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OPINIA ZARZADU WYMAGANA ZGODNIE Z ART. 433 § 2 W ZW.Z ART. 447 § 2
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH PRZYGOTOWANA W ZWIAZKU Z PROJEKTOWANA
UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
VENO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 18 GRUDNIA 2009 ROKU

W SPRAWIE ZMIANY §3' STATUTU SPOLKI W ZAKRESIE UPOWAZNIENIA ZARZADU
SPOLKI DO PODWYZSZENIA KAPITALU DOCELOWEGO, DODANEGO NA MOCY
UCHWALY NR 7 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FRIMA
VENO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 27 SIERPNIA 2009 R. W
SPRAWIE ZMIANY STATUTU SPOLKI POPRZEZ ZAMIESZCZENIE W NIM NOWEGO §3',
ZAWIERAJACEGO UPOWAZNIENIE DLA ZARZADU SPOLKI DO PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO WRAZ Z
UPOWAZNIENIEM DLA ZARZADU DO POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY, ZA ZGODA
RADY NADZORCZEJ, W CALOSCI LUB W CZESCI, PRAWA POBORU AKCIJI
EMITOWANYCH W RAMACH PODWYZSZEN KAPITALU ZAKEADOWEGO W
GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Przyznanie Zarzadowi Spotki mozliwosci pozbawienia za zgoda Rady Nadzorczej prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiazku z emisja akcji dokonywana w ramach
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego umozliwi w pelni wykorzystanie elastyczno$ci instrumentu jakim jest kapitat
docelowy, zarazem pozwalajac na wyeliminowanie dodatkowych kosztow jakie musialyby
zosta¢ ponoszone przez Spotke w przypadku konieczno$ci kazdorazowego uzyskiwania
zgody Walnego Zgromadzenia na wylaczenie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Wylaczenie przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy moze w konkretnym przypadku umozliwi¢ Spodice
pozyskanie $rodkow finansowych od inwestoréw zewnetrznych, co pozwoli kontynuowaé
inwestycje prowadzone lub zamierzone przez Spotke oraz przyczyni si¢ do podwyzszenia
wysokosci kapitatow wlasnych Spotki, dajac podstawy do dalszego rozwoju jej dziatalnosci.
Ponadto Spotka wskutek wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy bedzie
w stanie pozyska¢ wyselekcjonowanych akcjonariuszy, co przyczyni¢ si¢ moze do wzrostu
jej wiarygodnosci na rynku oraz wzrostu dynamiki jej prognozowanego rozwoju. Z tych
powoddow, w ocenie Zarzadu Spotki, przyznanie Zarzadowi upowaznienia do pozbawienia
za zgoda Rady Nadzorczej prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiazku z
emisja akcji dokonywana w ramach upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, jak tez w nastepstwie wykonania tego
upowaznienia przez Zarzad pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji przypadku emitowanych w powyzszy sposob jest w pelni uzasadnione i niewatpliwie
lezy w interesie Spotki.

Zarzad proponuje by ustalenie ceny emisyjnej akcji emitowanych w zwiazku z
podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na podstawie
upowaznienia udzielonego Zarzadowi w Statucie Spoétki 1 zmiang warto$ci nominalnej akcji,
pozostawi¢ Zarzadowi Spoitki, ktory ustali ja w oparciu o sytuacje rynkowa, z tym
zastrzezeniem jednak, Ze cena emisyjna akcji ustalona przez Zarzad w zadnym przypadku
nie bedzie nizsza niz 10,50 zt (dziesig¢ ztotych 1 piecdziesiat groszy) za jedna akcje.
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