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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytulu odsetek zwigzanych

z portfelem wierzytelnosci 18.4

Koszty zwiazane z finansowaniem

portfela wierzytelnosci 18.3

Zysk zwiazany
z portfelem wierzytelnosci

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostale koszty

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy 11

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dzialalno$ci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

*réznica wynikajaca z zaokraglen

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym dziatalnos§¢ zaniechana nie wystapila.

muwtrade

okres 3 miesieey

okres 9 miesigey

okres 3 miesieey

okres 9 miesigey

gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2022 v. 30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

383 945 369 1.606

(169) (4206) (208) (838)

214 519 161 768

2 (342) 123 592

(45) (84) (25) (78)

(15) (35) (13) (43)

(114) (364) (197) (607)

27) (90) (35) (114)

(462) (1.578) (409) (1.342)

(11) (42) (25) (73)

(458) (2.016) (420) (897)

2 46 60 81

@ (25) © 38

(458) (1.995) (360) (854)

187 299 0 2

17) 17 M @

(288) (1.713) (367) (854)

4 3) 509 1.144

(284) (1.710) 142 290
(0,11) (0,67) 0,02 0,03
(0,11) (0,67) 0,02 0,03
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiccy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

okres 3 miesigey okres 9 miesieey okres 3 miesigey okres 9 miesigey
gakoriczony gakoriezony gakoriezony gakoricony
30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2022 v. 30 wrzesnia 2021 r. - 30 wrgesnia 2021 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto za okres (284) (1.710) 142 290
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD
ZA OKRES (284) (1.710) 142 290

w
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
sporzadzone na 30 wrzesnia 2022 roku

30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Nota (niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 1.278 1.328
Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 19 728 0
Wartosci niematerialne 3 4
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 18.4 8.181 10.801
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11 130 127
Pozostale aktywa (dtugoterminowe) 0 0
10.320 12.260
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 18.4 4.270 6.574
Pozostale aktywa 78 140
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 10 22.397 50.001
26.745 56.715
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 43
SUMA AKTYWOW 37.065 69.018
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat whasny
Kapital podstawowy 14 255 838
Akcje wlasne 17 0 0
Kapital rezerwowy 15 583 0
Kapital zapasowy 16 24.235 54.235
Zyski zatrzymane 4.434 5.535
29.507 60.608
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 18.1 4.604 5.727
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 0 0
4.604 5.727
Zobowiazania krotkoterminowe
Biezaca cz¢s$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 0 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 18.2 2.421 2.326
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0
Pozostalte zobowigzania 533 357
2.954 2.683
Zobowigzania razem 7.558 8.410
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 37.065 69.018
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

okres 9 miesieey okres 9 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 1.
Nota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (1.713) (854)
Korekty o pozycje: 3.234 39.498
Amortyzacja 84 78
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (24 0
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci 4.942 57.527
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (1.735) (16.795)
Przychody z tytulu odsetek (258) @)
Koszty z tytutu odsetek 17 25
Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych 43 155
Zmiana stanu rezerw 165 (1.490)
Podatek dochodowy zaplacony 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1.521 38.644
Przeptywy srodkow pienig¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 69 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 5) )
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 64 )
Przeplywy érodkéw pieni¢znych z dziatalnoéci finansowe;j
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (39) (5)
Wplywy z tytutu zaciagniccia pozyczek/kredytéow 0 0
Sptata pozyczek/kredytéw 0 (2.008)
Wydatki na skup akcji wlasnych (29.391) 0
Odsetki zaplacone 17) (25)
Odsetki otrzymane 258 2
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (29.189) (2.036)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pieni¢znych
iich ekwiwalentow (27.604) 36.599
Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 50.001 14.140
Srodki pienigzne na koniec okresu 10 22.397 50.739
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy ZLyski zatrgymane Kapitat rezerwony Akge wiasne Kapital wlasny ogétem
Na 1 stycznia 2022 roku 838 54.235 5.535 - - 60.608
Skup akcji wlasnych - - - - (29.391) (29.391)
Umorzenie akgji wlasnych (583) (29.391) - 583 29.391 -
Przeniesienie wyniku za 2021 r. - (609) 609 - - -
Calkowity dochéd za 9 miesiecy 2022 roku - - (1.710) - - (1.710)
Na 30 wrzeénia 2022 roku (niebadane) 255 24.235 4.434 583 - 29.507
Na 1 stycznia 2021 roku 838 58.079 2.300 - - 61.217
Calkowity dochéd za rok 2021 - - (609) - (609)
Przeniesienie wyniku za 2020 r. - (3.844) 3.844 - -
Na 31 grudnia 2021 roku (badane) 838 54.235 5.535 - - 60.608
Na 1 stycznia 2021 roku 838 58.079 2.300 - - 61.217
Calkowity dochéd za 9 miesi¢ey 2021 roku - - 290 - 290
Przeniesienie wyniku za 2020 r. - (3.844) 3.844 - - 0
Na 30 wrzeénia 2021 roku (niebadane) 838 54.235 6.434 - - 61.507
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

Dodatkowe noty objasniajace

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytulu odsetek zwigzanych z portfelem

wierzytelnosci

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnodci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla

(w zt/ EUR)

Aktywa, razem
Z.obowiazania, razem
Kapital wlasny
Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedna akeje (w z1/EUR)
Wskaznik zadluzenia
(zobowiazania / aktywa ogdtem)

(w tysiacach PLN)

w tys. zt

okres
od 01.01.2022 r.
do 30.09.2022 r.

945
2.961
2.016)
(1.995)
(1.713)
(1.710)

1.521

64

(29.189)
(27.604)

(0.67)

30.09.2022
37.065
7.558
29.507
2.552.539
11.56

20.4%

okres
od 01.01.2021 r.
do 30.09.2021 r.

1.606
2,503
(897)
(854)
(854)

290

38.644

®
(2.036)
36.599

0.03

31.12.2021
69.018
8.410
60.608
8.384.440
7.23

12.2%

w tys. EUR*

okres
od 01.01.2022 r.
do 30.09.2022 r.

201

632
(430)
(426)
(365)
(365)

308

13

(6.210)
(5.888)

(0.14)

30.09.2022
7.611
1.552
6.059

2.552.539
2.37

20.4%

okres
od 01.01.2021 r.
do 30.09.2021 r.

352
549
(197)
(187)
(187)
64

8.477

@
(447)
8.029

0.01

31.12.2021
15.006
1.828
13.177
8.384.440
1.57

12.2%

*Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansowe:
wedlug sredniego kursu NBP:

na 30 wrzesnia 2022 roku — 4,8698 PLN,
na 31 grudnia 2021 roku — 4,5994 PLN,

(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na koniec 3QQ2022 roku i koniec 2021 roku);

- pozycje rachunku zyskéw i strat:

wedlug kursu stanowiacego $rednia atytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca:

2022 roku — 4,6880 PLN,
2021 roku — 4,5585 PLN.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

M.W. Trade SA (,,Spotka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka”, ,, MWT”) powstata w 2004 roku z przeksztalcenia Biura
Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z o.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonat
wpisu o przeksztatceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki
z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg czas trwania Spo6tki jest nicograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno$é finansowa. Spotka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spoétki na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

firma: M.W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowe;: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sa na rynku gléwnym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spéltki
jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments
Limited jest Rafal Wasilewski. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka
nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadala oddziatow.

Wiladze Spotki sktadaja si¢ z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RIN”), w skiad ktérej wechodzi Komitet Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia 2022 roku byl nastepujacy:

Piotr Miatkowski — Przewodniczacy RN,
Krzysztof Florczak — Wiceprzewodniczacy RN,
Jakub Malski — Cztonek RN,

Bogdan Frackiewicz — Cztonek RN,

Stanistaw Wlazlo — Cztonek RN,

Maciej Mizuro — Cztonek RN,

Rafat Wasilewski — Cztonek RN.

PRERPRD®®
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

w dniu 21 marca 2022 roku wplynely do Spélki rezygnacje Pana Rafata Wasilewskiego i Pana

Macieja Mizuro z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej, ze skutkiem od dnia 22 marca 2022 roku,

w dniu 25 marca 2022 roku wplynely do Spotki rezygnacje Pana Piotra Miatkowskiego, Pana

Krzysztofa Florczaka, Pana Jakuba Malskiego, Pana Bogdana Frackiewicza i Pana Stanislawa

Wlazto, ze skutkiem poczawszy od dnia 14 kwietnia 2022 roku,

w dniu 14 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato

do skladu Rady Nadzorczej na okres nowej wspolnej kadencji, ktora rozpoczeta si¢ 15 kwietnia
2022 roku:

Pana Tomasza Maczke,

Pana Bogdana Wasilewskiego,
Pana Radostawa Solana,

Pana Krzysztofa Piontka,

Pana Dawida Sukacza.

8 w dniu 22 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza powierzyla Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu

Tomaszowi Maczce pelnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Czlonkowi Rady

Nadzorczej Panu Bogdanowi Wasilewskiemu petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego do publikacji wchodza:

PRER®D

Tomasz Maczka — Przewodniczacy RN,
Bogdan Wasilewski — Wiceprzewodniczacy RN,
Radostaw Solan — Cztonek RN,

Krzysztof Piontek — Cztonek RN,

Dawid Sukacz — Cztonek RN.

Sktad Komitetu Audytu dziatajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2022 roku,

byl nastepujacy:

ﬁ Bogdan Frackiewicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Stanistaw Wlazto — Czlonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Jakub Malski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapily nastepujace zmiany w skladzie Komitetu Audytu:

® w dniu 25 marca 2022 roku wplynely do Spélki rezygnacje Pana Bogdana Frackiewicza, Pana

Jakuba Malskiego 1 Pana Stanistawa Wlazto z funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej, ze skutkiem

poczawszy od dnia 14 kwietnia 2022 roku,

w dniu 22 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza powolata, w ramach Rady Nadzorczej, Komitet
Audytu w skladzie:

Radostaw Solan — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Krzysztof Piontek — Cztonek Komitetu Audytu,
Dawid Sukacz — Cztonek Komitetu Audytu.
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W skitad Komitetu Audytu Spotki na 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego do publikacji wchodza:

Radostaw Solan — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Krzysztof Piontek — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),
Dawid Sukacz — Czlonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).

Sktad Zarzadu na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia 2022 roku byl nastepujacy:

Matlena Panenka — Jakubiak — Prezes Zarzadu,
®  Grzegorz Rojewski — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu wystapily

nastepujace zmiany w skladzie organu zarzadzajacego:

w dniu 21 marca 2022 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Rafata Wasilewskiego do sktadu
Zarzadu na wspdlng kadencje, jednoczesnie:
— na okres od dnia 22 marca 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku powierzajac mu funkcje
Cztonka Zarzadu,
— na okres od dnia 1 kwietnia 2022 roku powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu,
w dniu 21 marca 2022 roku Rada Nadzorcza powotala Pana Macieja Mizuro do sktadu Zarzadu
na wspolna kadencje, jednoczesnie:
— na okres od dnia 22 marca 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku powierzajac mu funkcje
Cztonka Zarzadu,
— na okres od dnia 1 kwietnia 2022 roku powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
® wdniu 21 marca 2022 roku Pani Marlena Panenka-Jakubiak ztozyla rezygnacie z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzied 31 marca 2022 roku,
w dniu 21 marca 2022 roku Pan Grzegorz Rojewski ztozyl rezygnacije z funkcji Cztonka Zarzadu,
ze skutkiem na dzied 31 marca 2022 roku,
w dniu 22 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza powotala Pana Rafata Wasilewskiego do Zarzadu
na nowsg wspolng kadencjg, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu,
w dniu 22 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Macieja Mizuro do Zarzadu
na nows wspdélna kadencje, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W sklad Zarzadu Spo6tki na 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego do publikacji wchodza:

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,
®  Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki zawiera dane na 30 wrzesnia 2022 roku
oraz dane poréwnawcze na 31 grudnia 2021 roku. Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz §rédroczne skrdcone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmuja dane za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia
2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakofczony 30 wrzesnia 2021 roku. Dodatkowo
§rédroczny skrocony rachunek zyskow i strat obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2022 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku, ktore nie byty
przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.
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za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku
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9 listopada 2022 roku niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoltki za okres 9 miesiecy

zakonficzony 30 wrzesnia 2022 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia §rodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Niniejsze ~ $§rédroczne  skrocone  sprawozdanie  finansowe — zostalo  sporzadzone — zgodnie
z migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”)/ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,UE"). Na dzied zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”,
,»217), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoscei tj. w okresie
dwunastu miesi¢cy od daty sprawozdania finansowego.

Dziatalno§¢é Spotki koncentruje si¢ na obsludze operacyjnej (nadzorowaniu splat) wlasnego portfela
opartego na restrukturyzacji zobowiazan podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego.
Wedtug doniesiell prasowych z pazdziernika br. Ministerstwo Zdrowia przygotowuje projekt nowej ustawy
o modernizacji i poprawie efektywnosci szpitalnictwa, ktory, wedlug wstepnej oceny, rodzi¢ moze mniejsze
ryzyka natury kredytowej dla portfela wierzytelnosci Spotki. Podobnie jak w przypadku ,,starego” projektu,
pierwsza powszechna kategoryzacja szpitali wedtug tej ustawy nastapi w 2024 roku, to potencjalny wplyw
na ryzyko utraty wartosci aktywéw Spotki moze by¢ niewielki, gdyz wigkszos¢ naleznosci Spétki narazonych
na to ryzyko powinno zosta¢ do tego czasu splaconych. Co za$ tyczy finansowania JST — drugiego obszaru
biznesowego spotki — informacje plynace z samorzadéw wskazuja na kurczace si¢ mozliwosci
alternatywnych (poza-bankowych) sposobow ich finansowania. Z uwagi na gwaltowny wzrost kosztow
funkcjonowania SP ZOZ powodowany inflacja i kryzysem na rynku energii, finansowe obciazenie organdw
zalozycielskich (ktére moga nie mie¢ §rodkéw finansowych na wspomaganie SP ZOZ) potencjal rynku
poza-bankowego finansowania szpitali moze wzrosng przy jednoczesnym zdecydowanym wzroscie ryzyka
kredytowego. Biorac pod uwage powyzsze oraz pozycj¢ rynkows podmiotéw konkurencyjnych w stosunku
do Spotki, Zarzad ocenia ewentualne dzialania zmierzajace do powigkszania portfela wierzytelnosci
w drodze dotychczasowej dziatalnosci jako mato atrakcyjne biznesowo. Zwazywszy na kompetencje Spoltki
(know-how) w obszarze $wiadczenia uslug finansowych, w tym znajomo$¢ rynku finansowania
wierzytelnosci, umiejetno$é pozyskiwania refinansowania i jej mozliwosci bilansowe, Zarzad intensywnie
analizuje rozszerzenie zakresu dzialalnosci Spotki poprzez ewentualne akwizycje lub rozwdj organiczny,
nie tracac z pola widzenia czynnikéw ryzyka mogacych mie¢ wplyw na stan gospodarki i otoczenie
biznesowe w Polsce.

Na dzietr bilansowy Spoétka posiada adekwatne dopasowanie struktury aktywow do pasywéw — gtowna
pozycja zaréwno w zobowigzaniach dlugoterminowych jak i krétkoterminowych sa wykupy wierzytelnosci

charakteryzujace si¢ zapadalnoscia tozsama do refinansowanych wierzytelnos$ci oraz bufor plynnosci
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na ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Charakterystyke pozostalych czynnikéw istotnych
dla perspektyw Spotki przedstawiono w punkcie 23 sprawozdania z dziatalno$ci.

Spotka, zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku, sporzadza
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych
do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spétka
sporzadzila sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie
dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoficzony 31 grudnia 2021 roku, zatwierdzonym do publikacji 11 marca 2022
roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku

finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spétki za rok zakoniczony 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji, obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku:

Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewziec” — zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych
wraz ze zmianami do MSSF 3 (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2022 roku lub péznie;j),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skladnika
aktywow trwatych do uzytkowania (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace
obcigzenia — koszt wypelnienia umowy (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)** — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
ukierunkowane gltéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa zmiany do MSSF 1, MSSF
9 oraz MSR 41 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku
lub péznie;j.

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie maja istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spotki
za 2022 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, zatwierdzone

do stosowania w UE, przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zastapi
standard MSSF 4 ,Umowy Ubezpieczeniowe”, ktory umozliwia kontynuowanie ujmowania umoéw
ubezpieczeniowych  wedlug zasad rachunkowosci obowiazujacych w  krajowych  standardach
i co w rezultacie oznacza stosowanie wielu réznych rozwiazan. MSSF 17 wprowadza wymog spojnego
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ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Zobowiazania wynikajace z uméw beda ujmowane
w warto$ciach biezacych zamiast kosztu historycznego. Zastosowanie standardu ma nastapi¢ w podejsciu
retrospektywnym pelnym (jezeli jest niemozliwe do zastosowania, jednostka powinna zastosowaé
zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub podejscie wedtug wartosci godziwej). Standard obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk
rachunkowosci. Standard obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 8 ,, Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartoéci szacunkowych
i korygowanie btedow” — definicja wartosci szacunkowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie). Spotka postanowila nie skorzystac
z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do istniejacych
standardow. Wedlug szacunkéw Spéiki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych
standardow nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane
przez Spolke na dzien bilansowy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, ale jeszcze

nie zatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedlug stanu na dziert 30 wrzesnia 2022 r. nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardéw w wersji

petnej):

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzad jako
krétkoterminowe lub  dlugoterminowe (obowigzujace w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 12 “Podatek dochodowy”- obowigzek ujmowania podatku odroczonego od transakcji
tj. leasing (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSSF 17 “Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanic MAAF 17 I MAAF 9 —
informacje poréwnawcze (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie). Spotka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wezesniejszego
zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedltug szacunkéw
Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardoéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spélke na dzied bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
Zarzad M.W. Trade S.A. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.
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4. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okreséw. Bledy takie nie wystapily.

5. Program akcji pracowniczych

Na dzieni bilansowy nie jest prowadzony w Spélce zaden program akeji pracowniczych.

6. Koszty ponoszone nierownomiernie w ciggu roku obrotowego

W Spélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nieréwnomiernie kosztu w ciggu roku obrotowego.

7. Sezonowos$¢ dziatalnos$ci

Dziatalno§¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spoétki nie odnotowuja
istotnych wahain w trakcie roku czy okresu $rédrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne

w dziatalnosci Spotki nie wystepuja.

8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W ramach dzialalnosci Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentdéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Zarzad monitoruje dzialalno$¢ finansowa Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.
Podstawa, oceny wynikéw dzialalnodci jest zysk lub strata na dzialalnos$ci operacyjnej. Zarzad analizuje
sytuacje¢ finansowsq Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.

10. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienig¢zne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych,
ktorych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sa dokonywane na rézne okresy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na §rodki pieniezne
1 sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto§¢ godziwa srodkéw pieni¢znych
1ich ekwiwalentéw nie rézni si¢ od ich wartosci bilansowych.

Warto$§¢ godziwa Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow na 30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 22.397 tys.
PLN (na 31 grudnia 2021 roku: 50.001 tys. PLN).
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

Srodki pienigzne w banku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania*

Lokaty krétkoterminowe

Razem

30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
(niebadane) (badane)

2.397 40.001

100 100

20.000 10.000

22.397 50.001

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady srodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalng umowa o wykup rat

wierzytelnosci.

Szczegblowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadtuzenia

netto znajduje si¢ w tabelach ponizej:

Zmiany do MSR 7 ,,.Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych”

Pozycja

Stan na
31.12.2021 r.

Nabycie
(zaciaggniegcie)

Naliczone odsetki/

Zmiana prowizji

Réznice
kursowe

Zbycie
(sptata)

Stan na
30.09.2022 r.

Kredyty

dlugoterminowe

0

0

Kredyty

krotkoterminowe

0

Zobowigzania
z tytutu leasingu
finansowego

757

17

(56)

718

Srodki pieni¢zne
iich ekwiwalenty

50.001

(27.604)

22.397

Pozycja

Stan na
31.12.2020 r.

Nabycie
(zaciagniegcie)

Naliczone odsetki/

zZmiana prowizji

Réznice
kursowe

Zbycie
(sptata)

Stan na
30.09.2021 r.

Kredyty

dlugoterminowe

0

0

Kredyty

krotkoterminowe

2.342

34

(2.008)

368

Zobowigzania
z tytutu leasingu
finansowego

54

(10)

46

Srodki pienigzne
iich ekwiwalenty

14.140

36.599

50.739

Na 30 wrzesnia 2022 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw. W okresie poréwnawczym
zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku warto$¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty wyniosta 1.577 tys. z1
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

Podatek dochodowy

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Biegacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem

i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych

okres 3 miesigey

okres 9 miesigey

okres 3 miesigey

okres 9 miesieey

gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony

30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2022 v. 30 wrgesnia 2021 r. 30 wrzesnia 2021 7.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

0 0 0 0

“ 3) (509) (1.144)

“ 3) (509) (1.144)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug

ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej

Spélki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowane;j

Efektywna stawka podatkowa

Podatek wyliczony wedlug stawki efektywnej
Podatek wyliczony wedlug stawki ustawowej
19%

Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw
Odwrécenie odpisow aktualizujacych na
aktywo na podatek odroczony z tyt. straty
podatkowej

Nieujete straty podatkowe

Podatek wedlug stawki efektywne;j

okres 3 miesigey

okres 9 miesigey

okres 3 miesigey

okres 9 miesigey

gakoriczony gakoricgony gakoriczony gakoricgony
30 wrzesnia 2022 v. 30 wrzesnia 2022 v. 30 wrzesnia 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(288) (1.713) (360) (854)
1,38% 0,18% 139% 134%
“) 3) 509 1.144

(55) (325) (70) (162)
3) 46 0 3

0 0 (148) (694)

54 276 (291) (291)

@ A3) (509) (1.144)

Efektywna stawka podatkowa w okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2022 roku wynosita 0,18 %

straty brutto, glownag przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 19% jest

wystapienie straty podatkowej, dla ktérej Spélka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom, powodujac istotne réznice

w ich interpretacjiiistotne watpliwo$ci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty kontroli

umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich

5 lat obrotowych) oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia

takze postanowienia Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegal

powstawaniu 1 wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia

opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

w zycie, jak i do transakcji, ktoére zostaly przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR,

ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub saq nadal osiagane. W konsekwencji

ustalenie zobowigzani podatkowych moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakeji

juz zaistniatych, a kwoty obciazen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych

moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa na podatek odroczonego

Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo
efektywna stopa procentows skorygowane o

zweryfikowane szacunkowe wartosci 0 0 1.486
Rezerwa brutto na podatek odroczony 0 0
Rezerwa netto na podatek odroczony
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
1.486

dochodowego

Aktywa g tytutu podatkn odroczonego

Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumient

i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo

Sprawozdanie 3 sytuagji finansowej
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021

Rachunek yskow i strat
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021

Sprawozdanie 3 sytuagji finansowej
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021

Rachunek yskow i strat
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021

efektywna stopa procentows 50 89 (39) 89
Korekta - weryfikacja wartosci réznic przejSciowych 0 0 0 0
Naliczone niezaplacone odsetki 0 0 0 0
Rezerwa na niewyplacone wynagrodzenia,

$wiadczenia i premie 21 17 4 (101)
Rezerwa na koszty przysztych okreséw 51 9 42 )
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 8 12 4 4
Straty podatkowe z lat ubieglych 6.641 6.641 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6.087)* (6.087)* 0 0
Odwrécenie w 2021 roku aktywa z tytulu straty

podatkowej (554) (554) 0 (554)
Strata podatkowa 2022 0 0 0 0
Inne 0 0 0 10
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 130 127 3 (560)*
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 130 127 - -
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 3 (926)

*r6znica wynikajaca z zaokraglen

Utworzone w latach 2017-2018 przez Spotke aktywa z tytutu podatku odroczonego na poniesione straty

podatkowe mogg zosta¢ rozliczone maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia, przy czym

w jednym roku obrotowym mozna uwzgledni¢ maksymalnie 50% poniesionej straty. Nowe przepisy
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

podatkowe umozliwiaja Spélce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybciej tzn. pozwalaja obnizy¢
jednorazowo dochdd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajaca 5.000 tys. PLN. Woéwczas nieodliczona kwota podlegaé¢ bedzie rozliczeniu
w pozostalych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat
nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 warto$¢ bilansows skladnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto$¢ bilansows sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie zysku do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego
dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac prawdopodobienistwo uzyskania zysku
do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé nierozliczone straty podatkowe, uwzglednia si¢
miedzy innymi nastepujace kryteria:

8 czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejsciowe dotyczace podatku platnego
do tej samej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisaé nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnieciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania;

8 czyjest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo do rozliczenia
nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg podatkowych.

Spétka przeprowadzila analize mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych Spoétka nie utworzyla aktywa na podatek odroczony, powstaly z tytutu
straty podatkowej za okres dziewigciu miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku. Spétka na podstawie
przeprowadzonej analizy mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania nie stwierdza na dzien

bilansowy ryzyka braku realizowalnosci utworzonych w poprzednich okresach aktywéw z tytutu podatku

odroczonego.

Straty podatkowe z lat ubiegtych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedtug stanu na dzien 30 wrzeé$nia
2022 roku (aktywa na podatek odroczony powstaty z tytulu straty podatkowej powstatej w latach 2017-2020 sg
objete w calosci odpisem aktualizujacym).

Wysokosé straty
Rok wystqpienia . . L . o podatkowe] mozline
straty podatkowe Wysokosé straty podatkowey Rozliczenie straty podatkowej w poszezegdinych latach do wykorystania
kolejnych latach
2017 10.012 31.12.2021 t. rozliczenie straty w wysokosci 280 tys. zt 9.732
2018 2.258 2.258
2019 9.072 9.072
2020 1.305 1.305
2021 0 0
Facznie 22.647 22.367
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
12. Rzeczowe aktywa trwafe

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewigciu miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku, Spétka
nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze srodkéw trwalych.

12.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie dziewigciu miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku, Spétka
nie rozpoznata ani nie rozwiazata odpisu z tytulu utraty wartosci srodkéw trwatych.

12.3. Zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie poczynila zobowiazan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

13. Wartosci niematerialne

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewigciu miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku Spétka
nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze warto$ci niematerialnych.

13.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie dziewigciu miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku Spétka
nie rozpoznala ani nie rozwigzala odpisu z tytulu utraty warto$ci w obszarze wartosci niematerialnych.
14. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy w Spélce na 30 wrzesnia 2022 roku oraz w okresie poréwnawczym zakofczonym
31 grudnia 2021 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Kapital akcyjny w ztotych 0 erm(zigjjig I gr”dmd(igijﬂz)'

Akcje zwykte serii A/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 255.2539 510.000

Akcje zwykte serii B/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 0 145.860

Akcje zwykte setii C/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 0 163.000

Akcje zwykle setii D/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 0 19.584
Razem 255.253,9 838.444

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki powzieto uchwale
w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez umorzenie lacznie 5.831.901 szt. akeji
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Obnizenie kapitatu zakladowego Spoétki, utworzenie
kapitatu rezerwowego oraz zwiazana z tym zmiana Statutu zostala zarejestrowana w dniu 26 maja 2022 roku
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 13 czerweca 2022 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. postanowil dokonaé
operacji wycofania z depozytu papieréw wartosciowych 5.831.901 akcji zwyklych na okaziciela, w zwiazku
z ich umorzeniem.

15. Kapital rezerwowy

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powzigto uchwale
w sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego. W zwiazku z obnizeniem kapitalu zakladowego Spotki
w drodze umorzenia akcji wlasnych, utworzony zostal kapital rezerwowy, do ktérego Spoélka
przeksiegowata kwote 583.190,10 z1 uzyskana z obnizenia kapitalu zakltadowego Spoitki.

Obnizenie kapitalu zakltadowego Spéltki, utworzenie kapitatu rezerwowego oraz zwiazana z tym zmiana
Statutu zostaly zarejestrowane w dniu 26 maja 2022 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy KRS.

16. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy Spétki na 30 wrzesnia 2022 roku wynosil 24.235 tys. PLN, na dzieq bilansowy okresu
poréwnawczego zakoficzonego 30 wrzesnia 2021 roku, a takze na dzien na 31 grudnia 2021 roku byt on
na poziomie 54.235 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej
akcji nad ich warto$cia nominalng oraz z zysku Spotki.

Dnia 25 marca 2022 r. Spétka nabyla 5.831.901 szt. akcji wlasnych po 5,00 zl za sztuke, tj. za ceng
29.159.505,00 zt. Dodatkowo Spétka poniosta koszt nabycia zwiazany ze skupem akcji wlasnych w tacznej
kwocie 231.483,05 zl. Wyplata dla akcjonariuszy za akcje umarzane nastapita w calosci z kapitatu
zapasowego Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 14 kwietnia 2022 r. postanowilo, aby strate netto Spétki za rok
2021 w kwocie 609 tys. PLN pokry¢ w calosci z kapitatu zapasowego Spolki.

17. Akcje wlasne

W dniu 16 marca 2022 r. Spétka, Beyondream Investments Limited z siedzibg w Larnace (Republika
Cypryjska) (,,BD”) oraz pan Rafal Wasilewski zawarly umowe organizacyjna. Zawarcie Umowy stanowilo
jedyny warunek, pod jakim Spoétka oraz BD oglosily, 27 stycznia 2022 r., wspdlnie wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki, o ktérym mowa w art. 74 ust. 1 ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. 18 marca 2022 r. zakonczylo si¢ przyjmowanie zapisow na sprzedaz akcji
Spo6tki M.W. Trade S.A. w ramach Wezwania ogloszonego w dniu 27 stycznia 2022 r. przez M.W. Trade
S.A. oraz Beyondream Investments Limited.

Akcjonariusze ztozyli w Wezwaniu zapisy na sprzedaz 5.831.901 szt. akcji Spotki, ktére stanowia 69,56%
kapitalu zakladowego Spotki oraz ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z Wezwaniem wszystkie akcje zostaly nabyte przez Spotke.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Dnia 25 marca 2022 r. Spétka nabyla 5.831.901 szt. akcji wlasnych po 5,00 zt za sztuke, tj. za ceng
29.159.505,00 zt. Dodatkowo Spétka poniosta koszt nabycia zwiazany ze skupem akcji wlasnych w tacznej
kwocie 231.483,05 z1.

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powziglo uchwale
w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spoélki poprzez umorzenie lacznie 5.831.901 szt. akeji
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zl kazda. Obnizenie kapitatu zakladowego Spéitki, utworzenie
kapitatu rezerwowego oraz zwiazana z tym zmiana Statutu zostala zarejestrowana w dniu 26 maja 2022 roku
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

W zwiazku z powyzszym na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Spétka nie posiada akceji wiasnych.

18. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytulu

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Sp6tki maja instrumenty finansowe, ktérym po stronie zobowigzan
odpowiadaja zobowiazania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankdw. Zobowiazania finansowe sa
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki istnieje obowiazek okreslony w umowie do realizacji
przez Spélke, zobowiazanie nie wygasto badZ nie zostalo umorzone. Zobowiazanie finansowe lub jego
cze$¢ wygasa, gdy dokonano splaty, wykorzystujac srodki pieni¢zne, inne aktywa finansowe czy ustugi badz
doszto do zwolnienia z odpowiedzialnosci decyzja sadowa badz za zgoda wierzyciela. Zamiana danego
zobowigzania na inne, charakteryzujace si¢ zasadniczo odmiennymi warunkami, powoduje wygasnigcie
pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujecie nowego zobowiazania finansowego. Analogiczne
rozwiazanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacjii warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego. Réznice pomiedzy wartoscia bilansowg zobowiazania finansowego lub jego
czgsc, ktore wygasto lub zostato przeniesione na inng strong, a kwota zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich
przeniesionych aktywéw niebedacych srodkami pieni¢znymi lub przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢
w wyniku finansowym.

Znaczace modytikacje warunkdéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany
réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Po stronie aktywow gléwne instrumenty finansowe stanowig naleznoséci powstate z tytulu podpisanych
porozumieni restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zaktadom
Opieki Zdrowotnej (,SP ZOZ”) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (,,JST”). Spétka nie korzysta
z instrumentéw finansowych do zabezpieczania warto$ci aktywow 1 zobowigzan oraz nie stosuje formalnej
rachunkowosci zabezpieczen.

Spéltka wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okresow rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej, ktory wprowadza wymog ustalania 1 ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych,
Spotka przeprowadzita analiz¢ poszczegélnych skladnikéw instrumentéw finansowych 1 dokonala
ich wyceny wedtug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka
bylaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywow
lub przeniesienia zobowiazania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.

W ocenie Spétki warto$é godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna
z warto$cig ksiegowa. Zaroéwno aktywa jak 1 pasywa finansowe oparte sa w zdecydowanej czeSci o zmienng
stope¢ procentowa. Najczgsciej stosowana stawka bazowg oprocentowania jest stopa referencyjna
dla szesciomiesigcznych kredytow na polskim rynku miedzybankowym.
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Srodki pienigzne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze dla nich wartosé godziwa

jest rowna wartosci ksiegowej.

Warto$¢ godziwa pozostalych zobowiazan finansowych wynikajacych z dokonanych transakeji wykupu

rat wierzytelno$ci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest rowna warto$ci bilansowe;j.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 30 wrzesnia 2022 roku:

nie nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dzialalno$ci i sytuacji gospodarczej, ktore miatyby

wplyw na warto§¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych Spéiki, niezaleznie

od tego, czy te aktywa 1 zobowiazania sa ujete w wartoSci godziwej czy po koszcie

zamottyzowanym,

nie nastapily przesunigcia migdzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra

jest stosowana na potrzeby wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych,

1 przeplywy pienigzne, ktore bylo nietypowe ze wzgledu na wielkosé byty:

® najistotniejszymi zdarzeniami majacym wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto

o nabycie w dniu 25 marca 2022 r. przez Spotke 5.831.901 szt. akcji wlasnych po 5,0 zt
za sztuke, tj. za taczna ceng 29.159.505,00 zt. W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki powzigto uchwale w sprawie obnizenia kapitatu

zakladowego Spolki poprzez umorzenie lacznie 5.831.901 szt. akcji na okaziciela

o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Skutkiem zakoniczonej transakcji bylo obnizenie sumy
bilansowej o kwote 29.160 tys. zt.

w okresie sprawozdawczym nastapily zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly

prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany

wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych:

o w dniu 10 czerwca 2022 roku Spétka wypowiedziala ze skutkiem natychmiastowym

umowe zlecenia windykacji wierzytelnosci zawarta w dniu 13.06.2017 r. w zakresie

dotyczacym nalezno$ci przystugujacych zleceniodawcy wobec podmiotu medycznego.

Skutkiem wypowiedzenia umowy byto dokonanie odpisu z tytulu utraty wartosci na taczng

kwote 355 tys. zt z uwagi na potencjalng mozliwo$¢ sporu co do wierzytelnosci wynikajacej

z tej umowy. Na moment zatwierdzenia niniejszego sprawozdania trwaja negocjacje

w sprawie polubownego zalatwienia sprawy.

Stan na 30.09.2022 roku:

Aktywa

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

. Wartosé godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq
Wartosé Rsiggowa tys. PLN tys. PLN godzing a wartosciq ksiegowa
22.397 22.397
12.451 12.451
0 0
0 0 0
7.025 7.025 0

muwtrade

24



M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Stan na 31.12.2021 roku:

. Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq
Wartosé siggoma ys. PLN tys. PLN godzing a wartosiiq ksiggowq
Aktywa
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 50.001 50.001 0
Aktywa finansowe 17.375 17.375 0
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytéw 1 pozyczek 0 0 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 8.053 8.053 0
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
18.1. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Wyceniane wedlug zamortyzowanego koszin
30 wrzesnia 2022 1. 31 grudnia 2021 r.
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywéw finansowych (wykupy i inne) 4.001 5.727
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 603 0
Razem 4.604 5.727
18.2. Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywéw finansowych (wykupy i inne) 2.305 2.326
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 116 0
Pozostale 0 0
Razem 2.421 2.326

18.3. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

okres 9 miesieey akoricony

okres 9 miesieey akoriczony

30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 415 761
Odsetki i prowizje od kredytow 0 59
Inne 11 18
Razem 426 838
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Koszty zwigzane z finansowaniem portfela sg efektem finansowania si¢ Spotki poprzez zacigganie kredytow,

pozyczek czy sprzedaz z dyskontem wierzytelno$ci w ramach uméw generalnych zawartych z bankami.

18.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spoélce powstaly w wyniku realizacji projektéw restrukturyzujacych plynnosc
finansowa Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opicki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu
Terytorialnego, a takze udzielania tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych. Spétka utrzymuje
wierzytelnosci wylacznie w celu pozyskania umownych przeplywéw pienigznych. Modelem biznesowym
Spotki jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywdw pienigznych w calym okresie
zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelno$ci wobec publicznych podmiotéw  leczniczych
oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skladajg si¢ 2z czeSci nominalnej
oraz odsetkowej z prawem naliczania odsetek o charakterze umownym badz ustawowym, zgodnie
z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. 2020 poz. 1740), Ustawy o przeciwdzialaniu
nadmiernym opéznieniom w transakcjach handlowych (t.j. Dz.U. z 2021 1. poz. 424) oraz Ustawy o zmianie
niektorych ustaw w celu ograniczenia zatorow platniczych (Dz.U. 2019 r. poz. 1649), stanowiacym zaplate
za warto$C pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwota gldéwna pozostala do splaty
w okres§lonym czasie, jak 1 za inne podstawowe ryzyka i koszty zwiazane z udzielonym finansowaniem
oraz marz¢ zysku.
Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolila zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywow finansowych do grupy ,,utrzymywanie” (held to collect, H2C). Spétka wycenia posiadane aktywa
finansowe (pozyczki 1 naleznosci) zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowe;j
z zastosowaniem odpisOw na utrat¢ wartosci.
Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonuje si¢ na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sa jedynie
w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystepowac rzadko.
Spotka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie
W sytuacji zwigzania postanowieniami danego instrumentu.
Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywow pieni¢znych z danego
sktadnika aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk i korzysci
wynikajacych z danych aktywéw, w przypadku transferu ktérych ocenié¢ nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spétka zaprzestaje uymowania sktadnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacji,
gdy:
wygasaja umowne prawa do przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywéw finansowych;
doszto do przeniesienia sktadnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przepltywéw
pieni¢znych z danego skladnika aktywéw badZz zachowano je, jednak z jednoczesnym
zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego podmiotu
przy spelnieniu jednoczes$nie ponizszych warunkow:
— jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopéki nie otrzyma
odpowiadajacych  im kwot, ktére wynikaja 2z plerwotnego skladnika aktywow,
a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powigkszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stop rynkowych
nie stanowig naruszenia tego warunku,
— namocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedac lub zastawi¢ pierwotnego sktadnika
aktywow w inny sposob niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow zabezpieczenie

zobowigzania do przekazywania na ich rzecz przeplywéw pienigznych,
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— jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich przeplywéw pienigznych otrzymanych
przez nig w imieniu ostatecznych odbiorcéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo jednostka nie jest
upowazniona do reinwestowania tych przeplywéw pienieznych, z wyjatkiem inwestycji
w §rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych w krétkim okresie rozliczeniowym
pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem przekazania do ostatecznych odbiorcow,
przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji sa przekazywane ostatecznym odbiorcom;

8 przeniesiono zasadniczo cale ryzyko 1 wszystkie korzys$ci zwiazane z posiadaniem danego aktywa
finansowego;

® nie dokonano przeniesienia, ale i jednoczesnie zasadniczo nie zachowano catego ryzyka i wszystkich
korzysci przy réwnoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywéw — woéwczas
ujmowane sa oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowiazki powstate badz
zachowane w wyniku przeniesienia.

Dodatkowo Spétka identyfikuje nastgpujace przestanki istotnej modyfikacji skladnika aktywéw
finansowych: zmiana stosunku prawnego zwigzanego z danym skladnikiem lub zmiana dluznika,
modyfikacja aktywa wymuszona przez rynek (presja konkurencji) w celu unikniecia utraty aktywa z portfela,
istotna zmiana przeplywéw czy konsolidacja ekspozycji. Z kolei przestankami, ktére nie prowadza
do zaprzestania ujmowania danego skladnika aktywdw sa: nieistotna (tj. ponizej 10%) zmiana przepltywéw
lub modyfikacja przeplywéw w polaczeniu z wystapieniem przestanek wzrostu ryzyka kredytowego,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

Przychody z tytutu §wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktére sg ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitalu. W przypadku aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily warto§é
w zwigzku z pogorszeniem jakos$ci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metodg efektywnej stopy procentowej odniesiona do warto$ci bilansowej
brutto, tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,metoda brutto”). Dla aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére nastepnie utracily
warto$¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metodg zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytutu strat kredytowych (,,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata wartosci, a poprawe t¢ mozna obicktywnie powiazaé
ze zdarzeniem, ktére wystapilo w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spoétka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywow finansowych
wyemitowanych badZz nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje sig
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to taka stopa,
ze warto§¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywéw pienigznych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkéw umownych danego instrumentu finansowego) jest réwna zamortyzowanemu kosztowl tego
instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrze$nia 2021 roku Spoétka
nie zidentyfikowala zdarzen znaczacej modyfikacji aktywéw oraz zobowigzan finansowych.
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30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

(niebadane) (badane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumient 6.152 8.601
Pozyczki udzielone 6.187 8.615
Posrednictwo kredytowe 96 152
Pozostale 17 7
Razem 12.451* 17.375

- krétkoterminowe 4,270 6.574
- dlugoterminowe 8.181 10.801

*réznica wynikajaca z zaokraglen

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

okres 9 miesigey 3akonicony okres 9 miesigey Fakoriczony

30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki i prowizje z uméw porozumieni 487 1.259
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 457 342
Przychody prowizyjne 1 5
Razem 945 1.606

W zakresie utraty wartosci model strat poniesionych zostat zastapiony modelem strat oczekiwanych. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, zobowiazan do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci leasingowych
podlegajacych MSR 17 (a od 2019 roku - MSSF 16) oraz aktywow kontraktowych podlegajacych MSSF 15.
Na kazdy dzied sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych. Z uwagi na specyfik¢ diluznikéw i charakter zawieranych uméw Spétka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.

Zgodnie z ogdlna zasadg utrata warto$ci jest mierzona jako 12-miesigczne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sg
do 3 koszykow (stage):

Koszyk 1 dla grupy aktywow, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartoéci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a ujmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej oczekiwanej straty kredytowej;

Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata warto$ci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;

Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na datg
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caly okres zycia instrumentu.
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Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastegpujacych etapéw:

na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych sig
w portfelu Spétki pod katem, czy wystapily przestanki utraty wartosci;

dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty warto$ci, dokonuje si¢ oszacowania
przyszlych przeplywéw pienieznych z danej wierzytelnodci, ktére nastepnie sa dyskontowane
za pomocy efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych o badz
indeksowanych zmienng stopa);

jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pieni¢znych jest nizsza niz warto$é
bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Spétka tworzy odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci
réznicy pomiedzy wartoscig bilansows a sumg zdyskontowanych pierwotng efektywna stopa
procentows szacowanych przeplywow pieni¢znych.

Spotka przyjmuje nastgpujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji wobec jednostek sektora
publicznego na poziomie indywidualnym:
wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze
by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub
wypowiedzenie umowy przez Spoltke.
Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci, sa analizowane pod katem,
czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
danego aktywa finansowego w bilansie.
Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza si¢:
faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dluznika, w polaczeniu
z faktycznym  lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu

zalozycielskiego,

@

opoznienie w realizacji zobowigzad powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%

wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

@

w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane
pogorszenie si¢ sytuacii finansowej dtuznika,

®

opoéznienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —
w przypadku podmiotéw leczniczych,

@

wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty
warto$ci, Spotka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.

Dla ekspozyciji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spotka tworzy odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesi¢cznym oczekiwanym stratom.

Jezeli na dzieni sprawozdawczy ustalono, ze ustaly przeslanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ekspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozyciji odpis na oczekiwane straty kredytowe rowne 12-miesigcznym
stratom oczekiwanym.

Spotka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja jest
dotknieta utrata warto$ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstale z utratg wartosci
oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata wartodci sa takimi
aktywami, ktore juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne
okoliczno$ci $wiadczqa o tym, ze utrata wartosci jest ich cecha. Woéwczas przeplywy pieniezne
wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzglednia¢ oczekiwang utrate
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wartos$ci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy aktywow okreslana jest w MSSF 9 jako efektywna stopa
procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.
Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia zalicza sig:
wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢
ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta
1 nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gléwnej oraz odsetek
naleznych na dzied umowy) przekraczajacym 20% lub
wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozycji.
Weryfikacja, czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozycji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktérzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spotki, jak i nowych
klientéw, z ktérymi Spotka dotychcezas nie wspdlpracowata.
W przypadku aktywéw dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spétka szacuje efektywna stope
procentowsa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycji. W celu
okreslenia wlasciwej efektywnej stopy procentowej Spotka szacuje efektywna stope procentowsa
na podstawie przewidywanych przeplywéw pienieznych z ekspozycji oraz pomniejsza tak oszacowana
efektywna stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie Zycia instrumentu.

Aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W skiad portfela
wchodza wierzytelno$ci wobec podmiotéw, ktdre:
zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadlosciowe (t.j. Dz.U. 2020 poz. 1228 z pézn. zm.) nie moga
podlega¢ upadltosci;
dzialaja w oparciu o Ustawe o dziatalnoscileczniczej (t.j. Dz.U. 2021 poz. 711 z pozn. zm.), z ktérej
wynika w przypadku likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zalozycielski naleznosci
i zobowigzann likwidowanego podmiotu; w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ w spotke
kapitatows - przejecie min. 50% zobowiazati czy obowiazek pokrycia straty netto przez Podmiot
Tworzacy i/lub NFZ/MZ. Wyrok Trybunalu Konstytucyjnego z 20.11.2019 roku podzielit
odpowiedzialno$¢ samorzadéw 1 wladzy centralnej co do pokrycia straty netto SPZOZ
po amortyzacji w zaleznosci od Zrédla jej powstania przy czym nie znalazt on bezposredniego
zastosowania w zmienionej z dniem 11.08.2021 roku tresci art. 59 Ustawy o dzialalnosci leczniczej.
dzialaja w oparciu o Ustawg o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkéw
publicznych (Dz.U. 2021 poz. 1285 z pdzn. zm.), regulujacy 4-letnie ryczaltowe umowy SPZOZ
z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Spotka na 30 wrzesnia 2022 roku ujmowala w bilansie odpisy z tytutu utraty wartosci jak réwniez odpisy
z tytulu oczekiwanych strat.

W dniu 10 czerwca 2022 roku Spoétka wypowiedziata ze skutkiem natychmiastowym umowg zlecenia
windykacji wierzytelno$ci zawarta w dniu 13.06.2017 . w zakresie dotyczacym naleznosci przystugujacych
zleceniodawcy wobec podmiotu medycznego. Skutkiem wypowiedzenia umowy bylo dokonanie na dzien
bilansowy 30 czerwca 2022 roku odpisu na utrate wartosci wierzytelnosci na taczna kwote 355 tys. z1.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka zawigzala réwniez odpis aktualizujacy wzgledem

banku Pekao (dawniej Idea Bank) w wysokosci 15 tys. zt w zwigzku z powstalymi réznicami w wycenie
wierzytelnosci z tytulu wykupu.
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Na dzient 30 wrzesnia 2021 roku 1 na 31 grudnia 2021 roku Spétka ujmowata w bilansie wyltacznie odpisy

na oczekiwang strate.

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Ak Wartos¢ bilansowa brutto Utrata wartosci Wartosé
tywa bilansowa
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
30 wrzesnia 2022 12.837 0 0 (380) 0 0 12.451
31 grudnia 2021 17.419 0 0 (44) 0 0 17.375
30 wrzesnia 2021 30 220 0 0 (75) 0 0 30 145

Utworzenie odpiséw na utratg wartosci, oraz odwrécenie odpiséw dotyczacych oczekiwanej straty
wynikajacych z MSSF9, w okresie 9 miesiecy 2022 roku wplynelo negatywnie na wynik finansowy Spotki
w wysokosci 342 tys. PLN. W analogicznym okresie 2021 roku zmiany na odpisach mialy dodatni wplyw
na wynik finansowy w kwocie 592 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznodci finansowych, ktére na 30 wrzesnia 2022  roku,

31 grudnia 2021 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Preeterminowane, lecz, sciqgalne

Razem Nieprzeterminowane < 30 dui 30 — jﬂo] 60 — 5”01 90 — 752 >7 5}2 Sqd/ SNW
30 wrzesnia 2022 12.451 12.451 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2021 17.375 17.375 0 0 0 0 0 0
30 wrzesnia 2021 30.145 30.145 0 0 0 0 0 0

Spéltka dokonuje wickowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci wynikajacych
z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Harmonogramy splat, ktére sa tworzone
dla wierzytelnosci szpitalnych, majg charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktére obowiazywaty
u wierzyciela pierwotnego.

19. Ujawnienia dotyczace leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16

Na 30 wrzesnia 2022 roku Spolka posiadata dwie czynne umowy leasingu finansowego samochodow
stuzbowych. Umowy zawarte zostaly w czerwcu 2022 roku oraz sierpniu 2022 roku z okresem
obowiazywania wynoszacym 36 miesiecy. W okresie poréwnawczym zakoficzonym 31 grudnia 2021 roku
Spotka nie posiadata aktywow z tytulu prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw na mocy uméw leasingu
finansowego.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytulu leasingu za$§ zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego ujmowane sa jako pozostale zobowigzania finansowe odpowiednio dlugoterminowe

i krotkoterminowe.
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30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu finansowego 728 0 41
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 718* 0 46
- krotkoterminowe 116 0 46
- dlugoterminowe 603 0 0
30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem
leasingu finansowego 29 13 10
Koszty odsetek od zobowiazania z tytulu leasingu 17 2 2

*réznica wynikajaca z zaokraglen

20. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie od 01.07.2022 1. do 30.09.2022 r. Sp6tka wypracowala ujemny wynik netto w wysokosci (284) tys.
PLN, nizszy w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku o 426 tys. PLN. Narastajaco za trzy
kwartalty 2022 roku wynik netto wyniést (1.710) tys. PLN wobec dodatniego wyniku 290 tys. PLN
osiagnietego w tym samym okresie ubieglego roku.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2022 roku wyniosly 383 tys. PLN, czyli o 14 tys. PLN wigcej
niz w trzecim kwartale 2021 roku, co oznacza wzrost o 4%. Narastajaco za trzy kwartaly przychody w 2022
roku wynosily 945 tys. PLN wobec 1.6006 tys. PLN w roku ubieglym (spadek o 41%).

Nizsze przychody narastajaco wynikaja gléwnie z mniejszej $redniomiesi¢cznej wartosci portfela
wierzytelnosci, ktéra w omawianym okresie wyniosta 14.458 tys. PLN (w 3(Q°2021 $rednia warto$¢ portfela
wynosita 69.424 tys. PLN co oznacza spadek o 79%). Spadek czgsciowo zostat skompensowany aktualizacja
zmiennych stop procentowych stosowanych w aktywnych projektach (WIBOR 6M na 30.09.2022 — 7,41%
wobec stanu na 30.09.2021 — 0,31%).

Struktura zrédet uzyskiwanych przychoddéw pozostata niezmieniona w stosunku do poprzednich okreséw.
Spotka generuje gléwnie przychody odsetkowe z posiadanego portfela bilansowego skladajacego sie
z produktéw pozyczkowych i restrukturyzacyjnych oferowanych podmiotom medycznym i jednostkom
samorzadu terytorialnego, ktére stanowia dominujaca pozycje we wszystkich osiagnietych przychodach.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w trzecim kwartale 2022 roku wyniosty 862 tys. PLN i byly
nizsze od analogicznego okresu o 6% (w 3QQ°21 wyniosty 918 tys. PLN). W okresie od 01.01.2022 r.
do 30.09.2022 r. koszty catkowite wyniosty 2.661 tys. PLN wzgledem 3.135 tys. PLN w analogicznym
okresie roku poprzedniego (spadek o 15%).

Nizsze koszty (narastajaco), w odniesieniu do analogicznego okresu z 2021 roku, wynikaly gléwnie
ze spadku kosztow finansowania portfela (spadek o 49%) jak rowniez kosztow administracyjnych (spadek
o 3%d).
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W trzecim kwartale 2022 roku Spétka wygenerowata kontraktacje bilansowa w postaci umoéw faktoringu
wierzytelnosci o tacznej wartosci 633 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegltego kontraktacja bilansowa

nie wystepowala.

Portfel wierzytelnosci Spotki, obejmujacy naleznosci diugo- 1 krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki,
w ostatnim dniu kwartatu osiagnal warto$¢ 12.451 tys. PLN wobec poziomu 30.145 tys. PLN uzyskanego
w analogicznym okresie roku 2021, oznacza to spadek o 59%. W stosunku do poziomu z kosica roku 2021
warto$§¢ portfela spadta natomiast o 28% z poziomu 17.375 tys. PLN.

Kluczowa pozycja zobowigzan finansowych stanowia wykupy wierzytelnosci na taczna kwote 6.887 tys. z1.
Taka struktura finansowania bilansowego przy posiadanym na dzied bilansowy buforze ptynnosci zapewnia
Spélce dopasowanie bilansowych przeplywdw pieni¢znych zmniejszajac wrazliwo$é Spotki na przerdzne

czynniki rynkowe, w tym spowodowane zdarzeniami nietypowymi.

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 3QQ°2022 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2021 zmalata
0 31.953 tys. PLN, czyli 0 28% (z poziomu 69.018 tys. PLN na koniec 2021 roku).

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu
na 30 wrzesnia 2022 roku wynosit 20% (wzrost o 8,2 p.p. w stosunku do konica 2021 roku). Wzrost

wskaznika zadluzenia wynikat gléwnie z dokonanej w 2022 roku operacji skupu akcji wlasnych.

21. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw
na skrécone sprawozdanie finansowe.

Najistotniejszymi zdarzeniami majacymi wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto
1 przeplywy pienigzne, ktore byly nietypowe ze wzgledu na wielkos¢, byty:
nabycie w dniu 25 marca 2022 r. przez Spétke 5.831.901 szt. akeji wlasnych po 5,0 zt za sztuke,
tj. za taczna ceng 29.159.505,00 z1. W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki powziglo uchwale w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spotki
poprzez umorzenie lacznie 5.831.901 szt. akeji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Skutkiem zakoficzonej transakeji bylo obnizenie sumy bilansowej o kwote 29.160 tys.
z1.
wypowiedzenie w dniu 10 czerwca 2022 roku przez Spotke ze skutkiem natychmiastowym
umowy zlecenia windykacji wierzytelnosci zawartej w dniu 13.06.2017 . w zakresie dotyczacym
naleznosci przystugujacych  zleceniodawcy wobec podmiotu medycznego. Skutkiem
wypowiedzenia umowy byto dokonanie odpisu z tytulu utraty wartosci na laczng kwotg 355
tys. zt z uwagi na potencjalng mozliwo$¢ sporu co do wierzytelno$ci wynikajacej z tej umowy.

22. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji
zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych 1 jednostek samorzadu
terytorialnego.

Zarzad Spotki zwraca szczegdlng uwage na analizowanie mozliwych skutkow w przysztosci 1 oszacowanie
ryzyk zwigzanych z dziatalno$cia Spotki w zwiazku z projektem reformy szpitalnictwa, nieobligatoryjnym
obowigzkiem pokrywania ujemnych wynikéw przez organy zalozycielskie. W opinii Zarzadu brak jest
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obecnie rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach ww. czynnikdéw
w przyszlodci, w szczegélnosci wpltywu tych czynnikéw na Klientéw Spotki, ich mozliwosci finansowe
1 organizacyjne, zakres realizowanych §wiadczen, zarzadzanie oraz na proces ich finansowania w przyszlosci
przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Zmienno$¢ regulacji prawnych uniemozliwiaja na dzied zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych czynnikéw
dla dziatalno$ci Spotki. Niemniej Zarzad Spétki na biezaco monitoruje rozwdj sytuacii 1 potencjalny wplyw
réznych czynnikéw na dziatalno$¢ Spoétki oraz podejmie wszelkie mozliwe dziatania, majace na celu
ztagodzenie potencjalnych negatywnych zdarzen.

Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2

W zwiazku z ogloszona przez Swiatows Otrganizacj¢ Zdrowia pandemig choroby COVID-19 wywolanej
koronawirusem Sars-CoV-2 Spéika nie odnotowuje na dzied sporzadzenia sprawozdania istotnego wplywu
pandemii na ryzyka zwiazane z obstuga posiadanego portfela wierzytelnosci od podmiotéw medycznych
1 jednostek samorzadu terytorialnego.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka i zagrozenia zwiazane z dzialalnoscia Spotki oraz sposoby
ich mitygacji réwniez w relacji do mozliwych skutkéw wywolanych pandemia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywiazania si¢ kontrahentéw z ich zobowigzan wzgledem Spotki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznieft w splacie zobowiaza. Ryzyko kredytowe
jest kluczowym ryzykiem w dziatalnosci Spélki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja
bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spotki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe sa: stopien

koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegolnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego i systemu funkcjonowania shuzby zdrowia moga catkowicie zmieni¢ wszystkie

charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spotka.

Najistotniejszymi czynnikami wplywajacymi na ryzyko kredytowe, a wynikajacymi z Ustawy o dzialalnosci
leczniczej (,U.dz.]”), w tym zmianami wprowadzonymi Ustawa z dnia 11.08.2021 roku o zmianie ustawy
o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw,
jak i wyroku Trybunatu Konstytucyjnego sygn. akt K 4/17, sa: ryzyko braku pokrycia ujemnego wyniku
SPZOZ przez organ zatozycielki i/lub NFZ/MZ w zaleznosci od zrédla powstania straty netto powyzej
amortyzaciji — zgodnie z uzasadnieniem do wyroku TK; ryzyko likwidacji SPZOZ — aktualnie nieuzaleznione
od wyniku netto placowki w danym roku, przy czym w tej sytuacji wszystkie naleznosci i zobowiazania
przechodza na podmiot tworzacy; ryzyko przeksztalcen — znikome, jednak potencjalnie mozliwe dzigki
zapisom U.dz.l., niezaleznie od wyniku netto placéwki w danym roku. Szczegdlowy opis mechanizméw
wynikajacych z U.dz.l. zawarto ponizej w opisie ryzyka prawnego.

Na ryzyko kredytowe wplywa réwniez organizacja istniejacej sieci szpitali, wdrozona przez MZ ponad 4 lata
temu. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w ukladzie zawierajacym odpowiedni poziom
systemu zabezpieczenia, profile w ramach ktérych realizowane sa $wiadczenia oraz zakresy i rodzaje
realizowanych $wiadczed. Systemem objete sa wszystkie placéwki zapewniajace ciaglo$é dostepu
do $wiadczen oraz kompleksowos¢ w ich udzielaniu. Dla Spétki wprowadzenie sieci szpitali bylo

potwierdzeniem dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki dotyczacej koncentracii
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na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie. Obowigzywanie Sieci Szpitali wedlug aktualnej kwalifikacji
zostato przedluzone do konca 2022 roku. MZ planuje nowa definicje¢ sieci, do ktérej przynaleznosé
definiowaé bedzie posiadanie przez szpital co najmniej jednego profilu kwalifikujacego, w ramach ktérego
jednostka udziela $wiadczen przez ponad 2 lata. Poza siecig §wiadczone beda w pelni ustugi z zakresu
m.in. SOR, AilT, rehabilitacji, AOS, chemioterapii, programéw lekowych. Prezes NFZ odpowiedzialny
bedzie za sporzadzenie wykazu $wiadczeniodawcéw, ich profili i realizowanych przez nich $wiadczen
w ramach sieci. Umowy na realizacj¢ $wiadczent w ramach sieci szpitali zawierane beda na wniosek Prezesa
NFZ na okres 4 lat. Decyzje NFZ co do zakresu oparte beda o informacje wynikajace z regionalnych map
potrzeb zdrowotnych.

W zalezno$ci od kryteriéw finansowych jakie MZ okredlito w dotychczasowym projekcie Ustawy
o modernizacji 1 poprawie efektywnosci szpitalnictwa do klasyfikacji poszczegélnych podmiotéw
leczniczych do klasy od pierwszej do czwartej (wg doniesien prasowych w kolejnym projekcie ustawy
ma ona zastapi¢ kwalifikacje do grup A-D), poszczegdlne ekspozycje bilansowe i pozabilansowe Spotki
beda indywidualnie analizowane pod katem ryzyka kredytowego, wplywajacego na ryzyko plynnosci, przy
czym pierwsza powszechna klasyfikacja ma nastapi¢ w 2024 roku na podstawie wynikéw finansowych
szpitali za 2023 rok.

Zgodnie z zalozeniami ustawy, jednostki z klasy trzeciej i czwartej objete beda planem naprawczo-
rozwojowym, z mozliwoscigq zastosowania $rodkéow ochronnych, a ponadto nabeda zdolnosc
restrukturyzacyjna.

Na sytuacje Szpitali wplywaé bedzie réwniez koncowe rozliczenie dotyczace zaliczek na $wiadczenia
planowe niezrealizowane w czasie fal pandemii. Zgodnie z Rozporzadzeniem MZ szpitale maja czas
na nadrobienie $wiadczeni planowych i rozliczenie pobranych zaliczek ,,1/12” maksymalnie do 31 grudnia
2023 roku. Warto zauwazy¢, ze im dluzej trwa zamrozenie §$wiadczed, poteguja si¢ problemy
z zapewnieniem zgodnie 2z przepisami odpowiedniego oblozenia oddzialéw kadra medyczna,
tym trudniejsze lub wrecz w wielu przypadkach niemozliwe bedzie nadrobienie przedptaconych
a nie wykonanych procedur. Klienci znajdujacy si¢ w portfelu bilansowym i pozabilansowym Spoétki
generujg ok. potowe przychodéw w ramach dzialalno$ci poza ryczaltem z NFZ. Stanowi to ok. 1 mld zt
w skali roku (w tym sa dodatki za posiadanie zaplecza do walki z pandemis). Niepewno$é co do sposobu
wykonania przez jednostki planéw rzeczowo-finansowych moze przelozy¢ si¢ na zdolnosé¢ kredytows
Klientéw oraz dyscypling platnicza, ktéra bedzie mieé¢ bezposrednie przetozenie na ryzyko ptynnosci.

Ponadto definitywny wplyw na finansowanie stuzby zdrowia beda mie¢ zebrane zasoby funduszu ze sktadek
na ubezpieczenie zdrowotne oraz mozliwosci budzetu panstwa.

Spéltka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilo$ciowej i jakoSciowej
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, koniecznos¢ potencjalnych

restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

W przypadku $wiadczenia przez Spoétke ustug z zakresu posrednictwa finansowego, z uwagi na charakter
transakcji, ryzyko kredytowe w calosci przeniesione jest na podmiot udzielajacy finansowania.

Historycznie Spotka w niektorych przypadkach poreczala kredyty udzielane przez bank, o ktérych mowa
w pkt. 29 niniejszego sprawozdania.
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Ryzyko prawne

Spétka prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencja tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji 1 zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze, jak i wobec jednostek samorzadu
terytorialnego maja istotny wplyw na dziatalnos§é Spoiki.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem
uregulowania, a jego ksztalt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa.
Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym
Spétki moga by¢ dla niej zardwno korzystne, jak i niekorzystne. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dzialalno$¢ Spotki, wplywajac na popyt na jej uslugi, apetyt partnerow
na budowanie ekspozycji w tym sektorze, mozliwe do osiagnigcia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany
z finansowaniem dziatalnosci podmiotéw leczniczych. Gruntowne zmiany systemu moga wigc istotnie
wplynac¢ na funkcjonowanie Spolki.

Sposréd aktéw prawnych regulujacych problematyke sluzby zdrowia kluczowsa role odgrywa Ustawa
o dziatalnosci leczniczej, Dz.U.2021.711 t.j. z dnia 16 kwietnia 2021 roku (,,U.dz.1.”’) zmieniona Ustawg
zdnia 11 sierpnia 2021 roku o zmianie ustawy o S$wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
ze $rodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw. Spétka identyfikuje cztery obszary zagrozen

wynikajacych z przytoczonej ustawy:
w zakresie pokrywania ujemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia si¢ straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy zobowigzany jest
do jej pokrycia z funduszu zaktadu. Jezeli jednak nie posiada on takich mozliwosci, to podmiot tworzacy
moze ale nie musi pokry¢ strate netto za rok obrotowy podleglego SPZOZ w kwocie jaka nie moze zostac
pokryta z funduszu zaktadu, maksymalnie do wysokosci straty netto po amortyzacji. Ww. zmiana nie stanowi
jednak rozwigzania, ktére podat Trybunat Konstytucyjny w uzasadnieniu wyroku z dnia 20 listopada 2019 .
sygn. akt K 4/17, ktéry wszedl w zycie 29 maja 2021 roku. W zaleznosci od przyczyny wygenerowania
tej straty, powinien ja pokry¢ (po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy dana placéwke medyczna
lub NFZ/MZ. TK uznal bezwzgledny dotychczas obowiazek pokrywania ujemnego wyniku po amortyzacji
przez organy zalozycielskie szpitali, w sytuacji gdy szpitale nie mogly we wlasnym zakresie tego dokonad,
za niezgodny z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim zobowiazuje on jednostke
samorzadu terytorialnego, bedaca podmiotem tworzacym SPZOZ, do pokrycia straty netto stanowigcej
ekonomiczny skutek wprowadzania przepiséw powszechnie obowiazujacych, ktore wywoluja obligatoryjne
skutki finansowe dla dziatania SPZOZ.

Wyrok wydano na wniosek Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego, ktéry podnidst zarzut, iz przepis Ustawy
przerzuca cigzar finansowy zwigzany z realizacja Swiadczen opieki zdrowotnej z podmiotu, ktéry zgodnie
z ustawodawstwem jest zobowigzany do sfinansowania tych §wiadczen, tzn. z Narodowego Funduszu
Zdrowia, w istocie na jednostke samorzadu terytorialnego, ktéra to nie ma wplywu na wysokosé kwoty
wymagajacej pokrycia, bowiem kwota ta jest w zdecydowanej wickszoSci uzalezniona od wycen stosowanych
przez NFZ. JST moze finansowal $wiadczenia medyczne o charakterze wylacznie regionalnym,
a nie ogblnokrajowym. Podkreslono, ze wraz z transferem zadan na jednostki samorzadowe powinno doj$é¢
do adekwatnego transferu srodkéw z Budzetu Panstwa. Dodatkowo alternatywa wskazana w art. 59 Ustawy,
tj. pokrycie straty netto albo likwidacja SP ZOZ-u narusza fundamenty zaufania obywateli do pafistwa
i zasad¢ réwnego dostepu do swiadczen.
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TK uznal niezgodnos$¢ przepisu U.dzl. z Konstytucja RP w zakresie adekwatnosci §rodkéw do zadan
zleconych jednostkom samorzadowym, zadan wilasnych JST, réwnego dostepu dla kazdego do $wiadczen
opieki zdrowotnej finansowanej ze srodkéw publicznych oraz poprawnej legislacji.

Nalezy zauwazyd¢, ze strata netto SPZOZ, ktéra powstata na skutek nieprawidlowego zarzadzania placowka
oraz niegospodarnosci, w dalszym ciagu powinna zosta¢ pokryta przez organ zatozycielski. Przy czym warto
podkresli¢, ze ustawa z sierpnia 2021 roku data podmiotom tworzacym jedynie dobrowolng mozliwosé
wsparcia swoich SPZOZ. Nie mozna wykluczy¢é w  przysziosci komplikacji wynikajacych
z U.dz.l. a obowigzujacym wyrokiem TK.

w zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunalu Konstytucyjnego, spowodowalto dalsze niescistosci
co do pozostalych obowiazkéw organdw zatozycielskich wynikajacych z U.dzl. Pierwotnie w przypadku
braku pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zalozycielski powinien podja¢ decyzje o likwidacji SP ZOZ
w ciggu 12 miesi¢cy od uplywu terminu do zatwierdzenia sprawozdania finansowego podleglej placowki,
w ktérym wykazano strate netto mimo dodania kosztéw amortyzacji. Wedltug aktualnie obowiazujacej tresci
art. 59 U.dz.l. podmiot tworzacy nie ma zadnego obowiazku dokonywania wyboru miedzy pokrywaniem
uyjemnego wyniku a likwidacja placowki. U.dzl. przewiduje w swej tresci tryb likwidacji jednak jest to
wylaczna decyzja OZ. W ustawie z sierpnia 2021 roku usuni¢to réwniez mozliwos$é wydluzenia terminu
likwidacji o kolejne 12 miesiecy, jezeli byloby to uzasadnione koniecznos$cia zapewnienia odpowiedniego
dostepu do $wiadczetr opieki zdrowotnej (zapis wprowadzony Ustaws z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie
niektérych ustaw w zakresie systemu ochrony zdrowia zwiazanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem
1 zwalczeniem COVID-19 (Dz.U. 2020 poz. 567).

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje si¢ na likwidacje SP ZOZ, musza zosta¢ wskazane precyzyjnie:
dzien zaprzestania udzielania $wiadczen zdrowotnych, dzied otwarcia i zamknigcia procesu likwidacji,
sposéb 1 tryb zadysponowania $rodkéw materialnych i niematerialnych. Warto zwrécié uwage na to,
ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia dzialalnosci, nie dochodzi do utraty
wartosci wierzytelno$ci, bowiem organ zalozycielski zobowiazany jest do przejecia zobowiazan
likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu Patistwa, czy wlasciwej jednostki samorzadu
terytorialnego, sprawia, ze dluznikiem obligatoryjnym staje si¢ podmiot nieposiadajacy zdolnosci
upadlosciowej zgodnie z art. 6 ustawy Prawo upadlosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia,
zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przediuzanie terminu zakoficzenia likwidacji.
Zobowiazania i naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang si¢ zobowiazaniami i naleznosciami Skarbu
Panistwa, uczelni medycznej, albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Podjecie takiej decyzji
przez wladze lokalne spotkatoby si¢ z silng dezaprobatg spotecznosci lokalnej, a z drugiej strony mato ktéra
jednostka samorzadowa czy uczelnia medyczna ma mozliwosci finansowe na przejecie bilanséw swoich
placéwek medycznych.

w zakresie przeksztalcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wylaczyly definitywnie obowiazek przeksztatcenia podleglej placéwki
medycznej dzialajacej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej w spotke prawa
handlowego przez organy zalozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadlosci takiego podmiotu. Nadal
pozostata w ustawie mozliwos¢ przeksztalcenia placéwki podleglej w spétke prawa handlowego, jednak
jest ona catkowicie dobrowolna, niezwigzana z wynikami podlegltych podmiotéw. Nie przewidziano

wsparcia ze strony budzetu dla przeprowadzenia tego procesu.
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Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spolke kapitatowa poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot
tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika
zadluzenia, odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan dlugoterminowych i1 krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychodéw.

Zgodnie z art. 70 - 72 u.dz.l., w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w spotke kapitalows, przejecie
zobowiazan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadluzenia
przekroczy warto$¢ 0,5. Przejete zostang wowczas zobowiazania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
zadluzenia ustalany na dzied przeksztalcenia dla spotki powstalej z przeksztalcenia wynidsl nie wigcej
niz 0,5. Jesli warto$¢ wskaznika osiagnie wartosé¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony,
ale nie zobowigzany, do przejecia zobowiazania zaktadu publicznego. Spétka kapitalowa powstata
z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas zdolno$¢ upadtosciows.

Warto jednak zauwazy¢, iz zmiany do u.dz.l. wymuszaja na organach zatozycielskich konieczno$¢ posiadania
przez nie udzialéw lub akeji nowo powstatej sp6tki o wartosci nominalnej na poziomie co najmniej 51%
kapitatu zakladowego oraz dysponowania wigkszoscig gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow lub walnym
zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu pakietu wigkszosciowego udziatéw lub akcji, ustawa uniemozliwia
wyplate dywidendy, co oznacza iz wypracowany zysk jest pozostawiany w spélce kapitalowej i przeznaczany
na jej potrzeby. Dzigki temu potencjalni prywatni inwestorzy nie beda zainteresowani akwizycjami
przeksztalconych placowek, a utrzymanie w kapitale zakladowym wlasnosci przez podmioty nieposiadajace

zdolno$ci upadlosciowej, zmniejsza ryzyko zdarzeti o charakterze kredytowym.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada w portfelu ekspozycji obarczonej istotnym ryzykiem przeksztatcenia.
Pomimo niewielkiego zainteresowania organéw zalozycielskich procesem przeksztalcenia, wynikajacego
gléwnie z barier ekonomicznych i spotecznych oraz ryzyka reputacyjnego, Spétka nadal ostroznosciowo
stosuje wdrozone zasady i procedury. Spétka liczy si¢ z mozliwoscia wystepowania w przysztosci
ewentualnych zdarzed mogacych skutkowac zwigkszaniem ryzyka.

w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela
samodzielnego publicznego zaktadu opicki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot
tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage koniecznos§é
zapewnienia cigglosci udzielania §wiadczed zdrowotnych oraz w oparciu o analiz¢ sytuacji finansowe;j
1 wynik finansowy samodzielnego publicznego zakltadu opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje
si¢ po zasiggnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej. Rozwigzanie
ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelno$ciami w przypadku zobowigzan SP ZOZ, ale wydluza
ten proces, wprowadzajac instytucje zgody organu zalozycielskiego. Zwigksza to natomiast atrakcyjno$é

zawierania umow - pozyczek.

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca systemu
rozliczen podmiotéw leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona Ustawa z dnia
23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkéw
publicznych, tworzaca tzw. ,,sie¢ szpitali” (Siec).

27 czerwca 2017 roku Dyrektorzy wojewddzkich oddziatéw Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowali
wykaz podmiotéw leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifikowane do odpowiednich
szczebli (szpitale I, II, III stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogdlnopolskie)
wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych $§wiadczent zgodnie z kryteriami wynikajacymi
z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres od 1 pazdziernika 2017 roku
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do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowiazywania pierwszego okresu sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 r.
jednostki ujete w Sieci zawarly z Dyrektorami oddziatéw wojewddzkich NFZ 4-letnie umowy ryczattowe.
Wysokos¢ ryczalttu ustalana jest maksymalnie na okresy roczne. Warto$¢ srodkéw do dyspozycji dla danego
podmiotu leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital §wiadczen, ich liczby,
rodzaju 1 ceny, dynamiki wykonywanych §wiadczen, parametréw jakosciowych jak 1 ogdlnie dostepnych
$rodkéw do dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwickszyly stabilnos¢
finansowania danej placéwki dzigki dlugoterminowej umowie, z drugiej wymagaly gruntownej zmiany
w zarzadzaniu jednostka. Placéwka otrzymujac ryczalt sama decyduje w jakich obszarach zrealizuje
$wiadczenia. Sie¢ okresla jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danej specjalizacji.
W sieci znajduja si¢ zaréwno szpitale publiczne, placéwki funkcjonujace w formie spétek prawa handlowego
z udzialem JST jak i podmioty prywatne spelniajace kryteria wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ.
Wymogiem bazowym warunkujacym ujecie szpitala w sieci bylo udzielanie §wiadczed w ramach szpitalnego
oddzialu ratunkowego lub izby przyje¢ oraz posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej
2 ostatnie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ uwzglednialo jednak wyjatki od tej reguly, np. wowczas,
gdy dany podmiot leczniczy jest jedyna placéwka w powiecie, ktorej istnienie jest konieczne z uwagi
na zapewnienie ciagtego dostgpu do opicki medycznej. Poza systemem znalazly si¢ m. in. szpitale
specjalizujace si¢ w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzalezniefl oraz ratownictwo medyczne. Te placowki
finansowane s na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkurséw ofert badZ rokowan. Istnieje rowniez
grupa $wiadczen finansowanych poza siecia, wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje
przyjeciem dla tej grupy odrebnego sposobu finansowania, np. porody i opicka nad noworodkami, nocna
1 $wigteczna opieka, szpitalny oddzial ratunkowy, izba przyjeé, programy lekowe.

Po ponad czterech latach funkcjonowania sieci szpitali nie odnotowano poprawy dostgpnosci do §wiadczen
medycznych dla pacjentéw, placéwki zadluzone nie dokonaly restrukturyzacji swojego zadluzenia,
zaobserwowano pogorszenie si¢ wynikow finansowych szpitali na réznych szczeblach sieci, co wynika
przede wszystkim z nieadekwatnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy do wzrostu kosztéw dzialalnosci
operacyjnej tych jednostek, w istotnej cz¢sci narzuconych przez rzad.

Umowy z NFZ obowigzujace pierwotnie do 30 czerwca 2021, zostaly przedluzone do kotica 2022 roku
na dotychczasowych zasadach. Wraz z planowana reforma szpitalnictwa powstanie nowa definicja sieci
szpitali. Celem redefinicji bedzie koncentracja $wiadczent i poprawa wynikéw leczenia, racjonalizacja
kosztéw dziatania placoéwek, racjonalizacja wydatkéw NFZ, wymuszanie podnoszenia standardu $wiadcze,
tworzac konkurencj¢ o pacjenta. Decyzjg o przynaleznosci danego podmiotu do sieci bedzie wydawal Prezes
NFZ. Sposéb kwalifikacji do nowej sieci okreslony jest w projekcie Ustawy o modernizacji i poprawie
efektywnosci szpitalnictwa.

Wedtug aktualnych zalozen ustawy powstanie Fundusz Modernizacji i Poprawy Efektywno$ci Szpitalnictwa,
a dysponent funduszu, czyli Minister Zdrowia — w terminie okreslonym w ustawie oglosi w dzienniku
urzedowym ministra wlasciwego do spraw zdrowia — obwieszczeniem — wykaz podmiotéw szpitalnych
wraz z informacja o przyznanej klasie 1 podleganiu ochronie przed egzekucja, w przypadku podmiotow
szpitalnych klasy trzeciej albo czwartej, ktore spelnily warunki okre§lone w ustawie.

Fundusz bedzie si¢ skupial na finansowaniu opracowania planéw rozwojowych lub naprawczo-

rozwojowych, a nastepnie wspomaganiu szpitali w ich realizacji, przeznaczaniu finansowania na rozwoj
kompetencji kadry kierowniczej szpitali oraz przekazywaniu srodkéw na przeprofilowanie tych szpitali.

Wedlug doniesien prasowych bedzie takze dysponowal §rodkami na wspatcie podmiotéw szpitalnych
W postepowaniu restrukturyzacyjnym.
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Zgodnie z kolejnym projektem, szpitale publiczne maja by¢ klasyfikowane do jednej z 4 klas, od pierwszej
do czwartej, ktére odpowiadaé beda kategoriom A—D okreslonym w dotychczas opublikowanym projekcie
ustawy. Bez zmian pozostaé majg wskazniki oceny szpitali 1 wartosci tych wskaznikéw, na podstawie ktérych
nastepowac ma klasyfikacja do poszczegdlnej klasy.

Przepisy prawne regulujace poziom wynagrodzen w sektorze stuzby zdrowia czy gospodarce narodowej,
réwniez wplywaja istotnie na sytuacje finansowa SPZOZ, bowiem koszty zatrudnienia, w tym koszty
wynagrodzed oraz medycznych uslug obcych (kontrakty) stanowiaq najwickszy udzial w kosztach
operacyjnych szpitali, siggajac nawet do 80-90% przychodéw z NFZ. Podniesienie placy minimalnej
oraz minimalnej stawki godzinowej oraz planowane ich wzrosty w kolejnych latach beda mialy dla szpitali
powazne konwekcje finansowe. Drastyczne wzrosty kosztéw materialéw i energii dodatkowo obciazg ich
budzety, generujac ujemne wyniki netto po amortyzacji oraz wzrost zobowiazan ogétem. Przysztosé pokaze
na ile straty te beda pokrywane z srodkéw samorzadowych i/lub centralnych.

Analizujac ryzyko prawne nalezy pamicta¢ réwniez o mozliwosci pojawiania si¢ regulacji szczegblnych
co do sposobu finansowania i funkcjonowania stuzby zdrowia w okresie fal pandemii koronawirusa Sars-

Cov-2, co bezposrednio przelozy¢ si¢ moze na ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe.

Ryzyko ptynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadluzenia przez podmioty publiczne, z ktérymi
wspoblpracuje. Przesunigcie lub brak dodatnich przepltywéw pieni¢znych moga spowodowaé, ze Spotka
okresowo nie bedzie posiadata srodkéw pieni¢znych na pokrycie biezacych zobowiazan. Skala tego ryzyka

roénie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowigzania Spotki wynikaja glownie ze zrealizowanych wykupow wierzytelnosci. Koniecznos¢ splaty
ww. zobowiazan oraz pokrycia kosztow biezacej dzialalnosci tworzy biezace i przyszte ujemne przepltywy
pieni¢zne. Spétka pokrywa je z dodatnich przeplywdw pienigznych wynikajacych z posiadanego portfela
naleznosci i ewentualnie nowo zaciagnietych zobowigzad. Ilo$¢ i zlozono$¢ aktywéw i zobowigzan
powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywéw pienigznych nie zawsze sa w pelni
zsynchronizowane, co moze skutkowac przejsciowymi lukami ptynnosciowymi. Spétka ogranicza to ryzyko
poprzez utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywéw poziomu dostepnych srodkéw pieni¢znych,
stanowigcego bufor bezpieczefistwa plynnosci Spotki. Istotny wplyw na przeplywy pieni¢zne bedzie mie¢
sytuacja plynno$ciowa finansowanych podmiotéw. Niewykonywanie okreslonych procedur przez Placéwki
w dobie koronawirusa nie jest réwnoznaczne z brakiem ponoszenia sporych kosztéw statych
funkcjonowania jednostek, w tym wynagrodzen, kosztéw energii. Dziataniem MZ stabilizujacym sytuacje
jest teoretyczne wydtuzenie placéwkom terminu na nadrobienie brakéw w realizacji §wiadczent planowych
z 2020 i 2021 roku, za ktére pobrano zaliczki tzw. ,,1/12” do 31 grudnia 2023 roku, przy czym wiele
podmiotéw ocenia szanse na realne nadrobienie niewykonan za niemozliwe.

Ponadto od wrzesnia 2020 roku funkcjonuje nowa procedura w zakresie tzw. ,,nadwykonan”, ktére NFZ
moze wyplaci¢ Szpitalowi w ramach §rodkéw posiadanych w planie finansowym, na podstawie ztozonego
przez Jednostke, w ciagu 6 m-cy od realizacji $wiadczen, a nastgpnie zaakceptowanego przez Prezesa NFZ
wniosku. Nowe regulacje definiujg ogélne okolicznosci, ktére Prezes NFZ bierze pod uwage przy
podejmowaniu decyzji, ale nie okresla ich watrto$ciowania, co daje swobode przy akceptacji/odrzuceniu
whniosku i kalkulacji refundacji. Ponadto wniosek moze oznacza¢ wszczecie kontroli §wiadczen objetych

wnioskiem.
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Kolejnym czynnikiem mogacym mie¢ istotny wplyw na plynnosé placéwek medycznych moze by¢ problem
z tym, czy 1 kto ma pokry¢ ujemny wynik SPZOZ po amortyzacji (biorac pod uwage zakresowy wyrok TK
oraz zmiany U.dz.]. wprowadzone w sierpniu 2021 roku).

Istotny wzrost ryzyka plynnosci pojawi si¢ prawdopodobnie w momencie wejscia w Zycia projektowane;j
reformy szpitalnej — jednostki z klasy trzeciej i czwartej nabeda zdolnosé restrukturyzacyjng z mozliwoscig

objecia ich $rodkami ochronnymi.

Na moment zatwierdzenia Spétka nie odnotowata istotnych probleméw platniczych na szpitalnych
ekspozycjach bilansowych. Monitoring platnosci i biezacej sytuacji plynnosciowej Szpitali odbywa si¢
w trybie ciagltym.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spoltke oraz negatywnego wplywu
na funkcjonowanie Spoétki spowodowanego nadmierng koncentracja naleznosci wobec pojedynczych
klientéw lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SP ZOZ o tym samym
organie zalozycielskim czy w przyszto$ci w klasie trzeciej czy czwartej wedtug klasyfikacji planowanej
reformy szpitalnictwa). Wzrost badZ spadek wielkosci portfela naleznosci oraz dostgpnosé finansowania
moga powodowaé nieadekwatny do posiadanych kapitatéw wilasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec

pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktérych dziatalnosé jest ze sobg silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu wierzytelno$ci bedzie potggowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka
plynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec
ktorych wystepuje zwigkszona koncentracja zaangazowania Spélki, moze powodowaé opdznienia w splacie
istotnej czedci portfela naleznosci, zwickszenie odpiséw z tytulu strat oczekiwanych czy rzeczywistych,
jak 1 istotne problemy z utrzymaniem biezacej plynnosci. Ryzyko to mitygowane jest réwniez posiadanym
przez Spotke buforem plynnosci.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stop
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokos¢ przychoddow,
jak 1 kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Spoétka uzyskuje
przychéd z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentowno$¢ projektow jest powigzana
z poziomem biezacych stép procentowych. Ponadto przychody Spotki sq skorelowane z poziomem odsetek
ustawowych, poniewaz wplywaja na wartos¢ wierzytelnosci, ktérej restrukturyzacja zajmuje si¢ Spotka.
Zdecydowana wiekszoé¢ instrumentéw dluznych, z ktérych korzysta Spotka, posiada zmienng formute
oprocentowania. Powoduje to, ze w przypadku wzrostu rynkowych stop procentowych wzrastaja koszty
Spotki. Ryzyko stopy procentowej ma jednak charakter symetryczny, dzigki czemu zachodzace na rynku
zmiany maja odzwierciedlenie zaréwno po stronie kosztowej jak i przychodowej Spotki. W przypadku
funkcjonowania stop procentowych na rynku finansowania sektora publicznego warto zwroci¢ uwage
na dodatkowe regulacje wplywajace na poziom odsetek od wierzytelnosci wobec publicznych podmiotéw
leczniczych. Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 roku o zmianie ustawy o terminach zaplaty w transakcjach
handlowych, ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015 1., poz. 1830) stanowi
uzupelnienie wdrozenia dyrektywy PE i Rady 2011/7/UE z 16 lutego 2011 roku w sprawie zwalczania
opéznien w platnosciach w transakcjach handlowych (Dz. Urz. UE L 48 z 23.02.2011). Ustawg
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wprowadzono nowg kategori¢ odsetek ustawowych — odsetki ustawowe za opdznienie w transakcjach
handlowych, ktérych wysokos$¢ oblicza si¢ jako sume stopy referencyjnej NBP i 8 p.p. Aktualnie stawka
tychze odsetek wynosi 14% p.a., a jej ewentualne aktualizacje zachodzi¢ beda co pét roku, wedtug schematu:
- dla odsetek naleznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca do obliczen stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 stycznia;

- dla odsetek naleznych za okres od 1 lipca do 31 grudnia do obliczen stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 lipca.

Ryzyko branzowe

Dziatalnos§¢ Spotki skoncentrowana jest na obstudze wierzytelnosci zwiazanych z finansowaniem sektora
stuzby zdrowia. W konsekwencji wszelkie zmiany w tym sektorze beda mialy znaczacy wplyw
na jej dziatalno$¢é. Nalezy podkreslié, ze sektor stuzby zdrowia charakteryzuje si¢ wysokim poziomem
uregulowania oraz jest w znacznym stopniu ksztaltowany przez zmieniajace si¢ przepisy prawa, o ktérych

bardziej szczegbélowo w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomylek, bledéw systeméw, celowych
dziatan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny
ijakakolwiek dziatalno$¢ gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrédlem sa ludzie, procesy, systemy
oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to jest niesymetryczne, poniewaz moze mie¢ wylacznie negatywny wplyw
na wyniki Spélki i jej dziatalno$é. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze byé powiazane
z wystgpowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duza czgstotliwoscia, jak 1 bardzo rzadkich zdarzen,
o znacznych dla Spélki skutkach. Ryzyko to, poprzez swoj niejednolity charakter 1 wystgpowanie rzadkich
zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Spéltka wyrdznia nastgpujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewngtrzne 1 wewnetrzne,
bledy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe 1 zarzadzanie nimi, systemy informatyczne
oraz zdarzenia losowe.

Spétka $wiadczy ustugi finansowe podmiotom zewnetrznym, ktére w celu posiadania do dyspozycji
$rodkéw finansowych moga préobowaé podawaé nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spotke w blad.
Spotka posiada jednak wdrozona wieloplaszczyznows metodyke oceny kredytowej. Ponadto
przeprowadzenie analizy wymaga zdobycia danych dostgpnych publicznie, co réwniez ogranicza mozliwosé
podawania nieprawdziwych i niekompletnych informacji. Stosowana wielostopniowos$¢ decyzyjna
izaangazowanie w proces backoffice (finanse, ksiggowo$é, ryzyko), zdecydowanie zwigksza
prawdopodobiefistwo eliminacji nieprawidlowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest rowniez wylaczenie
z tego procesu Sieci Sprzedazy, ktoéry ma wyznaczone cele sprzedazowe. Dzigki temu ryzyko ewentualnych
wewnetrznych wyludzen jest zdecydowanie ograniczone.

Z kolei wprowadzenie biezacych raportéw i procedur dla pracownikéw terenowych oraz obowiazujacy
w Spolce system motywacyjny zmniejszajg ryzyko niewlasciwej realizacji zadan lub braku ich wykonania.

Dziatania pracownikéw biurowych réwniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia
pomocnicze zostaly skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowa¢ ryzyko bledu ludzkiego
1 mozliwos¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotna role w ograniczaniu ryzyka operacyjnego
odgrywa nadzor przelozonych w ramach pelnionych funkeji 1 regularne szkolenia pracownikéw. Spotka
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inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzi¢ki temu stabilno$¢ funkcjonowania. Ponadto Spotka
dokonuje okresowych przegladéw procedur, przeprowadza oceng zgodnosci i adekwatnosci wdrozonych
rozwiazan.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powiazane z kazdym z pozostalych rodzajow ryzyka, poniewaz
btedy ludzkie, btedy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potegowaé negatywne
skutki pozostalych ryzyk.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji jest to ryzyko negatywnego postrzegania Spolki przez uczestnikéw rynku
(np. klientéw, inwestorow), ktére moze negatywnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Spotka §wiadczy ustugi
dla podmiotéw dzialajacych w sektorze stuzby zdrowia, ktére oprécz roli gospodarczej petnia okreslona
role spoteczna. W zwiazku z czym dziatania Spotki, ktére stawiajg ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami,

mogg spotkaé si¢ z negatywna reakcja spoteczna.

Dodatkowo rynek shuzby zdrowia jako catosé jest niedofinansowany, wigc $wiadczenie dla tego sektora
ustug finansowych, a w szczegélnosci ich wycena, moze by¢ subicktywnie postrzegane
jako wykorzystywanie tej sytuacji. Spotka poprzez swoje zaangazowanie na ,,wrazliwym spolecznie” rynku
jest bardziej niz inne podmioty narazona na ryzyko utraty reputacji. Sytuacja jest spotggowana
przez wezesniejsze dziatania innych podmiotéw z branzy, ktére swoimi dziataniami windykacyjnymi
spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych stereotypow. Utrata reputacji w tym zakresie moze spowodowac
utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientéw oraz w utrzymywaniu relacji z dotychczas pozyskanymi.
Prowadzenie dzialan windykacyjnych wobec SP ZOZ szczegdlnie w czasach pandemii koronawirusa
1 paralizu kontraktowej dziatalnosci podmiotéw leczniczych byloby mocno utrudnione i spotkatoby si¢
ze sporymi konsekwencjami reputacyjnymi.

Spélka, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na parkiecie GPW, jest aktywnym uczestnikiem
rynkéw finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku podjecia dzialan watpliwych w aspekcie
spolecznym, pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ ze zobowiazaf, uchybien w polityce
informacyjnej, moze spowodowac utrudnienia w dostgpie do kapitatu na finansowanie dziatalnosci.

23. Informacje o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na 30 wrzesnia 2022 roku Spélka nie posiadata istotnych zobowiazan wynikajacych z podpisanych umoéw
dotyczacych nakladéw na rzeczowe aktywa trwate.

24. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie wystgpily zdarzenia dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych

postanowient umow kredytu lub pozyczek.
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25. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek
zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywéw.

26. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
warto$ciowych

Na dzien 30 wrzednia 2022 roku oraz w okresie poréwnawczym, tj. na 31 grudnia 2021 roku Spétka

nie posiadata zobowiazai oraz naleznosci z tytutu emisji obligacji.

27. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyplacita ani nie zaproponowata do wyplaty

dywidendy.

28. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Nie wystapily.
29. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzesnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Spétka posiadata nastgpujace umowy poreczenia
(w tys. zb):

kwota
Instytucja m-c zawarcia poreczenia data zakoficzenia stan na stan na
30.09.2022 . 31.12.2021 .
(w tys. zl)

Wierzyciel cze 2010" 3 000 nieokreslone 0 0
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 2508 3033
Bank wrz 2016 8 000 30.11.2024 1957 2723
Bank wrz 2016 22 000 30.11.2025 8 021 10 083
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 3539 4 356
Bank gru 2016 10 000 30.06.2027 4336 5101
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 4000 4 667

Razem 67 800 24 361 29 963

* - umowa nieaktywna na dzieni bilansowy 30.09.2022 r.

M.W. Trade SA poza podstawowsa dzialalnoscia nie udzielala porgczen i gwarancji, ktére nie bylyby
umowami typowymi dla dziatalnosci Spotki, 1 ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dziatalnos$ci
operacyjne;j.
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30. Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
Spotka nie tworzy grupy kapitalowej, a wymienione operacje nie wystapily w okresie sprawozdawczym.
31. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w $wietle wynikow zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowata prognoz wynikéw na 2022 rok.

32. Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

Struktura akcjonariatu na dzied zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji (t. na 9.11.2022 roku)
zgodnie z wiedza Spéiki (na podstawie ustawowych zawiadomien) ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

Akcjonatiusz Spoli liczba akcji/liczba gloséw % udzial w strukturze akcjonariatu/

na WZA liczbie gloséw na WZA
Beyondream Investments Ltd* 1532 000 60,02%
Marcin Billewicz ** 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali akcjonariusze 671 641 26,31%
Razem 2552 539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu

** laczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spotki Certus Development Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu:

W dniu 25 marca 2022 r. nastapilo przeniesienie wlasnosci akcji zgodnie z zakoficzonym
wezwaniem ogloszonym przez M.W. Trade S.A. oraz Beyondream Investments Limited
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spélki z dnia 27 stycznia 2022 roku. Akcje bedace
przedmiotem sprzedazy, w acznej liczbie 5.831.901 szt., zostaly nabyte przez Spotke.

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powzigto
uchwale w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spéltki poprzez umorzenie tacznie 5.831.901
szt. akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 30 maja wplyn¢lo do Spéltki zawiadomienie otrzymane, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1)
w zw. z art. 69a ust 1 pkt. 3) ustawy o ofercie, od Pana Marcina Billewicza o przekroczeniu progu
5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w spélce M.W. Trade SA. Zmiana dotychczas
posiadanego udzialu powstata w dniu 26 maja 2022 roku w wyniku zarejestrowania przez sad
rejestrowy wilasciwy dla Spotki obnizenia kapitatu zakladowego Spoltki w zwiagzku z umorzeniem
5.831.901 akcji Spotki.

W dniu 8 lipca 2022 roku Spéltka otrzymala zawiadomienie od Beyondream Investments Limited
(,BD”) o osiagnieciu przez BD 65,85% w ogolnej liczbie gloséw w Spolce. Osiagniecie
przedmiotowego progu nastapito 7 lipca 2022 r. w wyniku nabycia akcji w wezwaniu do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji. Przedmiotowa transakcja nie byla zwiazana z wykonywaniem programow
1 opcji na akgje.
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W dniu 19 sierpnia wplyneto do Spoétki powiadomienie od osoby blisko zwigzanej z osoba pelniaca
obowiazki zarzadcze: Rafalem Woasilewskim, Prezesem Zarzadu Spélki, t. Beyondream
Investments Limited informujace o transakeji zbycia 148 898 akcji na rzecz osoby zarzadzajacej —
Macieja Mizuro, Wiceprezesa Zarzadu Spoétki MLW. Trade S.A.

33. Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien zatwierdzenia Raportu (zgodnie z wiedzg Spéiki, tj. na podstawie ustawowych zawiadomier)

ponizsze osoby zarzadzajace posiadaja nastepujaca liczbe akeji Spotki:

akcjonariusz stanowisko liczba akcji (szt.)
Beyondream Investments Ltd* Prezes Zarzadu 1532 000
Maciej Mizuro Wiceprezes Zarzadu 148 898

* - podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za 2021 rok),
tj. od 11 marca 2022 roku, do dnia zatwierdzenia Raportu zgodnie z wiedza Spo6tki wystapily nastepujace
zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace:

W dniu 8 lipca wplyneto do Spétki zawiadomienie od Beyondream Investments Limited o nabyciu,
7 lipca 2022 1., w ramach wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spéiki, ogloszonym 27 maja
2022 1., 898 akcji zwyklych Spoétki, reprezentujacych (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 0,04%
ogolnej liczbie gloséw oraz kapitatu zaktadowego Spétki (rb 50/2022).

W dniu 19 sierpnia 2022 roku Spétka otrzymata powiadomienie od osoby zarzadzajacej — Macieja
Mizuro, Wiceprezesa Zarzadu Spoélki o nabyciu 148 898 akeji zwyklych Spélki poza rynkiem
regulowanym (tb nr 54/2022).

Zgodnie z wiedza Spotki, poza wyzej wymienionymi, zaden inny Czlonek Rady Nadzorczej Spéiki,
jak réwniez Cztonek Zarzadu Spotki na dzied zatwierdzenia Raportu nie posiadat akeji M.W. Trade SA.
34. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

35. Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spotki
Na 30 wrzesnia 2022 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ istotne postepowania przed sadem,

organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelno$ci Spotki.
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36. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli s3 one
istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

W dniu 25 marca 2022 r. nastapito przeniesienie wlasnosci 4.298.301 szt. akcji Spo6tki, ktorych posiadaczem
byt Getin Holding S.A., zgodnie z zakofczonym wezwaniem ogloszonym przez M.W. Trade S.A.
oraz Beyondream Investments Limited do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spéltki z dnia 27 stycznia 2022
roku. Na skutek tej transakcji Getin Holding S.A. utracil status jednostki dominujacej i powigzane;j
wzgledem Spoiki.

Na dzien sprawozdawczy podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest Beyondream
Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafal
Wasilewski.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie
dziewigciu miesigey zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz w okresie zakofczonym 31 grudnia 2021

roku.
Sprzedag na ryecz Zakupy Nalegnosii Zobowiqzania wobec
Podmiot powiqzany podmiotiw od podmiotiw od podmiotiw podmiotiw
powiazanych powiqzanych powiazganych powiazanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Beyondream Investments
Limited 3Q 2022 0 0 0 0
2021 0 0 0 0
Getin Holding SA* 3Q 2022 0 @) 0 0
2021 0 248 0 0
Zarzad Spotki 3Q 2022 0 279 0 35
2021 0 0 0 0

Transakcje z udziatem innych czlonkéw gtéwnej kadry kierowniczej:
3Q 2022 0 46+ 0 0
2021 0 574k 0 0

* jednostka dominujaca w stosunku do Spétki do dnia 25.03.2022 r.

**wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu bedacego réwnoczesnie Czlonkiem
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

*kwynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu bedacego réwnoczesnie Czlonkiem
Rady Nadzotczej Jednostki dominujacej (dotyczy oktesu, w ktérym jednostka dominujaca byt Getin Holding S.A.) oraz wynagrodzenie
cztonka Rady Nadzorczej za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej, u ktérego wystepuja powiazania osobowe o charakterze rodzinnym

37. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie trzech kwartalow 2022 roku Spéltka nie udzielifa (innych niz opisane w punkcie 29 niniejszego
sprawozdania) zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwarancii.
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38. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktoére sa istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spotke

W ocenie Spotki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan
oraz wplywu na wynik finansowy jest stan splat portfela wierzytelnosci podmiotéw medycznych i jednostek
samorzadu terytorialnego wedlug ustalonych w harmonogramach terminéw.

Na dzien bilansowy Spétka posiada adekwatne dopasowanie struktury aktywéw do pasywéw — gldéwna
pozycja zaréwno w zobowigzaniach dlugoterminowych jak i krétkoterminowych sq wykupy wierzytelnosci
charakteryzujace si¢ zapadalnoscig tozsama do refinansowanych wierzytelnosci — oraz bufor plynnosci

na ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym.

Kolejne okresy bedg pod katem niepewnosci co do licznych zmian w sposobie funkcjonowania publicznej

stuzby zdrowia. Proponowane przez rzadzacych koncepcije objete sq stalym monitoringiem przez Spoltke.

Istotna dla wynikéw Spolki bedzie skala wplywdw nastepujacych czynnikéw zaobserwowanych na rynku,
takich jak:

uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,

sytuacja na rynku finansowym w Polsce,

bardzo silna presja ptacowa przy ograniczonych zasobach personelu medycznego w Polsce,

roY®

wzrost zobowigzan ogdlem podmiotéw medycznych.

39. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji
zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych 1 jednostek samorzadu

terytorialnego.

Zwazywszy kompetencje Spotki (know-how) w obszarze $wiadczenia ustug finansowych w tym znajomosc
rynku finansowania wierzytelnosci, umiejetnosé pozyskiwania refinansowania i jej mozliwosci bilansowe
Zarzad intensywnie analizuje rozszerzenie zakresu dziatalnosci Spoétki poprzez ewentualne akwizycje
lub rozwéj organiczny nie tracac z pola widzenia czynnikéw ryzyka mogacych mie¢ wplyw na stan

gospodarki 1 otoczenie biznesowe w Polsce.

Spotka ocenia dotychczasowy obszar dzialalnosci (finansowanie SP ZOZ 1 JST, oraz posrednictwo w ich
finansowaniu) jako mato atrakcyjny marzowo i nie dazy do generowania nowej sprzedazy. Spotka analizuje
nowe potencjalne pola dziatalnos$ci pod katem potencjalnych inwestycji w inne obszary biznesowe.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki stanowia:
sytuacja plynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktaciji §wiadczen
medycznych przez NFZ oraz wysoko$cia wplywéw ze skladki zdrowotnej,
rozszerzenie zakresu dziatalnosci Spotki na nowe produkty i ustugi,
sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewngtrznego oraz jego
dostepnosc,
dzialalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku.
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W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o sukcesie 1 osiggnigciu celéw strategicznych beda:

8 dJoswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania w Polsce,

dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez partneréw Spolki,

dostarczanie uslug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

umiejetnos¢ konstrukeji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza warto$¢ dodana dla klienta,
dobre relacje z dotychczas wspolpracujacymi kontrahentami na terenie calego kraju,

rozwoj sytuacji zwiazanej z pandemia w Polsce.

sytuacja makroekonomiczna w szczegdlnosci wplyw inflacji na gospodarke.

rePO®D®

Wroctaw, 9 listopada 2022 roku
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