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I INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. Dane identyfikacyjne

Firma: ,M4B” Spdtka Akcyjna

Skrot firmy ,M4B” S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Karczunkowska 35, 02-871 Warszawa
Telefon: +48 535 007 382

Adres poczty elektronicznej: | biuro@m4b.pl

Strona internetowa: www.m4b.pl

NIP: 5222763008

Regon: 140006971

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji:

25.07.2008 r.

Numer KRS:

0000310813

W imieniu Emitenta:

Jarostaw Lesniewski — Prezes Zarzadu

Piotr ToAski — Wiceprezes Zarzadu

2. Struktura wtasnosciowa.

a) Akcjonariat Spotki na dzien 31.12.2021 r.

Akcjonariusz

Liczba akcji

Liczba gtosow

Procentowy
udziat w
kapitale na WZ

Procentowy
udziat w
gtosach na Wz

Jarostaw Les$niewski 3949 750 3971550 53,24% 53,34%
Marek Sypek 1600 459 1 600 459 21,57% 21,49%
Piotr Tonski 906 665 910752 12,22% 12,23%
Pozostali 961 626 962 989 12,97% 12,94%
Razem 7 418 500 7 445 750 100,00% 100,00%

b) Akcjonariat Spétki na dzien publikacji raportu rocznego za rok 2021

Akcjonariusz

Liczba akcji

Liczba gtosow

Procentowy
udziat w

Procentowy
udziat w

kapitale na WZ

gtosach na Wz

Jarostaw Lesniewski 3959750 3981550 53,37% 53,47%
Marek Sypek 1600 459 1 600 459 21,57% 21,49%
Piotr Torski 906 665 910752 12,22% 12,23%
Pozostali 951 626 952 989 12,84% 12,81%
Razem 7 418 500 7 445 750 100,00% 100,00%

c) Wartosc kapitatu zaktadowego na dziert 31.12.2021 r. wynosita 2.002 995,00zt.
Kapitat zaktadowy dzielit sie na 7 418 500 akcji o wartos$ci nominalnej 0,27 zt kazda akcja.
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Seria A 27.250 7.375,50 0,37% 54.500 0,73%
Seria B 41.540 11.215,80 0,56% 41.540 0,56%
Seria C 5.100 1.377,00 0,07% 5.100 0,07%
Seria D 6.100 1.647,00 0,08% 6.100 0,08%
Seria E 296.158 79.962,66 3,99% 296.158 3,98%
Seria F 7.042.352 1.901.435,04 94,93% 7.042.352 94,58%
Suma 7.418.500 2.002.995,00 100,00% 7.445.750 100,00%

3. Organy Spétki

a) RADA NADZORCZA na dzieri 31.12.2021 roku

Na dzien 31 grudnia 2021 roku sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujgco:

1) Marek Sypek jako Cztonek Rady Nadzorczej,

2) Wojciech Kowalczyk jako Cztonek Rady Nadzorczej,
3) Zbigniew Markowski jako Cztonek Rady Nadzorczej,
4) Katarzyna Borkowska jako Cztonek Rady Nadzorczej
5) Agnieszka Kosik jako Cztonek Rady Nadzorcze;j.

b) ZARZAD na dziert 31.12.2021 roku

Sktad Zarzadu Spétki stanowili:
- Jarostaw Le$niewski — Prezes Zarzadu,
- Piotr Tonski — Wiceprezes Zarzadu.

Do reprezentowania i sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw w imieniu Spoéfki
uprawniony jest kazdy cztonek Zarzgdu samodzielnie.

4.

Przedmiot dziatalnosci.

Spétka prowadszi ksiegi rachunkowe i dziata zgodnie z obowigzujacym Kodeksem Spétek Handlowych
oraz Statutem i obowigzujacymi przepisami prawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1)
2)
3)

4)

5)
6)
7)
8)

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢é zwigzana z oprogramowaniem

PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

PKD 59.11.Z Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo i programoéw
telewizyjnych

PKD 59.12.Z Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi

PKD 60.20.Z Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych

PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi

PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych

PKD 74.10.Z Dziatalno$¢é w zakresie specjalistycznego projektowania
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9) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
nieklasyfikowana
10) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych

. INFORMACIE O RYNKU

Model biznesu

M4B jest producentem zaawansowanych rozwigzan Digital Signage oraz Self-Service. Spodtka
specjalizuje sie w produkcji zaawansowanych systemdéw multimedialnych w oparciu o wtasnag
platforme WAVE Multimedia everywhere. Elementami ekosystemu M4B s réwniez
wielkoformatowe ekrany LED, oraz systemy samoobstugowe, w tym kioski samoobstugowe. Produkty
M4B spotka¢ mozna w najwiekszych sieciach retail oraz QSR w Europie, do ktérych zaliczajg sie takie
brandy jak KFC, Burger King, BP, CCC, Helios czy setki innych. Spdtka posiada wtasny dziat R&D oraz
linie produkcyjng. Spdtka jest laureatem licznych nagrdod i wyrdznien, m.in. IT Champion za dla
najlepszej spotki Digital Signage na rynku w roku 2018 o raz 2019.

1l. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAIJACE NA DZIAtALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA ZARZADU.

Zarzad M4B S.A. ("Spotka", "Emitent") niniejszym podaje do publicznej

wiadomosci informacje, iz w dniu 4 marca 2021 roku wptynat do

Spotki podpisany egzemplarz Umowy na dostawe i uruchomienie

kompletnego ekranu LED wraz ze sprzetem oraz oprogramowaniem,

zawartej dnia 16 lutego 2011 roku ("Umowa"). Umowa dotyczy
realizacji projektu w Panoramie Ractawickiej we Wroctawiu. Wartosc¢

Umowy: 1.107.000 zt brutto.

Zarzad M4B S.A. ("Spotka", "Emitent") niniejszym podaje do publicznej

wiadomosci informacje, iz w dniu 12 marca 2021 r. wptynat do Spotki

podpisany egzemplarz Umowy o petnienie funkcji Animatora Rynku

dla Emitenta na rynku NewConnect, zawartej dnia 02.03.2021 r.

pomiedzy Spétka a Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska

SA z siedzibg w Warszawie ("Umowa"). Umowa zostata zawarta na

czas nieokreslony.

Zarzad spotki M4B SA ("Spétka", "Emitent") informuje, iz w dniu 10

czerwca 2021 r. Emitent otrzymat od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

z siedzibg w Warszawie ("PFR") Decyzje w sprawie zwolnienia z

obowigzku zwrotu Subwencji Finansowej w wysokosci 100 %, tj.

3.500.000 zt., udzielonej na podstawie umowy subwencji z dnia 11

maja 2020 r., o czym Spdtka informowata raportem biezgcym nr

3/2020 w dniu 18 maja 2020 roku.

Zarzad M4B S.A. ("Spotka", "Emitent") niniejszym podaje do publicznej

wiadomosci informacje o zawarciu w dniu 27.07.2021 roku pomiedzy

Emitentem a BP International Limited z siedzibg w Middlesex - UK

("BP") Umowy ramowej na dostawe systemow menu board do stacji

paliw na Wyspach Brytyjskich ("Umowa").

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie

rozpatrzenia i zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spétki w roku obrotowym 2020, rozpatrzenia i zatwierdzenia

Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2020, sposobu
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pokrycia straty za rok 2020, , udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2020, udzielenia cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2020,
powziecie uchwat w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej na
kolejng kadencje

Zarzad M4B S.A. ("Spdtka", "Emitent") niniejszym uzupetnia raport nr
14/2021 z dnia 29 lipca 2021 r. w zakresie szczegdtowych informacji o
zawartej Umowie ramowej z BP - UK.

Emitent podaje do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu w
dniu 27.07.2021 roku pomiedzy Emitentem a BP International Limited
z siedzibg w Middlesex - UK ("BP") Umowy ramowej na dostawe
systemdéw menu board do stacji paliw na Wyspach Brytyjskich
("Umowa").

Spdtka szacuje, ze wartosc realizacji Umowy do korica 2021 roku
wyniesie ok. 8,5 min. zt.

Umowa zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia.

Zarzad spotki M4B S.A. ("Spodtka", "Emitent") informuje, ze w dniu
26.10.2021 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem, a spétkag New
Gym SA z siedzibg w Warszawie ("Nabywca") umowa sprzedazy
udziatéw, ktdrej przedmiotem jest zbycie przez Emitenta na rzecz
Nabywcy 450 udziatéw w spdétce Room Manager Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (RM) za faczng cene w
wysokosci 500.000 zt ("Cena"). Zaptata Ceny nastgpi przelewem do
dnia 30 listopada 2021 roku na konto bankowe Spéfki.

W wyniku zawartej transakcji, Spotka nie posiada juz udziatéw RM.

Zarzad spotki M4B S.A. (,,Spoétka"), niniejszym podaje do publicznej
wiadomosci informacje, iz w dniu 24 lutego 2022 roku Pani Agnieszka
Kosik ztozyta pisemng rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnaciji.

Zarzad M4B S.A. ("Spotka", "Emitent") niniejszym podaje do publicznej
wiadomosci informacje o wpltynieciu podpisanego egzemplarza
Umowy ramowej z dnia 16.05.2022 r. ("Umowa") na dostawe kas
samoobstugowych dla Zabka Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Przedmiotem Umowy jest wykonanie i dostarczenie do miejsca i w
terminie okreslonym w Umowie kas samoobstugowych (SELF).
Realizacja pierwszego zamdwienia w ramach Umowy nastapi w
pierwszym potroczu 2022 roku o wartosci ok 1,3 min zt.

Zarzad spotki M4B S.A. ("Spétka", "Emitent") informuje, ze otrzymat w
ramach umowy ramowej ("Umowa") kolejne zamédwienie realizacji
instalacji kioskéw samoobstugowych (JOY) wraz z oprogramowaniem
na rynek: polski, czeski, niemiecki i wegierski dla spdtki Amrest Sp. z
0.0.

Realizacja zamodwienia w ramach Umowy nastgpi w pierwszym
potroczu 2022 roku o wartosci ok 5 min zt.

Emitent podaje powyzsze informacje do wiadomosci publicznej ze
wzgledu na fakt, iz w jego ocenie majg one znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta.
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IV. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi
Rynek, na ktérym dziata Emitent, podlega ciggtym zmianom, dlatego sytuacja finansowa Emitenta
zalezy od zdolnosci do opracowania skutecznej dtugoterminowe;j strategii dziatania. Wszelkie btedne
decyzje podjete w wyniku niezdolnosci do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych lub niepowodzenie plandéw strategicznych miatyby negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz
sytuacje finansowg Emitenta. Minimalizujgc powyzsze ryzyko Emitent zaktada, iz strategia Spotki
bedzie przygotowywana w oparciu o wspdtprace z technologicznymi firmami na rynku.

2. Ryzyko uzaleznienia od jednego produktu

Emitent realizuje znaczacg czes¢ swoich przychoddw poprzez sprzedaz i wdrazanie jednej grupy
produktow — Wave Multimedia Everywhere (oprogramowanie i wdrazanie -cyfrowe menu boardy,
ekrany wielkoformatowe ELIDI (nowe nosniki cyfrowe), kioski samoobstugowe. Oznacza to, ze
Emitent jest w sposdb istotny uzalezniony od tego produktu. Emitent stara sie zmniejszy¢ to ryzyko w
szczegoblnosci poprzez prowadzone prace rozwojowe nad innymi systemami, ktére majg poszerzyc i
uzupetnié oferte produktowa. Emitent przygotowat nowy produkt, ktéry zostat skierowany na rynek
masowy oraz buduje dla niego kanat sprzedazy partnerskiej i eksportowe;j.

3. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Dziatalnos¢ w takich sektorach jak: technologie mobilne i internetowe, telekomunikacja,
bezpieczenstwo oraz projektowanie, budowa i wdrazanie informatycznych systemoéw
wspomagajacych zarzadzanie przedsiebiorstwem charakteryzuje sie tym, ze wiekszo$¢ zamédwien
stanowigcych zrédta przychodu dla Emitenta jest rozstrzygana w formie przetargéw. Nie ma jednak
pewnosci, ze Emitent w przysztosci bedzie w stanie pozyskiwaé nowe zamdwienia, ktérych realizacja
zapewni osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu przychodéw. Moze to mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz na osiggane wyniki finansowe oraz perspektywy
rozwoju. Aby tego unikng¢ Spodtka skupia sie na tworzeniu tzw. produktu masowego. Réwnoczesnie
organizowana jest sie¢ partnerska w kraju i za granica.

4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zerwania kluczowych uméw
Emitent prowadzi polityke dywersyfikacji Zrédet dostawcow i odbiorcéw. Zarzad Emitenta na biezgco
monitoruje stan najwiekszych umoéw, gdyz zerwanie takiej umowy mogtoby w istotny sposéb
wptynaé na wielkos¢ osigganych przychodéw. Emitent w umowach handlowych szczegétowo okresla
warunki zerwania tych umoéw, gtéwnie poprzez istotne ich naruszenie przez strony umowy.

5. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi i rozwojem nowych produktéw

Sektor teleinformatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, w zwigzku z
czym cykl zycia produktu jest stosunkowo kroétki. Dlatego tez sytuacja Emitenta jest silnie uzalezniona
od zdolnosci do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oferowanych produktéw
oraz od szybkosci wdrozenia najnowszych rozwigzan. Istnieje ryzyko pojawienia sie na rynku nowych
technologii, ktére spowodujg, iz produkty i ustugi oferowane przez Emitenta stang sie mato
atrakcyjne, co spowoduje zmniejszenie wptywdw z ich sprzedazy. Ponadto ciggte zmiany
technologiczne na rynku teleinformatycznym, w tym sprzetu i oprogramowania, a co za tym idzie
produktdw, wymuszajg ponoszenie przez Spoétki duzych naktadéow finansowych na szkolenia
pracownikéw w zakresie najnowszej oferty produktowej. Emitent przeciwdziata temu ryzyku bardzo
mocno monitorujgc zmiany na rynku Digital Signage. Udziat w branzowych targach, seminariach i
Scista wspotpraca ze Swiatowymi leaderami dostawcami technologii gwarantuje szybkie
dostosowanie produktéw Spétki do potrzeb rynku. Poza tym Emitent jest producentem
oprogramowania oraz sprzetu, co oznacza ze ma najwiekszy z mozliwych wptyw na kierunki rozwoju
produktu.
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6. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji
kadry pracowniczej. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw spowodowana m.in. niestabngcym
popytem na specjalistdw z branzy, moze powodowac ryzyko obnizenia jakosci oferowanych ustug
oraz opdznieniami w realizacji kontraktow. Istnieje wiec ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw
bedzie miato negatywny wptyw na realizacje prowadzonych projektéw. Aby temu zapobiec Zarzad
Emitenta jest w trakcie wprowadzania Programu Motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw
Spoftki.

7. Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéow

Realizacja kontraktow zawartych z kluczowymi klientami (CCC, AmRest, BP, Forcom) bedzie miata
istotny wptyw na przychody uzyskiwane przez Emitenta w najblizszym czasie. W dacie Dokumentu
Informacyjnego nie wystepujg zadne okolicznosci, ktére mogtyby uzasadni¢ rozwigzanie lub
pogorszenie warunkéw wykonania ktéregokolwiek z kluczowych kontraktéow zawartych przez Spoétke.
W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent podejmuje dziatania (poprzez rozbudowe sieci
partneréw i dystrybutoréw zmierzajgcych do dywersyfikacji portfela zamdwien oraz rozszerzania
dziatalnosci w réznych sektorach. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek
z powyzszych klientow miatyby negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta.

8. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Wiodacymi akcjonariuszami Emitenta jest Pan Jarostaw Lesniewski, ktory bezposrednio kontroluje
53% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, iz w zwigzku
z rozproszeniem akcjonariatu Pan Jarostaw Lesniewski moze mie¢ dominujgcy udziat podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Spétki, a tym samym moze decydowa¢ o wielu relewantnych dla
funkcjonowania Spétki kwestiach. Dominujacy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw pozwala bowiem na
faktyczng kontrole podejmowanych decyzji, co w konsekwencji moze ograniczy¢ wptyw
mniejszosciowych akcjonariuszy na wynik i tres¢ uchwat podejmowanych przez WZ, a tym samym na
strukture i zarzagdzanie Spotka. Dotychczasowe dziatania gtéwnego akcjonariusza ukierunkowane byty
na realizacje dynamicznego rozwoju Emitenta, co pozwalajg zatozyé, ze wszelkie decyzje Pana
Jarostawa Lesniewskiego beda podejmowane z uwzglednieniem interesu Emitenta, a tym samym
jego pozostatych akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych.

9. Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spoétke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze
roznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyngé na natozenie na Emitenta kary
finansowej, ktdra moze mieé istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

10. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski
Rozwdj Emitenta jest SciSle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktorej
Emitent oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej
klientow Emitenta. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na
dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczyé: poziom PKB Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopienn zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez
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obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych Spotki.

Podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect, musi liczy¢ sie z
faktem, iz rynek ten jest w pordwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy bra¢ pod
uwage mozliwos¢é wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papierdow
wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen instrumentéw
finansowych, decyzje dotyczace inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie Srednio- i
dtugoterminowej. W pordéwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych, ryzyko
inwestycji na NewConnect jest znacznie wieksze, co zardwno oznacza mozliwos¢ osiggniecia
ponadprzecietnych zyskéw, ale rdwniez duzych strat.

11. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuiszy niz 3
miesigce:
- na wniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymagaja tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw obrotu,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu..

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymagajg tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO z alternatywnego systemu obrotu wykluczane sg instrumenty
finansowe emitenta:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos$é tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whiosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku $rodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z
powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow. W tym
przypadku, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢c od wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym
przepisie sgd wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
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Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1
miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w pkt 1) powyzej
lub
2) umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 3)
powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesié
obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3
miesigce.
Zgodnie z § 17c, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnos$ci obowigzki okreslone w § 15a — 15¢, § 17 - 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:
1) upomnie¢ emitenta,
2) natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,
Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezna natozong na

podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczernstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.
W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu,
Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedfuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki,
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw
Komisja uchyla decyzje zawierajacg zgdanie w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie
zachodzga przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

12. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Na podstawie art. 10 ust. 5 ustawy o ofercie, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od
wprowadzenia instrumentu finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, do M4B
przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentéw
finansowych celem dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.
W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ustawy o obrocie, w przypadkach gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku naruszenia
obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1- 6 rozporzgdzenia 596/2014, Komisja moze natozy¢ na
osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta, zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI
lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng
do wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie publicznej
stosuje sie odpowiednio. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej
mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Do powyzszych, odpowiednio stosuje sie postanowienia art. 96 ust. 5-8, 10,11 i 13 Ustawy o ofercie.
Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN. Nie ma pewnosci,
Zze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpia w przysztosSci w odniesieniu do papieréw
wartosciowych Emitenta

Ponadto, zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw
administracyjnych, w maksymalnej wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i
naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami
0s6b petnigcych obowigzki zarzadcze, listami osdb majgcych dostep do informacji poufnych, w
przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
wtasciwe organy mialy uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych,
administracyjnych sankcji pienieznych:

- w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktédrym walutg nie jest
euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

- w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

- w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.

11
SPRAWOZDANIE Z DZIALANOSCI ZARZADU M4B ZA 2021 R



13. Wplyw Rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalnos¢ Spotki.

Zarzad na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z Rosyjskg agresjg na Ukraine i jej ewentualny
wptyw na dziatalnos¢ Spotki. W ramach analizy zostaty zdefiniowane nastepujgce perspektywy w
obszarze ktérych prowadzony jest staty monitoring sytuacji:

1) Wptyw bezposredni — rozumiany jako ograniczenie mozliwosci rozwoju dziatalnosci lub
utrudnienia w jej obecnym ksztafcie poprzez:

a. Wplyw na organicznie rozwoju lub prowadzenia dziatalnosci poprzez organicznie
rynku zbytu. W tym zakresie spétka nie identyfikuje istotnego wptywu poniewaz nie
jest w istotny sposdb obecna na rynkach objetych konfliktem. Szacowana
maksymalna utrata przychodéw w wyniku catkowitego zaniku obrotu na obszarze
Rosji i Ukrainny nie przekracza 1% planowanych obrotédw na rok 2022.

b. Wptyw na ograniczenie w zakresie zapatrzenia w kluczowe komponenty i surowce.
Spétka nie identyfikuje bezposredniego ryzyka w tym obszarze.

2) Wplyw posredni — rozumiany jako organicznie mozliwosci rozwoju dziatalnosci lub
utrudnienie jej prowadzenia w obecnym ksztatcie poprzez posredni wptyw na otoczenie
spotki, poprzez:

a. Zaburzenie tancucha dostaw na skutek utrudnionej droznosci szlakéw
komunikacyjnych. Spétka nie odczuwa w istotny sposdb wptywu w postaci braku
mozliwosci zaopatrzenia lub ograniczania zbytu na skutek blokady szlakéw
handlowych. Niemniej jednak spétka prowadzi aktywny monitoring mozliwosci w
zakresie monitowania alternatywnych drdg zaopatrzenia jak np. fracht morski czy
transport lotniczy. Zarzad ryzyko w tym zakresie identyfikuje jako mozliwosc
ewentualnego wydtuzenia czasu dostawy a nie catkowity staty lub chwilowy brak
mozliwosci zaopatrzenia.

b. Wzmozone fluktuacje na rynku walutowym rozumiane jako podniesienie ryzyka
roznic kursowych. Spétka w obrocie gospodarczym wykorzystuje w istotnej skali
transakcje walutowe tym samym jest narazona na ryzyko w tym zakresie. Podjeto
dziatania niwelujgce potencjalne ryzyko wzmozonej zmiennosci rynku walutowego
poprzez kwotowanie ceny produktéw w odniesieniu do waluty w ktérej kupowane s3
istotne komponenty do ich wytworzenia.

c. Wplyw posredni poprzez oddziatywanie na gtéwnych dostawcéw i odbiorcéow co
moze objawi¢ sie zmniejszeniem skali potencjalnych zamoéwien Ilub sptywu
naleznosci. Spotka w tym zakresie prowadzi staty monitoring sytuacji swoich
gtéwnych dostawcéw i odbiorcow. Nie zarejestrowano istotnego wptywu w tym
zakresie na prowadzong dziaftalnos¢.

14. Wptyw COVID 19 na dziatalnos¢ spotki

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z Covid 19. Ewentualny negatywny rozwdj
sytuacji w tym zakresie, objawiajgcy sie kolejnymi ograniczeniami w swobodzie dziatalnosci
gospodarczej w poszczegdlnych obszarach byt odczuwalny w dziatalnosci spétki na
przestrzeni roku 2021. Wplyw ten objawiat sie gtdwnie w sposéb posredni poprzez
ograniczenia dziatalnosci gtéwnych odbiorcow i dostawcéw, jednak skala jego oddziatywania
charakteryzuje sie istotnym trendem malejgcym. Spotka na skutek opracowania nowe;j linii
produktow w postaci kas samoobstugowych SELF, obnizyta wrazliwos¢ na wptyw sytuacji
zwigzanej z Covid 19. Kasy samoobstugowe SELF wpisujg sie w wymuszone Covid 19
organicznie interakcji miedzy ludzkich w handlu, stanowigc jednoczesnie sposéb na
czesciowe zniwelowania przez naszych odbiorcéw ograniczania dostepnosci sity roboczej.
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V. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOtKI

W okresie sprawozdawczym Spétka byta zmuszona dziata¢ w warunkach panujgcej pandemii Covid-19
i zwigzanego z nig lockdownu. Sytuacja ta miata wptyw na wyniki finansowe Spétki w roku 2021
poprzez rezygnacje czesci kontrahentdéw z realizacji zaplanowanych i zakontraktowanych projektéw.
Powodem takich decyzji byty wprowadzone ograniczenia w postaci zamkniecia galerii , kin i innych
obiektéw uzytecznosci publicznej. Utrzymanie stabilnych relacji z dotychczasowymi odbiorcami oraz
pozyskanie nowych kontraktdw pozwolity Spdtce przetrwac pogorszenie sytuacji rynkowej w zwigzku
z pandemia i utrzymac silng pozycje Spotki na rynku urzgdzen Digital Signage oraz Self-Service.

Sytuacja kadrowa
Jednostka na dziert 31.12.2021 r. zatrudniata 47 oséb.

Dane finansowe Spodtki za okres 01.01.2021-31.12.2021 zamykaja sie:

- bilansem wykazujgcym po stronie aktywow i pasywéw sume: 30.920.879,80 zi,
- rachunkiem zyskéw i strat wykazujgcym zysk w kwocie: 2.302.357,89 zt,

- przychodami ze sprzedazy na sume 32.242.403,45 zt.

W zakresie obstugi bankowej Spdtka korzysta z ustug banku NEST BANK, ING BANK.

VI. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI
W roku 2022 Spoétka skupi sie na:
e rozwoju linii produktéw kas samoobstugowych
e rozbudowie oferty produktéw LED
e kontynuacji projektéw wdrozeniowych dla klientéw Amrest, CCC, Zabka, innych

VII. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Brak

VIII. Nabycie Udziatow wtasnych
Nie dotyczy

IX. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)
Brak.

X. Instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Spoétka jest narazona na zamiany cen. | dotyczy to zaréwno cen zakupu poszczegdlnych materiatéw
do produkcji, komponentéw elektronicznych, jak réwniez cen sprzedazy produktéw spotki, ktore
czasami sg dyktowane presjg rynkowa.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen;

W celu minimalizowania ryzyka zwigzanego z ryzykiem finansowym spdtka korzysta z ustugi
faktoringu oraz kredytu w koncie firmowych .
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XI. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki:
Dane finansowe Spoétki za okres 01.01.2021-31.12.2021 zamykajg sie:

- bilansem wykazujgcym po stronie aktywoéw i pasywdw sume: 30.920.879,80 zi,

- rachunkiem zyskéw i strat wykazujgcym zysk w kwocie: 2.302.357,89 zt,

- przychodami ze sprzedazy na sume 32.242.403,45 zt

Xll. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego.

Nie dotyczy
XIll. Czy badana jednostka to jednostka wskazana w art. 3 ust. 1e pkt 1-6 ustawy o rachunkowosci:
Nie dotyczy
XIV. Opis polityk stosowanych przez jednostke w odniesieniu do zagadnien spotecznych,
pracowniczych, srodowiska naturalnego, poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji, a takze opis rezultatéw stosowania tych polityk lub w przypadku braku stosowania

polityki do jednego lub kilku zagadnien - powody jej niestosowania

Nie dotyczy

e V L= G —

Jarostaw Leéniewski

Prezes Zarzadu

e /L@/‘dz
C

Piotr Tonski

Wiceprezes Zarzadu
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