LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W dniu 9 kwietnia 2020 r. zostat opublikowany raport roczny za 2019 rok prezentujgcy
jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. i sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Kapitatowejsporzqgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie kolejnych
dwunastu miesiecy. W dniu 23 kwietnia 2020 r. Zarzqd Spétki podjgt decyzje o zmianie stanowiska
dotyczqcego zatozenia kontynuowania dziatalnosci, co byto spowodowane informacjami otrzymanymi
po dniu publikacji raportu rocznego dotyczqgcymi zmiany perspektyw rozwoju spdtek zaleznych, od
ktorych Spdtka zamierzata pozyskac finansowanie biezgcej dziatalnosci. Zmiana stanowiska w sprawie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujgcqg, spowodowata koniecznosc
dokonania zapisow w ksiegach rachunkowych 2019 roku i ponownego sporzqdzenia sprawozdan
finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére sq obecnie przez Spotke publikowane.

W 2019 roku Grupa Kapitatowa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 94,1 min zt, co
oznacza wzrost o 21,0% w pordwnaniu do przychodow zrealizowanych w roku poprzedni.Grupa
Kapitatowa w 2019 roku,wedtug skorygowanych sprawozdan finansowych, odnotowata strate netto
w wysokosci -57,9 min zt.Gtdwnq przyczynqujemnego wyniku w 2019 roku jest utworzenie w
spotkach z Grupy Kapitatowej rezerw w fqgcznej kwocie 57,4 min zt na potencjalne zobowiqgzania z
tytutu rozliczenia podatku VAT za lata 2011-2013 i 2016 r. Sporzgdzajgc obecnie korekte sprawozdan
finansowych za 2019 rok, Spdtka zwiekszyta rezerwe na rozliczenia w podatku VAT w zwiqgzku z
decyzjg otrzymang w maju 2020 roku. Mimo usilnych staran wtadz Spétki i intensywnej pracy
prawnikéw organy podatkowe nie uwzgledniajg stanowiska Spotki, co do faktycznych dostaw
surowcow. Liczymy na bezstronnosc i rzetelnos¢ organdw sgdowych, ktore podzielg stanowisko
dowodowe i dokumentacyjne zgromadzone w toku postepowania kontrolnego i podzielg nasze
stanowisko, iz Spotka nabyta i sprzedata towary, ktore sq zaewidencjonowane i odzwierciedlajg
rzetelnos¢ prowadzonej przez Spdtke ksiegowosci.

W grudniu 2018 roku spdtka z Grupy Kapitatowej rozpoczeta negocjacje dotyczqce
zaangazowania kapitatowego w spdtce wydobywczej w Kirgistanie. Prowadzone rozmowy
doprowadzity do nabycia w 2019 roku w dwdch etapach udziatow w spdtce Sprint-Stroj OcOO, na
podstawie ktorych spdtka zalezna Briju Solo Investmnets S.ar.l. fgcznie uzyskata 49% udziatow w
spofce kirgiskiej. Zakup udziatow i nawigzanie wspdtpracy z firmami z Kirgistanu umozliwiq Grupie
Kapitatowej powrdt do dziatalnosci w segmencie handlu hurtowego metalami szlachetnymi, ktéry w
latach wczesniejszych byt dla Grupy Kapitatowej podstawowym zrédtem osiggania dochodow. Grupa
Kapitatowa konsekwentnie podejmowata dziatania w tym zakresie od poczgtku 2017 rok. Inwestycja
w kopalnie potozone w Kirgistanie jest przedsiewzieciem przyszfosciowym, ktére pozwali Grupie
Kapitatowej pozyskiwac surowce, a za tym pozwoli to na sptacenie potencjalnych zobowiqzan i
odbudowanie wizerunku i ceny akcji. Zasoby surowcowe i mozliwosci ich pozyskiwania w tym regionie
Swiata sq olbrzymie, dlatego branzysci o randze swiatowej juz sq i eksploatujqg ztoZza na tych terenach.
Chcemy dotgczy¢ do tej elity i jak tylko bedzie to mozliwe rozpoczgc¢ wydobycie surowcow. Ze wzgledu
na problemy wywotane rozprzestrzenianiem sie koronawirusa i choroby COVID-19, mamy nadzieje ze



przejsciowe, spotka z Grupy Kapitatowej nie mogta rozpoczq¢ zaplanowanych prac wydobywczych. W
ocenie Spotki ryzyko utraty sezonu 2020 r. dla tych prac jest duze. Na dzien dzisiejszy Spotka jest w
stafym kontakcie z Zarzqgdem Sprint-Stroj OcOO i monitoruje sytuacje zwigzang z COVID-19 i jak tylko
to bedzie mozliwe podejmiemy niezwtoczne dziatania, aby wznowic prace na tym terenie.

Brak mozliwosci przedstawienia konkretnych dowoddw badania potwierdzajgcych mozliwos¢
zrealizowania przez Sprint-Stroj OcOO wyzej wymienionej inwestycji, i co za tym idzie w dalszej
kolejnosci, mozliwos¢ uzyskania z udziatow korzysci ekonomicznych, prawidtowos¢ rozliczenia oraz
wyceny udziatdow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak rowniez wiarygodnosc
informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczqcych zamierzen w
segmencie handlu surowcem, spowodowat odmowe wydania przez biegtego rewidenta opinii na
temat jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wydania opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastrzezeniami. W ocenie Likwidatora zaréwno odmowa wydania opinii
przez biegtego rewidenta, jak i zastrzezenia do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pozostajg bez wplywu na tres¢ tych sprawozdan. Likwidator podtrzymuje swoje
stanowisko, Zze pomimo nieprzedstawienia dowodow badania wymienionych w sprawozdaniach
biegtego, wedtug aktualnego stanu wiedzy, przyjeta przez Likwidatora wycena udziatow w jednostce
zaleznej jest prawidfowa, a Sprint-Stroj OcOO ma mozliwos¢ prowadzenia dochodowej dziatalnosci w
zakresie wydobycia i handlu ztotem. Likwidator na biezqco monitorujeprzebieg procesu inwestycji w
Kirgistanie oraz biezqgcq sytuacji epidemiologiczng w regionie, od ktdrej uzaleZnione jest wznowienie
prac zwigzanych z przysztq eksploatacjq zt6z przez spdtke zalezng. Dopiero ewentualne zmiany
znanych Spodtce okolicznosci mogg stanowic podstawe do zmiany stanowiska odnosnie przyjetych
zafozen.

W 2018 roku spdtka zalezna z Grupy Kapitatowej zaciggneta od Letamor Holdings Limited
pozyczke w kwocie 7 min EUR ustanawiajgc zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci w formie
przewtaszczenia udziatow w spofce De Voss S. a r.l., bedgcej 100% udziatowcem w spdtce BRIJU 1920
Sp. z o0.0. Z dniem 31 marca 2020 roku poZyczkodawca wykonat uprawnienia z umowy
przewtaszczenia i przejgt kontrole nad De Voss S. a r.l i posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z o.0., co
spowodowafo, ze spdtki, a tym samym segment wyrobdw jubilerskich, nie nalezq juz do Grupy
Kapitatowej. W dniu 27 marca 2020 r. Letamor Holdings Limited wezwat rowniez De Voss S. a r.l. do
natychmiastowej sptaty dwdch pozyczek udzielonych 12 lipca 2019 r. w tgcznej kwocie 22 min zt. De
Voss S. a r.l. nie posiada Srodkdw na spfate tych pozyczek, a zgdanie sptaty tych pozyczek jest
przedwczesne, poniewaz termin sptaty pozyczek jeszcze nie uptyngt.

Dziatajgc w jak najlepszym interesie Spotki i akcjonariuszy, Zarzqd INTERMA TRADE S.A. po
wielu konsultacjach prawno-gospodarczych, zgodnie z obowiqgzujgcymi przepisami ztoZyt wniosek o
ogfoszenie upadtosci. Majgc na wzgledzie, iz Spotka posiada jednego wymagalnego wierzyciela,
oczekuje, ze w przypadku sgdowej upadtosci bedzie mogt szybko i skutecznie doprowadzi¢ do
zawarcia korzystnych ugdd z wierzycielem.

Zwracajgc uwage na ryzyka i niepewnos¢ co do stanowiska Sqdu, Zarzqd podjgt decyzje o
rozwigzaniu likwidacyjnym, ktore pozwala na optymalny sposéb zlikwidowania majgtku Spotki i
zaspokojenie akcjonariatu, jak i wierzyciela. Obecnie, jako Likwidator Spdtki bede sie skupiat nad
likwidacjg majgtku Grupy Kapitatowej i odzyskaniu srodkow zainwestowanych w przedsiewziecia.



Przedstawiajgc najistotniejsze sprawy, ktore miaty miejsce w 2019 roku i do dnia publikacji
raportu rocznego, zachecam Paristwa do zapoznania sie z catym raportem Spoftki i Grupy Kapitafowej.
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