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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

4 @ Strona 4 z 37

e do wyceny aktywow i pasywéw - Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu,

ustalony przez Narodowy Bank Polski: na dzien 31.12.2015 roku - kurs 4,2615; na 31.12.2014

- kurs 4,2623;

e do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przeptywoéw pienieznych - kurs
euro bedacy srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
zgodnie z Tabela A kurséw sredniowazonych walut obcych: za okres 01.01.2015-31.12.2015 -
kurs 4,1839, za okres 01.01.2014-31.12.2014 - kurs 4,1852.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.

w zl w EUR
za okres za okres za okres za okres
Wybrane dane finansowe 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy i
zrownane z nimi 123402 763,99 114 450 726,62 29494 673,39 27 346 536,99
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

7657 117,71 8421 148,39 1830 138,80 2012 125,68
Zysk (strata) brutto 4 489 879,84 5077 532,72 1073 132,68 1213 211,49
Zysk (strata) netto 4528 581,84 5072 932,72 1082 382,91 1212 112,38
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej -8 460 255,20 -592 473,81 -2022 097,85 -141 564,04
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej -1298 418,79 -159 011,17 -310 336,96 -37 993,68
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 10521521,02 2 496 485,45 2514 763,98 596 503,26
Przeptywy pieniezne netto,
razem 762 847,03 1745000,47 182 329,17 416 945,54
w zt w EURO
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 128 762 808,76 115539 194,08 30215372,23 27107 241,18
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 36894 817,97 27968 951,41 8 657 706,90 6561 938,72
Zobowigzania dfugoterminowe 3721553,96 3511 553,96 873 296,72 823 863,63
Zobowigzania krétkoterminowe 32947 403,94 24202 076,09 7 731 410,05 5678172,84
Kapitat (fundusz) wtasny 91867 990,79 87 570 242,67 21557 665,33 20545 302,46
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 452 498,00 9992 588,00 2 452 774,38 2344 412,17
Liczba akgcji (w szt.) 52 263 490 52 263 490 52 263 490 52 263 490
Zysk na 1 akcje (w zt/EUR) 0,0866 0,0971 0,0207 0,0232
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w
zt/EUR) 1,7578 1,6756 0,4125 0,3931
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II. INFORMACJE OGOLNE

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,M FOOD SA”,
.M FOOD”, ,Spo6tka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany,
odnosza sie do spotki M FOOD SA, natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
M FOOD” "Holding M FOOD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany
odnosza sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi M FOOD SA, FORMICA FIZ AN (dale;j:
,FORMICA FIZ”) oraz podmioty podlegajace konsolidacji. Okreslenia "CORPO" odnosza sie do spétki
prowadzacej w Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng - CORPO sp. z 0.0. Sp.k. Okreslenie ,Raport”
odnosi sie do niniejszego Skonsolidowanego raportu za 2015 r.

1. WPROWADZENIE - INFORMACJE O SPOLCE

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcow
i produktow spozywczych. Gtéwnym aktywem M FOOD jest (poprzez wtasny fundusz FORMICA FIZ)
spotka CORPO sp. zo.o. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem i produktami
pszczelarskimi.

Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz M Development S.A.
w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013 roku spétka skoncentrowata sie
na dziatalnos$ci holdingowej w sektorze surowcéw i produktéw spozywczych. Na dzien sporzadzenia
RaportuSpotka jest zaangazowana kapitalowo w jeden projekt deweloperski ,Osiedle Becka” sp. z o.o.
(19,74% udziatéw o wartosci 1 mln zt).

Adres/Siedziba ul. Ogrodowa 72/74 91-071 L6dz
Tel/fax: +48 42 630 20 76

Strona internetowa: www.m-food.pl

Poczta elektroniczna: biuro@m-food.pl

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejest :
garejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 23 lutego 2010 roku
Numer KRS: 349490

REGON: 10844077

NIP: 7272757318

2. STRATEGIA GRUPY KAPITALOWE]

Strategia rozwoju M FOOD zaklada zarzadzanie catosScia Grupy Kapitatowej przez M FOOD.
Jednoczesnie Spétka nie bedzie generowaé przychodéw, a wiec M FOOD jest dominujagcym podmiotem
w Grupie o charakterze holdingowym.

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcow
i produktow spozywczych. Gléwnym aktywem M FOOD jest (poprzez certyfikaty funduszu FORMICA
FIZ) spétka CORPO sp. z o.0. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem
i produktami pszczelarskimi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2015 r.
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Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz M Development S.A.
w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013 roku spétka skoncentrowata sie

na dziatalno$ci holdingowej w sektorze surowcow i produktéw spozywczych. Na dzien sporzadzenia

RaportuSpotka jest zaangazowana kapitatowo w jeden projekt deweloperski ,Osiedle Becka” sp. z o.o.
(19,74% udziatéw o wartosci 1 mln zt).
Celem Spotki jest budowa grupy kapitatowej dziatajgcej w branzy spozywcze;.

3. PODSUMOWANIE 2015 .

W 2015 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

Dnia 2 stycznia 2015 roku komunikatem biezacym EBI 1/2015 Spétka opublikowata
informacje podsumowujace zakoniczong subskrypcje akcji serii E1. Akcje wyemitowane w
ramach subskrypcji prywatnej zostaly przydzielone 6 podmiotom w drodze zawarcia
stosownych umow.

W dniu 24 kwietnia 2015 Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmie$cia w kLodzi, XX Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki o 460 110,00
zt przeprowadzonego w drodze emisji akcji na okaziciela serii E1, do kwoty 10 452 698,00 z1.

Dnia 13 maja 2015 roku nastgpita w Spdtce zmiana Animatora Rynku, o czym Spotka
poinformowata komunikatem biezacym EBI 6/2015.

W dniu 30 lipca 2015r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéitki podjeto uchwaty o zmianach w
sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu. Do jednoosobowego Zarzadu Spotki zostaje powotany p.
Jerzy Bogdan Gadek -Prezes Zarzadu, ktéry petni te funkcje do chwili obecne;j.

Nowa Rade Nadzorcza stanowig od tego dnia :

Piotr Rychta - Przewodniczacy RN

Monika Ostruszka

tukasz Pajor

Grzegorz Chrabaszcz

Roman Daroszewski.

Réwniez sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie do dnia publikacji raportu.

W dniu 21 sierpnia 2015 r. Grupa Kapitatowa M FOOD S.A zrealizowata kolejny etap
przeksztatcen organizacyjnych w ramach Grupy. Przeksztatcenia mialy charakter
organizacyjny i nie mialy wptywu na  dzialalno$¢  operacyjng  Grupy.
W dniu 21 sierpnia 2015 r. podpisano akt notarialny, zmieniajgcy umowe sp6tki Corpo Sp. z o.
o Sp.k. W szczegdlnosci zmieniono §8 tej umowy. Zgodnie z tg zmiang, wspélnikami spétki stali
sie: CORPO Sp. z o. o. uprawniona do udziatu w zysku w wysokosci 0,05%, V15 Sp. z o. o.
uprawniona do udziatu w zysku w wysokosci 0,05% oraz COCOTAL S.C.Sp., uprawniona do
udziatu w zysku na poziomie 99,9%. COCOTAL S.C.Sp jest nowo utworzong spétka prawa
luksemburskiego, zalezng od Corpo Sp. z 0. 0. RGLAB SKA - tj. od podmiotu w petni zaleznego
od Emitenta. Zmiany odbyty sie w ramach Grupy Kapitalowej i miaty na celu strukturyzacje
finansowo-podatkowa.
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W zwiazku z powyzszym, w zakresie dziatalnosci operacyjnej Grupy, nie wystapity zadne
istotne zmiany.

Dnia 02 wrze$nia 2015r. Zarzad M FOOD SA poinformowat o otrzymaniu od spéiki zaleznej tj.
Corpo sp. z 0.0. Sp. K. (Spo6tka) informacji o zawarciu w dniu 31 sierpnia 2015 roku z Raiffeisen
Bank S.A. (Bank) dwdéch umoéw kredytowych, ktoérych celem jest finansowanie biezacej
dziatalno$¢ Spoétki. Pierwsza z nich jest umowa o limit wierzytelnosci w kwocie 3 mln EUR, w
ramach ktérej Bank udostepnit kredyt rewolwingowy oraz limit na akredytywy. Umowa
zostata zawarta do 31 marca 2017 roku. Drugg umowg jest umowa faktoringowa do kwoty 20
min PLN, obowigzujgca do 08 lutego 2016 roku. Warunki obu uméw nie odbiegaja od
powszechnie obowigzujacych na rynku oraz sg dostepne w trzech walutach: USD, EUR, PLN.
Warto$¢ zawartych umoéw przez podmiot zalezny (Spoétke) przekracza 20% kapitatow
wilasnych Emitenta.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. zostat zrealizowany kolejny etap przeksztatcen w ramach Grupy
Kapitatowej M FOOD S.A., ktére miaty charakter wytgcznie organizacyjny i nie miaty wptywu
na dziatalno$¢ operacyjng spotek z Grupy. W szczegdblnosci, powyzsze dziatania polegat na
nastepujacych transakcjach:
Spétka pod firmg CORPO Sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A., podmiot zalezny w od M FOOD SA, ztozyta
zapis na 86.494 certyfikatow inwestycyjnych FORMICA FIZ AN oraz zobowigzata sie do
dokonania wptaty, z tytutu ztoZonego zapisu, w kwocie rownej 85.111.825,88 zt.
Spoétka pod firmg CORPO Sp. z o. 0. RGLAB S.KA. zawarta z FORMICA FIZ AN umowe
sprzedazy 10.100 akcji sp6tki COCOTAL S. C. Sp., w wyniku ktérej doszto do sprzedazy
10.100 akcji spoétki na rzecz FORMICA FIZ AN za cene 84.911.825,88 zt . W wyniku
dokonanej transakcji, jedynym akcjonariuszem (Limited Partner) sp6tki COCOTAL S. C. Sp.
zostat FORMICA FIZ AN. Ponadto, w dniu 28.09.2015 r. sp6tka pod firmg CORPO Sp. z o. o.
RGLAB S.K.A. oraz FORMICA FIZ AN zawartly ze sobg umowe potracenia wzajemnych
wierzytelnosci, w wyniku ktérej strony umowy dokonaja wzajemnego sptacenia
wierzytelno$ci CORPO Sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A. wobec FORMICA FIZAN o zaptate ceny za
akcje COCOTAL S. C. Sp. w kwocie 84.911.825,88 PLN oraz wierzytelnos¢ FORMICA FIZ AN
wobec CORPO sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A. o pelne optacenie certyfikatow inwestycyjnych. W
wyniku finalizacji transakcji w dniu 28.09.2015 r. spétka CORPO Sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A. (a
tym samym posrednio M FOOD SA) stata sie podmiotem posiadajacym 100% certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez FIZ AN. Natomiast FORMICA FIZ AN stata sie
jedynym akcjonariuszem (Limited Partner) w spoétce prawa luksemburskiego COCOTAL S.
C. Sp.

W dniu 30 wrze$nia 2015 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dokonat rejestracji w Rejestrze Przedsiebiorcow,
przeksztatcenia spétki Corpo Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia RGLAB spotka
komandytowo-akcyjna. W zwigzku z powyzszym, od dnia wpisania zmiany do Rejestrze
Przedsiebiorcow KRS tj. od 30 wrzesnia 2015 r. przedmiotowa spo6tka dziata pod nazwa Corpo
Spotka vA ograniczong odpowiedzialnoscig RGLAB Spotka komandytowa.
Zmiana formy prawnej spotki zaleznej, a w konsekwencji nazwy, nie miata wptywu na
kontynuacje dziatalnosci przez ten sam podmiot. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych,
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Corpo Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia RGLAB Spotka komandytowa z siedzibg w
Warszawie jest prawnym nastepca spo6tki przeksztatcone;.

e Dnia 30 wrzes$nia 2015r Prezes Zarzadu Emitenta, uczestniczac w Walnym Zgromadzeniu
spotki Corpo Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, objat 22 nowoutworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale sp6tki o wartosci 11 000 zt i pokryt je wktadem pienieznym. Na
powyZsze nie byla potrzebna zgoda zadnego innego organu spéiki, zgodnie z par. 19 p.15
Statutu Spétki zmienionym uchwatg nr 32/2015 podjeta dnia 30 lipca 2015 roku przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym od dnia 30 wrzes$nia 2015 roku Corpo
Sp. z o.0. dotaczyta do grupy kapitatowej M FOOD.

4. POLITYKA DYWIDENDY

Na dzien bilansowy Holding utrzymuje polityke zatrzymywania zyskéw z przeznaczeniem
angazowania go w kapitaly pracujace, stuzace dotychczasowemu rozwojowi operacyjnemu. Zarzad
rozwaza zmiany w dotychczasowej polityce dywidendowej. Ostateczng decyzje wyptacie dywidendy
podejmuja jednak akcjonariusze na walnym zgromadzeniu.

5. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

Schemat 1.Struktura Holdingu M FOOD S.A. na dzien sporzadzenia Raportu.

Komandytariusz - 100%
udzialu w zysku

v

CORPO SP.Z 0.0. CORPO SP.Z 0.0. RGLAB SP.K.

100% certyfikatow
inwestycyjnych

FORMICA FIZ AN

|

Komplementariusz
Komandytariusz - 99,9%

udziatu w zysku
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Na ostatni dzien okresu objetego Raportem tj. na dzienn 31 grudnia 2015 roku M FOOD SA tworzy
Grupe Kapitatowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tj. Dz.U. z
2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.), w sktad ktorej wchodza:

Zrédto: Spétka

e M FOOD Spétka Akcyjna - jednostka dominujaca;

e CORPO Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq RGLAB Spétka Komandytowa -
jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o
rachunkowosci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, tj. na dzien
31 grudnia 2015 roku M FOOD SA posiadata 100% udziatu w CORPO Sp z o. 0. RGLAB Sp.k,, co
stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki zalezne;.

Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0. RGLAB Sp.k.
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Miodowa 1, 00-080 Warszawa
Numer KRS: 475018

Oznaczenie Sadu: Sqd. Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
NIP 5252563573

REGON 146854654

e CORPO Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Spétka komandytowa (dawniej: CORPO
sp. z 0.0. S.K.A.)z siedzibg w Lodzi - jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1
pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowo$ci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym
raportem tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku CORPO sp. z 0. 0. RGLAB Sp.k. posiadata100%
certyfikatbw udziatowych w FORMICA FIZ AN, co dawato jej 100% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu komandytariusza Corpo sp.z o0.0. Sp.k.

Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0. Sp.k.(dawniej: CORPO sp. z 0.0. S.K.A.)
Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 t.6dz

Numer KRS: 0000404662

: Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Oznaczenie Sadu: . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP 7251088125
REGON 471299184
Telefon: +48 42 689 97 14
Fax: +48 686 14 90
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Poczta e-mail: corpo@corpo.biz.pl

Strona www: www.corpo.biz.pl

Corpo sp. z 0. 0. Sp.k. dziata na rynku produktéw spozywczych. Gtownym obszarem dziatalnosci spo6tki
jest obrét miodami i produktami apikultury.

e CORPO Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lodzi - jednostka zalezna w
rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowos$ci; na ostatni
dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku
M FOOD S.A. posiadata 22 udziaty CORPO Sp z o. 0., co stanowi 52,38% udzialéw w kapitale
zaktadowym tej spo6tki zalezne;.

Nazwa (firma): Corpo sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 £.6dZ
Numer KRS: 399255

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 727 278 4143
REGON 101301539

Oznaczenie Sadu:

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest zarzadzanie CORPO sp. z o. o. Sp.k, w ktorej jest
komplementariuszem.

6. WLADZE SPOLKI

Zarzad M FOOD S.A. jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 30 lipca 2015r petni Pan
Jerzy Gadek. Do dnia 30 lipca 2015 roku funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Andrzej Kochanski.

Do dnia publikacji Raportu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Ponizej przedstawiono doswiadczenie zawodowe Pana Jerzego Gadka.

Pan Jerzy Gadek posiada wieloletnie do$wiadczenie w zarzadzaniu i nadzorowaniu podmiotow
gospodarczych, w tym spétek osobowych i kapitatowych.
Dos$wiadczenie zawodowe:
(od 1991 roku) wtasna dziatalno$¢ gospodarcza,
(od 1996 roku) CORPO Sp z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(od 2001 roku) JGV Sp z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(1997 -2012) Dakri International SA - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) PolpainDakri sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri Bis sp. z o0.0. -Cztonek Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DJP Development sp. z o0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DFP Doradztwo Finansowe SA- Cztonek Rady Nadzorczej,
(od 2010 roku, nastepnie od 2015 roku) M Food SA w Lodzi - Prezes Zarzadu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2015 r.
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Rada Nadzorcza M FOOD S.A. jest piecioosobowa. W dniu 30 lipca 2015 roku odwotano sktad
dotychczasowej Rady Nadzorczej osobach:

Piotr Rychta - Przewodniczacy RN;

Roman Daroszewski - Czlonek RN;

Damian Kochanski - Czlonek RN;

Barttomiej Walas - Czlonek RN;

Stefan Radomski - Czlonek RN.

oraz dokonano wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki w osobach:

Piotr Rychta - Przewodniczacy RN;
Grzegorz Chrabaszcz - Cztonek RN;
Lukasz Pajor - Cztonek RN;
Monika Ostruszka - Cztonek RN;

Roman Daroszewski - Cztonek RN.

Sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacji Raportu nie ulegt zmianie.

7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Strukture akcjonariatu EMITENTA, wedle jego najlepszej wiedzy, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 2.Akcjonariusze, posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2015 roku, co najmniej 5% gltos6w na
Walnym Zgromadzeniu !

% udzial w gt h

o Liczba akcji | % udzial w kapitale Liczba glosow LTS n.a

Lp. Wyszczegolnienie L Walnym Zgromadzeniu
[szt.] zakladowym Spotki [szt.] L
Spotki
1. |V15sp.zo.0.SKA. 44 251175 84,67% 44251175 84,67%
2. | CORPO BIO sp.zo.0.S.K. 675 000 1,29% 675 000 1,29%
3. | Jerzy Gadek 4200 0,01% 4200 0,01%
4. | Pozostali 7 333115 14,03% 7 333115 14,03%

Razem: 52263 490 100,00% 52263 490 100,00%

! Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, sporzqdzona zostala na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow, natozonych na akcjonariuszy spolek
publicznych, w szczegolnosci na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.)
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Kapital zaktadowy M FOOD na dzien publikacji Raportu wynosi 10.452.698,00 zt i dzieli sie na
52.263.490 rownych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

1) seria Al-100.000 akcji

2) seria B1 - 1.255.000 akcji

3) seria C1 - 607.940 akcji

4) seria D1 -48.000.000 akcji

5) seria E1 - 2.300.550 akgji.
Kapitat zaktadowy M FOOD jest w petni optacony.

Wykres 1. Akcjonariat Spo6tki wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

0,01% -, 14,03%
1,29%

m V15 sp.zo.o0.S.KA. B CORPO BIO sp. z 0. 0. SKA
m Jerzy Gadek B Pozostali

Zrédto: Spétka

8. WYNAGRODZZENIE I NAGRODY PIENIEZNE WYPLACONE, NALEZNE ZARZADOWI IRADZIE

NADZORCZE]) SPOLKI
Za okres 01.01.0215 - 31.12.2015
Czlonkowie organow wynagrodzenia obcigzajace (z1)
Nalezne Wyplacone
Zarzadzajacy 70 059,51 70 059,51
Nadzorujacy 7 924,18 7 924,18
Razem 77 983,69 77 983,69

III. INFORMAC]E FINANSOWE

1. INFORMACJE WSTEPNE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Opis najwazniejszych czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej M FOOD SA; zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w
okresie, ktorego dotyczy raport, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku.

2. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2015 r.
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2015 rok byt rokiem nietypowym. W I potowie roku $wiatowe ceny miodu byty stabilne, poza miodem

Nietypowe zachowanie rynku ceny miodu

z Argentyny, ktérego cena rosta aby gwattownie spas¢ w Il potowie roku. Konsekwencje tego spadku
odczuli inni $wiatowi producenci, ktorzy ze wzgledu na wzmozong podaz miodu zaczeli takze obniza¢
ceny. Spétka CORPO, jako spé6tka handlowa réwniez dostosowata cene sprzedazy do niekorzystnych
cen rynkowych, przy jednoczesnym utrzymaniu kontraktacji dostaw po cenie ustalonej na poczatku
sezonu. Ze wzgledu na umiejetne zarzadzanie kapitatem obrotowym CORPO jest znacznie mniej
narazone na gwattowne wahania cen miodu w dilugim okresie. Nie da sie jednak ich wptywu
wyeliminowa¢ w krétkim okresie, co moze przejawiac sie spadkiem osigganych marz w niektorych
okresach.

Ryzyko walutowe

Spétka CORPO rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w EURO albo w
dolarze amerykanskim - USD). Natomiast sprzedaje swoje towary handlowe w walucie EURO, dolarze
amerykanskim albo w ztotych. Spo6tka posiada nadwyzke handlowa w walucie EURO i szczego6lnie
wrazliwa jest na zmiane kursow walutowych EURO/USD. W 2015 roku tendencja uktadata sie
niekorzystnie dla Spo61ki, kiedy to nastgpit spadek waluty z poziomu ponad 1,21 na koniec 2014 roku
do okoto 1,06 w listopadzie 2015. Do publikacji niniejszego Raportu EURO zaczeto sie umacniac.
Dalsze umacnianie sie EURO bedzie miato korzystny wptyw na wynik finansowy Spo6tki, co wida¢ byto
juz w I kwartale 2016 roku. Spétka CORPO zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym stosujac dwa
rodzaje zabezpieczen walutowych, ktore sg szerzej opisane w pkt.IV.6.

Wykres 2. Kursy srednie EURO/USD z ostatniego dnia miesigca kalendarzowego wg NBP w latach
2012-2015

1,4000
1,3500 N
1,3000 )Q
1,2500 \

1,2000

\

1,1500

Kurs EURO/USD

1,0500

1,0000

== Rok 2012 | 1,3196 | 1,3461 | 1,3342 | 1,3241 | 1,2408 | 1,2576 | 1,2262 | 1,2544 | 1,2945 | 1,3001 | 1,3001 | 1,3189
e Rok 2013 | 1,3562 | 1,3122 | 1,2818 | 1,3060 | 1,3019 | 1,3050 | 1,3288 | 1,3243 | 1,3502 | 1,3691 | 1,3615 | 1,3769
e====Rok 2014 | 1,3541 | 1,3751 | 1,3747 | 1,3796 | 1,3609 | 1,3654 | 1,3392 | 1,3180 | 1,2663 | 1,2566 | 1,2443 | 1,2153
e Rok 2015 | 1,1311 | 1,1221 | 1,0725 | 1,1209 | 1,0964 | 1,1142 | 1,0938 | 1,1208 | 1,1227 | 1,1008 | 1,0579 | 1,0924

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych NBP
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3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dziatalno$¢ spotki zaleznej CORPO, a tym samym catej Grupy Kapitatowej, z uwagi na swoj charakter,
cechuje sie sezonowoscig. Wynika to z faktu zwiekszonego zapotrzebowania klientéw na midéd w
drugiej potowie roku. Dodatkowym czynnikiem sezonowosci jest réwniez sezonowos$¢ jego
pozyskiwania. Znaczgcg wage w ksiegowaniu zyskéw z dziatalno$ci operacyjnej spotka rozpoznaje w
ostatnich miesigcach roku kalendarzowego.

Wykres 3. Kwartalna sezonowos¢ sprzedazy w latach 2010-2015
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Zrédto: Spétka

Wykres 4. Warto$¢ sprzedazy w zt w latach 2008-2015.
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Zrédto: Spétka

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2015 r.



) ( Strona 15 z 37
MFOOD

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOMENTARZ

Caly rok 2015 przynidst przychody w kwocie 123.402,7 tys. ztotych i byty one wyzsze o 8.952,0 tys.
ztotych od osiagnietych w 2014 roku, co daje wzrost o 7,82%. Ze wzgledu na niekorzystne trendy
cenowe na rynku miodu w 2015 roku Spo6tka nie byta w stanie utrzymac dotychczasowej marzy
handlowej. Spadek marzy handlowej o 2,7 punktu procentowego spowodowat spadek zysku na
sprzedazy o 1.209,5 tys. ztotych do poziomu 7.732,8 tys. ztotych. Warto nadmienic, ze w I kwartale
2016 roku zauwaza sie na rynku znaczaco nizsze tempo spadkéw cen. Stabilizujg sie réwniez
uzyskiwane marze handlowe. Kolejne kwartaly powinny zatem przynie$¢ powrdt do marz osigganych
w poprzednich latach. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki w roku 2015 wzrosty o 3,6% w stosunku
do 2014 roku i byty nizsze od tempa wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

W roku 2015 utrzymywata sie niekorzystna dla Spétki relacja walut EUR/USD. Spowodowata ona
znaczne obnizenie zyskéw. Ujemne réznice kursowe z tego tytutu w roku 2015 wyniosty 2.254,5 tys.
ztotych a w 2014 roku byta to jedynie kwota 18 tys. zlotych. W konsekwencji tego zysk brutto w 2015
roku wyniost 4.489,9 tys. ztotych i nastgpit jego spadek o 587,6 tys. ztotych. Zysk netto w 2015 roku
wyniost 4.528,6 tys. ztotych i byt wyzszy o 544,3 tys. ztotych od osiggnietego w 2014 roku.

Nalezy jednak wspomnie¢, Zze w 2014 roku amortyzowana byta warto$¢ firmy, natomiast w 2015 roku
wykazywana jest ona w warto$ci poczatkowej skorygowanej o amortyzacje naliczong od momentu
przejecia firmy do konica 2014 roku. W przysztych okresach warto$¢ firmy bedzie korygowana, jezeli
testy na utrate wartosci wykazg spadek wartosci akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia
przejecia.

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS) - KOMENTARZ

Suma bilansowa Grupy na 31 grudnia 2015 wzrosta ze 115.539,2 tys. ztotych (31.12.2014) do
128.762,8 tys. ztotych tj. o 11,45%. Za wzrost sumy bilansowej odpowiada wzrost aktywow
obrotowych, co wynikato to ze wzrostu skali dziatania - tj. zwiekszenia przychod6éw. Grupa finansuje
sie w wiekszosci kapitatem wtasnym (w 71,3%). Dodatkowo zobowigzania maja charakter gtéwnie
handlowy (operacyjny). Zobowigzania finansowe (oprocentowane) stanowig 20% pasywow. Sprawia
to, ze struktura finansowania sie sp6tki jest stosunkowo bezpieczna.

Wytaczng pozycja wsrdéd zobowigzan dlugoterminowych sg obligacje wyemitowane na kwote 3.500,0
tys. zt plus odsetki, stanowigce narzedzie wspierajace ptynnos$¢. Zobowigzania krétkoterminowe
wyniosty 32.947,4 tys. ztotych i wrosty w stosunku do poprzedniego okresu o 8.745,3 tys. ztotych.
Najwiekszg pozycje wsréod zobowigzan krétkoterminowych stanowia zobowigzania z tytutu
zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych (kredyty, pozyczki, faktoring, obligacje) w kwocie
25.833,0 tys. ztotych. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) o wymagalnosci do 12
miesiecy wynoszg 10.453,1 tys. zlotych.

Aktywa trwate stanowity na dzien 31 grudnia 2015 roku 50,1% sumy bilansowej Grupy i wzrosty o
1.195,0 tys.ztotych w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku.Poza wartoscig firmy inne aktywa trwate
majg niewielkie znaczenie, cho¢ w roku 2015 pojawita sie nowa pozycja - grunty o wartosci 624,7 tys.
ztotych. Aktywa obrotowe wyniosty 64.195,4 tys. ztotych, notujac wzrost wzgledem poprzedniego
roku o 12.028,6 tys. ztotych. Najwieksza pozycje w majatku obrotowym stanowity naleznos$ci
kréotkoterminowe - 34.659,4 tys. ztotych, z czego 32.616,7 tys. ztotych stanowity naleznosci handlowe
z tytutu dostaw i ustug i spadty o 2.517,8 tys. ztotych. Wysoka pozycje w aktywach obrotowych
stanowia zapasy - 24.335,6 tys. zlotych, ktére wzrosty o 13.287,3 tys. ztotych. Wsréd zapaséw
najwieksza pozycje stanowity zaliczki na dostawy - 16.484,8 tys. ztotych, mniejszg warto$¢ miaty
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zapasy towarow na sprzedaz - 7.850,8 tys. ztotych. Wzrost zapaséw, a w szczeg6lnosci zaliczek na
dostawy wynika z koniecznosci rezerwacji dostaw miodu z Ukrainy i Butgarii.

Mniejsza pozycje w aktywach biezacych stanowig inwestycje krétkoterminowe - 4.549,3 tys. ztotych.
Najwieksza pozycje w nich stanowig Srodki pieniezne zgromadzone w kasie i na rachunkach
bankowych w kwocie 3.478,1 tys. ztotych.

6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - KOMENTARZ

Grupa wykazata w ujemne przeplywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 8.460,2 tys. ztotych.
Spowodowane one byty gtdwnie wzrostem stanu zaliczek na dostawy towaréw handlowych, celem
zabezpieczenia ptynnych dostaw miodu. Wynika to z modelu dziatania Grupy i jest rzecza typowa.

W 2015 Grupa odnotowata réwniez dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie 10.521,5
tys. ztotych. Sptata jak i uruchomienie kredytéw oraz faktoringu jest normalne dla dziatalnosci Grupy.
Wyzsze okresowe zapotrzebowanie srodkéw byto niezbedne do sfinansowania zaliczek na dostawy.
Przeptywy pieniezne netto zamknety sie dodatnig kwotgq762,8 tys. ztotych.

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa dysponowata duzymi rezerwami $rodkéw pienieznych na poziomie
3.478,1 tys. ztotych.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM - KOMENTARZ

Kapitaty wtasne Grupy uleglty zwiekszeniu od analogicznego okresu poprzedniego roku o 4.297,7 tys.
ztotych, do poziomu 91.870,0 tys. ztotych.

8. ZADLUZENIE GRUPY KAPITALOWE]

Zobowiagzania finansowe M FOOD SA

Na dzien 31 grudnia 2015 Emitent (Podmiot dominujacy) nie posiada zadnych bankowych
zobowiazan kredytowych.

Emitent posiada zadtuzenie z tytutu emisji obligacji w kwocie tacznej 3.500 tys. ztotych z terminem
wykupu 20.12.2018. Odsetki ptatne sa w kuponach rocznych. Zadtuzenie z tytutu emisji obligacji wraz
z naleznymi odsetki na dzien 31 grudnia 2015 wynosi 3.721,5 tys. ztotych.

Zobowiazania finansowe spétek zaleznych
Spotka CORPO posiada limity kredytowe w Raiffeisen Bank Polska SA. Wszystkie limity finansuja
dziatalno$¢ operacyjng. CORPO korzysta z limitow kredytowych sezonowo co dobrze obrazuje
dostepnos$¢ limitu wierzytelnosci:

e wokresie do 31 marca 2016 dostepnos$¢ wynosi 3.000 tys. EURO

e w okresie od 01 kwietnia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dostepno$¢ wynosi 1.500 tys.

EURO

e wokresie od 01 lipca 2016 roku dostepnos¢ wynosi 3.000 tys. EURO.
Pozostate limity kredytowe oraz faktoring dostepne sa przez caty okres finansowania w peinej kwocie
limitu.

Warunki finansowania nie odbiegajg od przyjetych warunkéw rynkowych. Na dzien 31 grudnia 2015
roku zadtuzenie sp6tki wynosito:
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e 7 tytutu zaciggnietych kredytow: 12.157,4 tys. ztotych,
e 7 tytutu faktoringu z regresem: 9.954,1 tys. ztotych.
Rodzaje limitow kredytowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 3. Umowy kredytowe CORPO

. Kwota termin .
Rodzaj Bank o termin i
Lp. ) . ) . dostepnego waluta dostepnosci Oprocentowanie
finansowania finansujacy . L splaty
limitu limitu
1 Overdraft Raiffelsen 2100000  zt 2017-10-31  2017-10-31 "V \PORIM*
Bank marza
p [Kredyt Raiffelsen 4000000  zt 2017-08-10  2017-08-11 " \PORIM+
rewolwingowy Bank marza
Raiffei dla EUR EURIBOR
3 Limitwierzytelnosci  h o oon 3000000 EUR  2016-12-31  2017-03-31 .2 ,
Bank 1M + marza
dla USD LIBOR +
1M marza
dla zt WIBOR 1M
+marza
Raiffei dla EUR EURIBOR
4 Faktoringzregresem on Coon 20000000 7t 2016-10-31  2017-02-08 2 )
Bank 1M + marza
dla USD LIBOR +
1M marza
dla zt WIBOR 1M
+marza

Zrédto: Spétka

9. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent prowadzi rachunkowo$¢ w oparciu o postanowienia ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowos$ci, Krajowe Standardy Rachunkowos$ci (KSR) oraz Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej,
stosowane byly przez Emitenta w sposéb ciagly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie okresowym, tj. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
M FOOD SA oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej M FOOD SA za
okres od 01.01.2015r.do 31.12.2015 r.:
1. Majatek trwaty wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie.

2. Srodki trwate zgodnie z art. 32 Ustawy o Rachunkowo$ci amortyzowane sa w oparciu o plan
amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
przyjeto te Srodki do uzywania.

3. Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci
poczatkowej ponad 500,00 zt do 3.500,00 zt wprowadza sie do ewidencji bilansowej Srodkow
trwatych i umarza jednorazowo w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

4. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane sa proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.
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Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt odpisuje sie
jednorazowo (w petnej ich wartosci) w koszty, natomiast o wartosci wyzszej s3 amortyzowane
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartoSci
poczatkowej i bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartos$ci wykaza spadek wartosci
akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

Naleznos$ci  krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w warto$ci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Naleznos$ci wyceniane sg w kwocie nominalne;j.

Naleznosci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujacymi ich wartos$¢, z uwzglednieniem art. 35b Ustawy o Rachunkowosci. Odpisu
aktualizujacego dokonuje sie w 100% wartoS$ci nalezno$ci.

Inwestycje na dzien nabycia sa ujmowane w cenie nabycia, na dzien bilansowy sa ujmowane w
wartosci godziwe;j.

Udziaty w jednostce dominujgcej, posiadane przez te jednostke oraz jej jednostki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako sktadnik
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych w pozycji ,Udziaty (akcje) wtasne ”.

Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w Kkasie i na rachunkach bankowych.
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw tworzone sg zgodnie z Ustawg o RachunkowoSci.

Kapital podstawowy, stanowiacy kapital podstawowy Jednostki Dominujacej, wykazuje sie w
wysokosci okreslonej w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spdétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia
udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostala czes$¢
kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatow mniejszosci.

Rezerwy s3 ujmowane, gdy spetnione sa nastepujace warunki:

na Spotce lub na Grupie Kapitalowej ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przeszlych zdarzen,

prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

kwota, na ktéra tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypelnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen.

Zobowigzania wyceniane sa3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdcz
wartosci nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone
przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztoéw finansowych.
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17. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosSci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
zwiazane ze sprzedaza.

18. Spotka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Spétka nie sporzadza sprawozdania
finansowego w wersji uproszczonej (zgodnie z art. 50 w/w ustawy o rachunkowosci).

19. Spotka sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych metoda posrednia.
20. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzany jest wedtug metody konsolidacji petnej.

21. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostal wedtug metody
posredniej, poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdédw pienieznych
jednostek objetych metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

22. Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym sporzadzane jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji zestawienn zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych
metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

23. Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczajest polski ztoty.

Warto$¢ rynkowa transakcji walutowych zostata wykazana w oparciu o postanowienia par. 15 pkt 4
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12/12/2001 roku w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.
Zgodnie z zapisami w polityce rachunkowo$ci w ciggu roku prowadzona jest ewidencja pozabilansowa
zawartych transakcji walutowych, natomiast na dzien bilansowy zalicza sie do aktywoéw finansowych
lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu. Wartos¢ rynkowa transakcji zostata
wykazana na podstawie dostarczonych przez banki raportéw z wyceny na dzien bilansowy. Wyceny
dokonano wg obowigzujacych modeli wyceny w bankach.

Wartos¢ firmy wykazywana jest w wartos$ci poczatkowej skorygowanej o amortyzacje naliczong od
momentu przejecia do konca 2014 roku. W przysztych okresach wartos¢ firmy bedzie korygowana,
jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek wartos$ci akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z
dnia przejecia.

W ramach Grupy Kapitatowej jednostka dominujaca (M FOOD S.A.) konsoliduje dane jednostek
zaleznych metoda konsolidacji petnej, o ktorej mowa w art. 60 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, a na dzien 31 grudnia 2015 roku skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
objete zostaly dane:

A M FOOD SA - jako jednostki dominujgcej,
A Corpo sp. z 0. 0. RGLAB Sp.k. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1
pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowoSci;

A Corpo sp. z o. 0. Sp. k. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37
lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci;
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A Corpo sp. z 0. 0. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowosci.

Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2015
roku zastosowano nastepujace procedury konsolidacyjne:

Bilans:
Wytaczenie wyrazonej w cenie nabycia wartosci akcji posiadanych przez jednostke dominujacg w
jednostce zaleznej z wycenionych wedlug wartosci godziwej aktywdéw netto jednostki zalezne;.
Jednostka dominujaca posiada 100% akcji w jednostce zalezne;j.
Korekty konsolidacyjne:
A dtugoterminowe aktywa finansowe (warto$¢ udziatbw w cenie nabycia) - kwota
170.838.932,49 zt;

A wartos$¢ firmy - jednostki zaleznej - kwota 61.857.348,12 zt;
A kapitaty wtasne - kwota 108.981.584,37 zt;

A wzajemne naleznosci i zobowiazania w kwocie 15.411,28 zt;

Rachunek zyskéw i strat:
Rachunek zyskéw i strat sporzadzono przez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw wynikow
objetych metoda konsolidacji peinej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne:

A Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty z nimi zwiagzane, dotyczace transakcji
przeprowadzonej przez spotki wewnatrz Grupy- w kwocie 192.195,12 zi,

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym:

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym sporzadzono poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji zestawienn zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych metoda konsolidacji
petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych. Korekty te dotycza w szczegdlnosci wytaczenia
kapitatow wniesionych i wypracowanych w spoétkach zaleznych do dnia objecia posiadania w nich
kontroli.

Rachunek przeptywo6w pienieznych:

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji rachunkéw przeptywéw pienieznych jednostek objetych metoda konsolidacji peinej oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. Korekty konsolidacyjne polegaja na wytgczeniu
wszelkich przeptywéw pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacja jednostka dominujacy, a
jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegdélnymi jednostkami zaleznymi. Ze wzgledu
zastosowania metody posredniej dokonano takze wszelkich korekt konsolidacyjnych, ktore miaty
wptyw na ustalenie skonsolidowanego wyniku finansowego.
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10. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI, A OSTATNIO PUBLIKOWANA
PROGNOZA

Spétka nie publikowata prognozy na rok 2015.
11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Spétki Grupy Kapitatowej nie prowadza obecnie Zadnych inwestycji. Sytuacja finansowa Grupy
Kapitatowej jest dobra, co zapewnia jej mozliwosci do realizacji zamierzen inwestycyjnych.

IV. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ M FOOD SA LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych, niz rynkowe.

2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWE]

W zwiazku z dziatalno$cig holdingowa Emitenta, w M FOOD na podstawie umowy o prace nie sg
zatrudnione zadne osoby.

Liczba os6b zatrudniona przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty wynosi 0.

Prezes Zarzadu Spdiki, jak réwniez cztonkowie Rady Nadzorczej peinia swoje funkcje z tytutu
powotania.

Pozostate ustugi $wiadczone s3 na rzecz Emitenta na podstawie umow zlecenia oraz innych o
podobnym charakterze.

Liczba oséb Liczba os6b zatrudniona przez Corpo sp. z o. o. RGLAB Sp.k. (jednostke zalezna), w
przeliczeniu na petne etaty wynosi 0.

Liczba os6b zatrudniona przez Corpo sp. z o. 0. Sp. k. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na pelne etaty
wynosi 16.

Liczba oséb zatrudniona przez Corpo sp. z 0. 0. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na peine etaty
wynosi 14,9.

3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Rozwdéj wymiany handlowej, oraz zwigzane z tym zagadnienia o charakterze naukowym
spowodowaty, ze COPRO nawigzato wspotprace z renomowanymi oSrodkami nauki pszczelniczej w
Polsce oraz Niemczech, w tym z Oddziatem Pszczelnictwa w Putawach, Applica (obecnie Intertek), QSI
oraz Instytutem Pszczelarskim w Celle.

CORPO bierze udziat w licznych akcjach wzmacniajacych rozwo6j pszczelarstwa w Polsce.

Przyktadowo wspiera jedyne w Unii Europejskiej Technikum Pszczelarskie w Pszczelej Woli, gdzie
mtodziez uczy sie gingcego w Europie Zachodniej zawodu pszczelarza.
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W okresie sprawozdawczym, Spétka nie prowadzita innych aktywnosci w obszarze badan i rozwoju
oraz dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

4. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

5. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH

M FOOD SA nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Spéiki ani prognoz jednostkowych wynikéw finansowych Spétki na rok obrotowy 2015.

6. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Kluczowym aktywem Emitenta sg akcje sp6tki CORPO sp. z o. o. RGLAB Sp.k,, ktéra jest jedynym
uczestnikiem FORMICA FIZ AN, na ktorego lokatach znajduja sie (poprzez w catosci kontrolowana
spotke luksemburska) udziaty spétki CORPO. CORPO jest na dzien Raportu jedynym podmiotem
prowadzacym dziatalno$¢ operacyjna. Jako Jedne z najwiekszych w Polsce i na §wiecie graczy na rynku
obrotu surowcem pochodzenia pszczelego, wartos¢ tej spdtki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci i Krajowymi Standardami rachunkowo$ci znajduje swoje umiejscowienie w bilansie
jednostkowym emitenta w pozycji Inwestycji dtugoterminowych w udziaty lub akcje. Na dzien
Raportu pozycja ta wynosi przeszto 86,5 mln zt. Drugg istotng grupg instrumentéw finansowych
Emitenta sa udzialy w spéice prowadzacej projekt deweloperski, stanowigcy spuscizne po
historycznej dziatalno$ci Emitenta, stanowigce bilansowg warto$¢ 1 mln zt.

Spétka CORPO celem ograniczenia ryzyka kursowego stosuje zabezpieczenia kurséw walut. Spétka
korzysta z zabezpieczen w postaci transakcji forward oraz korytarzowych transakcji opcyjnych na
sprzedaz waluty EURO. Kontrakty te sktadaja sie z prawa sprzedaz waluty EURO po ustalonym kursie,
jezeli rzeczywisty kurs waluty EURO nie bedzie wyzszy niz okreslony umownie kurs wymiany. Jezeli
kurs wymiany wzros$nie powyzej umownego kursu, spotka ma obowigzek sprzeda¢ okreslong ilo$¢
waluty w opcji Call. Warto$¢ waluty w opcji Call moze nie by¢ réwna wartos$ci waluty w opcji Put.
Konstrukcje tych opcji Call i Put maja wbudowany tzw. wytacznik, tzn. warunek w postaci okreslonego
kursu wymiany, ponizej ktérego opcja Call i opcja Put sie wytaczaja. Spdtka zabezpiecza maksymalnie
30% swoich rocznych przychodéw ze sprzedazy.

Tabela 4. Zestawienie prezentuje taczne wolumeny zawartych transakcji opcyjnych na dzien
31.12.2015

Kwota w walucie realizacji w

Waluty bazowe Kupno / Sprzedaz Typ opcji dacie realizacji
EUR/USD Sprzedaz Call 3040400
EUR/USD Kupno Put 1520200

Terminy zakonczenia zawartych transakcji przypadajg na okres do sierpnia 2016 roku.
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Tabela 5. Zestawienie prezentuje taczne wolumeny zawartych transakcji typu forward na dzien
31.12.2015

Kwota w walucie realizacji
Waluty Rodzaj transakcji Kwota kontraktu w walucie w dacie realizacji
EUR/PLN Sprzedaz 200 000 865 440
EUR/USD Sprzedaz 100 000 144 210

Terminy zakonczenia zawartych transakcji przypadaja na okres do czerwca 2016 roku.

7. INWESTYCJE EMITENTA

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (w przypadku,
gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktéorych mowa w 10 pkt 13a) Zatacznika
Nr 1 do Regulaminu ASO).

Postanowienia § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Dokument Informacyjny”) zostaty wprowadzone do tre$ci wskazanego =zatacznika moca
postanowien uchwaty Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
29 kwietnia 2013 roku w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z moca
obowigzujaca od dnia 1 wrze$nia 2013 roku. Dokument Informacyjny Spétki przygotowanych na
potrzeby wprowadzenia instrumentéw finansowych Spoétki do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA, nie wymagat jego sporzadzenia przy uwzglednieniu rygoréw przewidzianych przez § 10 pkt 13a)
zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, postanowienia § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, poczawszy od dnia 1 wrze$nia 2013 roku (dzien wejscia w zycie § 10 pkt 13a), nie miaty i nie
maja zastosowania w stosunku do M FOOD S.A.

W nawigzaniu do powyzszego, w stosunku do M FOOD SA nie majg zastosowania przepisy
przewidziane przez § 5 ust. 4.1. pkt 5) zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, tj. przepisy statuujace obowiazek przekazania w tres$ci niniejszego raportu okresowego -
raportu kwartalnego informacji na temat stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji.

8. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie kolejnego kwartatu Spdtka spodziewa sie dalszej stabilizacji cen zakupu, jak i
sprzedazy miodu. Jednakze zauwazajac tendencje spadku cen wynegocjowata z dostawcami zmiane
warunkow kontraktéw. Obecnie zakupy miodu odbywaja sie zgodnie z trendem rynkowym.

W perspektywie kolejnego kwartatu Spdtka spodziewa sie utrzymania poziomu waluty EURO
wzgledem USD na poziomie z pierwszego kwartatu 2016 roku. Spotka CORPO niezaleznie od prognoz
korzysta z krotkoterminowego zabezpieczenia kurséow EURO/USD, aby zmniejszy¢ wplyw raptownych
zmian kurséw walut na wynik finansowy.
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9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Po dniu bilansowym do dnia publikacji Raportu nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe.

10. INNE ISTOTNE WYDARZENIA W 2015 ROKU

W 2015 roku nie wystgpity inne istotne wydarzenia poza tymi ktére zostaty juz opisane w dziale II
niniejszego sprawozdania

11. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

Na dzien 31.12.2015 wzgledem Emitenta nie tocza sie przed sadami ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta albo jakiejkolwiek Spotki

zaleznej o istotnej wartosci.

12. INFORMACJE O WYSTAWIONYCH NA ZABEZPIECZENIE WEKSLACH WELASNYCH

Tabela 6. Wystawione weksle wtasne na dzien 31.12.2015

Rodzaj zabezpieczanej kwota
Spotka Rodzaj zobowigzania Spotki wierzytelnosci wierzytelnosci waluta
Corpo sp.
zo.0. weksel wtasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie Umowa o limit
Sp.k. na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA wierzytelnosci 3000 000 EUR
Corpo sp.
zo0.0. weksel wtasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie
Sp.k. na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA Umowa kredytowa 4000 000 PLN
Corpo sp. | weksel wtasny Spoétki wystawiony na rzecz BGK SA
zo0.0. stanowigcy zabezpieczenie kredytu udzielonego
Sp.k. przez Raiffeisen Bank Polska SA gwarancja de minimis BGK 2 400 000 PLN
Corpo sp.
zo0.0. weksel wtasny Spotki stanowiacy zabezpieczenie
Sp.k. na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA Umowa kredytowa 2100 000 PLN
Corpo sp.
zo0.0. weksel wtasny Spotki stanowiacy zabezpieczenie
Sp.k. na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA Umowa kredytowa 20 000 000 PLN
Corpo sp. Umowa ramowa nha
z0.0. weksel wtasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie transakcje terminowe i
Sp.k. na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA pochodne 3000 000 PLN

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH ORAZ POZOSTALYCH ZOBOWIAZANIACH

WARUNKOWYCH
Tabela 7. Udzielone poreczenia na dzien 31.12.2015
Rodzaj zabezpieczanej kwota Data sptaty
Spotka Rodzaj zobowigzania Spétki wierzytelnosci wierzytelnosci waluta
Corpo sp. poreczenie wekslowe za L
z0.0. | zobowigzania CYTOPATH SA na LEAiL'\Iiﬁ ' EEZZSEEA na 1026 970 do 02.09.2022
Sp.k. rzecz EFL SA purza PLN
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Tabela 8. Pozostate zobowigzania warunkowe

kwota

Spotka Rodzaj zobowigzania Spétki Rodzaj umowy wierzytelnosci waluta data waznosci
Corpo sp. | gwarancja sptaty kredytu w ramach
z0.0. portfelowej linii gwarancyjnej de
Sp.k. minimis BGK Umowa kredytowa 2 400 000 PLN 11.11.2017
Corpo sp. Umowa ramowa na transakcje Umowa ramowa ha
zo.0. terminowe i pochodne zawarta z transakcje terminowe i
Sp.k. Raiffeisen Bank Polska SA pochodne 3 000 000 PLN 25.05.2017

14.INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH, UDZIELONYCH I WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
POZYCZEK

W opisywanym okresie, jak réwniez do dnia publikacji raportu,Spo6tka nie zaciggneta, nie udzielita ani
nie wypowiedziata zadnych uméw pozyczek.

I. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA 0 RACHUNKOWOSCI

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Tabela9. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (zt)
01.01.2014-31.12.2014

LP. Wyszczegolnienie 01.01.2015-31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w

123 402 763,99
tym:

114 450 726,62

- | od jednostek powigzanych

I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3262 476,75 1601331,36

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 120 140 287,24 112 849 395,26
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 115669970,24 105508 428,80
I. | Amortyzacja 293 894,50 256 413,07
II. | Zuzycie materialéw i energii 506 367,30 457 410,21
[II. | Ustugi obce 8110 926,08 8051903,62
IV. | Podatki i optaty, w tym: 25958,15 15 224,41
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- | podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 1085 715,35 832 320,30
VL. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 203 886,86 160 675,08
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 842 808,97 913 826,53
Vil Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 104 600 413,03 94 820 655,58
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 7 732 793,75 8942 297,82
D. | Pozostate przychody operacyjne 562 618,15 1224 383,29
. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 6 910,57 17 022,77
II. | Dotacje 3950,05 56 747,05
III. | Inne przychody operacyjne 551 757,53 1150 613,47
E. | Pozostate koszty operacyjne 638 294,19 1745 532,72
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
II. | Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 200 000,00 16 299,99
III. | Inne koszty operacyjne 438 294,19 1729 232,73
F. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 7 657 117,71 8421 148,39
G. |Przychody finansowe 109 564,54 806 958,12
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- | od jednostek powigzanych
II. | Odsetki, w tym: 77 571,52 631996,12
- | od jednostek powigzanych
II. | Zysk ze zbycia inwestycji 168 759,00
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 400 436,73 6 203,00
V. |Inne -368 443,71
H. | Koszty finansowe 3276802,41 885 222,07
[. | Odsetki, w tym: 641 300,06 470 611,73
- | dlajednostek powigzanych 210 000,00 214 602,72
II. |Strata ze zbycia inwestycji 170993,78
I1I. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 386 656,60
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IV. |Inne 2077 851,97 414 610,34

. | Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (F+G-H) 4 489 879,84 8342 884,44

J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-].I1.)

I. | Zyski nadzwyczajne

II. | Straty nadzwyczajne

K Zysk (strata) brutto przed odpisaniem wartosci firmy 4 489 879,84 8 342 884,44
(+/-D

L. | Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne 3265351,72

M. | Zysk (strata) brutto (K-L) 4 489 879,84 5077 532,72

N. | Podatek dochodowy 4 600,00

o. E’Zo;?;zzr(:gogrizgl;owe zmniejszenia zysku 38702,00

P. | Zysk (strata) netto (M-N-0) 4528 581,84 5072 932,72

Tabela 10. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatlowej Emitenta na dzien 31.12.2015 r. (w zl) wraz z danymi

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (BILANS)

poréwnywalnymi
AKTYWA Stan na 31.12.2015 . Stan na 31.12.2014r.

A. | Aktywa trwate 64567 413,16 63372420,50
I. | Wartos$ci niematerialne i prawne 61940 090,12 61 868 045,48
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 61857 348,12 61857 348,12
3. |Inne warto$ci niematerialne i prawne 81 192,00 9 147,36
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 1 550,00 1 550,00
II. | Rzeczowe aktywa trwate 1574 327,04 490 571,02
1. | Srodki trwate 1573 248,23 490 571,02
a) g;ﬁig)(w tym prawo uzytkowania wieczystego 624 744,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) |urzadzenia techniczne i maszyny 5809,19 31565,11
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d) | Srodki transportu 152 042,25 222 495,61
e) | inne $rodki trwate 790 652,79 236 510,30
2. | Srodki trwate w budowie 1078,81

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie
III. | Nalezno$ci dtugoterminowe

1. |0d jednostek powigzanych

2. |0d pozostatych jednostek

IV. |Inwestycje dlugoterminowe 1008 530,00 1008 530,00
1. | Nieruchomosci

2. | Wartosci niematerialne i prawne

3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 1008 530,00 1008 530,00
a) |wjednostkach powigzanych

- | udziaty lub akcje

- |inne papiery warto$ciowe

- |udzielone pozyczki

- |inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) | w pozostatych jednostkach 1008 530,00 1008 530,00
- | udziaty lub akcje 1008 530,00 1008 530,00
- |inne papiery warto$ciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. |Inne inwestycje dtugoterminowe

V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 466,00 5274,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 466,00 5274,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. | Aktywa obrotowe 64 195 395,60 52166 773,58
I. | Zapasy 24 335583,58 11 048 328,15
1. |Materiaty

2. | Poétprodukty i produkty w toku
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3. | Produkty gotowe

4. |Towary 7 850 801,87 6 030 723,97
5. | Zaliczki na dostawy 16 484 781,71 5017 604,18
II. | Nalezno$ci krotkoterminowe 34 659 429,19 36 385 308,18
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 910 246,36
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 246,36
- |do 12 miesiecy 246,36
- | powyzej 12 miesiecy

b) | inne 910 000,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 34 659 429,19 35475 061,82
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 32616 707,01 35134 533,79
- |do 12 miesiecy 32616707,01 35134 533,79
- | powyzej 12 miesiecy

b) z;(})l;szlzlrf)yociait lz(jrgvszzi;jjhc(i;zlti)sizice}fze\i\iadczer'l 524 590,00 19171560
c) |inne 573101,71 148 812,43
d) |dochodzone na drodze sagdowej 945 030,47

III. | Inwestycje krétkoterminowe 4 549 336,44 3843 603,38
1. | Kroétkoterminowe aktywa finansowe 4 549 336,44 3843 603,38
a) |wjednostkach powigzanych 979 836,38 95 939,73
- | udziaty lub akcje

- |inne papiery warto$ciowe 979 836,38

- | udzielone pozyczki 95 939,73
- |inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) |w pozostatych jednostkach 91 411,84 1032422,46
- | udziaty lub akcje 55,00

- |inne papiery warto$ciowe 1012 350,19
- | udzielone pozyczki 77 576,71 20072,27
- |inne krétkoterminowe aktywa finansowe 13 780,13
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c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3478088,22 2715 241,19

- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3477 814,46 2715 241,19

- |inne $rodki pieniezne 273,76

- | inne aktywa pieniezne

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 651 046,39 889 533,87

AKTYWA RAZEM 128 762 808,76 115 539 194,08
PASYWA Stan na 31.12.2015 . Stan na 31.12.2014r.
A. Kapitat (fundusz) wlasny 91867 990,79 87 570 242,67
L Kapitat (fundusz) podstawowy 10 452 498,00 9992 588,00
I N.aleZne wptlaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 11 000,00
ujemna)
III. | Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 74 702 962,80 71040 000,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy Komplementariusz 200,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 141 674,93 1522 004,93
VIL. | Zysk (strata) z lat ubiegltych 2031073,22 (57 282,98)
VIIIL. | Zysk (strata) netto 4528 581,84 5072932,72
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36894 817,97 27 968 951,41
L. Rezerwy na zobowigzania 224 473,51 16 200,00
1 Ss:ﬁzv(\ilzvi;}g/zu{u odroczonego podatku 490,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 223983,51 16 200,00

diugoterminowe
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- krétkoterminowe 223983,51 16 200,00
IL Zobowigzania dtugoterminowe 372155396 351155396
1. Wobec jednostek powigzanych 372155396 3511553,96
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 372155396 3511553,96
) inne zobowigzania finansowe

d) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

[II. | Zobowigzania krotkoterminowe 32947 403,94 24 202 076,09
1. Wobec jednostek powigzanych 123,00 3188,50
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 123,00

- do 12 miesiecy 123,00

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 3188,50
2. Wobec pozostatych jednostek 32947 280,94 24198 887,59
a) kredyty i pozyczki 12157 370,70 8667 334,95
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

) inne zobowiazania finansowe 9954 103,71 1914 418,10
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10453 079,87 13333771,49
- do 12 miesiecy 10453 079,87 13333 771,49
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy 50 452,07 28 025,27
f) zobowigzania wekslowe

%) zvtv}i/:.;cuzszdatkéw, cet, ubezpieczen i innych 312 693,58 29844,61
h) z tytulu wynagrodzen 276,94

i) inne 19 304,07 225 493,17
3. Fundusze specjalne

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1 386,56 239 121,36
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1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 386,56 239 121,36

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 1 386,56 239121,36
PASYWA RAZEM 128 762 808,76 115 539 194,08

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 11. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres
01.01.2015r. do 31.12.2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (z1)

LP. Wyszczegodlnienie 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 4528 581,84 5072932,72
II. |Korekty razem -12 988 837,04 -5 665 406,53
1 | Amortyzacja 293 894,50 256 413,07
2 | Amortyzacja wartos¢ firmy jednostki zalezna 3265 351,72
3 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -542 405,12
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 613 103,59 -161 384,39
5 | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 165 745,37 -185 781,77
6 | Zmiana stanu rezerw 208 273,51 -47 585,15
7 | Zmiana stanu zapasow -13 287 255,43 5262 578,41
8 | Zmiana stanu nalezno$ci 1725878,99 -15359971,58
9 Zm.ianalt stanu 'Zobowi.qzaﬁ krc,')tkoterminowych, Z 288056862 164193047
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -29 594,07 -358 930,45
11 | Inne korekty 744 090,24 21973,14
ML E’Iiz;aiil))/wy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 460 255,20 592 473,81
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. |Wptywy 630 639,76 379 087,59

od
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1 Zbycie wartosci me{materlalnych i prawnych oraz 3440321 3829264
rzeczowych aktywow trwatych

2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

" | niematerialne i prawne

3. | Z aktywow finansowych, w tym: 596 236,55 340 794,95

a) | wjednostkach powigzanych

b) | w pozostatych jednostkach 596 236,55 340 794,95

- | zbycie aktywéw finansowych 292 545,00

- | dywidendy i udziaty w zyskach

- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 20 000,00 47 533,59

- | odsetki 20 164,65 716,36

- | inne wplywy z aktywoéw finansowych 556 071,90

4. |Inne wplywy inwestycyjne

II. | Wydatki 1929 058,55 538 098,76

1 Nabycie warto$ci n}ematerlalnych i prawnych oraz 1452 979,74 295 551,79
rzeczowych aktywow trwatych

2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci

" | niematerialne i prawne

3. | Na aktywa finansowe, w tym: 222 546,97

a) | wjednostkach powigzanych 72 516,97

b) | w pozostatych jednostkach 75000,00 150 030,00

- | nabycie aktywéw finansowych 150 030,00

- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 75 000,00

4. | Inne wydatki inwestycyjne 401 078,81 20 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

ML |, . -1298 418,79 -159 011,17
inwestycyjnej (I-1I)

C. | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

[. | Wptywy 20967 557,22 4590 394,10
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

1. |innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 1380 330,00
kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 12927 871,61 2 585 064,10
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3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. |Inne wplywy finansowe 8039 685,61 625 000,00
II. | Wydatki 10 446 036,20 2093 908,65
1. | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 400 000,00
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu

podziatu zysku
4. |Sptaty kredytow i pozyczek 9 753 844,50 30 000,00
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1475612,85
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego
8. | Odsetki 292 191,70 588 295,80
9. | Inne wydatki finansowe
1L Zr_zltla)p}ywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10521 521,02 2 496 485,45
D. Ellﬁle)p{ywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.III+/- 762 847,03 1745 000,47
E Sﬁ?sowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w 762 847,03 1745 000,47
_ | zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 2715 241,19 970 240,72
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3478 088,22 2715 241,19
- | 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Tabela 12. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien

31.12.2015 r. (w zt) wraz z danymi poré6wnywalnymi

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Kapitat (fundusz) wtasny

87 570 242,67

80999 461,95
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zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

la. (BO), po korektach 87 570 242,67 80999 461,95
L gljfeizf (fundusz) podstawowy na poczatek 9992 588,00 9992 588,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 459 910,00
a) |zwiekszenie ( z tytutu)
- | wydania udziatéw (emisji akcji) rejestracja w KRS 460 110,00
b) |zmniejszenie (z tytutu)
- |inne - wydzielenie na kapitat zapasowy -200,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 452 498,00 9992 588,00
5 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) |zwiekszenie ( z tytutu)
b) |zmniejszenie (z tytutu)
22, Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu -35460,00
a) |zwiekszenie ( z tytutu)
- |udziaty przeznaczone do sprzedazy
- | udziaty przeznaczone do umorzenia
b) |zmniejszenie (z tytutu)
- | sprzedaz udziatow 35 460,00
3.1. | Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu
4. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 71040 000,00 71040 000,00
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3663 162,80
a) |zwiekszenie ( z tytutu)
- | wydania udziatéw (emisji akcji) rejestracja w KRS 920 220,00

z podziatu zysku (ustawowo)
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z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo

- . y 2984 576,52
minimalng warto$¢)
- | inne wktad komplementariuszy 200,00
b) |zmniejszenie (z tytutu)
- |inne -241 833,72
42, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 74703 162,80 71040 000,00
okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
5. | poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) |zmniejszenie (z tytutu)
- | zbycia $rodkow trwatych
52 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
" | okresu
P te kapitaty (f
6. ozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 1522 004,93 1570 352,00
poczatek okresu
61 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 1369 330,00 48347,07
rezerwowych
a) |zwiekszenie ( z tytutu) 11 000,00 1380 330,00
b) | zmniejszenie - rejestracja w KRS -1 380 330,00 -1428677,07
6.2, P029sta{e kapitaty (fundusze) rezerwowe na 152 674,93 1522 004,93
koniec okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -57 282,98 -1568 018,05
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -57 282,98
- |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 5728298
korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 2088 356,20 663,59
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 2 088 356,20 663,59
b) |zmniejszenie (z tytutu)
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7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2031073,22
7.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1568 681,64
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
7e igrl?:liticlit ubiegtych na poczatek okresu, po 1568 018,05
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- |przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia
b) |zmniejszenie (z tytutu) 1510 735,07
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2031073,22 -57 282,98
8. |Wynik netto 4528 581,84 5072932,72
a) |zysknetto 4528 581,84 5072932,72
b) |strata netto
c) | odpisy z zysku
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 91867 990,79 87 570 242,67
e ponowanego podahs sy (pokayea sy 9186799079 7570 242,67
Podpisy os6b upowaznionych do reprezentacji Spo6tki
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
31.05.2016 Jerzy Gadek Prezes Zarzadu
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