Raport roczny Spotki

Teliani Valley Polska
za okres od 01.01.2018r.do 31.12.2018r.

spdétka notowana na
NEW/connect

AYNEK AKCJUl GPW




Raport zawiera:

e Wybrane dane finansowe

® Roczne sprawozdanie finansowe

e Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

e Oswiadczenia Zarzqdu

e Informacje na temat stosowania przez spotke zasad tadu korporacyjnego
Zatqczniki:

e (Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

e Indywidualne oswiadczenie biegtego rewidenta

e Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego



Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego
za okres od 01-01-2018r. do 31-12-2018r.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2017r 31.12.2018r 31.12.2017r 31.12.2018r
PLN EUR
Kapitat wlasny 2 848 873,34 2 838 893,05 683 035,64 660 207,69
Kapitat zaktadowy 572 000,00 572 000 137 140,67 133 023,26
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1162 599,63 1 304 853,44 278 740,71 303 454,28
Zobowigzania dtugoterminowe 22 010,13 9 687,54 5 277,07 2 252,92
Zobowigzania krétkoterminowe 1100 009,79 1221 947,57 263 734,40 284 173,85
Aktywa razem 4011 472,97 4 143 746,49 961 776,35 963 661,97
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1 949 488,54 1 304 561,97 467 402,37 303 386,50
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 772 873,17 1 207 505,05 185 301,29 280 815,13
okres okres okres okres

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy

Amortyzacja

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na 100 akcji zwyktych

Warto$¢ ksiegowa na 100 akcji

Przeliczenia kursu
Kurs euro na dzien bilansowy

Srednioroczny kurs euro w okresie

od 01.01.2017r
do 31.12.2017r

7 617 031,49

878 262,38

66 599,04
915 534,61
962 108,60
778 031,60
440 048,03

-221 153,37
-132 162,40

86 732,26
5 720 000
13,60
49,81

4,1709
31-12-2017
4,2576

od 01-01-2017r
do 31-12-2017r

PLN

od 01.01.2018r
do 31.12.2018r

7 246 478,88

625 789,71

83 091,90
235 410,59
228 709,71
161 619,71
766 177,90

-147 188,09
-184 357,93

434 631,88
5720 000
2,83

49,63

4,3000
31-12-2018
4,2623

od 01-01-2018r
do 31-12-2018r

od 01.01.2017r
do 31.12.2017r

1789 043,47

206 281,09

15 642,39
215 035,37
225 974,40
182 739,48
103 355,89

-51 943,20
-31 041,53
20 371,16
5 720 000

3,19
11,94

EUR

od 01.01.2018r
do 31.12.2018r

1700 133,47

146 819,72
19 494,62
55 230,88
53 658,75
37 918,43

179 756,92

-34 532,55
-43 253,16
101 971,21
5720 000

0,66
11,54




TELIANI VALLEY POLSKA SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2018 do 31.12.2018



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA
Siedziba:  KOBIERZYCKA 9A/14, 52-315 WROCLAW

Numer identyfikujacy podmiot:
KRS: 0000368849

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

4. Wskazanie zastosowanych uproszczen dla spotek matych
Firma nie stosuje uproszczen przewidzianych dla matych jednostek

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru:

Rzeczowy majatek trwaty wycenia sie i amortyzuje w oparciu o nastepujgce zasady:

Do srodkdw trwatych zalicza sie te sktadniki majatku, ktérych przewidywany okres
uzytecznosci przekracza jeden rok, a cena nabycia nowego sktadnika przekracza 1 500,00
PLN. Niskocenne skfadniki majatku o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 1 500,00
PLN traktowane sa jako materiaty i odpisywane w koszty w dacie zakupu. Odpisy
amortyzacyjne srodkow trwatych o wartosci przekraczajgcej 1 500,00 PLN, a nie
przekraczajacej

3 500,00 PLN dokonywane sg metoda liniowa, poczawszy od miesigca przyjecia do
uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej 3 500,00
PLN dokonywane sg metoda liniowa poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu
przyjecia do uzytkowania.

Dla celéow podatkowych srodki trwate o wartosci przekraczajacej 1 500,00 PLN, a nie
przekraczajacej 3 500,00 PLN sa umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do
uzytkowania. W przypadku tych sktadnikow majatku trwatego, ktérych wartos¢
poczatkowa przekracza 3 500,00 PLN przy ustalaniu okresu amortyzacji uwzglednia sie
stawki amortyzacyjne okreslone w Wykazie stawek amortyzacyjnych, stanowigcym
zatacznik nr 1 do ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, majac na uwadze
okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Srodki trwate umarzane sa metoda
liniowa.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug w/w zasad, z
tym, ze dla wartos$ci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej przekraczajacej 1
500,00 PLN stawki amortyzacji ustalane sa indywidualnie w przedziale 20,0-30,0%. Dla
celdw podatkowych, przy wartosci poczatkowej przekraczajacej 3 500,00 PLN, okres
amortyzacji wynosi nie krocej niz: dla licencji na programy komputerowe oraz praw
autorskich - 2 lata, dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 5 lat.
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Metody wyceny aktywoéw i pasywow (takze amortyzacji):

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. W przypadku aktualizacji
srodkow trwatych - w wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Ewidencja ilosciowa i wartosciowa srodkéw trwatych pozwala na ustalenie
stanu ich posiadania.

Naleznosci i zobowigzania wycenione sg z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny w
kwocie wymaganej lub wymagajacej zaptaty.

Srodki pieniezne wycenione sa wedtug wartoéci nominalnej.

Stany i rozchody towardw zakupionych w kraju wycenia sie wg cen zakupu. Cena zakupu
towardéw pochodzacych z importu, powiekszona jest o koszty cta, akcyzy oraz pozostate
koszty zwigzane z nabyciem towaréw, w szczegdlnosci koszty transportu. W obu
przypadkach rozchéd towaréw odbywa sie przy zastosowaniu zasady FIFO.

Sposéb ustalenia wyniku finansowego i sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dla ustalania wyniku finansowego firma stosuje poréwnawczy wariant rachunku zyskéw i
strat.

7. Dodatkowe informacje uszczegétawiajace
Nie dotyczy
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BILANS

Aktywa Dane w PLN

A. Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate, w tym:
- Srodki trwate
- Srodki trwate w budowie
[ll. Naleznosci dlugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe, w tym:
- nieruchomosci
- dtugoterminowe aktywa finansowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
|. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe, w tym:
a) z tyt. dostaw i ustug, w tym:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
lll. Inwestycje krétkoterminowe, w tym:
a) krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym:
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) witasne
AKTYWA RAZEM

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA

Kwota na dzien
konczacy
biezacy rok
obrotowy

Kwota na dzien
konczacy
poprzedni rok
obrotowy

207 062,26

196 864,06
196 864,06

10 198,20
3 936 684,23
1208 841,90
1304 561,97
1255 187,30
1255 187,30

1412 491,36
1412 491,36
1207 505,05

10 789,00

4143 746,49

227 545,07

217 740,25
217 740,25

9 804,82
3783 927,90
940 120,11
19490 488,54
1925 672,44
1925 672,44

874 182,49
874 182,49
772 873,17

20 136,76

4 011 472,97
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BILANS

Pasywa Dane w PLN

A. Kapitatl (fundusz) wiasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
— z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania
I. Rezerwy na zobowigzania, w tym:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Il. Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:
- Z tytutu kredytow i pozyczek
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
a) z tytutu kredytow i pozyczek
b) z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
c) fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA

Kwota na dzien
konczacy
biezacy rok
obrotowy

Kwota na dzien
konczacy
poprzedni rok
obrotowy

2 838 893,05
572 000,00
2105 273,34
7 735,03

161 619,71

1304 853,44
3 052,00

9 687,54

1221 947,57

1143 062,78

1143 062,78

70 166,33
4 143 746,49

2 848 873,34
572 000,00
1498 841,74
7 735,03

778 031,60

1162 599,63
4 298,00

22 010,13

1100 009,79

1009 744,72

1009 744,72

36 281,71
4 011 472,97
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
I. Przychody netto ze sprzedazy

II. Zmiana stanu produktow (zwigekszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby
jednostki

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
. Ustugi obce
IV. Wynagrodzenia
V. Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne
VI. Pozostate koszty, w tym:
- wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
E. Pozostate koszty operacyjne, w tym:
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

F. Przychody finansowe, w tym:

I. Dywidendy i udziaty w zyskach od jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

- od jednostek powigzanych, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
G. Koszty finansowe, w tym:
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
H. Zysk (strata) brutto (C+D-E+F-G)

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA

Kwota za
biezacy rok
obrotowy

7 246 478,88
7246 478,88

6 620 689,17
83 091,90
111 382,66
1124 414,83
618 362,05
57 306,85
49 748,82

4 626 130,88
4 522 200,89
625 789,71
71950,78
48 408,56
462 329,90
418 596,26
21681,68

21681,68

28 382,56
1052,83

228 709,71

Kwota za
poprzedni rok
obrotowy

7617 031,49
7617 031,49

6 738 769,11
66 599,04
138 426,57
1057 618,63
492 690,23
37 946,81

33 154,95

4 945 487,83
4 840 224,94
878 262,38
58 236,63

11 853,34

20 964,40

14 787,26

51 076,50

10 567,36

4 502,51
1808,78

962 108,60
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|. Podatek dochodowy 67 090,00 184 077,00
J. Zysk (strata) netto (H-l) 161 619,71 778 031,60
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

— wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatoéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— pokrycia straty

2.2, Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu — zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— zbycia $rodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA

Kwota na dzien
konczacy
biezacy rok
obrotowy

Kwota na dzien
konczacy
poprzedni rok
obrotowy

2848 873,34

2848 873,34

572 000,00

572 000,00
1498 841,74
606 431,60
606 431,60

606 431,60

2105 273,34

2185241,74

2185241,74

572 000,00

572 000,00
1 188 945,60
309 896,14
309 896,14

309 896,14

1498 841,74
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5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po

korektach

a) Zwiekszenie zysku (z tytutu) 778 031,60 424 296,14
— podziatu zysku z lat ubiegtych 778 031,60 424 296,14
b) Zmniejszenie zysku (z tytutu) 778 031,60 424 296,14
- wyptata dywidendy 171 600,00 114 400,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 606 431,60 309 896,14

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

6. Wynik netto 161 619,71 778 031,60
a) zysk netto 161 619,71 778 031,60
b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2 838 893,05 2 848 873,34
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 2 838 893,05 2 848 873,34

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

l. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapasow
. Zmiana stanu naleznosci

0 N O o~ WDN

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
10. Inne korekty

lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1x00)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
. Wpltywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA

Kwota za
biezacy rok
obrotowy

161 619,71
604 558,19
83 091,90
-17 772,83
-1 246,00
-268 721,79

644 926,57
121 441,34

42 839,00

766 177,90

15 027,62

15 027,62

15 027,62

15 027,62

162 215,71
62 215,71

100 000,00
100 000,00

Kwota za
poprzedni rok
obrotowy

778 031,60
-337 983,57
66 599,04

-8 497,87
-8 943,09
-5 129,00
-137 569,72
-354 572,10
155 350,44

-45 221,27

440 048,03

18 400,93
8 943,09

9 457,84

9 457,84

9 457,84

239 554,30
139 554,30

100 000,00
100 000,00

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018



b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spfaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(1-11)

D. Przeptywy pienigezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA

-147 188,09

184 357,93

171 600,00

12 757,08

0,85

-184 357,93

434 631,88
434 631,88

772 873,17
1207 505,05

-221 153,37

132 162,40

114 400,00

17 728,79

33,61

-132 162,40

86 732,26
86 732,26

686 140,91
772 873,17

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018



KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Korekta odpiséw aktualizujgcych naleznosci nieuznanych za

koszty podatkowe

Korekta odpiséw aktualizujgcych naleznosci uznanych za
koszty podatkowe (podatek VAT)

Memoriatowe dodatnie réznice kursowe

C. Przychody niepodlegajace opodatkowania w roku
biezagcym, w tym:

Odsetki od udzielonych pozyczek

D. Przychody podlegajace opodatkowania w roku
biezacym, ujete w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych
w tym:

Odsetki od udzielonych pozyczek

E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
(trwate réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celow
rachunkowych a dochodem/strata dla celow
podatkowych), w tym:

Pozostate

Memoriatowe ujemne réznice kursowe

Odsetki budzetowe

Koszty reprezentacji

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg
Roéznice w rozliczaniu leasingu operacyjno-finansowego

Podatek VAT od naleznosci, na ktorg utworzono odpis
aktulaizujgcy

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw
w biezacym roku, w tym:

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne, FP i FGSP

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w
roku biezacym ujete w ksiegach lat ubieglych, w tym:

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci, ktorej
niesciggalno$¢ zostata uprawdopodobniona (kwota netto)

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne, FP i FGSP
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
K. Podatek dochodowy

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYJNA

Kwota za
biezacy rok
obrotowy
228 709,71
-39 160,14

-47 385,54
-191,30

8 416,70
-4 986,31

-4 986,31
849,32

849,32
121 137,07

2 499,52
952,41
121,00

40 118,55
33 952,31
-21 634,11
65 127,39

82 338,00

70 306,27
12 031,73
10 423,92

-5638,70

-9 885,22
378 463,73
71 908,00

Kwota za
poprzedni rok
obrotowy
962 108,60
-17 193,38

-6 333,05
-1 032,25

-9 828,08
-849,32

-849,32
794,52

794,52
40 898,97

6 338,42
-4 153,73
334,00

36 859,25
21 495,53
-21 123,88
1 149,38

24 672,48

14 787,26
9 885,22
-5 978,02

-3 326,26

-2 651,76
1 004 453,85
190 846,00

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018



INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN

TELIANI VALLEY POLSKA SPOEKA AKCYIJNA Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018



SRODKI TRWALE - ZALACZNIK NR 1

WARTOSC POCZATKOWA

 GRUPA
o RWAL YOH o s | PRZYCHOD |RozeHOD| TN A
1. |GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |GR.3-6 31 091,12 5 478,20 2 371,54 34 197,78
4. |GR.7 335 827,63 56 737,51 0,00 392 565,14
5. |GR.8 2 317,07 0,00 0,00 2 317,07
RAZEM 369 235,82 62 215,71 2 371,54 429 079,99
GRUPA UMORZENIE
P RWAL YoH o s | PRZYCHOD |RozeHOD| TN A
1. |GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |GR.3-6 10 028,93 8 843,59 2 371,54 16 500,98
4. |GR.7 141 428,02 73 784,90 0,00 215212,92
5. |GR.8 38,62 463,41 0,00 502,03
RAZEM 151 495,57 83 091,90 2 371,54 232 215,93
GRUPA | WARTOSC NETTO
L nnri| STANNA | STAN NA
01.01.2018 | 31.12.2018
1. |GR.O 0,00 0,00
2. |GR.1-2 0,00 0,00
3. |GR.3-6 21 062,19 17 696,80
4. |GR.7 194 399,61 177 352,22
5. |GR.8 2 278,45 1 815,04
RAZEM 217 740,25 196 864,06




Informacja dodatkowa
za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw
trwatych.

Szczegotowy zakres zmian w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2018
roku w zakresie poszczegdlnych grup rodzajowych srodkéw trwatych
przedstawia zatgcznik nr 1 do niniejszej informaciji.

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.

2.Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.

3.Wartos¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéow.

Na dzien bilansowy aktywna jest jedna umowa leasingowa, ktéra z punktu
widzenia rachunkowosci traktowana jest jako umowa leasingu
finansowego. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy, ktory
zaliczony jest do srodkow trwatych spétki i amortyzowany na tych samych
zasadach, co srodki wtasne.

Na dzien 31.12.2018 r. warto§¢ bilansowa netto srodka trwatego
uzywanego na podstawie umowy leasingu finansowego wynosi 33 089,41
PLN. Zobowigzanie finansowe na koniec roku bilansowego wynikajgce z
przedmiotowej umowy leasingu ptatne w terminie najblizszych 12-tu
miesiecy wynosi 12 322,59 PLN, natomiast wymagalne w okresie
dtuzszym niz jeden rok wynosi 9 687,54 PLN. Koszty finansowe,
stanowigce czes$¢ odsetkowg raty leasingowej, ujete w rachunku zyskéw i
strat w analizowanym okresie wynoszg 930,93 PLN.

Z punktu widzenia podatkowego umowa leasingowa rozliczana jest jako
umowa leasingu operacyjnego. Wartos¢ kosztu ujetego w wyniku

podatkowym, bedgcego sumg faktycznie optaconych rat leasingowych i
miesiecznych odpisdw czynszu inicjalnego wyniosta w roku obrotowym

22 565,04 PLN.



4.Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystepuja.

5.Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki.

Kapitat akcyjny sp6tki stanowi wynosi 572 000,00 PLN i dzieli sie na :
- 1 595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda o fgcznej wartosci 159 500,00 PLN,
- 3 405 000 akciji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej
0,10 PLN kazda o fgcznej wartosci 340 500,00 PLN,
- 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalne;
0,10 PLN kazda o tgcznej wartosci 72 000,00 PLN

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie
oraz stan koncowy kapitatldw zapasowych i rezerwowych o ile
jednostka nie sporzadza sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Zmiany w kapitale zapasowym w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
przedstawia sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Spoétka nie posiada funduszu rezerwowego.

7.Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok
obrotowy.

W omawianym okresie spoOtka osiggneta zysk netto w wysokosci
161 619,71 PLN. Na moment sporzadzania informacji dodatkowej nie
podjeto jeszcze uchwaty o sposobie podziatu wypracowanego zysku. Na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w zwigzku z zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2018, Zarzad spoétki ztozy propozycje
przeznaczenia catosci zysku na zwiekszenie funduszu zapasowego spofki.

8.Rezerwy.

Na koncie rezerw figuruje rezerwa na odroczony podatek dochodowy w
wysokosci 3 052,00 PLN.

9.0dpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.

Wartos¢ odpisoéw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31.12.2018 r. wynosi
385 235,55 PLN i wzrosta z kwoty 15047,85 PLN na poczatek roku
bilansowego. Tak duzy wzrost wartosci naleznosci spornych spowodowany
jest przede wszystkim ktopotami finansowymi spotki Piotr i Pawet S.A.,
jednego z wiekszych odbiorcoéw firmy. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
Poznan — Stare Miasto z dnia 12.09.2018 r. zostato otwarte postepowanie
sanacyjne wobec spotki Piotr i Pawet. Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych
naleznosci od tej spétki na dzien bilansowy wynosi 343 244,58 PLN.
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10.Zobowigzania.

Wartos¢ zobowigzan o przewidywanym umowg okresie sptaty do 1 roku
wynosi na poczatek roku bilansowego 1 100 009,79 PLN, natomiast na
dzien 31.12.2018 r. zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 1 221 947,57
PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 9 687,54 PLN stanowig
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

11.Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz
przychody przysztych okreséw.

Stan na:
poczatek roku koniec roku
Czynne rozliczenia kosztow: 20 136,76 PLN 10 789,00 PLN
Bierne rozliczenia kosztow: 36 281,71 PLN 70 166,33 PLN

12. Grupy zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz
zobowigzania warunkowe

Nie wystepuja.
Il

1.Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow
i produktow.

taczna wartos¢ przychoddw uzyskanych przez spétke w okresie 2018 roku
wynosi 7 246 478,88 PLN i sktadajg sie na nie:

- dostawy krajowe towarow 7 187 459,89 PLN
- eksport materiatow (etykiety) do Gruz;ji 51 592,70 PLN
- sprzedaz ustug 7 426,29 PLN

2. Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych, o ktérych mowa w
art. 32 ust. 4 ustawy.
Nie wystepuja.

3.0dpisy aktualizujace wartos¢ zapasow , o ktorych mowa w art. 34
ust. 5 ustawy.
Nie wystepuja.



4.Informacje o przychodach , kosztach i wynikach na dziatalnosci
zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaprzestania w
roku nastepnym.

Nie dotyczy.

5.Tytuly roéznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto.

Informacja o tytutach rdéznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od osob prawnych od wyniku finansowego brutto zostata
wykazana w czesci ,Kalkulacja podatku dochodowego”.

6.Dane o niektérych kosztach jednostek, ktdre sporzadzaja rachunek
zyskow i strat wg wariantu kalkulacyjnego.
Nie dotyczy.

7.Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych
na wiasne potrzeby.
Nie dotyczy.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady
na niefinansowe aktywa trwate.

W roku bilansowym 2018 spdtka zakupita samochdéd osobowy dla
przedstawiciela handlowego o wartosci 56 737,51 PLN. Srodki
wydatkowane na zakup sprzetu i urzgdzen elektronicznych wyniosty w
2018 r. 5 478,20 PLN.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.
Nie wystepuja.

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Nie wystepuije.

lla.

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach
obcych, przyjeto sredni kurs NBP dla walut obowigzujgcy w dniu
31.12.2018 r. (tabela nr 252/A/NBP/2018).

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych stanowi element
sprawozdania finansowego spotki.



IV.

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez
jednostke umow nieuwzglednionych w Dbilansie w zakresie
niezbednym do ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki.

Nie wystepuja.

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z

informacjami okreslajagcymi charakter tych transakciji.
Nie wystepuja.

3.Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym.
Na dzien bilansowy firma zatrudnia 4 osoby: kobiete i trzech mezczyzn.

4 Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone
czlonkom zarzadu i organéw nadzorczych.

Zarzad spotki jest jednoosobowy, a wysokoS¢ wyptaconego mu
wynagrodzenia w analizowanym okresie wyniosta 132 000,00 PLN.

Spoétka nie wyptacata wynagrodzenia organom nadzorczym.

5.Pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone
czlonkom zarzadu i organéw nadzorczych.
Nie wystepuja.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok
obrotowy.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne za zbadanie sprawozdania
finansowego obejmujgcego rok obrotowy od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
wynosi 6 500,00 PLN netto.

V.

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych
ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
Nie wystepuja.



2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

3.Poréwnywalnos¢ sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy.
VI.
Spotka nie nalezy do grupy kapitatowej.
VII.
Nie dotyczy.
VIIL.
Nie istniejg inne informacje, niz te wymienione powyzej, ktére mogtyby w

sposob istotny wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz
wynik finansowy spotki.

Wroctaw, dnia 18.03.2019 r.



Sprawozdanie Zarzadu Teliani Valley Polska S.A. z dziatalnosci w 2018 roku.

1. Podstawowe informacje o Spoétce

Spétka Emitenta :
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:

Teliani Valley Polska S.A.

Spoétka Akcyjna

Polska

Wroctaw, ul. Kobierzycka 9A/14

Numer KRS: 0000368849
REGON: 932852612
Numer NIP: 8942883943
Kapitat zaktadowy: 572 000 zt
Sktad Zarzadu Spoétki :

Adam Sworowski Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki:

Adam Koneczny Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Aneta Narejko Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Sworowska Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Kasicka Cztonek Rady Nadzorczej

Roland Steyer Cztonek Rady Nadzorczej

tel/ fax: +48 71339 25 05
e-mail: office@telianivalley.pl
www.telianivalley.pl

Spotka Teliani Valley Polska S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Przeksztatcona spétka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000368849 na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z
dnia 22.10.2010 roku.

2. Profil dziatalnosci spétki.

Spétka w ramach swojej dziatalnos$ci zajmuje sie importem i sprzedazg na rynku krajowym
win importowanych z Gruzji, Motdawii i Chile. Podstawg dziatalnosci sg podpisane z
producentami umowy na wytgcznos$¢ sprzedazy na krajowym rynku wybranych marek win.
Spotka Teliani Valley Polska scisle wspotpracuje z dostawcami przy projektach marketingowych
i innych dziataniach wspierajgcych sprzedaz. Spdtka bazuje na bezposrednim imporcie od
renomowanych producentéw, ktérzy oferujg wysoka jakos¢ win oraz sg w stanie zapewnié
ciggtos¢ dostaw w szerokim sortymencie. | tak, import z Gruzji objat cztery marki handlowe:
Teliani Valley, GRUZIA, OldGruzia, Askaneli. Z Motdawii spotka importuje wina jakoSciowe i



regionalne, posrdd ktdrych dominuje marka STORKS. Kontynuowana jest wspétpraca z winnicg z
Chile. Z Chile importowane sg wina regionalne i jakosciowe pochodzace z doliny Cholchagua w
centralnej czesci kraju. Wina te, sygnowane markg Caballo Dorado, produkowane sg w winnicy
rodziny Ravanal.

3. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ Spétki w roku obrotowym.

W roku obrotowym 2018 Spdtka kontynuowata dziatalnos¢ w podstawowym obszarze swojej
aktywnosci tj. hurtowej sprzedazy win. Oferta handlowa zbudowana jest wytgcznie na
produktach bezposrednio importowanych przez Spétke, od producentdw ktérych warunki
wspotpracy i gwarancje dostaw zabezpieczone sg przez posiadane kontrakty.

Dziatania Spotki w roku 2018 koncentrowaty sie na poszerzaniu bazy odbiorcéw oraz na
umacnianiu swojej pozycji u dotychczasowych kontrahentdw.

Miniony rok mozna podsumowaé jako utrzymanie poziomu sprzedazy. Planowany wzrost
sprzedazy nie zostat zrealizowany z uwagi na problemy sieci handlowej Piotr i Pawet bedgcej
jednym z kluczowych odbiorcow.

W roku 2018, w strukturze organizacyjnej Spotki nie wystgpity zmiany. Sktad Zarzadu jak i

Rady Nadzorczej pozostawat bez zmian.
Spoétka kontynuowata wspétprace z bankami BZWBK oraz Alior Bank. W celu zmniejszenia ryzyka
kursowego zwigzanego z wymiang walut, Spdtka kontynuowata umowe na zawieranie
terminowych transakcji skarbowych i w ten sposéb czesciowo zabezpiecza sie przed ryzykiem
kursowym.

4. Oméwienie wynikow finansowych.

Poréwnanie wybranych danych finansowych za rok 2017 i 2018.

Wybrane dane finansowe 2017r 2018r
PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy 7 617 031,49 7 246 478,88
Amortyzacja 66 599,04 83 091,90
Zysk (strata) ze sprzedazy 878 262,38 625 789,71
Zysk (strata) z dziatalnosci 915 534,61 235 410,59
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 962 108,60 228 709,71
Zysk (strata) netto 778 031,60 161 619,71

W okresie obrachunkowym (od 01.01.2018 do 31.12.2018) Spoétka osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 7246 tys. zt, co stanowi spadek o 5% w poréwnaniu do przychoddw za
rok 2017. Uzyskane przychody ze sprzedazy oraz zrealizowana marza wygenerowaty zysk ze
sprzedazy w wysokosci 625 tys. zt (spadek o 29% r/r). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst
235 tys. zt, a zysk netto 161 tys. zt (spadek o 79%). Na wynikach finansowych zacigzyt odpis
aktualizujgcy naleznosci w wysokosci 418 tys. zt. zwigzany w gtéwnej mierze z rozpoczetym



postepowaniem sanacyjnym sieci handlowej Piotr i Pawet. Zarzgd rekomenduje przeznaczenie

catosci zysku na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na ZMIANA
31.12.2017r 31.12.2018r
PLN %
Kapitat wiasny 2 848 873,34 2 838 893,05 -
Kapitat zaktadowy 572 000 572 000 -
Zobowigzania i rezerwy na 1162 599,63 | 1304 853,44 +12
zobowiazania
Zobowiazania 22 010,13 9 687,54 -56
diugoterminowe
Zobowigzania 1100 009,79 1221 947,57 +11
krotkoterminowe
Aktywa razem 4011 472,97 4 143 746,49 +3
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 -
Naleznosci krétkoterminowe 1 949 488,54 1 304 561,97 -33

Zmiany podstawowych wskaznikéw finansowych oraz zmiany danych bilansowych podazajg za
uzyskanymi wynikami finansowymi. Rentownosé¢ aktywéw ROA uksztattowata sie na poziomie
4% (spadek z 19%). Kapitaty wtasne utrzymaty sie na poziomie roku 2017. Zobowigzan
krétkoterminowe wzrosty o 11%, natomiast naleznosci zmalaty 0 33%. Nie wystepujg w spotce
zobowigzania przeterminowane.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej na poziomie 3,22 wskazuje ze spoétka jest ptynna i nie
ma problemdw ze sptatg biezgcych zobowigzan.

Dane te jednoznacznie przemawiajg za dobrg kondycjg finansowag Spoétki i brakiem

bezposrednich zagrozen, a to pozwala na jej dalsze funkcjonowanie.

5. Przewidywany rozwaj Spotki

Spotka nie planuje zmiany profilu dziatalnosci, ani modelu biznesowego. Planowane
jest rozszerzenie oferty handlowej o wina z kolejnych krajow pochodzenia oraz w niewielkim
zakresie o alkohole mocne. Plan na rok 2019 przewiduje powiekszenie zespotu regionalnych
przedstawicieli handlowych.

6. Informacje o czynnikach ryzyka

e  Ryzyko konkurencji

Rynek win charakteryzuje sie bogactwem rodzajéw i marek. Poza tym przewidywany rozwaj
wielkosci rynku przycigga kolejnych producentéw i dystrybutordow win. W zwigzku z tym Spotka
funkcjonuje w wysoko konkurencyjnej branzy, przez co jest narazona na negatywne efekty
finansowe bedgce wynikiem dziatalnosci innych podmiotdw.



e Ryzyko zerwania wspdtpracy z dostawcami

Przedmiotem dziatalnosci Teliani Valley Polska jest import i sprzedaz na rynku krajowym win
gruzinskich, motdawskich i chilijskich. Spétka podpisata umowy z producentami win na
wytacznos¢ sprzedazy ich produktéw w Polsce. Istnieje ryzyko zerwania badz nie przedtuzenia
umow, co zmusitoby Spétke do weryfikacji modelu biznesowego.

e  Ryzyko kursowe

Dziatalnos¢ importowa Spotki wigze sie z koniecznoscig rozliczania transakcji w obcych
walutach. Silne i nagte ostabienie ztotéwki w istotnym stopniu moze wptyngé na ponoszone
przez Spotke koszty, realizowane marze i zyski generowane z dziatalnosci.

e Ryzyko opodznienia bqgdz niezrealizowania dostawy

Jak kazdy podmiot dziatajgcy w branzy handlowej, réwniez Spétka jest narazona na opdznienia
w dostawach, w skrajnych przypadkach réwniez na niezrealizowanie dostawy, spowodowane
nieprzewidywalnymi czynnikami. Taka sytuacja moze bezposrednio wptyngé na terminowos¢
realizacji obowigzkéw wynikajgcych z podpisanych umoéw. Efektem tego moze byé pogorszenie
sie jakosci wspotpracy Spétki z jego odbiorcami, co w dtuzszym terminie moze wptynaé na
wyniki finansowe. Spdétka ogranicza to ryzyko poprzez utrzymywanie stosunkowo wysokich
stanéw magazynowych.

e Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu

Spodtka posiada silnie skoncentrowany akcjonariat. Silnie dominujacy akcjonariusz poza wieloma
zaletami, stwarza rowniez ryzyko wytworzenia presji na Spotke, dotyczaca strategicznych
decyzji, ktére niekonieczne lezg w interesie mniejszych akcjonariuszy. W skrajnych sytuacjach
istnieje ryzyko, iz sytuacja finansowa gtéwnego akcjonariusza lub przyjeta przez niego strategia
inwestycyjna sktoni go do zbycia papieréw wartosciowych Spaétki.

e Ryzyko zwiqzane z pracownikami i wspotpracownikami

Ryzyko zwigzane z kadrg polega na wysokich kosztach ekonomicznych odtworzenia kapitatu
intelektualnego wnoszonego do Spoétki przez pracownikéw w przypadku ich rezygnacji. Spotka
prowadzona jest przez nieliczny zespdt, co powoduje wysoky zaleznos¢ sprawnego
funkcjonowania Spétki od kazdego z jego cztonkdw.

e Ryzyko zwiqzane z utrzymaniem plynnosci finansowej

Spotka dziata w branzy, w ktérej istotne jest zapewnienie wysokiego poziomu wykorzystania
aktywéw obrotowych. Zarzadzanie zapasami, naleznosciami oraz zobowigzaniami ma
strategiczne znaczenie dla wynikéw finansowych. Podpisywanie umoéw sprzedazy z duzymi
odbiorcami w Polsce, bedgcymi najczesciej sieciami sklepdw, jest uzaleznione m.in. od takiego
aspektu oferty, jak np. dtugi okres odroczenia ptatnosci. Sytuacja ta stwarza ryzyko pojawienia
sie probleméw finansowych wynikajgcych z zapotrzebowania na krétkoterminowy kapitat
obrotowy. Efektem tego moze by¢ czasowe wstrzymanie dziatalnosci, a w skrajnych
przypadkach nawet upadtosc.

e  Ryzyko stabilnosci politycznej Gruzji i Motdawii

Gtéwnymi dostawcami Spétki sg firmy z siedzibami w Gruzji i w Motdawii. Niestabilna sytuacja w
tych krajach moze stwarzac istotne ryzyko prawno-polityczne. Nagte i istotne zmiany w polityce
prowadzonej przez witadze, jak rowniez zagrozenia zewnetrzne mogg powodowac utrudnienia
dziatalnosci prowadzonej przez tych dostawcow Spoétki. Warto réwniez zaznaczy¢, ze import
produktow z tych krajéw do Polski jest od formalnej strony importem towaru spoza Unii
Europejskiej na teren Wspdlnoty. Pogorszenie sie politycznych stosunkéw UE z tymi krajami
moze mie¢ swoje odzwierciedlenie w prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, a w skrajnych
przypadkach na koniecznosci zweryfikowania przez Zarzagd modelu biznesowego Teliani Valley
Polska.



e  Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach prawnych

Istotne z punktu widzenia Spétki sg obowigzujace przepisy. Odgrywajg one istotng role nie tylko
na szczeblu krajowym, ale réwniez na poziomie Wspdlnoty Europejskiej. Dziatalnos¢ Spotki
polega na imporcie wina z krajéw, ktdre nie nalezg do Unii Europejskiej. W zwigzku z tym Spotka
jest szczegdblnie narazona na ryzyko niekorzystnych zmian podatkowych, takich jak zmiany cfa
czy akcyzy. Poza tym, w przypadku pogorszenia sie stosunkéw gospodarczych Wspdlnoty z
krajami dostaw, badZ tez decyzji wtadz Unii Europejskiej polegajgcych na faworyzowaniu
produktéw wytworzonych w UE, mogg sie pojawi¢ dodatkowe obostrzenia dotyczgce importu.
Dodatkowo nalezy wzigé pod uwage ryzyko zmian przepiséw zwigzanych z bezpieczenstwem
zywnosci pod ktoére podlegajg réwniez napoje alkoholowe.

e  Ryzyko zwiqgzane z notowaniami akcji Spotki na rynku NewConnect

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy skfadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spétki , ani tez ptynnosci akcji Spétki. Nie mozna wobec
tego zapewnic¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

e Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

e Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze wykluczyé z obrotu instrumenty
finansowe Spdtki, jezeli ta nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych na
rynku NewConnect. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyé
sie w przysztosci w odniesieniu do Spotki, ale ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

e Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji, zarowno w
krotkim jak i dtugim terminie.



Oswiadczenia Zarzadu

Zarzqd Spotki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane porédwnawcze sporzqdzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowq Teliani Valley Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spdtki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzqgd Spotki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, B&B Biuro Biegfych Rewidentow Barbara Baran z siedzibqg we
Wroctawiu przy ul. Szarych Szeregow 79, wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzonq przez Krajowq lzbe Biegtych Rewidentdw pod
nr 3184, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej | niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Wroctaw, 21.03.20109r. Adam Sworowski
Prezes Zarzgdu
Teliani Valley Polska S.A.
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Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego.

ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka Tak, za wyjatkiem Decyzja o odstapieniu od transmisji obrad WZ i upublicznienia
informacyjna transmisji obrad WZ nagran na stronie wynika z braku mozliwosci technicznych oraz
poprzez Internet oraz ograniczaniu kosztow organizacji WZ.
rejestrowania obrad i
umieszczenia na stronie
2 Efektywny dostep do informacji Tak
niezbednych dla oceny sytuacji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spotce Tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalno$ci, z ktorej emitent Tak
uzyskuje najwigcej przychodéw
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego Nie
pozycija na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkoéw organow Nie
spotki
3.5 | Informacje o powiazaniach Cztonkéw RN z Nie Spotka nie uzyskata powiadomien od Cztonkéw RN.
akcjonariuszem >5% glosoéw na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki Tak
3.7 | zarys plandw strategicznych spotki Tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezacy nie Spotka obecnie nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.
rok obrotowy
3.9 | struktura akcjonariatu Tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej Nie
za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe Tak
3.13 | kalendarz publikacji dat Tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych Tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z odpowiedziami zostang
porzadkiem obrad WZ nie wystapito zamieszczone na stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powodow odwotania, nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na stronie
zmiany terminu, porzadku obrad WZ nie wystapito internetowej
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na stronie
powodach przerwy nie wystapito internetowe;j
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — emitent Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na stronie
Doradcy nie korzysta z ustug AD | internetowej
3.20 | informacje na temat Animatora akcji Nie Spoétka planuje uzupehic braki.
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) | Nie Dokument dostepny na zyczenie zainteresowanych.
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekeji relacji inwestorskich | tak
na stronie GPWInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktow z nie Zgodnie z RB 15/2012 z dnia 08.10.2012 r. Emitent zakonczyt
przedstawicielami AD wspotprace z AD.
7 Niezwloczne informowanie AD o istotnym | nie dotyczy jow.
zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw nie dotyczy jw.
i niezbednych informacji
9 Zakres tre$ciowy raportu rocznego tak
10 Uczestnictwo czlonkow zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach WZ
11 Publicznie dostepne spotkanie z nie Spoétka rozwazy przeprowadzenie ww. spotkan, jezeli w opinii
inwestorami, analitykami, mediami Emitenta bedzie to wigzato si¢ z osiagnigciem wymiernych korzysci
dla akcjonariuszy.
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
emisji akcji z prawem poboru nie wystapito
13 | Zapewnienie odpowiedniego odstepu tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw i potrzeb
czasowego pomiedzy decyzjami informacyjnych Akcjonariuszy zapewniajac niezbgdne odstepy
czasowe.
13a | Zwolanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
nie wystapito
15 | Wymogi dot. uchwaly w sprawie wyplaty nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
dywidendy warunkowej nie wystapito
16 | Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzagdza raportdw miesigcznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowiazku nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
informacyjnego nie wystapito
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