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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ PGF S.A. NA DZIEN

30.06.2022 R.

w tys. zt

I. Aktywa trwate 99 084 284 213 196 591
1. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 10 10 11
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 2ab 96 672 281 769 194619
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego a3b 2402 2434 1 961
Il. Aktywa obrotowe 3649 25 862 30 247
1. Zapasy - - -
2. Naleznosci krotkoterminowe 4 3246 25200 29 589
2.1. Nalezno$ci handlowe i pozostate 285 230 959
2.2. Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywdw finansowych 24 970

yiuhu sprzedazy aktyw jd 2 961 28 630
3. Inwestycje krétkoterminowe 310 563 576
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 2c 309 561 567
3.2. Udzielone pozyczki - - 9
3.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 2 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3c 93 99 82
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PGF S.A. NA DZIEN

30.06.2022 R.

w tys. zh

I. Kapitat wlasny 88 324 258 261 173 088
1. Kapitat zaktadowy 5 87 668 87 668 81988
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 588 11 588 4 943
3. Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 159 005 70 459 70 459
4. Zysk (strata) netto -169 937 88 546 15698
Il. Rezerwy na zobowiazania 7159 49 254 30 275
1.Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 7159 46 854 28 534
2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 - - -
a) diugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy 8 - 2400 1741
a) diugoterminowe - - 1741
b) krétkoterminowe - 2400 -
lll. Zobowigzania dfugoterminowe 9 479 30 4272
1.Pozyczki 479 30 4272
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 10 6771 2530 19 203
1. Pozyczki 56 43 2178
2. Zobowigzania publicznoprawne 3813 1822 1868
3. Zobowigzania handlowe i pozostate 2902 665 15157

Warto$¢ ksiggowa 88 324 258 261 173 088
Liczba akcji (w szt.) 87 667 925 87 667 925 81988 200
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,01 2,95 2,11
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PGF S.A. ZA OKRES OD 01.01.2022
DO 30.06.2022 R.

w tis. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywdw finansowych wycenianych

w warto$ci godziwej przez wynik finansowy -209 610 21111
Koszty ogélnego zarzagdu 289 119
Pozostate przychody operacyjne 240 5
Pozostate koszty operacyjne 16 148
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -209 675 20 849
Przychody finansowe 92 49
Koszty finansowe 18 118
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -209 601 20 780
Podatek dochodowy- biezgcy - -
Podatek dochodowy- odroczony -39 664 5082
Zysk | Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -169 937 15 698
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk / Strata netto -169 937 15 698

Inne catkowite dochody

Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat

Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat

Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem -169 937 15 698

Zysk / Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -169 937 15698

Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Catkowity dochéd/Strata netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -169 937 15698
Udziatowcom mniejszosciowym - -
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) -1,94 0,19
Z dziatalnos$ci kontynuowanej:

Zwykty -1,94 0,19
rozwodniony -1,69 0,16
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w tys. zh

Stan na 01 stycznia 2021r. 81988 4943 - 70 459 157 390 157 390
Zysk netto za okres

sprawozdawczy - - - 15 698 15 698 15 698
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2021r. 81988 4943 - 86 157 173 088 173 088
Stan na 01 stycznia 2021r. 81988 4943 - 70 459 157 390 157 390
Zysk netto za okres

sprawozdawczy - - - 88 546 88 546 88 546
Emisja akgji serii B6 5680 6 645 - - 12 325 12 325
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2021r. 87 668 11 588 - 159 005 258 261 258 261
Stan na 01 stycznia 2022r. 87 668 11 588 - 159 005 258 261 258 261
Strata netto za okres

sprawozdawczy - - - -169 937 -169 937 -169 937
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2022r. 87 668 11 588 - -10 932 88 324 88 324
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -209 601 20 780
1. Korekty razem 209 146 -25 073
1. Amortyzacja 0 1
2. Zysk (Strata) z tytutu réznic kursowych - -
3. Zysk (Strata) na inwestycjach 209 622 2111
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -85 3
5. Zmiana stanu rezerw -2 400 -22
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu nalezno$ci -65 -58
EkB':eZ(jr;ltigvr;a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 2058 3874
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 6 -12
10. Inne korekty -
Prz’epiyvyy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il) - metoda 455 4293
posrednia

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
2. Inne wptywy inwestycyjne - -
3. Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 10 366
4. Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek - -
5. Nabycie srodkoéw trwatych - -2
6. Nabycie aktywow finansowych - -343
7. Inne wydatki (udzielone pozyczki) -10 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 21
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wpltywy z emisji dluznych papierow wartosciowych - -
2. Wptywy z tytutu otrzymanych pozyczek 454 4272
3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
4. Odsetki zaptacone - -
5. Sptata pozyczek - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 454 4272
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A +/- B +/- C) -1 -
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1 -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Informacje ogdine

1.

2.

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna
51.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki to dziatalnos¢ trustow, funduszéw
i podobnych instytucji finansowych.

Spotka w swojej dziatalnosci skupia sie na dtugoterminowym budowaniu wartosci
posiadanych aktywow finansowych w skfad, ktérych wchodzg podmioty z branzy
odnawialnych zrédet energii.

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Gorze
ul. Kozuchowska 8 ,VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej
www.gkpgf.pl

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku, oraz
poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2021 do 30.06.2021 roku oraz na
dzien 31.12.2021 roku.

Przyjety w Spétce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
i trwa przez 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

Sprawozdanie sporzadzone za okres pierwszego poétrocza obejmuje wszystkie
informacje oraz ujawnienia wymagane w sprawozdaniu potrocznym, sporzagdzonym
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 kolejnych miesiecy oraz dtuzej.

Zarzad Spotki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania
wyniku finansowego netto za poszczegodlne okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane
z przyjetymi zasadami wyceny posiadanych aktywéw. Okresy koniunktury
gospodarczej, jednoczes$nie wzrostu rynkow kapitatowych bedg odznaczaty sie
znaczacymi wzrostami posiadanego majatku, a okresy dekoniunktury znacznymi ich
spadkami. Dlatego zdaniem Zarzadu celowe wydaje sie analizowanie wynikéw
finansowych podmiotéw bedacych w portfelu inwestycyjnym Spotki. Jednoczesnie
Zarzad Spotki zaznacza, ze istotng niepewnoscig mogacg wplywaé na przyjete
zatozenie o kontynuaciji dziatalnosci jest niski stan srodkéw pienieznych na rachunku
bankowym na dzien 30.06.2022 roku oraz ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjne;.

Spotka posiada znaczny majatek w postaci udziatéw, akcji oraz udzielonych pozyczek
akcji o tgcznej wartosci  bilansowej siegajacej kwoty 96 981 tys. zt.

Wszystkie inwestycje w aktywa finansowe Spoétka wycenia w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe notowane na aktywnych (publicznych) rynkach finansowych
(GPW/NewConnect) wyceniane sg wg kursu zamkniecia na dzien bilansowy. Z kolei w
odniesieniu , do tych dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wyceniane sg w wartosci
godziwej z wykorzystaniem innych metod.

W okresie sprawozdawczym Spodtka nabyta wiekszosciowe pakiety udziatow w
podmiocie funkcjonujgcym w szeroko rozumianej branzy fotowoltaicznej. Wartos¢
nabytych udziatéw w okresie sprawozdawczym wyniosta w sumie 2.170 tys. z.

Istnieje ryzyko utraty przez Spotke ptynnosci finansowej w zwigzku z wystepowaniem
ujemnego kapitatu obrotowego netto oraz bardzo niskim stanem $rodkéw pienieznych
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bedacych w dyspozycji Spotki. W okresie sprawozdawczym znaczgco pogorszyty sie
wskazniki ptynnosci finansowej, wptyw na to miata m.in. nierozliczona na dzien
bilansowy transakcja nabycia wiekszoSci udzialtbw w podmiocie 2z branzy
fotowoltaicznej jak réwniez ostateczna decyzja KNF o natozeniu na Spétke kary w
kwocie 2.160 tys. zt.

9. Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 28
czerwca 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci
Spoétki oraz kwalifikacji jej jako jednostki inwestycyjnej, w rozumieniu zapiséw MSSF
10 par. 27., Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
z dziatalno$ci.

10. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6-ciu miesiecy zakonczy
dzien 30 czerwca 2022 roku. Zostato one przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w
dniu 28.09.2022 roku.

Sktad organéw Spotki:

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2022r. do 30.06.2022r. Spétkg kierowat
jednoosobowo, petnigc funkcje Prezesa Zarzadu:

- Pan Wojciech Kowalski powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu przez Rade Nadzorczg
Spoétki w dniu 19 stycznia 2021 roku.

Nadzér nad dziatalnoscig Spotki w okresie pierwszego péitrocza 2022r. sprawowata
Rada Nadzorcza w skiladzie:

- Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Aneta Niedziela - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Ewelina Rytter - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Robert Mrowka - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Matyaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu w okresie sprawozdawczym pracowat w skladzie:

- Robert Mrowka - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
- Btazej Wasielewski - Cztonek Komitetu Audytu,
- Ewelina Rytter - Cztonek Komitetu Audytu.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej i odzwierciedla
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzien
30 czerwca 2022 roku, poréwnywalnie informacje na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz wyniki
finansowe za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 roku wraz z poréwnywalnym
okresem od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.
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Spetnienie kryteriow dla jednostki inwestycyjnej przez PGF S.A.

Na podstawie regulacji okreslonych ramami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (w skrécie MSSF), PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
dokonata oceny w zakresie spetniania przez nig kryteriow — cech jednostki inwestycyjnej.
Oznacza to, ze w odniesieniu do zapisow zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci Finansowej nr 10, paragraf 27 (w skrécie MSSF 10 § 27) w podpunktach od
adoc, ze:

ad a) Spotka uzyskata znaczgce $rodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow, ktére
w przesziosci staly sie zasadniczg podstawg jej funkcjonowania, jako spoétki akcyjnej
w celu Swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

ad b) przedmiotem dziatalno$ci Spoikki jest inwestowanie Srodkéw finansowych jedynie w celu
uzyskania dochodéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychodéw
inwestycyjnych lub/i z obu tych Zrédet;

ad c) Spatka dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadnicze wszystkich

swoich inwestycji wedtug wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa jest kwotg, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
mogtby zosta¢ wymieniony miedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakgcji. Istnienie publikowanych kwotowan ceny na aktywnym rynku jest najlepszym
dowodem wartosci godziwej i jesli sg taki kwotowania, to wykorzystuje sie je do wyceny
sktadnikéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

W przypadku spétek — inwestycji, ktore nie tylko znajdujg sie poza publicznym rynkiem
kapitatowym, ktory takze, ktorym ten rynek ze wzgledu na brak reprezentatywnych podmiotéw
(tzw. ukfadu odniesienia) uniemozliwia dokonanie wyceny poréwnawczej, podstawg do
ustalenia wartosci godziwej jest Metoda Zdyskontowanych Przeplywéw Finansowych
(ang. Discounted Cash Flow, w skrécie DCF). Zatem taka, ktéra przy wszystkich swoich
mankamentach w $wietle literatury przedmiotu i praktyki zycia gospodarczego: ,,nalezy nie
tylko do najpopularniejszych metod dochodowych w gospodarkach wolnorynkowych, lecz
takze stanowi podstawowe wspoéiczesne narzedzie szacowania wartosci przedsiebiorstwa”.
Tym bardziej, ze jej predykcyjna istota umozliwia wycene potencjatu generowanych
przeptywow, uwzgledniajgcych m.in. takie elementy jak : ,,dobre imig, zdolny zarzad i personel,
reputacje produktu czy ustugi’. Kwestie te sg w ocenie zarzadu trudne do przecenienia w
warunkach przejscia pomiedzy tzw. fazg pionierskg, a fazg szybkiego wzrostu,
w jakiej obecnie znajduje sie krajowa (oraz unijna) branza fotowoltaiczna.

Spoétka bedac jednostkg inwestycyjng nie planuje swoich inwestycji bezterminowo, niemniej
moment rzeczonego przejscia pomiedzy ,,fazami zycia” branzy OZE/PV jest tym, w ktérym
aktywni uczestnicy rynku zasadniczo koncentrujg swojg uwage na akumulacji i budowie
portfela aktywow. Przy jednoczesnym otwarciu sie na caty katalog mozliwosci przewidzianych
prawem sciezek wyjscia ze spotek - inwestycji, ktérymi sg zaréwno transakcje na wtérnym
niepublicznym, jak i publicznym rynku kapitatowym. W ocenie zarzadu, aktualna sytuacja w
branzy i jej otoczeniu, przynajmniej na razie, uniemozliwia sporzgdzenie w miare
precyzyjnego, a tym samym wiarygodnego harmonogramu realizacji poszczegoélnych etapow
rozwoju, w tym réwniez w odniesieniu do kwestii i sposobdéw finalnego wychodzenia z
przeprowadzanych inwestycji.
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W oparciu o definicje jednostki inwestycyjnej wynikajgca z tresci § 27 MSSF 10, Spétka
rozpatrzyta swoj status jednostki inwestycyjnej wyszczegodlniony w paragrafach: od 5850 do
585W, a wpisujgcych sie podpunkty od a do d, co oznacza, ze:

ad a) Spodtka posiada wiecej niz jedng jednostke inwestycyjna;

ad b) Spétka posiada wiecej niz jednego inwestora;

ad c) Spotka posiada inwestoréw, ktorzy (tez w rozumieniu MSR 24) nie sg podmiotami powigzanymi
z jednostkg inwestycyjna;

ad d) Spétka posiada udziaty wlasnosciowe w formie kapitatu wiasnego.

Przyjety model funkcjonowania PGF S.A. (dawniej: Zastal S.A.) zgodnie z definicjg jednostki
inwestycyjnej potwierdzony zostat uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PGF S.A. (dawniej: Zastal S.A.) z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie wyrazenia
zgody na zmiane polityki rachunkowosci oraz kwalifikacji spétki jako jednostki inwestycyjnej w
rozumieniu zapisow MSSF 10 par. 27, jak réwniez w sprawozdaniu finansowym i
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe przyjeto zasade zgodnie z par.32 MSSF 10, w mysl
ktorej jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie
stosuje MSSF 3, w przypadku gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostkg. Zamiast tego
jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wediug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Il. Istotne zasady rachunkowosci

1. Jednostkowy raport finansowy Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 30
czerwca 2022 r. zostat sporzgdzony zgodnie z MSSF, w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejskg. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci powinien by¢é czytany w korespondencji z ostatnim raportem rocznym.
Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszego potrocza 2022 roku zostato
sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, kalkulacji oraz
wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, co zasady stosowane w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2021 r.

2. W sprawozdawczym obejmujgcym okres od dnia 01.01. 2022 do dnia 30.06.2022
Spotka nie dokonata zmian co do zasad rachunkowosci.

3. Niniejsze $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione
walucie krajowej (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podawane
sg w tysigcach PLN.

Nowe standardy i interpretacje

Zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego - sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony w dniu 31 grudnia
2021 r., z wyjatkiem zmian w zakresie standardéw, nowych standardow oraz interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po dniu 1 stycznia 2022 r.

W okresie sprawozdawczym w Spotka przyjeta nowe lub/i zatwierdzone standardy
i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz te, co do ktérych
nastgpito zatwierdzenie do stosowania w krajach Unii Europejskiej, a wchodzgce w zycie po
raz pierwszy za rok 2022:
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Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

Zmiany do MSSF 3 Potgczenie
przedsiewzie¢

Aktualizacja referencji do zatozen
koncepcyjnych

1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate

Przychody z produktéw wytworzonych
w okresie przygotowania rzeczowych
aktywoéw trwatych do rozpoczecia
funkcjonowania

1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe

Wyjasnienia nt. kosztéw ujmowanych w
analizie

1 stycznia 2022

Roczny program poprawek 2018-2020

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz

1 stycznia 2022

doprecyzowujg wytyczne standardéw w
zakresie ujmowania i wyceny; MSSF1,
MSSF 9, MSR41, MSSF 16

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na Srodroczne jednostkowe sprawozdanie
Spofki.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spofki

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, Spétka nie zastosowata nastepujgcych
standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane, lecz na dzien
publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty one jeszcze zatwierdzone do stosowania
w Unii Europejskie;j.

MSSF 17 Umowy 1 stycznia 2023
ubezpieczeniowe

Zmiany do MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych

Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka
rachunkowosci), zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie
btedow

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych i Kodeks
Praktyki MSSF 2

Zmiany do MSR 12 Podatek
dochodowy

Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i
MSSF 9- informacje poréwnawcze
Klasyfikacja zobowigzanh jako
dtugo i krotkoterminowe

Definicja wartosci szacunkowych

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

Ujawnienia zasad rachunkowosci 1 stycznia 2023

Obowigzek ujmowania podatku 1 stycznia 2023
odroczonego od transakdji tj.

leasing

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spofki

Spoétka przeanalizowata ewentualny wptyw interpretacji oraz zmian w zakresie rzeczonych
standardow. Wedtug posiadanej na ten moment wiedzy i informaciji - oceniono, ze nawet jesli
miatby by one zastosowane na dzien bilansowy, to i tak nie wptynetyby na przedtozone wyniki
finansowe. Jednoczesnie Zarzad Spotki oswiadcza, ze zamierza przyjgé wyszczegodlnione
powyzej nowe standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce jeszcze na dzien sprawozdawczy, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie oraz szacunkach

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonata zmiany sposobu
dokonywania szacunkow, ktére miatyby istotny wplyw na okres biezacy lub/i na okresy
przyszte.

lll. Noty objasniajace
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1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
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Nota 1

w tys. zt.

a) wartos¢ brutto na 01.01.2021 - - 9 17
- zwigkszenie zakup - - 2 2
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz - - - -
- przemieszczenia - - - _
b) wartos$¢ brutto na 30.06.2021 - - 11 19
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na } ) 8 8
01.01.2021

- naliczenie - - 0 0
- likwidacja , sprzedaz - - - -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na } ) 8 8
30.06.2021

e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2020 - - - -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 30.06.2020 - - - -
g ) warto$é netto na 30.06.2021 - - 3 11
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) warto$¢ brutto na 01.01.2022

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2022 r. Polskiej Grupy Fotowoltaicznej S.A.

1"

wtys. zt

19

- zwigkszenie zakup

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz

- przemieszczenia

b) warto$¢ brutto na 30.06.2022

1"

19

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2022

- naliczenie

- likwidacja , sprzedaz

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
30.06.2022

e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2022

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 30.06.2022

g ) warto$é netto na 30.06.2022

10

Na dzien 30.06.2022r. nie byto ograniczen dotyczgcych prawa wtasnosci rzeczowych srodkow trwatych.
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2. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzienh bilansowy w wartosci godziwe;.
= Aktywa finansowe, ktérych warto$¢ godziwa okreslana jest na podstawie informaciji
rynkowych:

- akcje jednostek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg na postawie kurséw
zamkniecia na koniec okresu bilansowego (akcje jednostek notowanych na GPW i
NewConnect).

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane z
okresleniem wartosci godziwej w inny sposéb niz kursy rynkowe, wycena metodag
dochodowg z wykorzystaniem zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Przyjeta metoda wyceny miata na celu ustalenie wartosci godziwej kapitatu wlasnego
jednostek, w ktére dokonano inwestycji, by na tej podstawie ustali¢ wartos¢ godziwg
posiadanych instrumentéw kapitatowych, w ktére dokonano inwestycji. Warto§¢ godziwa
kapitatu wlasnego spotki, w ktérej dokonano inwestycji réwna sie wartosci przedsiebiorstwa
minus warto$¢ godziwa zadtuzenia. Wartos¢ jednostki wyliczana jest w drodze
zdyskontowanych przeptywow pienieznych spotki, w ktérej dokonano inwestycji, z
uwzglednieniem stopy dyskontowe;j.

Horyzont czasowy wykorzystywany do prognozy wynosi 5 lat, zatozony wzrost cen w
prognozowanym okresie zawiera sie w przedziale od 19% do 10% w skali roku, srednio
wazony koszt kapitatu 16%.

Przeprowadzona wycena szacunku wartosci godziwej potwierdzita wartos¢ posiadanych 51%
udziatow w podmiotach Lionpower sp. z 0.0. oraz PHU Zenit sp. z o.0.

Nota 2 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt.
30.06.2022 31.12.2021
a) w jednostkach zaleznych 85 706 259 696
- udziaty lub akcje 84 706 258 576
- udzielone pozyczki 1000 1120
b) w innych jednostkach powigzanych 1450 18713
- udziaty lub akcje - -
- udzielone pozyczki 1450 18 713
c) w pozostatych jednostkach 9516 3360
- udziaty lub akcje - -
- udzielone pozyczki 9516 3360
- obligacje - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 96 672 281769
Nota2 b
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt
30.06.2022 31.12.2021

a) stan na poczatek okresu 281769 189 685
- udzialy i akcje 258 576 176 445
- pozyczki 23193 13 240
- obligacje - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 26 765 130 471
- pozyczkKi akcji — przeszacowania, wycena - 9453
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- udziaty, akcje — zakup 2170 12 325
- objecie akcji Sundragon serii D 22 009 -
- pozyczki akcji —udzielone pozyczki 2 586 500
- udzialy, akcje — przeszacowanie, wycena - 108 193
¢) zmniejszenia (z tytutu) 211 862 38 387
- pozyczki akcji - przeszacowanie, wycena 13 813 -
- udziaty, akcje — przeszacowanie, wycena 195 463 -
- akcje - pozyczki 2 586 500
- udziaty, akcje — odpis wartosci - -
- akcje -sprzedaz - 32 887
- udziaty — sprzedaz, aport - 5000
d) stan na koniec okresu 96 672 281769
- udzialy i akcje 84 706 258 576
- pozyczki 11 966 23193
- obligacje - -
Nota 2 c
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt.

a) stan na poczatek okresu 563 628
- akcje 561 619
- pozyczki - 9
- Srodki pieniezne 2 0
b) zwiekszenia ( z tytutu) 546 593
- akcje zakup - 342
- akcje- przeszacowanie, wycena - 249
- naliczone odsetki 92 0
- $rodki pieniezne 454 2
c) zmniejszenia ( z tytutu) 799 658
- akcje sprzedaz 17 649
- akcje — przeszacowanie, wycena 235 -
- pozyczki - sptata 9
- pozyczki — odpis wartosci 92 -
- Srodki pieniezne 455 -
d) stan na koniec okresu 310 563
- Srodki pieniezne 1 2
- akcje 309 561
- pozyczki - -

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 4, stanowig udziaty i akcje w

podmiotach kontrolowanych przez jednostke:

1.akcje OZE Capital S.A. (dawnej CSY S.A.)

w tys. zh

17 237

2. akcje Sundragon S.A. (dawniej RSY S.A.) 59 821 234 014
3. udziaty w Lionpower sp. z 0.0. 7 325 7 325
4. udziaty w PHU Zenit sp. z 0.0. 2170 -
Razem 84 706 258 576
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W pierwszym kwartale 2022 roku Spétka nabyta za kwote 2.170 tys. zt. 51% udziatdw w
podmiocie zajmujgcym sie dystrybucjg instalacji fotowoltaicznych na terenie kraju.

Udziaty i akcje podmiotow kontrolowanych - podziat ze wzgledu na metode wyceny:

30.06.2022 31.12.2021
1. Akcje OZE Capital S.A. (dawniej CSY S.A.) 15 390 17 237
2. Akcje Sundragon S.A. (dawniej RSY S.A.) 59 821 234 014
Razem 75 211 251 251
Aktywa finansowe dtugoterminowe Akcje, udzialy jednostek zaleznych nienotowanych
wycenianych w szacunku warto$ci godziwej
1. udzialy Lionpower sp. z o.0. 7 325 7 325
2.udziaty PHU Zenit sp. z 0.0. 2170 -
Razem 9 495 7 325

Aktywa w jednostkach zaleznych wyceniane sg w warto$ci godziwej, przy czym poza
aktywami notowanymi na rynkach regulowanych, warto$s¢ godziwa aktywow finansowych
oparta jest na wycenie metodg dochodows.

Dokonujgc wyceny inwestycji przyjeto podejscie dochodowe z wykorzystaniem metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Przyjeta metoda wyceny miata na celu ustalenie
wartodci godziwej kapitatu witasnego jednostek, w ktére dokonano inwestycji, by na tej
podstawie ustali¢ wartoS¢ godziwg instrumentow kapitatowych, w ktore dokonano inwestyciji.
Wartos¢ godziwa kapitatu wtasnego spofki, w ktorej dokonano inwestycji réwna sie wartos¢
przedsiebiorstwa minus warto$¢ godziwa zadtuzenia. Wartos¢ przedsiebiorstwa wyliczana jest
w drodze dyskontowania przeptywéw finansowych spotki, w ktorej dokonano inwestycji stopa
dyskontowg rowng sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu. Horyzont czasowy wykorzystany
do prognozy wynosit 5 lat, ztozony wzrost cen od 19% do 10% w skali roku, $rednio wazony
koszt kapitatu 16%.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW
Poziom 1 (wycena rynkowa)

Stan na 31.12.2021

Aktywa:
Akcje spotek notowanych - 251 812 251 812
Pozyczka akcji spotek notowanych - 23193 23193
Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych - - -
Aktywa razem - 275 005 275 005

Zobowigzania: -
Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej (-) -

Zobowigzania razem (-) - - -

Wartos¢ godziwa netto - 275005 275 005
Stan na 30.06.2022

Aktywa:

Akcje spétek notowanych - 75440 75 440
Pozyczki akcji spétek notowanych 11 966 11 966
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Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych -

Aktywa razem - 87 406 87 406
Zobowigzania:

Zobowigzania razem (-) - - -
Wartos¢ godziwa netto - 87 406 87 406

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Stan na 31.12.2021
Saldo na poczatek okresu - -

Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym - -

- innych dochodach catkowitych -
Udzielenie pozyczek

Zbycie (-) (5 000) (5 000)
Objecie (+) 12 325 12 325
Zaciagniecie (+) -

Uregulowanie (-) -
Przeniesienie do poziomu 3 (+) -
Przeniesienie z poziomu 3 (-) -

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-) -

Saldo na koniec okresu 7 325 7 325
Stan na 30.06.2022
Saldo na poczatek okresu 7 325 7 325
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym - -

- innych dochodach catkowitych -
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-) -
Nabycie (+) 2170 2170
Zaciagniecie (+) -
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+) -
Przeniesienie do notowanych -

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-) -
Saldo na koniec okresu 9 495 9 495

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Aktywa:
Pozyczki 11 966 11 966 23 193 23193
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 246
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne

Akcje spétek notowanych 75440
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 9495
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1

3 246

75 440
9495

25200

251812
7325

25 200

251812
7325

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki 535
Dtuzne papiery wartosciowe -
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6715

535

6715

2487

73

2487

3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA

Nota 3 a

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD.
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

w tys. zh

poczatek okresu 2434 1960
2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 221 1086
3. Zwigkszenie odniesione na kapitaty - -
4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 253 612
5. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 2402 2434
okresu
Nota3 b

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt.

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 93 99
- prenumeraty - -
- ubezpieczenia 3 3
- pozostate ustugi, sktadki, materiaty 3 2
- podatek VAT 80 94
- gietda optaty 7 -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 93 99




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2022 r. Polskiej Grupy Fotowoltaicznej S.A.

4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Nota 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tis. zt.

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 5 22 016
a) z tytutu dostaw i ustug - -
b) inne 5 22 016
W tym: 22010
-z tytutu wniesienia udziatéw na pokrycie obejmowanego podwyzszenia kapitatu

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 5025 4 960
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 193 193
b) z tytutu podatkdéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych $wiadczen 125 65
c) inne 4707 4702
W tym: 2960
- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji

Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 5030 26 976
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krétkoterminowe -1784 -1776

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, _ROB,(')T 1 USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

w tis. zt.

a) do 3 miesiecy - -
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku 193 193
e) w terminie - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 193 193
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, -193 -185
przeterminowane (wielko$¢ ujemna)
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) - 8

NALEZNOSCI POZOSTALE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE

SPLACONE W OKRESIE w tis. zt.

a) do 3 miesiecy - -
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 10
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 10 -
d) powyzej 1 roku 1591 1591
e) w terminie 3 236 25182
Nalezno$ci pozostate, razem (Brutto) 4 837 26 783
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci -1 591 -1 591
Pozostate naleznosci - razem (netto) 3 246 25192

5. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Nota 5
ODPISY ZMNIEJSZAJACE WARTOSC AKTYWOW w tys. zt.
A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 5017 4 904
a) naleznosci krétkoterminowe 1776 1771
od pozostatych jednostek 1776 1771
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 2979 2871
- od jednostek powigzanych 1759 1698
- od pozostatych jednostek 1220 1173
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c) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje, obligacje 262 262
- od jednostek powigzanych 67 67
- od pozostatych jednostek 195 195
B. Zwiekszenia ( z tytutu) 101 113
a) naleznosci krétkoterminowe 8 5
- od pozostatych jednostek przeterminowane 8 5

b) dtugoterminowe aktywa finansowe — udziaty akcje - -

- od jednostek powigzanych - -

c) krotkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki 93 108
- od jednostek powigzanych 55 61
- od pozostatych jednostek 38 47

d) krétkoterminowe aktywa finansowe - akcje - -

- od jednostek powigzanych - -

- od jednostek pozostatych - -

C. Zmniejszenia ( z tytutu) - -

a) naleznosci krétkoterminowe - -

- od pozostatych jednostek sptata, spisanie - -

b) dtugoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -

- od jednostek powigzanych sptata - -

c) dlugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje - -

- od jednostek powigzanych korekta odpisu - -

- od pozostatych jednostek - -

d) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -

- od jednostek powigzanych sptata - -

e) krétkoterminowe aktywa finansowe - akcje - -

- od jednostek powigzanych - -

- od jednostek pozostatych - -

D. Stan na koniec okresu z tytutu: 5118 5017
a) dlugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje, obligacje 262 262
- od jednostek powigzanych 67 67
- od pozostatych jednostek 195 195
b) naleznosci krétkoterminowe 1784 1776
- od pozostatych jednostek 1784 1776
c) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 3072 2979
- od jednostek powigzanych 1814 1759
- od pozostatych jednostek 1258 1220

d) krétkoterminowe aktywa finansowe - akcje - -

- od jednostek powigzanych - -

- od pozostatych jednostek - -

e) dlugoterminowe aktywa finansowe - pozyczki - -

- od jednostek powigzanych - -
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6. KAPITALY

Nota 6

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

| na zwykte 33180 99 539 33180 99 539
okaziciela

1l na zwykte 4 374 360 13123 4 374 360 13123
okaziciela 079 079

1l na zwykte 2 425 640 7 276 921 2425640 | 7276 921
okaziciela

\Y na zwykte 3333333 10 000 3333320 | 9999 961
okaziciela 000

\Y na zwykte 1 000 000 3000 000 1000000 | 3000000
okaziciela

VI na zwykte 16 162 947 48 488 16 162 900 48 488
okaziciela 841 700

| na zwykfle 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1] na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 1.116.650 | 33.499.500,-

11l na zwykfle A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

IV na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\% na zwykfle 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

\Y| na zwykte Seria 1.616.290 | 48 488 700,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B

| na zwykfle 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1] na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela
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n na zwykle Seria 33.499.500 | 33.499.500,- | 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela A

v na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\% na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

VI na zwykte Seria 6.699.899 6.699.899,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B1

W na zwykte Seria 8.039.878 8.039.878,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B2

VI na zwykte Seria 9.647.854 9.647.854,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B3

W na zwykte Seria 11.577.425 | 11.577.425,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B4

W na zwykte Seria 12.523.644 | 12.523.644,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B5

| na zwykfle 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1] na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 | 33.499.500,-

11l na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

\ na zwykfle 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\ na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

\| na zwykfle Seria 6.699.899 6.699.899,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B1

VI na zwykte Seria 8.039.878 8.039.878,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B2

VI na zwykte Seria 9.647.854 9.647.854,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B3

\| na zwykfle Seria 11.577.425 | 11.577.425,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B4

\Y| na zwykte Seria 12.523.644 | 12.523.644,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B5

Vi na zwykfle Seria 5.679.725 5.679.725,- | 17.12.2021 | 17.12.2021
okaziciela B6

Informacja o kapitale zakladowym

Na dzien 30 czerwca 2022 roku:

Kapitat akcyjny wynosi 87.667.925,- zt i dzieli sie na 87.667.925 szt. akcji na okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng wartos$¢ 1,00 zt., sg to akcje zwykfe.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.
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Spotka na podstawie uchwaty nr 28/2015 wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci
66.999.078 szt. uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w catosci
zostatly objete nieodptatnie przez inwestoréw wybranych przez Zarzad spétki. Terminem
wykonania praw do objecia akcji VI emisji wynikajgcym z warrantow jest dzien 31 grudnia 2022
roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o kwote
48.489.841 zt. poprzez objecie przez inwestora akcji VI emisji.

W dniu 07 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o scaleniu wszystkich akcji PGF S.A. poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej
kazdej akcji PGF S.A. z dotychczasowej kwoty 1,00 zt., kazda akcja do kwoty 3,00 zt. kazda
akcja , bez jednoczesnej zmiany kapitatu zakladowego.

Jednoczesnie okreslono , ze warunkowe podniesienie kapitatu zaktadowego nastepuje w
drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela VI emisji o wartosci 3 zt. kazda, w liczbie
nie wiekszej niz 6.170.079 akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 stycznia 2019r. podjeto uchwaty
0 umorzeniu 60 szt. akcji PGF S.A. o wartosci nominalnej 180,- zt., jednoczesnie podjeto
uchwate o scaleniu akcji spotki w stosunku 1:10, poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej
kazdej akcji PGF S.A. z dotychczasowej kwoty 3,00 zt, kazda akcja do kwoty 30,00 zt. kazda
akcja oraz potgczeniu akcji emisji od | do V w serie A, akcji VI emisji w serie B.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 30 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

W dniu 17 maja 2019 Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego PGF S.A. oraz zmiane Statutu
Spoiki.

W dniu 11 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o obnizeniu wartosci nominalnej wszystkich 2.732.940 akcji Spoétki o wartosci
nominalnej 30 zt kazda, do wartosci 1,00 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwiekszeniu ich ilosci do 81.988.200 akc;ji.

Akcje serii A wilosci 1.116.650 akcji o wartosci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizy¢
warto$¢ nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z
dotychczasowej 1.116.650 akcji serii A do 33.499.500 akgiji.

Akcje serii B wilosci 1.616.290 akcji o wartosci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizy¢
warto$¢ nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesny proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z
dotychczasowej 1.616.290 akcji serii B do 48.488.700 akgiji.

Obnizenie wartosci nominalnej akcji serii A i B nastepuje bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spdiki.

Jednoczesnie NWZA z dnia 11 stycznia 2021 roku podjeto uchwate, w sprawie podziatu serii
B, w ten sposadb, ze:

= 6.699.899 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B1,

= 8.039.878 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B2,

= 9.647.854 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B3,

= 11.577.425 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B4,

= 12.523.644 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie BS.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 28.06.2021 roku podjeto uchwate , w sprawie zmiany
uchwaly nr 8/2019 NWZA z dnia 11.01.2019r. méwigcej ,ze wysokos¢ warunkowego
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w celu umozliwienia realizacji praw
posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych do objecia akcji Spétki serii B6 bedzie wynosié
18.510.237,- zt.

W dniu 17 grudnia 2021 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane
podwyzszenie akcji Serii B6 w ilosci 5.679.725 akcji.

W dniu 30 marca 2022 roku zostato zarejestrowanych w KDPW 5.679.725 akcji serii B6.
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania sprawozdania.

Spotka Omegia S.A. posiada 15.416.907 szt. akcji co stanowi 17,59% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajgcym do 17,59% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spotka Artela spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiada 8.176.010 szt. akcji co
stanowi 9,33% udziatu w kapitale zakladowym uprawniajgcym do 9,33% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Spotka Amida Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiada ona wraz z
podmiotem zaleznym Financial Factory sp. z 0.0. 6.500.670 szt. akcji co stanowi 7,41%
kapitatu i daje prawo do wykonywania 7,41% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

7. REZERWY

Nota 7
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 46 854 23 451
poczatek okresu
2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 18 869 33573
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty - -
3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 58 564 10 170
4. Zmniejszenia odniesione na kapitaty - -
5. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 7159 46 854
okresu

Nota 8
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) wtys. zt.
a) stan na poczatek okresu - 17
- zalegte urlopy - 17

- odprawy emerytalne - -

b) zwigkszenia (z tytutu) - -

- zalegte urlopy - -

c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu) - 17

- zalegte urlopy wykorzystane - 17

- odprawy emerytalne - -

d) stan na koniec okresu - -

- niewykorzystane urlopy - -

- odprawy emerytalne - -
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Nota 9

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW) w tys. zt

| Rezerwy dtugoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) - 1746

b) zwigkszenia - -

c) zmniejszenia - 1746

d) stan na koniec okresu (z tytutu) - -

Il Rezerwy krétkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 2400 -
- dot. natozonej kary - -
b) zwigkszenia (z tytutu) - 2400
- dot. natozonej kary - 2400
c) zmniejszenia (z tytutu) 2400 -

- dot. natozonej kary - -

d) stan na koniec okresu (z tytutu) - 2400
- dot. natozonej kary - 2400
11l Razem pozostate rezerwy - 2400

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 24 czerwca 2022 po ponownym
rozpatrzeniu sprawy zakohczonej decyzjg z dnia 17 grudnia 2021roku, nakfadajacg na PGF
S.A. kare w wysokosci 2.400 tys. zt., uchylit w catosci decyzje z 17 grudnia 2021 roku,
jednoczesnie naktadajgc kare w wysokosci 2.160 tys. zt. Niniejsza decyzja jest decyzja
ostateczna, od ktorej nie stuzy wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Spoétka wykorzystata rezerw w kwocie 2.160 tys. zt przenoszgc na zobowigzania, kwota 240
tys. zt rozwigzanej rezerwy zasilita pozostate przychody operacyjne.

8. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Nota 10
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt.
a) wobec powigzanych jednostek 479 30
- pozyczki 479 30
b) wobec pozostatych jednostek - -
Zobowigzania diugoterminowe, razem 479 30

W pierwszym potroczu 2022 roku Spétka zaciggneta u dwoch gtéwnych akcjonariuszy
pozyczki dtugoterminowe na kwote 445 tys. zt z terminem sptaty 31.12.2023r., oprocentowanie
udzielonych pozyczek jest state i wynosi 3% w skali roku.

Nota 11
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt.
1. Z tytutu dostaw i ustug 375 371
- w tym wobec jednostek powigzanych 52 52
2. z tytutu emisji obligacji - -
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3. zobowigzania leasingowe - -
4. z tytutu podatkéw, ubezpieczen, cet i innych $wiadczen 3813 1822
5. z tytutu wynagrodzen 7 21
6. otrzymane pozyczki 56 43
7. pozostate zobowigzania 2 456 273
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 6771 2530

Zobowigzania krotkoterminowe Spotki to w gtdwnej mierze zobowigzania z tyt. nieoptaconych
sktadek ubezpieczen spotecznych, ktére w 2017 zostaly przeniesione w zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa do podmiotu zaleznego, jednakze Spodtka jako dtuznik solidarny
zawart umowe z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych, w ktorej okreslono sptate zobowigzania
w ratach w okresie kilku lat. W pierwszej potowie 2022 roku w zwigzku z wydaniem przez
UKNF decyzji ostatecznej naktadajgcej na Spotke kare przeniesiono z rezerw
krotkoterminowych na zobowigzania kwote 2.160 tys. zt. Ponadto Spodtka w pierwszym
pétroczu nabyta 51% udziatbw w podmiocie z branzy OZE za kwote 2.170 tys. zt. (raport
biezgcy nr 4/2022 z dnia 18.03.2022r.) Kwota 2.170 tys. zt na dzien bilansowy nie zostata
rozliczona.

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — PASYWA

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt.

a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - -

krétkoterminowe (wg tytutdw) - -

- przychody przysztych okresow - -

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem - -

IV. Noty objasniajace do wybranych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw
Spotka nie uzyskuje przychodow ze sprzedazy wyrobdéw i ustug. Dziatalnos¢ Spoiki jako
jednostki inwestycyjnej skupia sie wytgcznie na dziatalnosci finansowej. Spétka uzyskuje
przychody z tytutu zarzgdzania aktywami finansowymi.

Spotka nie wydziela segmentow dziatalnosci.

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

w tis. zt.

Wynik ze zbycia aktywdw finansowych: -6 -4 583
- OZE Capital S.A. - -4 307
- Medapp S.A. -6 -
- Aztec S.A. - -276
- K-500 sp. z 0.0. - -

- Drawex sp. z 0.0. - -

- Monitex sp. z 0.0. - -

Wynik z przeszacowania aktywow finansowych: -209 604 25 694
- OZE Capital S.A. -1 847 -11 819
- Sundragon S.A. -100 520 41 631
- Medapp S.A. -236 -40
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- Aztec S.A. - 287

- pozyczki akgiji -107 001 -4 365
1. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt.

1

a) amortyzacja 0

b) zuzycie materiatéw i energii 0 0
c) ustugi obce 263 93
d) podatki i optaty 3 4
e) wynagrodzenia 20 16
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 5
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) - -
Koszty wedtug rodzaju, razem 289 119
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é B _
ujemna)

Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -289 -119
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - -

2. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt.

- ustugi marketingowe i administracyjne

- pozostate

- rozwia)zane rezerwy

0
5

- refaktury

- spisane wierzytelnosci

- korekty kosztow lat ubiegtych

Inne przychody operacyjne, razem

240

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

w tys. zt.

- odszkodowania, kary, rekompensata rent, optaty skarbowe - 2
- pozostate - -
- aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 8 5
- koszty sgdowe - 21
- koszty lat ubiegtych( w tym renta wyréwnawcza) 8 120
Inne koszty operacyjne, razem 16 148
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3. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

w tys. zt.

a) z tytutu udzielonych pozyczek 92 49
- od jednostek powigzanych, w tym: 55 27
- od jednostek zaleznych 55 27
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od pozostatych jednostek 37 22
b) pozostate odsetki - -
- od jednostek powigzanych, w tym: - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od pozostatych jednostek, w tym: - -
- od nalezno$ci - -
- od lokat bankowych - -
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 92 49
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt.

a) od kredytéw i pozyczek 8 52
- dla jednostek powigzanych 4 -
b) pozostate odsetki - 9
- dla innych jednostek, w tym: - 9
- od leasingu - -

- od zobowigzan - 4
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 8 61

4. PODATEK DOCHODOWY
w tys. zt.

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy

Podatek dochodowy biezacy

Podatek odroczony:

Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych -39 664 5082
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych

Podatek odroczony -39 664 5082
Podatek dochodowy razem -39 664 5082
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UJAWNIENIA PRZYCHODOW,KOSZTOW, ZYSKOW LUB STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

01.01.-30.06.2022

Przychody/koszty z tyt. odsetek - 84
Wynik ze zbycia aktywow

finansowych - - -6 - -6
Wynik z przeszacowania

aktywow finansowych

wycenianych w wartosci - - -209 604 - -209 604
godziwej przez wynik

Razem zyski/straty netto 92 - -209 610 -8 -209 526

01.01-30.06.2021

Przychody/koszty z tyt. odsetek 49 -61
Wynik ze zbycia aktywow
finansowych - - -4 583 - -4 583
Wynik z przeszacowania
aktywow finansowych
wycenianych w wartosci - - 25 694 - 25 694
godziwej przez wynik
Razem zyski/straty netto 49 - 21111 -61 21 099
V. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych
1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zh
a) | wedtug bilansu 21954
b) | zmiana stanu naleznosci -22 009
- dotyczacych sprzedazy aktywow finansowych -22 009
¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienigznych -55
2. | Zmiana stanu zobowiazan bez pozyczek i kredytow w tys. zh
a) | wedtug bilansu 4228
b) | zmiana stanu zobowigzan -2170
- leasing sptata kapitatu -
- zobowigzania z tyt. zakupu aktywow finansowych -2 170
¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienigznych 2058
3 Pozycja A Il 3 "Zysk ( strata) z dziatalnosci inwestycyjnej" rachunku przeptywoéw wtvs. zt
* | pienieznych: ys. zi.
— | Strata na sprzedazy aktywéw finansowych 6
— | Przeszacowanie akcji wg cen rynkowych 209 512
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- | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 92
- | Pozostate koszty dot. aktywdw finansowych 12
Ogotem All3 209 622

VI. Zysk na akcje, zarzadzanie kapitatem, ocena ryzyka

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 87 667 925 81988 200

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 12 830 512 18 510 237

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 100 498 437 100 498 437

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -169 937 15698

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -1.94 0,19

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -1.69 0,16

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) B -

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) } 3

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto -169 937 15698

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -1.94 0,19
-1,64 0,16

ZARZADZANIE KAPITALEM

Kapitat:

Kapitat wtasny 88 324 173 088
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)

Kapitat 88 324 173 088
Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 88 324 173 088
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 535 2178
Leasing finansowy - -
Zrédta finansowania ogétem 88 859 175 266
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,99 0,99
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -209 675 20 849
Amortyzacja 0 1
EBITDA -209 675 20 850
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 535 2178
Leasing finansowy - -
Diug 535 2178
Wskaznik dlugu do EBITDA -0,003 0,10
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Spotka zarzgdza kapitatem obcym, zwraca zatem uwage, aby poziom zaangazowania
kapitatéw obcych w finansowaniu jej dziatalnosci nie przekroczyt poziomu uznawanego za
bezpieczny. Spotka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci
wskaznikéw jakie musiataby realizowac.

Zarzadzanie ryzykiem

Spoétka korzystata z instrumentow finansowych takich jak srodki pieniezne, pozyczki, akcje,
zobowigzania i naleznosci. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe czy ryzyko zmiany wartosci akcji na
rynku regulowanym i w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ryzyko stopy procentowej

W okresie objetym sprawozdaniem narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmiang stop
procentowych dotyczyto przede wszystkim zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zt.

Wzrost stopy procentowej 10% -1 -4 - -
Spadek stopy procentowej -10% 1 4 - -

Ryzyko stopy procentowej dla zaciggnietych pozyczek jest stosunkowo niewielkie, wiekszos¢
pozyczek udzielonych Spotce ma statg stope procentowa.

Ryzyko kredytowe
W odniesieniu do instrumentéw finansowych ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku

niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna sie wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Naleznosci z tyt. dostaw i - - - - - -
ustug

Pozostate naleznosci 3 236 - - 10 - 3246
Srodki pieniezne i ich 1 - - - - 1
ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe 11 966 - - - - 11 966
( pozyczki akcji)

razem 15 203 - - 10 - 15213
Naleznosci z tyt. dostaw i - - - - 8 8
ustug

Pozostate naleznosci 25182 - 10 - - 25192
Srodki pieniezne i ich 2 - - - - 2
ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe 23 193 - - - - 23193
razem 48 377 - 10 - 8 48 395
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AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Pozyczki 11 966 23193
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 3 246 25 200
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 15212 48 393
Ryzyko ptynnosci
TERMINY ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN (w tys. zt.)
wyszczegolnienie na ponizej 3 m- | od3do12m- | od 1 roku do 5 | powyzej 5 lat | razem
zadanie cy cy lat
Z tytutu dostaw i ustug 18 18
Zobowigzania z tytutu 2238 238 1069 3 545
podatkow,
ubezpieczen i inne
Zobowigzania z tytutu 2170 - 2170
zakupu aktyw
finansowych *
Zaciagniete pozyczki - 455 34 489
Razem 2170 2 256 693 1103 6 222

‘w umowie sprzedazy 51% udziatdéw spofki Zenit sp. z 0.0., wpisano iz sposob zaptaty za
udziaty zostanie okreslony odrebnym dokumentem. Zgodnie z umowg inwestycyjna rozliczenie
ceny nabycia udziatéw w/w spétki nastgpi w drodze potrgcenia (emisja akcji serii B6).

UKNF po ponownym rozpatrzeniu sprawy dotyczgcej natozenia na Spotke kary pienieznej,
decyzjg z 24 czerwca 2022 roku ograniczyt wysokos¢ kary do kwoty 2.160 tys. zt. W dniu 26
lipca 2022r. Spétka ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 czerwca 2022 roku w sprawie natozenia
na Spotke kary pienieznej, wraz ze skargg Spétka ztozyta do KNF wniosek o wstrzymanie
wykonalnosci decyzji nakfadajgcej kare. Postanowieniem z dnia 19 sierpnia 2022 KNF
odmdéwita wstrzymania wykonania decyzji z dnia 24 czerwca 2022 roku.

ZOBOWIAZANIA PRZETERMINOWANE (w tys. zt.)

Zobowigzania z tyt. dostaw i 95 33 229 - 357
ustug

Zobowigzania z tyt. - - 172 - 172
podatkow i ubezp. spotecz.

Pozostate zobowigzania 0 26 331 - 357
Zaciggniete pozyczki - - 46 - 46
razem 95 59 874 - 1028

Wielko$¢ przeterminowanych zobowigzan jak i dziatania Spotki zmierzajgce do zawarcia
kolejnych porozumien dajgcych mozliwosé ratalnej sptaty zobowigzah przeterminowanych z
tytutu podatkéw jak i pozostatych zobowigzan w zestawieniu z pozyskiwanymi srodkami
pienieznymi przez Spotke, ogranicza w perspektywie najblizszego kwartatu ryzyko zaktdcenia
przeptywéw finansowych.
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Spoétka monitoruje ryzyko braku srodkéw pienieznych przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Instrument ten uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci
zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spdtki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznos$cig finansowania.
Ze wzgledu na ujemne przeptywy pieniezne w ostatnich latach Spoétka korzystata ze zrédet
finansowania zewnetrznego , w tym poprzez pozyczki od akcjonariuszy. Spotka nie wyklucza
stosowanie takich zrédet finansowania w przysztosci, w przypadku zmiany potrzeb w zakresie
wydatkow.

Zobowigzania z tyt. dostaw i 101 9 15 65 181 371
ustug

Zobowigzania z tyt. 1485 - - - 358 1843
podatkéw i ubezpieczen

spotecznych

Pozostate zobowigzania - - 0 5 268 273
Zaciggniete pozyczki - - - - 43 43
razem 1586 9 15 70 850 2530

Ryzyko zmiany wyceny wartosci akcji notowanych na rynku ASO.

Spotka posiada znaczace pakiety akcji podmiotéw notowanych na rynku NewConnect. Na
dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny akcji w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI ZMIANY KURSU POSIADANYCH AKTYWOW FINANSOWYCH. w tys. zt.

0,
Wzrost kursu notowan 10% *+3% +87% - -

Spadek kursu notowan -10% -3% - 87% - -

VIl. Zobowigzania warunkowe

w tys. zt.

1. Zobowigzania warunkowe - -

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -

- udzielonych gwarancji i porgczen - -

- ustanowienie hipoteki zwyktej - -

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - -

- weksel In blanco - -

- hipoteka umowna kaucyjna - -
2. Inne (z tytutu) - -
- warto$¢ gruntéw wieczyscie uzytkowanych - -

Pozycje pozabilansowe, razem - -
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VIIl. Transakcje z jednostkami powigzanymi

1. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 30.06.2022 roku

Dtugoterminowe Aktywa
finansowe - pozyczki

2. Naleznosci 5 - 5
krotkoterminowe

1000 190 - -

3. Pozyczki krétkoterminowe - - N
i naliczone odsetki

1. Zobowigzania
dtugoterminowe- - 250 - 229 - - - 479
zaciggniete pozyczki

2. Zobowigzania 52 0 . - 5 83
krétkoterminowe 26

3. Rozliczenia miidziokresowe - - - - -

w tys. zh

Wynik ze zbycia i
przeszacowania aktywow
1. | finansowych wycenianych -1 967 -23 -100 520 - -17 240 - - -119
w warto$ci godziwej przez 750
wynik finansowy
W tym:
Przeszacowanie akcji i -1 967 -23 -100 520 - -17 240 - - -119
pozyczek akgji 750
2. Przychody — odsetki od
pozyczek i - - - 55 - - - 55
nieterminowych zaptat
3. | Koszty -odpis odsetek od B - B 55 - B - 55
pozyczek

IX. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke uméw, transakcji istotnych oraz
objasnienia niektérych zagadnien osobowych.

W pierwszym potroczu 2022 roku Spotka zawarta umowe zakupu 51% udziatéw w spétce PHU
Zenit sp. z 0.0. z siedzibg w Gérznej, kwota za jakg nabyto udziaty wyniosta 2.170 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2022 roku Spotka zawarta 3 umowy pozyczek akcji Sundragon S.A.,
dwie umowy pozyczki akcji w tgcznej ilosci 13.860.000 szt. przewidujg zwrot pozyczonych akcji
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do dnia 31.03.2027 roku, trzecia umowa dotyczgca pozyczki 12.000.000 akcji Sundragon S.A.,
przewiduje zwrot pozyczonych akcji do dnia 31.01.2027roku.

Wynagrodzenie przystugujgce Spotce z tytutu udzielonych pozyczek akcji wynosi 3% w skali
roku od tgcznej wartosci rynkowej akcji w dniu zwrotu. Zgodnie z zawartymi umowami
wynagrodzenie z tyt. pozyczki akcji bedzie uiszczane wraz ze zwrotem akcji, to jest najpdzniej
w dniu zwrotu.

Spoétka w okresie sprawozdawczym otrzymata pozyczki dtugoterminowe na taczng kwote 445
tys. zt. Pozyczki na kwote 248 tys. zt z terminem sptaty 31.12.2023 roku i oprocentowaniem w
skali roku na poziomie 3%, odsetki ptatne w terminie sptaty pozyczki. Pozyczka na kwote 197
tys. zt z terminem sptaty 23 listopada 2024 roku i oprocentowaniem w skali roku na poziomie
4,50%, odsetki ptatne w terminie sptaty pozyczki.

X. Wptyw epidemii Covid - 19 na wyniki finansowe i dziatalno$¢ Spétki w | pétroczu 2021
roku

W ocenie Zarzadu epidemia Covid - 19 nie miata zbyt duzego, bezposredniego wptywu na
wyniki finansowe za pierwsze potrocze 2022 roku. Wynik finansowy Spotki zatem zasadniczo
zalezat od wyceny rynkowej posiadanych akcji.

X. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 26 lipca 2022 roku Spotka w ustawowym terminie 30 dni ztozyta do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 24.06.2022r. w sprawie natozenia na Spotke kary pienieznej w tgcznej kwocie 2.160 tys.
zt.

W dniu 30 sierpnia 2022 roku Spétka poinformowata o rozpoczeciu prac nad przeglgdem opcji
strategicznych dotyczacych przysziosci Spotki. Celem przeglagdu opcji strategicznych jest
ocena mozliwych kierunkéw dziatah zmierzajgcych do maksymalizacji wartosci dla
akcjonariuszy PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A . Spotka rozwaza i jest otwarta na szereg
mozliwych opcji strategicznych, ktére mogg obejmowacé pozyskanie inwestora finansowego
lub strategicznego i/ lub przeprowadzenie innej transakc;ji, ktérej nastepstwem moze byc¢ takze
istotna zmiana struktury akcjonariatu.

Warszawa, dnia 10.02.2023 r.

DYREKTOR FINANSOWY PREZES ZARZADU
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