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Informacje podstawowe

Spétka prowadzi dziatalnosé pod nazwg EFIX Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88A. Poza siedzibg spdtka nie posiada innych
oddziatéw lub zaktaddw. Kapitat zaktadowy wptacony wynosi 8 723 000 zt.

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej
Rok 2016 byt trudny dla branzy maklerskiej i dlatego wyniki finansowe sg stabsze. W 2015
roku osiggnelismy przychody z dziatalnosci podstawowej w wysokosci 2 561 285,58 zt co
oznacza spadek w stosunku do roku 2016 o 67 procent. Jednoczesnie dotozono wszelkich
staran w obnizeniu kosztow dziatalnosci podstawowej rok do roku aby byty wspotmierne
do osigganych przychoddéw zmniejszono je o 52 procent, by wyniosty w roku 2016 —
2.796.127,74 zt. Spétka zakonczyta rok ze stratg z dziatalnosci podstawowej — 234.842,16
zt, a stratg netto 543.140,75 zt. Spotka kontynuuje polityke finansowania dziatalnosci z
kapitatéw wtasnych. Kapitaty obce w postaci zobowigzan krétkoterminowych, zobowigzan
dtugoterminowych i rezerw na zobowigzania stanowig mniej niz 2 procent wszystkich
kapitatéw.

W roku 2017 celem Spotki jest dalszy rozwdj. Planujemy zwiekszenie portfela w zakresie
ustug zarzadzania, wprowadzamy nowe strategie dla klientow inwestujgcych w jednostki
uczestnictwa, a takze nowe produkty dla inwestoréw samodzielnie podejmujacych
decyzje inwestycyjne.

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, ktére wystgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Rok 2016 byt pigtym petnym rokiem, w ktérym spotka prowadzita dziatalnos¢ maklerska.
W tym okresie spdtka bardzo aktywnie rozwijata swoje nowe produkty w zakresie
oprogramowania, ustug zarzgdzania oraz ustug doradztwa inwestycyjnego. W 2016 roku
EFIX Dom Maklerski wspotpracowat z domem maklerskim BZ WBK, , Domem Maklerskim
Banku BPS, Interactive Brokers, GAIN Capital UK Ltd (City Index), bankiem PKO BP i wieloma
funduszami inwestycyjnymi.

W 2016 roku EFIX Dom Maklerski uzyskiwat przychody z trzech podstawowych rodzajow
ustug:

e Przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
e  Zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzg jeden Ilub wieksza liczba
instrumentéw finansowych,

e Doradztwa inwestycyjnego.
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W ramach przyjmowania i przekazywania zlecen spdtka swiadczy ustugi dla klientéow
podejmujacych samodzielne decyzje inwestycyjne. Byty to w szczegdlnosci ustugi w zakresie
dostepu do profesjonalnych narzedzi do zawierania transakcji na miedzynarodowych
rynkach akcji, towardw, walut i obligacji oferowane w ramach wspdtpracy ze swiatowym
liderem branzy Forex i CFD (Contract for Difference — kontrakty réznic kursowych) — GAIN
Capital UK Ltd (City Index). Spotka oferuje dostep do ponad 120 par walutowych, w tym
wiele par zawierajgcych polskiego ztotego, kilku tysiecy kontraktéw CFD oraz Spread Betting
opiewajgcych na akcje, indeksy, towary, waluty i stopy procentowe.

W ramach ustug zarzadzania aktywami spotka oferowata ustugi dla wymagajacych klientdw,
w szczegoblnosci poszukujgcych alternatywy dla tradycyjnych inwestycji w akcje polskich
spotek i obligacje skarbu panstwa oraz dodatkowych sposobdéw dywersyfikacji dla
posiadanych aktywéw. Wartym podkreslenia jest fakt, ze po raz kolejny sztandarowa
strategia zarzadzana przez nasz Dom Maklerski (Dynamiczne spotki) znalazta sie w scistej
czotéwce najlepszych strategii inwestycyjnych w Polsce wedtug rankingu Gazety Gietdy
Parkiet za 2016 rok. Dobrze i bardzo dobrze na tle otoczenia rynkowego radzity sobie
rowniez inne strategie inwestycyjne zarzadzane przez EFIX Dom Maklerski. W ramach
doradztwa inwestycyjnego EFIX Dom Maklerski oferowat ustugi zwigzane z jednostkami
funduszy inwestycyjnych oraz bardzo mocno rozwijat swojg oferte doradztwa zwigzang z
rynkiem Forex & CFD. Jesli chodzi o doradztwo zwigzane z jednostkami/tytutami
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych spotka tworzy dopasowany do profilu klienta system
rekomendacji dotyczacej modelowej struktury portfela jednostek (funduszy akcji, obligacji,
rynku pienieznego, rynku towarowego), na podstawie jakosci zarzgdzania poszczegdlnych
TFl, oczekiwanej koniunktury na rynku kapitatowym czy towarowym, sktonnosci inwestora
do podejmowania ryzyka, ktéry udostepniany jest za posrednictwem platformy EFIX
Explorer. Dodatkowym atutem tej ustugi jest brak koniecznosci uiszczania optat
dystrybucyjnych przez klienta za polskie i niektére zagraniczne fundusze inwestycyjne. W
ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy spdtka rozwijata swojg oferte doradcza dotyczacg rynku
Forex i CFD, ktdora naszym zdaniem jest unikalnym rozwigzaniem nie tylko w ujeciu
lokalnym. Ustuga ta prowadzona jest w formie serwisu, ktory zawiera wiele uzytecznych
narzedzi i rozwigzan majgcych wspieraé decyzje inwestycyjne klientdéw poruszajgcych sie
biegle po rynkach OTC. Jednym z gtdwnych celéw spétki na najblizsze miesigce jest dalsze
rozwijanie tej ustugi w szczegdlnosci w oparciu o tzw. strategie algorytmiczne, w obrebie
ktérych nasi pracownicy majg sporg wiedze i doswiadczenia, a spdtka dysponuje
odpowiednimi rozwigzaniami informatycznymi.

W 2016 roku spdtka w dalszym ciggu rozwijata oprogramowanie pod nazwg Exeria. Exeria
umozliwia wykorzystanie obliczen algorytmicznych do inwestowania na gietdzie. Dostepna
jest w formie serwisu spotecznosSciowego, w ktorym inwestorzy wyszukujg okazji
inwestycyjnych, w formie webowej platformy do realizacji transakcji oraz aplikacji
desktopowych do testowania i uruchamiania algorytmdw. Kto$, kto nie ma czasu lub
wiedzy, moze dzieki Exerii skutecznie inwestowac na gietdzie. Inwestorzy mogg korzystac z
gotowych portfeli i algorytméw oraz budowaé swoje strategie bez umiejetnosci
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programowania w bardzo prosty i przyjazny sposéb. Exeria daje nowe mozliwosci bardzo
aktywnym inwestorom a takze milionom oséb na catym sSwiecie, ktérzy oszczedzajg w
$rednim i dtugim terminie. Exeria tworzy spotecznosé uzytkownikéw, ktérzy wymieniajg sie
swojg wiedzg i pomystami. W 2016 roku Exeria zwyciezyta prestizowa nagrode Benzinga
Fintech Award (Nowy Jork). Oprogramowanie jest obecnie dostepne w jezyku polskim,
angielskim i chinskim.

W zwigzku z rozwojem oprogramowania w grudniu 2016 roku spdtka wyodrebnita
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci projektu Exeria wnoszac jg do nowej spotki
EFIX Data Sp. z o0.0.

Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Poniewaz otoczenie branzy finansowej jest bardziej wymagajgce i mocno konkurencyjne,
spotka w 2016 roku odnotowata spadek obrotdw z podstawowej dziatalnosci maklerskiej.
Znaczacy wptyw na ten stan rzeczy miaty réwniez wydarzenia polityczne zaréwno na arenie
miedzynarodowej jak i lokalnej. Sytuacja jest podobnie odczuwalna przez catg branze. W
dajacym sie przewidzieé okresie bedg prowadzone dziatania informacyjnomarketingowe,
sprzedazowe ale i rozwojowe, ktérych celem ma by¢ zwiekszenie przychodéw z
podstawowej dziatalnosci. Nie przewiduje sie zmian w dotychczasowej dziatalnosci.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Exeria jest zwyciezcg prestizowej nagrody Benzinga Fintech Award (Nowy Jork, 2016)
przyznanej przez jury w sktadzie: Ross Garon — Cubist Systematic Strategies (Point72),
Michael Maxworthy - Marlin & Associates, Matt Ober - Worldquant, Matt Harris - Bain
Capital Ventures, Nicole Sherrod - TD Ameritrade.

Informacje dotyczace nabycia udziatéw (akcji) wtasnych, a zwfaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

W okresie objetym sprawozdanie EFIX Dom Maklerski S.A nie nabyt akcji wtasnych.
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Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu spotka jest
na nie narazona

Spédtka oferuje ustugi w zakresie dostepu do profesjonalnych narzedzi do zawierania
transakcji na miedzynarodowych rynkach akcji, towardéw, walut i obligacji oferowane w
ramach wspdtpracy ze Swiatowym liderem branzy dziatajgcym pod marka City Index
(wczesniej GFT Global Markets, Forex.com). Istnieje ryzyko zakonczenia tej wspotpracy,
ktorego efektem moze by¢ znaczgce obnizenie przychodéw i zyskdéw spotki, a takze utrata
klientow oraz pogorszenie wizerunku Emitenta. W ocenie Zarzadu ryzyko wystgpienia
wskazanej sytuacji jest jednak ograniczone. Wspodtpraca obu stron przebiega pomysinie od
poczatku rozpoczecia dziatalnosci przez spotke i wigze sie z obopdlnymi korzysciami. W
przypadku materializacji wskazanego ryzyka spotka moze zawrze¢ analogiczng umowe z
konkurencyjnym dostawcg. W opinii Zarzadu liczba konkurencyjnych podmiotéw siega
kilkudziesieciu, a spétka na biezgco otrzymuje oferty od operatoréow zainteresowanych
nawigzaniem wspodtpracy.

Spdtka jest ponadto silnie uzalezniona od kompetencji, wiedzy oraz umiejetnosci Cztonkdow
Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw. Charakter ustug maklerskich w tym ustug zarzadzania
aktywami czy doradztwa inwestycyjnego wymaga, aby czes¢ oséb zatrudnionych w spétce
spetniata wymogi formalne i dysponowata licencjami doradcy inwestycyjnego oraz maklera
papieréw wartosciowych. Zwiekszony popyt na specjalistéw na rynku pracy, dziatania ze
strony konkurencji lub rezygnacja z petnionej funkcji mogg doprowadzi¢ do utraty
wykwalifikowanego personelu. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw
mogtaby wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong dziatalnosc i osiggane wyniki finansowe. W
celu ograniczenia opisywanego ryzyka spotka oferuje konkurencyjne warunki ptacowe oraz
stosuje system motywujacy.

Spétka i jej pracownicy zobowigzani sg do przestrzegania znaczacej liczby regulacji oraz zasad
etyki zawodowej. Istnieje ryzyko popetniania btedéw lub naruszenia przepiséw prawa przez
osoby zatrudnione w EFIX Dom Maklerski S.A. Ich wystgpienie moze powodowac utrate
reputacji oraz zaufania klientow.

W zakresie celéw i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym spoétka nie zacigga ani nie udziela
kredytow oraz nie inwestuje w instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu na rachunek
wtasny. Dziatalnos$¢ spotki w catosci jest finansowana z jej kapitatéw wiasnych. Wobec
powyzej przyjetych zasad oraz braku planowanych transakcji finansowych, spétka nie stosuje
zabezpieczen istotnych rodzajow planowanych transakgc;ji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Analogicznie ryzyka: zmiany cen, kredytowe oraz istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest spétka jest w ocenie
Zarzadu ograniczone. Spotka stosuje szereg regulacji wewnetrznych okreslonych w Systemie
zarzadzania ryzykiem, ktdre sg odpowiednie do skali i stopnia ztozonosci prowadzonej przez
EFIX Dom Maklerski S.A. dziatalnosci.
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Informacje dodatkowe

W 2016 roku spétka nie wyptacata dywidendy. W dniu 21 czerwca 2016 roku spétka zatozyta
spotke celowa EFIX DATA SP. Z 0.0. z minimalnym kapitatem przewidzianym w kodeksie
spotek handlowych. Dnia 27 grudnia 2016 roku podniesiono kapitat zatozycielski poprzez
whiesienie aportu w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Do tego czasu EFIX
DATA nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci projektu EXERIA, wyposazenia , pracownikéw i zleceniobiorcéw
pozwolito faktycznie rozpoczaé dziatalnos$¢ operacyjng od stycznia 2017 roku.

Na koniec roku 2016 EFIX Dom Maklerski zatrudniat 35 oséb na podstawie umowy o prace
w tym osoby z licencjg doradcy inwestycyjnego oraz 7 0sdb z licencjg maklera papierow
wartosciowych. Spotka miata w okresie sprawozdawczym podpisane umowy na ustugi
prawne, oraz ustugi informatyczne.

Poznan, dnia 15 marzec 2016 roku

Tomasz Korecki Tomasz Marek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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