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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Drop S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Drop, ktorej Jednostkg Dominujaca jest Drop S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Syta
114Z, zwang dalej Grupg Kapitatlowg, na ktore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow | strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych zarok obrotowy konczacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsks, jego
zgodno$¢ z obowigzujgcymi  Grupe Kapitatowa przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzadzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169 poz.1327
z pézniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji. Zarzgd
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kiérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe  spelnialo  wymagania  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidacji.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym wraz z raportem, w
oparciu o przeprowadzone badanie stosownie do postanowien Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z pozniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci. Jednak z powodu znaczenia spraw
opisanych w ,Uzasadnieniu odstgpienia od wyrazenia opinii”, nie bylismy w stanie uzyskac
wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania stanowigcych podstawe do wyrazenia opinii
z badania.
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Uzasadnienie odstgpienia od wyrazenia opinii

Istotna niepewnos¢ co do kontynuaciji dziatalnosci

Raportem biezgcym Grupy Kapitatowej Drop nr 1/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r. Zarzad Jednostki
Dominujgcej poinformowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych Grupy w obszarze
recyclingu metali. Uchwatg nr 1 z dnia 25 stycznia 2017 r. zarzad spétki zaleznej Drop Sp. z.0.0.
postanowit o zawieszeniu dziatalnosci tej spotki, w ktdrej prowadzona byla podstawowa
dziatalno$¢ w zakresie recyclingu metali. W Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano wpisu o
zawieszeniu dziatalnoéci 1 lutego 2017 r. Przychody ze sprzedazy Drop Sp. z 0.0. w roku 2016
wyniosty 247 min zt co stanowito 99,9% przychodow Grupy Kapitatowej w roku 2016, W efekcie
Grupa Kapitalowa zawiesita prowadzenia dotychczasowej dziatainosci operacyjnej w istotnym
zakresie.

Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej Drop S.A. jest strong w postepowaniach podatkowych
oraz kontrolnych dotyczacych prawidtowosci rozliczert podatku od towardéw i ustug. Wartosé
zobowigzan podatkowych okreslonych w decyzjach urzeddw kontroli skarbowej na dzien wydania
opinii wynosi 38 613 tys. zt. Spotka odwolata sie od wydanych decyzji uznajac je za bezpodstawne
i wydane z naruszeniem prawa. W przypadku hiekorzystnego rozstrzygniecia Spétka moze by¢
zobligowana do zapfaty tych zobowigzan podatkowych i istnieje niepewnosé, czy bedzie w stanie
je uregulowac. Rozstrzygniecia toczgcych sie postepowan sg obarczone istotng niepewnoscia.

W dniu 28 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Dominujgcej podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 15 863 tys. 4., co znacznie obnizyt warto¢ kapitatow
Grupy na dzien 31.12.2016 r. w porownaniu do stanu na 31.12.2015 .

Powyzsze okolicznosci wskazujg na istnienie istotnych niepewnosci, ktére moga budzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuacji dzialalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. W
sprawozdaniu finansowym Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadczyt, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe Kapitatlowsg i ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na jej zagrozenie.

Wycena akcji w Spétkach zaleznych nie objetych konsolidacjg

W aktywach Grupy Kapitatowej wedtug stanu na 31.12.2016 r. ,w pozycji diugoterminowe aktywa

finansowe, ujete sg w wartosci netto 6 000 tys. zt, co stanowi 20% sumy bilansowe;j:

— udzialy w spotce Drop Organizacja Odzysku S.A., w kwocie 5 000 tys. zi, ktorej gtéwnymi
pozycjami aktywéw sg: pozyczka do Drop S.A. o wartosci 3 045 tys. zt oraz pozyczka do
Drop Sp. z 0.0. o wartosci 2 858 tys. zt,

— udzialy w spéfce Drop Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.,
w kwocie 1 000 tys. zi, ktora posiada pozyczke do Drop S.A w kwocie 807 tys. zi.

Zawieszenie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Grupe Kapitatowg wskazujg na istnienie
duzego prawdopodobienstwa, ze aktywa te nie przyniosg korzysci ekonomicznych w wysokosci
ujetej w bilansie na dzieh 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie przedstawit
nam informacji i danych, ktére pozwolityby nam uzyskaé wystarczajace i odpowiednie dowody
badania dotyczgcych wyceny tych aktywow na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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Wycena aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce strat
podatkowych wynosito 2 964 tys. zi. Zawieszenie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez
Grupe Kapitalowg wskazujg na istnienie duzego prawdopodobienstwa braku mozliwosci
rozliczenia tego aktywa w przysziosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie dostarczyl nam
informacji i danych, ktére pozwolityby uzyska¢ nam wystarczajace i odpowiednie dowody badania
dotyczgcych mozliwosci rozliczenia tego aktywa w przysztosci.

Zakres informacji dotyczacej dziatalnosci zawieszonej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera ujawnien, ktére pozwolilyby uzytkownikom
tego sprawozdania finansowego zrozumie¢ i oceni¢ wplyw zawieszenia dziatalnosci spotki
zaleznej Drop sp. 2 0.0.

Odstapienie od wyrazenia opinii

Z uwagi na charakter i zakres przedstawionych kwestii w ,Uzasadnieniu odstgpienia od wyrazenia
opinii*, nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania
stanowigcych podstawe do wyrazenia opinii z badania. Dlatego nie wyrazamy opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

W zwigzku z odstgpieniem od wyrazenia opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci z Grupy
Kapitatowe;.
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