Wysogotowo, dnia 17 listopada 2017 r.

Do:

Departament Nadzoru Obrotu
Komisja Nadzoru Finansowego
Pl. Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa

oraz

RAFAKO S.A.
ul. tgkowa 33,
47-400 Racibodrz

Zawiadamiajqgcy:

PBG S.A.

(,PBG")

ul. Skoérzewska 35
62-081 Wysogotowo

oraz

Multaros Trading Company Limited
(,MTC")

Vasili Michailidi 9

3026 Limassol

Republika Cypru

ZAWIADOMIENIE

Niniejszym, dziatajgc w imieniu spotki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie, przy ul.
Skorzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisanej do rejestru przedsiebiorstw KRS,
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VI
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000184508 (dalej ,PBG") oraz spotki
zaleznej PBG, tj. MULTAROS TRADING COMPANY Limited - zatozonej i zarejestrowanej
w Republice Cypru pod numerem HE 286529 z siedzibqg przy Vasili Michailidi 9, 3026
Limassol Republika Cypr (dalej ,,MTC"”) (zwani dalej tgcznie ,,Zawiadamiajgcymi”), na
podstawie art. 69b ust. T w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (dalej: ,,Ustawa”), w

wyniku rozliczenia w dniu 13 listopada 2017 r. fransakcji sprzedazy przez



Zawiadamiajgcych jednostkowych praw poboru akciji serii K RAFAKO S.A. z siedzibg
w Raciborzu (dalej "RAFAKQ") (dalej "JPP"), przy uwzglednieniu wymogow art. 69b ust.
1 Ustawy, udziat Zawiadamiajgcych w kapitale zaktadowym RAFAKO i w ogdlnej
liczbie gtosow ulegt zmniegjszeniu z 50%+1 gtos do 33,32% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu RAFAKO, w tym:

- bezposredni udziat PBG w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO
ulegt zmniejszeniu z 9,03% do 6,02%;

- bezposredni udziat MTC w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu
RAFAKO ulegt zmniejszeniu z 40,97% do 27,30%.

1. Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, kiérej dotyczy niniejsze

zawiadomienie

Lbycie przez Zawiadamiajgcych, w ramach fransakcji pakietowych na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. zawartych w dniu 9 listopada 2017 roku i
rozliczonych w dniu 13 listopada 2017 roku, tqcznie 42.466.000 sztuk JPP RAFAKO,
uprawniajgcych do objecia tgcznie 21.250.000 akcji serii K RAFAKO, stanowigcych,
przy zatozeniu, ze wszyscy posiadacze jednostkowych praw poboru akcji Serii K
RAFAKO wykonajg prawo poboru i obejmqg akcje serii K RAFAKO w liczbie nie
mnigjszej niz 42.500.000, w zaokrggleniu 16,67% kapitatu zaktadowego RAFAKO i
uprawniagjgcych do 21.250.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO,
stanowigcych w zaokrggleniu 16,67% o0gdlnej liczby gtosdbw na walnym
zgromadzeniu RAFAKO, w tym:
a) zbycie przez PBG 7.665.999 JPP uprawniajgcych do objecia 3.836.068 akciji serii
K RAFAKO, stanowigcych, w zaokrggleniu 3,01% kapitatu zaktadowego
RAFAKO i uprawniajgcych do 3.836.068 gtosow na walnym zgromadzeniu
RAFAKO, stanowigcych w zaokrggleniu 3,01% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu RAFAKO; oraz
b) zbycie przez MTC 34.800.001 JPP, uprawniajgcych do objecia 17.413.932 akciji
serii K RAFAKO, stanowigcych, w zaokrggleniu 13.66% kapitatu zaktadowego
RAFAKO i uprawniajgcych do 17.413.932 gtosdw na walnym zgromadzeniu
RAFAKO, stanowigcych w zaokrggleniu 13,66% ogodlnej liczby gtosow na

walnym zgromadzeniu RAFAKO.



2. liczba akcji posiadanych przed zmiang vdziatu i ich procentowy udziat w
kapitale zakladowym RAFAKO oraz liczba gltoséw z tych akcji i ich procentowy

udziat w ogdlnej liczbie gtoséw

Zawiadamiajgcy przed dniem zbycia JPP posiadali tgcznie 42.466.000 akcji zwyktych
RAFAKO, stanowigcych 50% + jedna akcja w kapitale zaktadowym RAFAKO,
uprawniagjgcych do 42.466.000 gtosdbw na walnym zgromadzeniu RAFAKO,
stanowigcych 50%+1 gtos w ogdlnej liczbie gtosdbw na walnym zgromadzeniu
RAFAKO, w tym:

a) PBG posiadato 7.665.999 akcji RAFAKO, stanowigcych 9,03% w kapitale
zaktadowym RAFAKO, uprawniagjgcych do 7.665.999 gtosdw na walnym
zgromadzeniu RAFAKO, stanowigcych 9,03% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu RAFAKO;

b) MTC posiadato 34.800.001 akcji RAFAKO, stanowigcych 40,97% w kapitale
zaktadowym RAFAKO, uprawniagjgcych do 34.800.001 gtoséw na walnym
zgromadzeniu RAFAKO, stanowigcych 40,97% ogodlnej liczby gtosdw na

walnym zgromadzeniu RAFAKO.

Zawiadamiajgcy sg stronami Umowy o wspdtpracy zawartej w dniu 24 pazdziernika
2017 r. z Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej ,,Fundusz”), spetniajgcej przestanki
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy, w odniesieniu do akcji
RAFAKO (dalej ,Umowa"). Przed dniem zbycia przez Zawiadamiajgcych JPP, tgcznie
strony Umowy posiadaty 42.466.001 akcji zwyktych na okaziciela RAFAKO,
stanowigcych 50%+2 akcje w kapitale zaktadowym RAFAKO, uprawniajgcych do
42.466.001 gtosdw na walnym zgromadzeniu RAFAKO, stanowigcych 50%+2 gtosy w

ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO.

Ponadto przed dniem dokonania fransakcji, Zawiadamiajgcym przystugiwato
tgcznie 42.466.000 JPP uprawniajgcych do objecia tgcznie 21.250.000 akciji serii K
RAFAKO, stanowigcych, przy zatozeniu, ze wszyscy posiadacze jednostkowych praw
poboru akcji Serii K RAFAKO wykonajg prawo poboru i obejmg akcje serii K RAFAKO

w liczbie nie mniejszej niz 42.500.000, w zaokrggleniu 16,67% kapitatu zaktadowego



RAFAKO i uprawniajgcych do 21.250.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu RAFAKO,
stanowigcych w zaokrggleniu 16,67% o0gdlnej liczby gtosdbw na walnym
zgromadzeniu RAFAKO, ktére w przypadku wykonania przez Zawiadamiajgcych
praw poboru i objecia akcji seri K RAFAKO, wraz z posiadanymi przez
Zawiadamiajgcych aktualnie akcjami zwyktymi na okaziciela RAFAKO stanowityby
tgcznie 50%+1 akcja w kapitale zaktadowym RAFAKO i stanowityby tgcznie 50%+1
gtos w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu RAFAKO, w tym:
a) PBG posiadato 7.665.999 JPP uprawniajgcych do objecia 3.836.068 akciji serii K
RAFAKO, stanowigcych w zaokrggleniu 3,01% kapitatu zaktadowego RAFAKO
i uprawniajgcych do 3.836.068 gtosdw na walnym zgromadzeniu RAFAKO,
stanowigcych w zaokrggleniu 3,01% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu RAFAKO; oraz
b) MTC posiadato 34.800.001 JPP, uprawniajgcych do objecia 17.413.932 akciji
serii K RAFAKO, stanowigcych w zaokrggleniu 13.66% kapitatu zaktadowego
RAFAKO i uprawniajgcych do 17.413.932 gtoséw na walnym zgromadzeniu
RAFAKO, stanowigcych w zaokrggleniu 13,66% ogdlnej liczby gtosow na

walnym zgromadzeniu RAFAKO.

3. Liczba akcji RAFAKO posiadanych aktualnie przez Zawiadamiajgcych i ich
procentowy udziat w kapitale zakladowym RAFAKO oraz liczba gtoséow z tych
akcji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
RAFAKO

Po rozliczeniu fransakcji sprzedazy JPP stan posiadania akcji RAFAKO przez
Zawiadamiajgcych nie ulegt zmianie wzgledem stanu przedstawionego w punkcie 2

powyzej.

W zwigzku z powyzszym, w wyniku zbycia JPP, przy zatozeniu, ze wszyscy
posiadacze jednostkowych praw poboru akcji seri K Rafako wykonajg
przystugujgce im prawa poboru i obejmqg akcje serii K RAFAKO w liczbie nie
mniejszej niz 42.500.000, udziat Zawiadamiajgcych w kapitale zaktadowym oraz w
ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu RAFAKO bedzie prezentowac sie

w sposoéb nastepujgcy:



1) PBG posiadac bedzie bezposrednio 7.665.000 akcji RAFAKO, stanowigcych
6,02% w kapitale zaktadowym RAFAKO i taki sam udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO;

2) MTC posiadac bedzie bezposrednio 34.800.001 akcji RAFAKO, stanowigcych
27,30% w kapitale zaktadowym RAFAKO i taki sam udziat w ogdinej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO;

3) tgcznie Zawiadamiajgcy posiadac bedqg 42.466.000 akcji RAFAKO,
stanowigcych 33,32% w kapitale zaktadowym RAFAKO i taki sam udziat w

ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO.

4. Podmioty zalezne od Zawiadamiajgcych, posiadajgce akcje RAFAKO

Wedtug stanu na date ztozenia zawiadomienia, PBG jest podmiotem dominujgcym
wobec MTC. Poza powyzszym, zaden z Zawiadamiajgcych nie posiada innych

podmiotéw zaleznych, ktdre posiadatyby akcje RAFAKO.

5. Informacje o osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy

Wedtug stanu na date ztozenia zawiadomienia nie istniejg osoby, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. c) Ustawy.

é. Liczba gloséw z akcji RAFAKO, obliczona w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2
Ustawy, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowiqzany Zawiadamiajgcy
jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1
Ustawy, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy, ktdre nie sg wykonywane wylqcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub

terminie, w ktérym nastqgpi lub moze nastqpi¢ nabycie akcji
Nie dotyczy.
7. liczba gtosow z akcji RAFAKO, obliczona w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3

Ustawy, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszqg sie instrumenty

finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy, rodzaju lub nazwie tych



instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéow

finansowych

Nie dotyczy.

8. kgczna suma liczby gloséw wskazanych na podstawie pkt 2, 6 i 7 i jej procentowy

udziat w ogdlnej liczbie gtosow.

Informacije zostaty podane odpowiednio w pkt 2, 6i7.

W imieniv Zawiadamiajgcych:

Za PBG:

Za MTC:



