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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Elemental Asia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgcg jest Elemental Asia S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
przy ul. R. Traugutta 42A ("Jednostka dominujgca”) (,Grupa”), ktére sktada sie z wprowadzenia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — tj. Dz. U. z 2021 r. poz. 217
z pozn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujace;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —
tj. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1415 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (wtym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentéw, z pézn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.
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Istotna niepewnosé¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 46 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktérej Zarzad wskazuje na zawieszenie projektu wydobywczego w Indonezji. Fakt ten tgcznie z innymi
informacjami zawartymi w tej nocie Swiadczg o wystepowaniu istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci spétki PT Bintang Sinar Perkasa do kontynuacji
dziatalnosci. W opinii Zarzgdu Jednostki dominujgcej powyzsza kwestia nie ma wplywu na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezagcy okres
sprawozdawczy. Sg one wyznaczone sposrod:

— obszaréw, dla ktérych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie;
— znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia;

— znaczgcych osgdéw odnoszacych sie do obszaréw sprawozdania finansowego wymagajacych
znaczgcych osgdow Zarzadu Spotki;

— zdarzen oraz transakgji, ktére miaty znaczacy wptyw na badanie.

Kluczowe sprawy zostaly przez nas zaadresowane w kontekscie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii
na ich temat.
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Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do sprawy w czasie
badania

Utrata wartosci aktywdéw w jednostce zaleznej — PT Bintang Sinar Perkasa

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa prezentowata
aktywa trwate zwigzane z projektem wydobywczym
w Indonezji w tacznej kwocie 17.671.988,03 ziote,
zczego 8.634.244,52 ziote dotyczyty wartosci
koncesji na wydobycie rud niklu, a postata kwota
obejmowata rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
znajduje sie opis polityki rachunkowosci w tym
zakresie. Kluczowe informacje dotyczgce wartosci
niematerialnych i srodkéw trwatych Zarzad Jednostki
Dominujacej zaprezentowat w notach nr 1 oraz 2
informacji  dodatkowej do  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zagadnienie zostalo uznane za znaczace ryzyko
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na wartos¢ pozycji, ktére sg
istotne dla sprawozdania finansowego Grupy, jak
réwniez z uwagi na element profesjonalnego osgdu
kierownictwa Jednostki Dominujgcej przy wycenie
utraty wartosci tego aktywa.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko,
nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

e zrozumienie procedur, w tym srodowiska
kontroli wewnetrznej, odnoszacych sie
do procesu oceny utraty wartosci;

e oceng przyjetych przez kierownictwo
Jednostki Dominujgcej zatozen
i dokonanych szacunkoéw;

w szczegolnosci zasadnos$¢ danych
bedacych podstawg do okreslenia utraty
wartosci;

o weryfikacje kompletnosci i poprawnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

W toku badania Zarzad uznat, ze wskazane
aktywa utracity wartos¢ na 31 grudnia 2021,
w zwigzku z czym podjat decyzje o objeciu ich
odpisem aktualizujgcym wartosc¢.

Naleznosci handlowe —

istnienie, wycena

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nadzien 31 grudnia 2021 r. Grupa prezentuje
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
24.582.321,15 ziotych.

Zagadnienie zostalo uznane za znaczace ryzyko
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na warto$¢ danej pozycji, ktéra
jest istotna dla sprawozdania finansowego Grupy,
jak réowniez z uwagi na element profesjonalnego
osadu kierownictwa Jednostki Dominujagcej
przy wycenie utraty wartosci tego aktywa.

W ramach przeprowadzonego badania
udokumentowaliSmy nasze  zrozumienie
ujecia nalezno$ci handlowych oraz

poprawnos¢ ewidencji. Dokonalismy oceny
prac audytorow czesci sktadowych Grupy.

Na podstawie przeprowadzonych procedur
badania, uznaliSmy przyjete zatozenia
za racjonalne i majgce poparcie w uzyskanej
dokumentacji. W wyniku przeprowadzonych
procedur nie zidentyfikowaliSmy koniecznosci
dokonywania istotnych korekt.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przyszitosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;
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— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewnagtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byé racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te sprawy, ktére
byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzy$ci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowos$ci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie
jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

— zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Tomasz Kalinowski.

Dziatajgcy w imieniu ECOVIS POLAND Audit, Tax & Accounting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 1253, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz
Kalinowski

Date / Data:
2022-05-31 23:53

Tomasz Kalinowski, nr w rejestrze 13642

Warszawa, 31 maja 2022 r.
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