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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu PZ Cormay S.A., przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej Cormay prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Spétki i Grupy w | kwartale 2020 roku.

Grupa wypracowata w minionym kwartale 16,6 min zt skonsolidowanych przychodéw (4% wzrost r/r.), odnotowujac 1,2 min zt
straty EBITDA oraz 7,5 min zt straty netto, wobec 4,0 min EBITDA oraz 2,8 min zt zysku netto rok wczes$niej.

Whyniki | kwartatu nalezy ocenia¢ w dwdch perspektywach: realnego biznesu i jego osiggnie¢ oraz raportowanych wynikow
finansowych, na ktore istotny wptyw mialy jednorazowe, w przewazajgcej mierze niegotéwkowe czynniki.

W realnym biznesie osiagnelismy ponad 4% wzrostu rok do roku, w tym na rynku rosyjskim - drugim najwiekszym rynku Spétki,
ponad 15% wzrostu. Po targach Medica w koncu 2019 roku i prezentacji czterech nowych analizatoréw, z poczatkiem 2020
roku rozpoczelimy ich rejestracje i to jednoczesnie w kilkudziesigciu krajach. Dokonali$my znaczacego wzmocnienia Spotki
w zakresie sprzedazy i marketingu, m.in. zatrudniajac pierwszy raz w naszej historii managera sprzedazy na Ameryke
Potudniowa ulokowanego w Brazylii, oraz lokalnego menedzera sprzedazy na rynek indyjski.

W wymiarze wynikéw finansowych kluczowy wptyw na ujemny wynik netto miato rozpoznanie blisko 4,9 min zt ksiggowych
niegotowkowych kosztow z tytutu réznic kursowych zwigzanych z nagtym wzrostem warto$ci CHF w stosunku do PLN. Ta para
walut w najblizszych kwartatach moze nadal wptywa¢ (dodatnio lub ujemnie) na wynik finansowy ze wzgledu na fakt, ze srodki
ze sprzedazy akcji Diesse sg w ztotowkach, a przeliczamy je w sprawozdaniach Orphee SA na franki szwajcarskie. Dodatkowo,
na poziomie operacyjnym, wynik minionego kwartatu obcigzony zostat odpisami w wysokosci blisko 0,7 min zt naktadéw na
prace rozwojowe w ramach projektow Hermes Senior i Junior oraz BlueBox. W kolejnych kwartatach naktady na prace nad
nowymi analizatorami traktowane beda jako koszty okresu. Oczyszczajac wyniki tegoroczne i ubiegtoroczne z wplywu
wydarzen jednorazowych mozemy moéwiC o zauwazalnej poprawie wynikéw, jednak wcigz niewystarczajacej dla uzyskania
dodatniej rentowno$ci operacyjne;j.

Jak juz wskazywalismy wcze$niej, najwieksza bolaczka Grupy od wielu lat byta coraz mniej konkurencyjna oferta analizatoréw,
ktéra blokowata nasze wysitki w kierunku wzrostu sprzedazy, poszerzania bazy klientdw, oraz skutecznej rywalizacji o
zamowienia na catym globie. Jednocze$nie Spotka angazowata ogromne $rodki w projekty nowych analizatorow wiasnej
konstrukgji. Liczac na szybkie wprowadzenie ich do sprzedazy nie inwestowaliSmy w modernizacje posiadanej oferty, nie chcac
m.in. rozprasza¢ ograniczonych zasobow ludzkich i finansowych. W obliczu przedtuzajacych sie prac nad komercjalizacjg ww.
projektéw, w minionym roku zdecydowali$my sie na znaczace poszerzenie oferty sprzedazowej o urzadzenia wytwarzane na
zlecenie Grupy pod markami Cormay i Orphee przez zewnetrznych producentéw. Analizatory te, czyli trzy nowe analizatory
biochemiczne linii Accent oraz nowy model analizatora Mythic, to urzadzenia doréwnujace, a w pewnych parametrach nawet
przewyzszajace najlepsze Swiatowe rozwigzania konkurencyjne, a co bardzo istotne pracujg one tylko na produkowanych
przez nas odczynnikach. W marcu 2020 roku mieliSmy juz w magazynie wszystkie nowe modele gotowe do sprzedazy.
Kilkudziesieciu naszych dystrybutordw jest juz w trakcie ich rejestracji w swoich krajach. Na przeszkodzie w sprzedazy nowych
produktow staje teraz tymczasowo pandemia COVID-19, kiéra na szeregu rynkéw juz od potowy minionego kwartatu
negatywnie wptywa na dynamike proceséw sprzedazowych czy sam popyt, w duzej mierze ksztattowany przez publiczne
przetargi przeprowadzane w poszczegolnych krajach.

COVID-19, z racji poszerzenia oferty Grupy o produkty zwigzane z diagnostykq zarazefh COVID-19, ma tez pozytywny wptyw
na nasz biznes, chociaz w wynikach finansowych minionego kwartatu nie jest jeszcze widoczny. Ze wzgledu na trudnosci w
przetransportowaniu tych produktéw do Polski, ich sprzedaz ruszyta pod koniec marca. W kwietniu produkty tej grupy
generowaly juz najwiekszg cze$¢ przychodow ze sprzedazy na rynku polskim, a wielko$¢ sprzedazy byta w duzej mierze
limitowana ograniczong dostepnoscig testéw u ich producentdéw. Na podkreslenie zastuguije fakt instalacji przez nas w ciagu
zaledwie kilku tygodni analizatoréw immunologicznych w kilku laboratoriach bezpo$rednio wigczonych w walke z
koronawirusem, w tym w szpitalach zakaznych. W planie mamy kolejne instalacje, ktére w diuzszej perspektywie beda
generowac popyt na szerszy niz tylko zwigzany z diagnostyka COVID-19 zakres odczynnikow sprzedawanych przez Spétke.
Przede wszystkim zaktadamy jednak, ze pandemia wplynie globalnie na dtugoterminowy wzrost naktadéw na ochrone zdrowia,
w tym diagnostyke, oddziatujac korzystnie na wielkos$¢ Swiatowego rynku, na ktérym dziatamy.

Ze wzgledu na biezacg sytuacje kreslenie scenariuszy na rok 2020 jest dzi§ ryzykowne. Z jednej strony na catym $wiecie trwa
pandemia i jej skutkiem jest ograniczenie popytu na rutynowe badania diagnostyczne, z drugiej strony przygotowujemy sie do
intensyfikacji dziatar w kolejnych miesigcach i rozpoczecia sprzedazy nowych analizatoréw, dodatkowo analizujgc mozliwosci
wprowadzenia do oferty kolejnych modeli.

W imieniu Zarzadu Spétki zachgcam Panstwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,

Janusz Plocica, Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 3 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy
zakoniczony zakoniczony zakoriczony zakoriczony
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019
16 570 15887 3769 3697
10017 9456 2279 2200
(2270) 2972 (516) 692
(7 476) 2855 (1701) 664
(7 470) 2842 (1699) 661
(1226) 3968 (279) 923
(3168) 435 (721) 101
(66) (2221) (15) (517)
(240) 710 (55) 165
(3474) (1076) (790) (250)
(0,087) 0,028 (0,020) 0,007

31 marca 2020

31 grudnia 2019

31 marca 2020

31 grudnia 2019

101798
4269
27 890
69 639
84 205

84 205

0,83

102 475
3432
25225
73818
84 205

84 205

0,88

22 362
938
6127
15298
18 497

84 205

0,18

24 064
806
5923
17334
19773

84 205

0,21

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)
lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Nota zakoriczony zakoriczony
31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody ze sprzedazy 13,14,15 16 570 15 887
Koszt wlasny sprzedazy 10017 9456
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6553 6431
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 55 4
Przyc[lqdy (kgszt’y)'z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty 18 28
wartosci naleznosci
Pozostate przychody operacyjne 514 5172
Koszty sprzedazy 6114 5991
Koszty ogdlnego zarzadu 2075 2333
Pozostate koszty operacyjne 1221 339
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2 270) 2972
Przychody finansowe 52 62
Koszty finansowe 16 5258 179
Zysk (strata) brutto (7 476) 2855
Podatek dochodowy (6) 13
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 470) 2842
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (7 470) 2842
EBITDA* (1226) 3968
Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (7 328) 2398
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (142) 444
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 84 205 008 84 205 008
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) (0,087) 0,028
Zysk (strata) netto za okres (7 470) 2842
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 3660 1005
Inne catkowite dochody netto 3660 1005
Catkowity dochéd netto za okres (3810) 3847
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3770) 3282
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (40) 565

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2020 31 grudnia 2019
AKTYWA
Aktywa trwale 30908 31336
Rzeczowe aktywa trwate 13,18 13 846 14 372
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13,18 3222 3138
Warto$ci niematerialne - koszty zakorficzonych prac rozwojowych 13,18 574 610
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 10.1,13,18 11625 11491
Wartosci niematerialne - pozostate 13,18 681 702
Warto$¢ firmy
Naleznoéci dtugoterminowe 192 177
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 768 846
Aktywa obrotowe 70 890 71139
Zapasy 18 20612 19523
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 14 569 12 659
Rozliczenia migdzyokresowe 580 562
Pozostate aktywa finansowe 17 31077 31135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4052 7260
SUMA AKTYWOW 101 798 102 475
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 68 305 72162
Kapitat podstawowy 19 84 205 84 205
Kapitat zapasowy 26 373 26 373
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (38 782) 1840
Wynik okresu biezacego (7 328) (40 535)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3837 279
Udzialy niekontrolujace 10.3 1334 1656
Kapitat wtasny ogétem 69 639 73818
Zobowigzania dtugoterminowe 4269 3432
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 145 145
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 620 626
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 10.2 2138 1450
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 1366 1211
Zobowigzania krotkoterminowe 27 890 25225
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 552 552
Rezerwy pozostate 20 11 604 10417
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15076 13 694
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe 645 549
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 10.2 13 13
Zobowigzania razem 32159 28 657
SUMA PASYWOW 101 798 102 475
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Zawigzanie / (odwrécenie) odpisu na udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
Amortyzacja

Wycena aktywow finansowych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
oraz spisania $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate
Odsetki

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Whplyw zaliczek/zadatkéw na poczet sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
II. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Zwrot zaliczki na dotacje

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whplyw z leasingu zwrotnego Srodkow trwatych

II. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu umow leasingu - cze$¢ kapitatowa
Zakup akcji Orphée SA od udziatowcow niesprawujacych kontroli
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne razem

Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2019

(7 470) 2842
(6) 13
(7 476) 2855
4308 (2 420)
: (5068)
1044 996
4258
672
(56) 105
25 50
(1607) 262
(1743) (2 309)
1361 2445
377 140
- (129)
(12) 1088
(11)
(3 168) 435
810 211
67 8
- 203
743
876 2432
4 2
872 2025
- 381
(66) (2.221)
402 1094
- 1024
402 70
642 384
26 50
246 334
370
(240) 710
(3474) (1076)
266 92
7 260 2346
4052 1362
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2020
Zysk (strata) za okres

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy
niekontrolujgcych w wyniku i innych
catkowitych dochodach za okres
Catkowite dochody za okres
ogotem

Wykup akcji Orphée SA od
udziatowcow niesprawujacych kontroli
(opisano w nocie 10.3)

Na dzien 31 marca 2020

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy
niekontrolujgcych w wyniku i innych
catkowitych dochodach za okres

Catkowite dochody za okres
ogodtem

Zaokraglenia
Na dzien 31 marca 2019

A Réznice z Kapitat
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ rzeliczen Razem Udziaty wiasn
podstawowy zapasowy niepokryte I? s niekontrolujace i v
straty ursowycl ogotem
84 205 26373 (38 694) 279 72163 1656 73819
- (7 470) - (7 470) - (7 470)
- - 3660 3660 - 3660
- 142 (102) 40 (40) -
- (7 328) 3558 (3770) (40) (3810)
- (88) - (88) (282) (370)
84 205 26373 (46 110) 3837 68 305 1334 69 639
Zyski o .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ Rrgéﬂlcczee; Razem Udziaty vK;g;al
podstawowy zapasowy niepokryte E h niekontrolujgce o v
straty ursowycl ogotem
84 205 51481 (22 577) (1376) 111733 6 967 118 700
- 2842 - 2842 - 2842
- - 1005 1005 - 1005
- (444) (121) (565) 565 -
- 2398 884 3282 565 3 847
- Q) - (1) - ()
84 205 51481 (20 180) (492) 115014 7532 122 546
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
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VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Cormay (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK Cormay”) sklada sie na dzier 31 marca 2020 roku
z Jednostki Dominujacej PZ Cormay S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i z nastepujacych jednostek zaleznych:
Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., ktdre tworzg grupe kapitatowg
nizszego szczebla — Grupe Kapitatowa Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej
jest Polska, a spétek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. - Polska.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku oraz, w zakresie pozycji ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2019 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ Cormay Spétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej spdtka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. Opis Grupy Kapitatowej Cormay oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Na dzien bilansowy 31 marca 2020 roku PZ Cormay S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Cormay.

Na dzien bilansowy 31 marca 2020 roku oraz na dziefi publikacii, tj. 15 maja 2020 roku PZ Cormay S.A. posiadata udziaty w
spotce Orphée SA, ktora jest spotkg dominujaca dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace bezposrednio 87,9%
oraz posrednio 97,7% kapitatu akcyjnego:

Udziat . . .
bezposredni PZ = ggf;g;n's'f
Nazwa ka ﬁ;ﬁ??y hsafa-cvl: w kapitale i glosach z(a:::;aii::;ili’ Metoda konsolidacji
na zzieﬁ 311:’ marca G e
2020
2020
Orphée SA 87,9% 97,7%"* Zalezny Peina

* PZ Cormay S.A. posiada posrednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA, poniewaz Orphée SA posiada 10,0% akcji wiasnych.

Na dzien 31 marca 2020 roku, PZ Cormay S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spdice Orphée SA w
nastepujacych spdtkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat

N Orphée SA Orphée SA Charakter Metoda
azwa . s e N S
w kapitale na dzien  w gtosach na dzien zaleznosci konsolidacji

31 marca 2020 31 marca 2020
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
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Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dziefi publikaciji niniejszego raportu, tj. 15 maja 2020 roku PZ Cormay S.A. posiadata
bezposrednio 1,5% udziatéw w spotce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lacznie z 98,5% udziatem w tej spotce posiadanym
przez Orphée SA (jednostkg dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0% udziatéw w Kormej Diana Sp.
Z0.0.

Do dnia 13 maja 2019 roku Grupa Kapitatowa poprzez spétke Orphée SA posiadata 45% udziat w kapitale spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. (Diesse) - wioskiego producenta testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i
hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego - i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej spofce i traktowata
te spotke jako jednostke wspdtkontrolowang wyceniang metoda praw wtasnosci. W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta
umowe sprzedazy cato$ci posiadanych akcji w Diesse i na t¢ date dokonano wylaczenia udziatbw w Diesse ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;
3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikdw, dystrybucja na
terenie Biatorusi;
4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikoéw, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskiej.
Na dzien bilansowy 31 marca 2020 roku w Grupie Kapitatowej Cormay nie wystepuja jednostki, gdzie mimo posiadania
wigkszosci gloséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2020 oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica — Prezes Zarzadu

e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2020 oraz na dzien publikacji przedstawiat si¢ nastepujaco:
e  Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Piotr Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorcze;
e  Andrzej Trznadel — Czlonek Rady Nadzorcze;

Skiad Komitetu Audytu na dzien 31 marca 2020 oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
e  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

W za okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity
zmiany w sktadzie organdw Spotki.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
PZ Cormay S.A. w dniu 15 maja 2020 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego
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$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2020 roku.

W szczegdlno$ci, opisana w nocie 10.6 pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 marca 2020 roku.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ Cormay S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitalowg Cormay
zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i finansowq oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Cormay.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktore weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2019 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Cormay za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2020 nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dziert 31 marca 2020 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2019 roku przez Narodowy Bank Polski,
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e  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz od 1 stycznia do
31 marca 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Waluta Kurs sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

3 miesiace 2020 3 miesiace 2019 31 marca 2020 31 grudnia 2019
EUR/PLN 4,3963 4,2978 4,5523 4,2585
CHF/PLN 4,1310 3,8016 4,3001 3,9213
RUB/PLN 0,0575 0,0580 0,0528 0,0611
BYN/PLN 1,7455 1,7689 1,6410 1,8005

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowa Cormay zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2019 rok, opublikowanym w dniu 24 kwietnia 2020 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Grupa zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Reforma wskaznikéw stép procentowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowuja rachunkowos¢
transakcji, w ktdrych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw
wiasnosci.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” klasyfikacja zobowigzah na krétko- i
diugoterminowe.

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 1 majg wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriéw klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.3. Standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

16



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawno$ci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakgii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okreséw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkow trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celdw Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci i
podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Naklady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposéb dany sktadnik wartoSci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyskaC z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje si¢ wiasnym
osadem.

Niezaleznie od powyzszego rocznego testu na utrate wartoSci Grupa przeprowadza test na utrate wartosci naktadéw na
trwajace prace rozwojowe na kazdy dzieh bilansowy, jezeli wystapity opisane w MSR 36 przestanki $wiadczace o tym, ze
mogta nastapic utrata wartosci sktadnika aktywow. W szczegoinosci Grupa uwaza, ze takie przestanki wystepuja dla naktadow
na prace rozwojowe objetych w catosci odpisem z tytutu utraty wartosci na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,
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dla ktérych w biezacym okresie sprawozdawczym nastapito zwiekszenie ich warto$ci brutto w wyniku ponoszenia dalszych
naktadéw na te prace.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktdry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okre$leniem, co stanowi osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne.

7.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zostac wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddia niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis na naleznosci zgodnie z metodologia okre$long w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong opisang w p.
5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu nalezno$ci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nie$ciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek nie$ciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spdtki Grupy oraz, w przypadku PZ Cormay S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartoci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu w
wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minaf termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacie w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostatych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$é.

18



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze skiadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w peini zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wehodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajéw, w ktorych te spdtki dziatajg, a w
szczegdlnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochoddw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

8. Korekty bledéw poprzednich okresow

Nie wystapity.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz na 2020 rok.

10. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2020 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy s3 istotne dla oceny jej
sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

10.1. Kontynuacja dziatan majacych na celu wprowadzenie do sprzedazy wilasnych analizatorow w
dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2020 roku GK Cormay kontynuowata dziatania majgce na celu wprowadzenie do sprzedazy
wiasnych analizatorébw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej: biochemicznego analizatora Equisse, hematologicznych
analizatoréw Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT (Point-of-Care Testing) BlueBox.

Ponizej przedstawiono warto$¢ naktadow na trwajace prace rozwojowe w podziale na projekty. Wartosci te uwzgledniajg
rozpoznane na dzien 31 grudnia 2019 roku odpisy z tytutu utraty wartosci. Szczegéty dotyczace dokonanych opisow
przedstawiono w nocie 20.1 ,Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK Cormay za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.

Stan na 31 marca 2020 Stan na 31 grudnia 2019 Zmiana wartos$ci netto w roku 2020
Odpis z Odpis z Odbis Lacznie
. Wartos¢ tytutu Wartos¢ Wartos$¢ tytutu Wartos¢ Poniesione P Zmiana
Projekt rozpoznany o
brutto utraty netto brutto utraty netto nakfady ; wartosci
o L% w ciagu roku
wartosci wartosci netto
Equisse 24 267 13 505 10 762 24196 13 505 10 691 71 - 7
Hermes Senior 20479 20479 - 20 168 20 168 - 311 (311)
Hermes Junior 10 626 10 626 - 10 561 10 561 - 65 (65)
BlueBox 20926 20 926 - 20630 20630 - 296 (296) -
Pozostate 989 126 863 926 126 800 63 - 63
Razem 77 287 65 662 11 625 76 481 64 990 11491 806 (672) 134
Equisse

Najbardziej zaawansowanym projektem jest opracowanie analizatora biochemicznego Equisse wraz z linig odczynnikowa.
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Analizator Equisse zostat zarejestrowany w czerwcu 2017 roku. Od tego momentu prace nad tym projektem prowadzone byty
dwutorowo:

1. przetestowano w czterech zewnetrznych laboratoriach pierwsza wersje produktu, przygotowywano oferte
komercyjng i rozpoczeto sprzedaz aparatu. W efekcie tych dziatan sprzedano dwa pierwsze aparaty w 2018 roku,

2. prowadzono prace nad opracowaniem zmodyfikowanej wersji aparatu, tak aby dostosowa¢ go do aktualnych
pozioméw cen na rynku Swiatowym.

Prace nad zmodyfikowang wersjq Equisse rozpoczeto w sierpniu 2017 roku. W 2018 roku zmontowano prototypowe
urzadzenia nowej wersji. Od listopada 2018 do sierpnia 2019 roku prowadzone byty testy tych aparatéw. W laboratorium Dziatu
Badan i Rozwoju Spétki prowadzona byta walidacja poprawnosci pracy aparatu oraz walidacja linii odczynnikowej. W czerwcu
2019 roku przeprowadzona zostata weryfikacja nowej wersji urzadzenia w duzym warszawskim szpitalu, gdzie prowadzono
testy referencyjne. W okresie wrzesien - listopad 2019 roku przeprowadzono kolejne testy w jednym z lubelskich szpitali. Testy
te skupiaty sie na sprawdzeniu precyzji, powtarzalnosci i czutosci oraz liniowosci aparatu.

W wyniku przeprowadzonych prac Spdtka zlecita wyprodukowanie pierwszych preseryjnych 10 sztuk urzadzen nowej
generacji. Pierwszy z tych analizatoréw trafit do Spdtki w koncu pazdziernika 2019 roku. Do stycznia 2020 roku zostaty
wyprodukowane 4 aparaty z nowej serii i przeprowadzono testy sprawdzajace ich parametry, zgodno$¢ ze specyfikacjg
produktu i powtarzalno$¢ produkcji. Wykonane testy wykazaty, iz niezbednym jest dokonanie dodatkowych badan i usprawnien
technicznych. Aktualnie weryfikowane sa wprowadzone usprawnienia. Spotka szacuje, iz badania i powtorzenie walidacii
zakoniczg sie do sierpnia 2020 roku — szacunki te nie uwzgledniajg ewentualnych ograniczen w dziatalno$ci zwigzanych z
zapobieganiem rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz Spotka planowata rozpoczecie globalnej promocji aparatu Equisse i rozpoczecie sprzedazy na
targach Medlab w Dubaju, ktére odbyty sie w lutym 2020 roku. W efekcie wyzej opisanych powoddw, rozpoczecie dziatan
promocyjnych i sprzedazowych zostato przesuniete na drugg potowe 2020 roku.

Hermes Senior
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff.

W latach 2017-2018 zmontowano pierwsze egzemplarze tego analizatora, ktére zostaty wykorzystane do testow
weryfikacyjnych i walidacyjnych. W okresie tym, m. in., zrealizowano badania kompatybilnosci elektromagnetycznej EMC i
bezpieczenstwa elekirycznego oraz transportowe. W efekcie testow przeprowadzonych w laboratorium Dziatu Badan i
Rozwoju Spotki oraz w laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjne;
Uniwersytetu Medycznego w Lublinie zidentyfikowano obszary do dalszego zoptymalizowania i modyfikacji urzadzenia.

W IV kwartale 2018 roku aparat Hermes Senior przeszedt walidacje wewnetrzng oraz zewnetrzng, co umozliwito na koniec
2018 roku ztozZenie deklaracji zgodno$ci CE tego analizatora i jego rejestracie w URPL. W IV kwartale 2018 roku pierwszy
egzemplarz zostat sprzedany. W 2019 roku, na bazie do$wiadczen uzyskanych z pracy analizatora rozpoczeto dalsze prace
nad usprawnieniem technicznym oraz oprogramowaniem aparatu, w celu zwigkszenia precyzji pomiarowej, stabilno$ci pracy
oraz konkurencyjnosci analizatora na dynamicznie zmieniajacym si¢ rynku. Obecnie trwajg przygotowania do weryfikacji
najnowszych usprawnien i modyfikacji, co bedzie realizowane w lubelskim laboratorium Spotki.

Montaz kolejnych egzemplarzy aparatu w nowej wersji, uwzgledniajacej najnowsze modyfikacje, przewidziany jest na 3 kwartat
2020 roku, a ich komercjalizacja z koficem 2020 roku. Nalezy zaznaczy¢, iz szacunki te nie uwzgledniajg ewentualnych
op6znien wynikajacych z ograniczen w dziatalnosci zwigzanych z zapobieganiem rozprzestrzeniania sig epidemii COVID-19.

Hermes Junior
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff.

W 2017 roku nastapit odbiér pierwszych funkcjonalnych prototypdw tego analizatora oraz przeprowadzono pierwszg
weryfikacje techniczng urzadzen pod katem ich zgodno$ci z zatozeniami projektowymi. Na podstawie testow uzytkowych
przeprowadzonych w laboratorium Spétki opracowano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i uzytkowe
urzadzenia. Przeprowadzone testy weryfikacyjne wskazaly na konieczno$¢ uwzglednienia dodatkowych modyfikacii
mechanicznych i korekt w oprogramowaniu analizatora.

W oparciu o pierwsze wyprodukowane w 2018 roku aparaty przeprowadzono testy kompatybilno$ci elektromagnetycznej oraz
testy transportowe. Ze wzgledu na podobienistwo konstrukcji analizatoréw Hermes Junior i Senior Spdtka zaimplementuje
cze$¢ modyfikaciji opracowanych i wdrazanych aktualnie do analizatora Hermes Senior, a ktére beda mialy istotny wptyw na
poprawne funkcjonowanie aparatu. Date komercjalizacji produktu Spdtka planuje okre$li¢ po wprowadzeniu i przetestowaniu
realizowanych modyfikacji, co przewidywane jest na koniec 2020 roku.
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BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikéw
w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wto$niczkowe;.

W 2018 roku prowadzono prace rozwojowe nad poszczeg6lnymi modutami analizatora oraz jednorazowymi kasetami.
Pierwsze testowe egzemplarze kaset Spotka otrzymata w lutym 2019 roku. Obecnie proces produkcji kasety jest dostosowany
do warunkdw produkcji seryjnej. Prowadzone sg prace nad opracowaniem procesu zamykania kasety folig oraz kontynuowane
sq dtugoterminowe testy szczelnosci kaset odczynnikowych.

Réwnolegle prowadzone sg prace nad optymalizacjg konstrukcji aparatu. W rezultacie dokonano modyfikacji uktadu
dozowania odczynnikéw i prébki. Opracowano projekt nowego uktadu hydraulicznego zapewniajacy wysoka precyzje
dozowania, jak i nizsze koszty produkcji aparatu. W 2018 roku zmontowano kolejne prototypy z wykorzystaniem
zmodyfikowanych podzespotéw. Przeprowadzono prace optymalizacyjne, m.in., dla zwiekszenia szybkosci procesu mieszania
probki z odczynnikiem. Na podstawie uzyskanych wynikéw wykonano projekt prototypéw nowej generacii, ktérych proces
produkciji rozpoczat sie w lipcu 2019 roku. Trzy nowe prototypy zostaty zmontowane na przetomie 2019 i 2020 roku. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania zakonczony jest proces weryfikacji ustawien mechanicznych i finalizowany jest proces
opracowywania oprogramowania. Kolejnym etapem prac beda testy catej platformy, tj. aparatu i elementéw jednorazowych.
Obecnie trudno jest okresli¢ termin finalnej komercjalizacji aparatu BlueBox, m.in. ze wzgledu na dostepno$¢ miejsc do
weryfikacji i walidacji zewnetrznej ograniczonej w zwigzku z epidemig COVID-19.

10.2. Otrzymane dotacje wraz z opisem ryzyka ich zwrotu

Warto$¢ dotaciji ujeta w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozycji przychoddw przysztych okreséw z tytutu otrzymanych
dotacji oraz faczna kwota przyznanego dofinansowania (uwzgledniajaca kwoty rozliczone w rachunku zyskéw i strat w
poprzednich okresach) na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Przychody Laczna kwota Przychody Laczna kwota

przysztych otrzymanego przysztych otrzymanego

okreséow dofinansowania® okreséow dofinansowania®

Umowa Equisse 572 2286 572 2286

Umowa BlueBox ** - 5897 - 5897

Umowa Hermes Senior ** - 6746 - 6746
Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow***

Umowa Demonstrator **** - 1449 - 1449

Umowa Centrum Badan i Rozwoju 1456 1456 765 765

Pozostate dotacje 123 123 126 126

Razem 2151 17 957 1463 17 269

w tym diugoterminowe 2138 Nd. 1450 Nd.

w tym krétkoterminowe 13 Nd. 13 Nd.

* Laczna kwota dofinansowania obejmuje kwoty ujete w przychodach przysztych okreséw, jak réwniez kwoty rozliczone w przychody w poprzednich
okresach (w szczegélnosci z tytutu dotacji do prac badawczych). Nie obejmuje natomiast kwot dotacji zwréconych przez Grupe.

** Dotacje z umoéw "BlueBox" oraz "Hermes Senior" zostaty w roku 2019 w cato$ci rozliczone w przychody z uwagi na objecie odpisem prac rozwojowych,
na ktdre te dotacje zostaly przyznane. Zgodnie z MSR 20 Grupa rozpoznaje przychody réwnolegle do poniesionych kosztéw. Poniewaz cato$¢ prac zostata
objeta odpisami, dokonano rozliczenia cato$ci kwoty otrzymanych dotacji w przychody biezacego okresu.

** Dotacja z umowy "Wdrozenie do produkcji analizatoréw" zostata zwrdcona w roku 2019 i nie widnieje w powyzszym zestawieniu na dzien 31 marca
2020 roku.

*** Dotacja z umowy "Demonstrator" zostata zaprezentowana na 31 marca 2020 roku w rezerwach pozostatych (krétkoterminowych) wraz z naliczonymi
odsetkami z uwagi na potencjalne ryzyko jej zwrotu.

Na 31 marca 2020 rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyty realizacji projektow:

1. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowa - respektujacy potrzeby klientow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),
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2. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox”),

3. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG numer
UDA-P0IG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

4. "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowanag linig odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcii
analizatoréw”),

5. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

6. "Stworzenie CBR PZ Cormay S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspoétfinansowane ze Srodkéw Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spdtka byta zobowigzana do wdrozenia wynikéw badan w okresie trwatoSci
projektéw oraz osiagniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakoriczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spétka osiggneta
wymagane wskazniki rezultatu. Spdtka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikdw badan tego projektu i w dniu 16
listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. W dniu 21 listopada 2019 roku Spétka ztozyta w PARP
LInformacje o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. W dniu 7 stycznia 2020 roku Spétka otrzymata z
PARP akceptacje tego sprawozdania, a w dniu 31 stycznia 2020 roku PARP zwrdcita Spotce anulowany weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa. W ocenie Spotki powyzsza sytuacja istotnie ogranicza ryzyko zwrotu otrzymanego przez Spétke w
ramach tego projektu dofinansowania, ale catkowicie go nie eliminuje. Nieosiagniecie zaplanowanego w zaakceptowanym
sprawozdaniu z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych odczynnikéw moze oznaczaé
konieczno$¢ zwrotu czesci otrzymanego przez Spotke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie
to 2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys. PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania
wedtug stanu na 31 marca 2020 roku, ktére Spdtka musiataby zaptacic w przypadku zwrotu catosci otrzymanego
dofinansowania to 2 058 tys. PLN. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania
w | potowie 2020 roku poziomu sprzedazy analizatorow Equisse, ktdry planowata sktadajac sprawozdanie z wdrozenia
wynikéw badan tego projektu.

Umowa BlueBox - W dniu 18 czerwca 2019 roku Spétka otrzymata z PARP pismo informujace o przychyleniu sie przez PARP
do wniosku Spotki o odstapienie od koniecznosci wdrozenia przez Spdtke wynikdw badan B+R uzyskanych w ramach realizacii
projektu. W dniu 28 sierpnia 2019 roku Spdtka otrzymata zwrot anulowanego weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, W
ocenie Spotki powyzsza sytuacja jest rownoznaczna z eliminacjq ryzyka zwrotu otrzymanego przez Spétke w ramach danego
projektu dofinansowania.

Cata kwota przychodow przysztych okreséw pozostajaca na saldzie dotacji z umowy BlueBox (1 749 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktére ta
dotacja zostata przyznana, tj. prac nad projektem BlueBox i wymogami MSR 20 zgodnie z ktdrymi przychody z tytutu dotacji
rozpoznaje sie réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie 16.1
,Przychody z tytutu otrzymanych dotacji’ skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay za rok zakorczony
31 grudnia 2019 roku.

Umowa Hermes Senior — Spétka w przedtuzonym do 31 grudnia 2018 roku terminie osiggneta wymagane wskazniki rezultatu.
Spotka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata
akceptacje tego sprawozdania. W dniu 17 marca 2020 roku Spétka ztozyta w PARP ,Informacje o efektach spotecznych i
gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu z wdrozenia poziomu
sprzedazy analizatorbw Hermes wraz z linig dedykowanych odczynnikéw lub niezaakceptowanie Informacji o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdroZzeniowych moze oznacza¢ konieczno$¢ zwrotu czesci otrzymanego przez Spotke
dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 6 746 tys. PLN (w catosci rozliczona w przychody).
Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 marca 2020 roku, ktére Spotka musiataby zaptacié¢ w
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przypadku zwrotu cato$ci otrzymanego dofinansowania to 4 621 tys. PLN. Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania
Spétka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania do korica 2020 roku poziomu sprzedazy analizatorow Hermes Senior, ktdry
planowata sktadajac sprawozdanie z wdrozenia wynikow badan tego projektu. Spétka wskazuje jednoczesnie, ze osiggniecie
deklarowanego poziomu sprzedazy analizatorow Hermes Senior moze przesunag sie w czasie, 0 czym Spotka poinformowata
PARP w grudniu 2019 roku, wnioskujac jednoczesnie o wyrazenie zgody na przesuniecie terminu osiggniecia wymaganego
poziomu sprzedazy analizatorow Hermes Senior. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie otrzymata z PARP
odpowiedzi w tej sprawie.

Cata kwota przychodow przysztych okresdw pozostajgca na saldzie dotacji z umowy Hermes Senior (6 746 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktore ta
dotacja zostata przyznana, {j. prac nad projektem Hermes Senior i wymogami MSR 20 zgodnie z ktorymi przychody z tytutu
dotacji rozpoznaje sie réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie
16.1 ,Przychody z tytutu otrzymanych dotacji” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatoréw

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generaciji z dedykowanag linig odczynnikow". Z powodu braku mozliwosci przediuzenia terminu realizacji projektu wynikajacego
z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwos$ci wybudowania w tym
terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka niezrealizowania w
terminie wskaznikow rezultatu i celéw projektu, Spotka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP o ograniczenie
zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, tj. juz po zakonczeniu realizacji projektu wedtug zapisow umowy o
dofinansowanie, Spétka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku Spétki o
ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spotka otrzymata z PARP o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy
o dofinansowanie . W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu
umowy o dofinansowanie Spdtka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego o$wiadczenia i wniosta o jego wycofanie
(uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN) zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krotkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy
zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktdre Spotka musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od
momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spotka zwrdcita cato$¢ otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spétki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spotki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadnosci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spdtce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikdw". Spétka ztozyta wniosek
o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. Brak zgody na wydiuzenie
terminu realizacji projektu moze oznaczaé konieczno$¢ zwrotu cato$ci lub cze$ci dofinansowania otrzymanego w ramach tego
projektu. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 1 449 tys. PLN. Odsetki obliczone od catej
kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 marca 2020 roku, ktére Spdtka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania to 248 tys. PLN.

Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1449 tys. PLN) zostata na dzien 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktére Grupa
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia 31 marca 2020
roku (248 tys. PLN).

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ Cormay S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
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2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spdtka w dniu 14 maja 2019 roku podpisata aneks
wydtuzajacy termin realizacji projektu do 30 listopada 2020 roku. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
dofinansowanie to 1456 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okreséw). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacii.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysztych okresdw z tytutu otrzymanych dotacji na 31 marca 2020 roku
to 123 tys. PLN. Na kwote te sktada sig kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

10.3. Zakup akcji Orphée SA od udzialowcow niesprawujacych kontroli

W pierwszym kwartale 2020 roku PZ Cormay S.A. dokonata zakupu dodatkowych akcji spotki Orphée SA. Poniewaz Grupa
przed transakcjg posiadata kontrole nad Orphée SA, transakcja zostata rozliczona zgodnie z wymogami MSSF jako transakcja
kapitatowa pomigdzy akcjonariuszami jednostki dominujacej a akcjonariuszami niesprawujacymi kontroli. W wyniku dokonanej
transakcji udziat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli w kapitatach i aktywach netto Orphée SA spadt z 2,86% na koniec
2019 roku do 2,31% na 31 marca 2020 roku, co skutkowato spadkiem wartoSci ksiegowej aktywow netto przypadajacych
akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli o 282 tys. PLN. Laczna cena zakupu dodatkowych akcji wyniosta przy tym 370 tys.
PLN.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji zakupu dodatkowych akcji Orphée SA:

Okres 3 miesiecy

zakonczony

31 marca 2020

Warto$¢ akcji Orphée SA w cenie nabycia 370
Warto$¢ ksiegowa zakupionych akcji Orphée SA - zmiana udziatéw NCI 282
Réznica ujeta jako transakcja kapitatowa w zyskach zatrzymanych (88)

10.4. Udziat w targach branzowych

Grupa prowadzi aktywng polityke sprzedazowg na rynkach zagranicznych. W lutym 2020 roku Grupa prezentowata swojg
oferte na miedzynarodowych targach branzy diagnostycznej — MEDLAB Middle East 2020 w Dubaju. Zorganizowana wystawa
goscita 500 wystawcow i ponad 25 000 uczestnikéw ze 120 krajow $wiata.

Podczas targow Grupa zaprezentowata nowe analizatory biochemiczne: Accent S120, Accent MC240 i Accent M320 oraz
analizator hematologiczny Mythic 60. Analizatory te spotkaty si¢ z duzym zainteresowaniem i aktualnie w kilkudziesigciu
krajach trwa ich rejestracja poprzedzajgca pierwsze sprzedaze.

10.5. Delisting Orphée SA

W dniu 17 lutego 2020 roku, na wniosek PZ Cormay S.A., odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(,NWZA”) Orphée SA. NWZA podjeto uchwate o wycofaniu wszystkich akcji Orphée SA z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie. NWZA
postanowito powierzy¢ wykonanie uchwaty Radzie Dyrektoréw Orphée SA.

Orphée SA zlozyta w dniu 18 lutego 2020 roku wniosek do KNF o wycofanie akcji Orphée SA z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego KNF nie podjeta jeszcze decyzji w
tej sprawie.

10.6. Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna Jednostki Dominujacej przebiega bez istotnych
zaktdcen. Spétka realizuje zaméwienia bez opdznien. Sytuacja finansowa Spotki | Grupy Kapitatowe; jest stabilna i bezpieczna.
W zwigzku z pandemig koronawirusa powotany zostat zespot koordynacyjny na biezaco monitorujacy ryzyka zwigzane z
pandemig oraz opracowane zostaly instrukcje postepowania pracownikéw Grupy na wypadek kontaktu z wirusem.

Ze wzgledu na ryzyko diugotrwatego utrzymywania sie stanu pandemii, Grupa dokonata identyfikacji zdarzeh mogacych mie¢
w przysziosci negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w tym poziomy osigganych przychoddw, kosztow i wynikéw
finansowych.

Na rynku polskim PZ Cormay S.A. zaobserwowata zjawiska w postaci ograniczania dziatalno$ci:
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e szpitali i przychodni, przy jednoczesnym zakazie wstepu oséb postronnych, w tym przedstawicieli medycznych
Grupy, realizujgcych funkcje promociji produktéw Grupy,

e laboratoriow diagnostycznych, spowodowanych spadkiem ilo$ci personelu oraz wizyt pacjentéw, ktdre sg odbiorcami
produktdw i ustug Grupy.

Pojawity sie réwniez utrudnienia w zakresie dostaw surowcow do produkciji, towarédw handlowych oraz dystrybucji produktow
Grupy, spowodowane zmniejszeniem dostepnosci ustug transportowych, podwyzszeniem ich kosztéw lub wprowadzeniem
przepiséw ograniczajacych transport migdzynarodowy.

Zarzad Jednostki Dominujacej przewiduje, ze analogiczne problemy moga pojawi¢ sie na pozostatych rynkach, na ktérych
dziata Grupa. Zarzad Jednostki Dominujacej przewiduje negatywny wptyw zamykania granic panstwowych oraz ograniczania
dostepnosci ustug bankowych, w szczegdlno$ci na rynkach rozwijajacych sig, na ktorych Grupa minimalizuje ryzyko braku
ptatno$ci wymagajac przedpfat.

Jednocze$nie Zarzad Jednostki Dominujacej nie moze wykluczy¢ pozytywnego wptywu pandemii na wyniki finansowe Grupy
Z uwagi na rozpoczecie przez Jednostke Dominujacq sprzedazy oraz ztozenie do producenta kolejnych zaméwien na
odczynniki immunologiczne umozliwiajace oznakowanie ilosci przeciwciat przeciwko koronawirusowi SARS-CoV-2. W Polsce
dziata juz kilkanascie zainstalowanych przez Spotke analizatoréw w laboratoriach publicznych i prywatnych, na ktérych
przeprowadzane sq testy wykrywajace przeciwciata. Planowane sg kolejne instalacje w catym kraju.

W $rednio- i dtugoterminowej perspektywie mozna spodziewac sie zwiekszenia Swiatowych wydatkéw na stuzbe zdrowia, a w
szczegoInosci diagnostyke, co moze pozytywnie wptynaC na wyniki Grupy w przyszto$ci.
11. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotki
Grupy realizujq mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie iloci transakcji w tym
okresie.

12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikoéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
13. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w okresie . sprzedazy w okresie .
Kraj zak:: :::::‘3%’ przychodachugggir‘: Kraj zakir?::i::;‘;(:r{ przychodachU:gZ;;:
31 marca 2020 31 marca 2019
Polska 2784 16,8% Polska 2898 16,9%
Rosja 2570 15,5% Rosja 2225 15,8%
Algieria 1133 6,8% Biatorus 709 4,6%
Bangladesz 1041 6,3% Meksyk 637 4,3%
Ukraina 742 4,5% Filipiny 636 4,3%
Chiny 716 4,3% Panama 625 4,0%
Filipiny 490 3,0% Irak 588 3,3%
Meksyk 368 2,2% Bangladesz 518 3,3%
Panama 354 2,1% Czechy 472 3.1%
Libia 338 2,0%  Wielka Brytania 466 3,0%
Pozostate (77 krajow) 6034 36,5% Pozostate (75 krajow) 6113 374%
Razem 16 570 100,0% Razem 15 887 100,0%
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Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywdéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Polska 29518 29818
Rosja 191 239
Szwajcaria 224 239
Biatorus 15 17
Razem 29948 30313
14. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze P_rzychody ze
zakoriczonym przychodach ogétem zakoriczonym przychodach ogétem
31 marca 2020 31 marca 2019
Hematologia 7334 44,3% Hematologia 7634 48,1%
Biochemia 6 566 39,6% Biochemia 6 060 38,1%
Serwis 885 5,3% Serwis 611 3,8%
Immunologia 670 4,0% Koagulologia 385 2,4%
Analityka Ogélna 265 1,6% Immunologia 377 2,4%
Vacutest 148 0,9% Vacuette/Greiner 192 1,2%
Koagulologia 110 0,7% Analityka Ogolna 159 1,0%
Pozostate 592 3,6% Pozostate 469 3,0%
Razem 16 570 100,0% Razem 15887 100,0%
15. Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy
Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
Sprzedaz wyrobow 7107 7217
Sprzedaz towaréw 8858 8097
Sprzedaz ustug 605 513
Razem 16 570 15 887
16. Koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2020 31 marca 2019
Réznice kursowe 4 865 18
Rezerwa na odsetki od sprawy sadowej na roszczenia z tytutu pozyczki 277 -
Odsetki i prowizje bankowe 38 90
Odsetki od zwrotu dotacji 29 63
Pozostate 49 8
Koszty finansowe ogétem 5258 179

17. Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe na dzien 31 marca 2020 i na dzien 31 grudnia 2019 przedstawiaty sie

nastepujgco:

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - warto$¢ potwierdzona przez
kontrahenta

31 marca 2020
31077

4 396

31 grudnia 2019
31135
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Aktywa z tytutu "Earn-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - odpis (4 396) -

Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 31077 31135

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozycji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w ziotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa w
subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu oraz QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy.

Celem subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu jest osigganie stabilnych zyskow w ujeciu nominalnym przy jednoczesnej
ochronie powierzonego kapitatu. Subfundusz realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkow gtéwnie w
instrumenty dtuzne.

Celem subfunduszu QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty diuzne, w tym m.in.
emitowane przez

+ Skarb Panstwa lub bank centralny Rzeczypospolitej Polskiej,

* przedsiebiorstwa, w tym spdtki notowane na GPW w Warszawie,

+ inne panstwa nalezace do UE lub OECD lub ich banki centralne.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie
1 hierarchii ustalania wartoci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku.

Ponizej przedstawiono zmiany wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie okresu 3 miesiecy zakoriczonego 31
marca 2020 oraz analogicznego okresu roku poprzedniego:

Subfundusz Subfundusz Lacznie fundusz

QUERCUS QUERCUS Dtuzny QUERCUS

Ochrony Kapitatu Krétkoterminowy Parasolowy SFIO

Stan na dzien 1 stycznia 2020 31135 - 31135
Nabycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - -
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku = .
;rFalré)sfer pomiedzy subfunduszami w ramach funduszu QUERCUS Parasolowy (15 614) 15614

Wycena jednostek uczestnictwa 88 (131) (43)

Réznice kursowe z przeliczenia (20) 5 (15)

Stan na dzien 31 marca 2020 15589 15488 31077

Stan na dzien 1 stycznia 2019 - -
Nabycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - -
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - -

Transfer pomiedzy subfunduszami w ramach funduszu QUERCUS Parasolowy
SFIO

Wycena jednostek uczestnictwa - -
Réznice kursowe z przeliczenia - -

Stan na dziert 31 marca 2019 - -

Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentuje warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out’) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowa sprzedazy spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Wysokos¢
Earn-Out miata wynie$¢ od 0 do 1,2 min EUR, w zalezno$ci od poziomu osiggnietych przez Diesse przychodow ze sprzedazy
w roku 2019.

Na dzien zbycia udziatéw w Diesse, tj. na 13 maja 2019 roku warto$¢ godziwa Earn-Out zostata ustalona na poziomie 3
hierarchii ustalania wartoci godziwej. Na podstawie historycznych wartosci przychodéw ze sprzedazy osigganych przez
Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu prawdopodobieristwa przychodéw ze sprzedazy w roku
2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako oczekiwanej warto$ci wyplaty.
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Z uwagi na istniejaca w ocenie Zarzadu niepewnos¢ co do ostatecznej kwoty Earn-Out, jaka miata by¢ potwierdzona przez
Diesse, Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku zastosowata podejscie ostroznosciowe i rozpoznata Earn-Out w wartosci

Zerowej.

W maju 2020 roku otrzymano od Nabywcy informacje, ze przychody Diesse za rok 2019 osiagnety poziom uprawniajgcy do
wyptaty Earn-Out w kwocie 1,0 min EUR. Nabywca odméwit jednak wyptaty Earn-Out zgtaszajac jednoczes$nie wezwanie
przystapienia Orphée SA do arbitrazu, w ktdrym wysunat roszczenia wobec Grupy na kwote przewyzszajacq warto$¢ Earn-
Out, ktdre, w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad arbitrazowy, zamierza rozliczy¢ ze zobowigzaniem z tytutu
Earn-Out. Wezwanie do arbitrazu opisano w nocie 21 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji’. Z uwagi na powyzsze utrzymano, do czasu
rozstrzygniecia sporu przed sadem arbitrazowym, wycene Earn-Out w warto$ci zerowe;.

18. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, zapaséw, nalezno$ci oraz odwrdcenie takich odpiséw oraz o odpisach aktualizujacych
warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Rozwigzanie

Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzie 31 marca

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
12 448

47

1 -

1M 495

Okres zakoriczony Okres zakornczony
31 marca 2020 31 marca 2019

65 052 25203

672 -

51

65724 25254

Okres zakoriczony Okres zakorczony
31 marca 2020 31 marca 2019
6472 5514

(265) 283

157 141

165 8

6199 5930

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
3258 3672

(22) 51

45 17

78 62

63 145

3140 3633

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych

aktywow.
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19. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

19.1. Kapitat podstawowy

Na dziert 31 marca 2020 roku jak réwniez na dzief 31 grudnia 2019 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej
PZ Cormay S.A. wynosit 84 205 tys. PLN i byt podzielony na 84 205008 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda

(wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej
Cormay, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wiasnego na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 marca 2020 31 grudnia 2019
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 84 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat (w tys. szt.), w tym: 84 205 84 205
- akcje zwykle - nominat 1,00 PLN 84 205 84 205
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 84 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000 7000

19.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji majg prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Nie wystepujg akcje
uprzywilejowane. Wszystkie akcje posiadaja prawo do glosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

19.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzieri 31 marca 2020 oraz na dzieh publikacji

Wyszczegdlnienie llos¢ akciji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIz 19 162 262 22,76% 19162 262 22,76%
Pozostali 65 042 746 77,24% 65 042 746 77,24%
Razem 84 205 008 100,00% 84205 008 100,00%
Stan na dzier 31 grudnia 2019
Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 662 262 23,35% 19 662 262 23,35%
Pozostali 64 542 746 76,65% 64 542 746 76,65%
Razem 84 205 008 100,00% 84205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad.
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19.4. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

llos¢ akcji na llos¢ akeii na

Akcjonariusz Funkcja 31 marca 2020 31 grudnia 5019
i na dzien publikacji 9
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Konrad tapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 867 357
" Cztonek Rady Nadzorczej - do 14 wrze$nia 2019

Tadeusz Wesolowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - od 14 wrze$nia 2019 3 327,965 3 327965
Tomasz Markowski** Cztonek Rady Nadzorczej - 28 480

* wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osoba blisko zwigzang

19.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypfacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spoétek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda
moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ Cormay S.A.

19.6. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy przez Jednostke Dominujaca

Ze wzgledu na poniesiong w 2019 roku strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomenduje nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2019, do wypfaty ktérej podstawa bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujacej. Jednoczesnie bedzie wnioskowat do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby strate netto PZ Cormay S.A. za rok obrotowy 2019 w wysokos$ci 37 444 tys. PLN
pokry¢ w kwocie 26 373 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spotki, a w pozostatej kwocie 11 071 tys. PLN z zyskéw lat przysztych.

20. Rezerwy pozostate

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz w analogicznym
okresie roku 2019 przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwy na zwrot dotacji Rezerwa na
roszczenie pozostate "Umowa zwrot dotacji
z tytutu sprawy  Wdrozenie do "Umowa R Sl
pozyczki sadowe produkcji Demonstrator"
analizatorow"
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 8254 100 - 1669 394 10 417
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 277 2 - 29 74 382
Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych ) ) ) )
pozycji bilansu)
Wykorzystanie - - - - -
Rozwigzanie - - - - 1 1
Réznice kursowe z przeliczenia 809 - - - (3) 806
Na dzier 31 marca 2020 roku 9340 102 - 1698 464 11 604
Krétkoterminowe na dzien 31
marca 2020 roku 9340 102 - 1698 464 11 604
Dlugoterminowe na dzien 31 ) ) ) )
marca 2020 roku
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 8034 66 3513 - 452 12 065
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 2 63 - 182 247
Wykorzystanie - - - - 98 98
Rozwigzanie - - - - 7 7
Réznice kursowe z przeliczenia 73 - - - - 73
Na dzien 31 marca 2019 roku 8107 68 3576 - 529 12280
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Krétkoterminowe na dzien 31

marca 2019 roku 8107 68 3576 - 529 12280

Dlugoterminowe na dzien 31
marca 2019 roku

21. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiono w notach 33 ,Rezerwy pozostate” oraz 36.6 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay za rok 2019.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pojawity sie nowe istotne fakty w toczacym sie postepowaniu w sprawie
roszczenia z tytutu pozyczki. Dodatkowo, w okresie tym Grupa otrzymata wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r.I.

Roszczenie z tytutu pozyczki

Spotka Orphée SA byta pozwang w dwoch, a obecnie jest pozwana w jednej sprawie sadowej zwigzanej z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcodw wniost pozew przeciwko spdice domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie spotki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spdtka wskazuije, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata
sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co
najmniej 2 min CHF. Rdwnoczes$nie w przypadku nieosiggniecia przez Grupe Cormay zysku netto w wysoko$ci 3 min CHF w
okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Zarzadu Grupy warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek umorzenia
pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach finansowych
za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg wyniki
finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujacej PZ Cormay
S.A. Zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach 2010-2014. W
dniu 16 grudnia 2016 roku spdtka Orphée SA wniosta 0 oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w cato$ci.

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym odrzucit w catosci roszczenie przeciwko Orphée
SA i obcigzyt powoda kosztami procesowymi. Powod nie odwotat sie od wyroku, przez co wyrok w dniu 12 lutego 2020 roku
stat sie prawomocny.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Orphée SA domagajac sie zaptaty odsetek
za rok 2015 od pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to,
ze obydwie sprawy dotyczyly tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Orphée SA ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017
roku wniosek o potgczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 roku Sad odrzucit wniosek spétki o potaczenie spraw. Orphée
SA postanowita nie odwoltywac si¢ od decyzji Sadu.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym uznat roszczenie pozyczkodawcy dotyczace
odsetek od pozyczki za rok 2015 na kwote 30 tys. CHF dodatkowo zasadzajac odsetki za lata 2016-2018 w kwocie 30 tys. CHF
za kazdy rok. Laczna zasgdzona kwota do zaptaty przez Orphée SA wraz z kosztami procesowymi to 134 tys. CHF. Wyrok
nie jest prawomocny. Orphée SA zamierza odwotac¢ sie od wyroku. Termin na ztozenie apelacji to 30 maja 2020 roku.

Mimo pozytywnego dla Grupy wyroku w pierwszej sprawie, postanowiono o nierozwigzywaniu rezerwy rowniez w czesci objetej
pierwszym ze spordw, z uwagi na potencjalng mozliwo$¢ dochodzenia catoci kwoty przypadajacej na pierwszego z
pozyczkodawcow przez drugiego z pozyczkodawcdw. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia drugiego sporu Grupa utworzyta
rezerwe w wysoko$ci catej kwoty pozyczki (2 min CHF) powiekszonej o kwote odsetek zasgdzonych wyrokiem z dnia 30
kwietnia za lata 2015-2018 wraz z kosztami procesowymi (134 tys. CHF) powigkszonej o kwote odsetek wyliczonych za rok
2019 i pierwszy kwartat roku 2020 (38 tys. CHF).

Wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r.l.

W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta ze spotkg Diesse NewCo S.r.l. z siedzibg w Mediolanie (,Nabywca”) umowe
sprzedazy (,Umowa”) 13 500 000 akcji spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (,Diesse”) za taczng,
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cene 13 300 tys. EUR. Spétka Orphée SA w dniu 6 maja 2020 roku otrzymata od Nabywcy wezwanie do przystapienia do
arbitrazu w sprawie zarzucanych Orphée SA przez Nabywce naruszen o$wiadczen i zapewnie zawartych w Umowie,
dotyczacych trzech zaktaddéw produkcyjnych bedacych wiasnoscig Diesse. W wezwaniu Nabywca wycenit aktualne koszty
likwidacji Naruszen na kwote 7 699 tys. EUR, powigkszong o podatki i inne daniny wymagane przepisami prawa oraz o
nieokreslong w wezwaniu kwote utraconego w wyniku naruszen zysku Diesse i wysunat w stosunku do Orphée SA roszczenie
o wartosci 50% tej tacznej kwoty. Arbitraz zostanie przeprowadzony w Mediolanie, zgodnie z regulacjami Izby Krajowego i
Miedzynarodowego Arbitrazu w Mediolanie, przez Rade Arbitrazu sktadajaca sie z trzech arbitréw, w tym powotanego przez
Nabywce, przez Orphée SA oraz Przewodniczacego, powotanego zgodnie przez arbitréw mianowanych przez Nabywce i przez
Spétke, a w przypadku braku porozumienia - przez Izbe Arbitrazu.

Grupa ocenia, ze roszczenie jest bezzasadne i nieudokumentowane, a informacja o naruszeniach zostata przekazana przez
Nabywce z przekroczeniem terminu okreslonego w Umowie. Jednoczes$nie nalezy wskazaé, iz zgodnie z Umowg, maksymalna
wartos¢ roszczen Nabywcy wynikajacych ze stwierdzonych naruszen o$wiadczen i zapewnienn Orphée SA zawartych w
Umowie nie moze by¢ wyzsza niz 1 860 tys. EUR, przy czym powyzsze ograniczenie nie obowigzuje w przypadku stwierdzenia
oszustwa lub razacego zaniedbania spotki. Nalezy jednoczesnie wskazac, ze w dniu 6 maja 2020 roku Nabywca przedstawit
Orphée SA informacje o przychodach Diesse w 2019 roku, na podstawie ktdrych, zgodnie z zapisami Umowy, Orphée SA
przystuguje od Nabywcy dodatkowe wynagrodzenie z tytutu zawarcia transakcji sprzedazy akcji Diesse (Earn-Out) w kwocie
1.000.000 EUR, ktérego wyptata nastapi po ostatecznym rozstrzygnieciu sporéw pomiedzy Nabywca a Spotkq i ktdre moze
zosta¢ zbilansowane z kwotg uznanych roszczen Nabywcy wobec Spotki.

Poza opisanymi powyzej postepowaniami, w okresie 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2020 roku oraz do dnia publikacji
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zmienity sie istotnie okolicznosci ani
nie pojawity sie nowe istotne fakty w innych toczacych sie postepowaniach ani nie pojawity sie inne niz opisane powyzej nowe
postepowania.

22. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 marca 2020 roku wartos¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw o
dofinansowanie projektdéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 17 165 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2019 wynosita 20 350 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzieh 31 marca 2020 roku wyniosta 2 121 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 917 tys. PLN.

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg faczne kwoty transakcji GK Cormay zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2020 roku, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 31 marca
2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 Okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2019

Przychody ze sprzedazy
produktow, ustug,
towarow i pozostatych

Przychody ze sprzedazy
produktow, ustug,
towaréw i pozostatych

Zakup produktow,
ustug, towaréw i
pozostatych aktywow

Zakup produktow,
ustug, towaréw i
pozostatych aktywow

Nazwa jednostki

aktywow aktywow

Diesse* Diagnostica Senese Nd. Nd. 8 161
Sp.A.

Suma Nd. Nd. 8 161

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu Zobowiazania z tytutu Naleznosci z tytutu Zobowigzania z tytutu

Nazwa jednostki dostaw i ustug oraz dostaw i ustug oraz dostaw i ustug oraz dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci  pozostale zobowigzania pozostate naleznosci  pozostate zobowiazania

Diessei Diagnostica Senese Nd. Nd. Nd. Nd.
SpA.

Suma Nd. Nd. Nd. Nd.
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* Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatow w tej
spdtce, tj. do dnia 13 maja 2019 roku.

23.1. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Spdtke i Grupe Kapitatowg Cormay pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety bedacy na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym akcjonariuszem PZ Cormay S.A.,
posiadajacym 22,76% udziatu w kapitale Spétki.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 3 miesiecy 2020 roku odbywaty sie na warunkach rynkowych.

23.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku jedynymi transakcjami z Czlonkami Zarzadu byly wyptaty naleznych
im wynagrodzen.

24. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mie¢ wplyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach

W ocenie Zarzadu Grupy Cormay istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesiecy mie¢ bedg
nastepujace czynniki:

e pandemia koronawirusa SARS-CoV-2
o komercjalizacja analizatoréw wtasnej produkcji - Equisse i Hermes

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 i jej konsekwencije dla globalnej gospodarki i rynkdw zbytu Grupy moga mie¢ istotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy. W niekorzystnym scenariuszu rozwoju sytuacji moze by¢ konieczne dokonanie weryfikacji planow
Grupy zaréwno na rok 2020, jak i lata kolejne. Stawiajac na pierwszym miejscu bezpieczenistwo Pracownikéw, Grupa wdrozyta
zmiany w organizacji pracy. Przej$cie na prace zdalng cze$ci Pracownikéw oraz podwyzszone standardy bezpieczenstwa
wykonywania obowigzkow stuzbowych nie wplynely na obnizenie efektywnosci dziatalnosci Grupy. Grupa doswiadcza
zaburzen w globalnym taricuchu dostaw oraz mierzy sie z wyzwaniami w obszarze logistyki jej produktéw. Z drugiej strony
pandemia stwarza dla Grupy nowe mozliwosci zwigzane z wprowadzaniem do sprzedazy rozwigzan umozliwiajacych
diagnostyke zakazen wirusem SARS-CoV-2.

Wprowadzenie na rynek nowych analizatoréw w istotny sposéb wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ Cormay S.A., jak
i catej Grupy Kapitatowej. Zarzad oczekuje wzrostu kosztéw sprzedazy i marketingu, zwigzanych z wprowadzeniem urzadzen
na rynek, oraz poniesienia naktaddw niezbednych dla uruchomienia produkcji urzadzen i odczynnikdw. Réwnocze$nie Zarzad
oczekuje, ze wprowadzenie analizatoréw na rynek przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychodéw z tytutu
sprzedazy urzadzen oraz odczynnikéw.

Istotnym elementem planu rozwoju Grupy byto uwolnienie kapitatu zaangazowanego we witoskg spotke Diesse Diagnostica
Senese. W dniu 13 maja 2019 roku Grupa sprzedata cato$¢ posiadanych udziatdw w spétce Diesse za kwote 13,3 min EUR.
Srodki uzyskane ze sprzedazy Diesse, w ocenie Zarzadu, pozwolg na dokoriczenie prowadzonych prac rozwojowych nad
nowymi analizatorami oraz pozwolg na czesciowe sfinansowanie budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego.

25. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Roszczenie z tytutu pozyczki

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok w sprawie roszczenia wobec Orphée SA z tytutu pozyczki,
co opisano szczegbtowo w nocie 21 ,Informacie o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji”.

Wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r.l.

Spétka Orphée SA w dniu 6 maja 2020 roku otrzymata od spétki Diesse NewCo S.r.l. wezwanie do przystapienia do arbitrazu
w sprawie zarzucanych Orphée SA przez Diesse NewCo S.r.l. naruszen o$wiadczen i zapewnieh zawartych w umowie
sprzedazy akcji spotki Diesse przez Orphée SA z dnia 13 maja 2019 roku, co szczegdlowo opisano w nocie 21 ,Informacje o
istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji”.
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PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 3 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy
zakoriczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019
10 160 10 396 2311 2419
7197 7362 1637 1713
(1558) (993) (354) (231)
(2 247) (1098) (511) (255)
(2 247) (1098) (511) (255)
(589) (73) (134) (17)
(530) 887 (121) 206
(432) (2221) (98) (517)
134 714 30 166
(828) (620) (188) (144)
(0,027) (0,013) (0,006) (0,003)

31 marca 2020

31 grudnia 2019

31 marca 2020

31 grudnia 2019

90 368
17 186
16 437
56 745
84 205

84 205

0,67

112384
15 866
15 466
81052
84 205

84 205

0,96

19 851
3775
3611
12 465
18 497

84 205

0,15

26 391
3726
3632

19033

19773

84 205

0,23

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spotki jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwiazania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty
wartosci naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w warto$ci

godziwej przez inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Nota zakoriczony zakoniczony
31 marca 2020 31 marca 2019
10 160 10 396
7197 7 362
2963 3034

55 4

(20) (M)

283 85

2720 2397
1320 1392

799 256
(1558) (993)

20 30

709 135

(2 247) (1098)

(2 247) (1098)

(2 247) (1098)
(589) (73)

84 205 008 84 205 008
(0,027) (0,013)

(2 247) (1098)

(22 060) 10 756
(22 060) 10 756
(24 307) 9 658

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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(w tysigcach PLN)

. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Warto$ci niematerialne - koszty zakorficzonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Wartosci niematerialne - pozostate

Naleznoéci dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Skumulowane inne catkowite dochody
Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10

17

14

31 marca 2020

31 grudnia 2019

68 856 90 805
8857 9327
3041 2920
574 610
11625 11491
536 550
89 83
44134 65 824
21512 21579
10787 10083
9248 9036
133 289
1344 2171
90 368 112 384
56 745 81052
84 205 84205
26373 26373
(36 398) 1046
(2 247) (37 444)
(15 188) 6872
17186 15 866
145 145
13710 13253
2138 1450
1193 1018
16437 15 466
552 552
2189 2085
13683 12816
13 13
33623 31332

90 368 112 384
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja

Wycena aktywow finansowych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
oraz spisania $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate
Odsetki

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Whplyw zaliczek/zadatkéw na poczet sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

II. Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Wydatki na aktywa finansowe (akcje Orphée SA)

Zwrot zaliczki na dotacje

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whplyw z leasingu zwrotnego $rodkdw trwatych

II. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

(2 247) (1.098)
(2 247) (1098)
1717 1985
969 920
355 -
672 -
(68) 105
128 50
(1 256) 843
(218) (2 908)
942 2475
104 140
100 (146)

- 506
(11) -
(530) 887
810 211
67 8

- 203

743 -
1242 2432
- 26

872 2025
370 -
- 381
(432) (2221)
402 1094
- 1024
402 70
268 380
26 50
242 330
134 714
(828) (620)
1 -
2171 766
1344 146
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2020
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Na dzieri 31 marca 2020

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Zaokraglenia
Na dzier 31 marca 2019

Zyski .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ igﬁ:ﬂlaﬂz ‘},(v;afslhal
podstawowy zapasowy niepokryte dochod o y
straty ochody ogotem
84 205 26 373 (36 398) 6872 81052
(2 247) (2 247)
- (22 060) (22 060)
(2 247) (22 060) (24 307)
84 205 26 373 (38 645) (15188) 56 745
Zyski .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ ii‘ﬂgm’;ﬂg ‘I'(vz);:]al
podstawowy zapasowy niepokryte dochod o y
straty ochody ogotem
84 205 51481 (24 062) (16 159) 95 465
(1098) (1098)
- 10756 10 756
(1098) 10 756 9 658
(1) (1
84 205 51481 (25 161) (5403) 105 122
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki PZ Cormay S.A. (dalej: ,Spdtka”) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2020 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2019 roku oraz, w zakresie pozycji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku.

PZ Cormay S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ Cormay S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i
aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekdw”.

PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg zarzad, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat eksportu i
wspotpracy zagranicznej, jak réwniez dziat projektéw strategicznych. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad
produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jakosci. W Lublinie miesci sie dziat badan i rozwoju, dziat serwisu
technicznego, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobéw gotowych, dziat zakupéw, biuro obstugi klienta, dziat komunikacji
marketingowej, dziat finansowy oraz dziat zarzadzania zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
15 maja 2020 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysziosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdéw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosSci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2020 roku.

W szczegoInosci, opisana w nocie 10.6 $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pandemia
koronawirusa SARS-CoV 2, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2020 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia Srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ Cormay S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi PZ Cormay S.A. zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
PZ Cormay S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczeg6inosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
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MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzgdzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2020 roku nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest zioty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci opisano w nocie 6 $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego GK Cormay.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay.

6. Korekty btedéw poprzednich okresow

Nie wystapity.

7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

Opis czynnikow i zdarzen majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2020
roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Spétki sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano w
nocie 10 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay.

8. Sezonowos¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spdtka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogoino$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.
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9. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, nalezno$ci oraz innych aktywéw finansowych oraz odwrdcenie takich odpiséw oraz o
odpisach aktualizujacych warto§¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia

odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne

Na dzieni 1 stycznia
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie
Rozwigzanie
Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie

Na dzieri 31 marca

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
13 448

47

1 -

112 495

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
65052 19 573

672 -

65724 19 573

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
1531 1010

137

152 -

1379 1147

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
2502 23891

20 71

78 62

2444 2900

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych

aktywoéw.

10. Dlugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spdtka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Poniewaz akcje Orphée SA sg notowane na
aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, wartos¢ godziwa jest ustalana w oparciu o ceny rynkowe

(poziom 1 hierarchii wyceny, o ktorej mowa w MSSF 13).

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2020 oraz w okresie 3 miesiecy

zakonczonym 31 marca 2019 przedstawiata sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia
Nabycie akcji Orphée SA

Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody

Na dzien 31 marca

Okres zakoriczony Okres zakorczony
31 marca 2020 31 marca 2019
65824 36 882

370 -

(22 060) 10 756

44134 47638
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11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 19.3 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Cormay.

12. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spdtki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

przedstawiono w nocie 19.4 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay.

13. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy

Informacje o podziale zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy zawarto w nocie 19.6 $rddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay.

14. Rezerwy pozostale

Rezerwa na zwrot
dotacji "Umowa Rezerwa na zwrot

s raRezt;rv;zvr;: Wdrozenie do dotacji "Umowa Inne rezerwy Suma
prawy sa produkcji Demonstrator"
analizatorow"

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 100 - 1669 316 2085
Zwigkszenie (ujete w koszty )
okresu) 2 29 74 105
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - - - 1 1
Na dzien 31 marca 2020 roku 102 - 1698 389 2189
Krétkoterminowe na dzien
31 marca 2020 roku 2 ) 163 i e
Dlugoterminowe na dzien ) ) )
31 marca 2020 roku
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 66 3513 - 377 3956
Zwigkszenie (ujete w koszty 2 63 ) 182 247
okresu)
Wykorzystanie - - - 98 98
Rozwigzanie - - - 7 7
Na dzien 31 marca 2019 roku 68 3576 - 454 4098
Krétkoterminowe na dzien 68 3576 ) 454 4098

31 marca 2019 roku

Dlugoterminowe na dzien
31 marca 2019 roku

15. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2019 przedstawiono w nocie 35.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ Cormay S.A. za rok 2019.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie zmienily sie istotnie okolicznosci ani nie pojawity sie nowe istotne fakty w
toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity rowniez nowe istotne postepowania.
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16. Zobowigzania warunkowe
Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw o
dofinansowanie projektdéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 17 165 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2019 wynosita 20 350 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 marca 2020 roku wyniosta 2 121 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 917 tys. PLN.

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 31 marca 2020 Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2019

Kredytodawcalpozyczkodawca Kroétkoterminowe Dlugoterminowe Razem Kroétkoterminowe Dlugoterminowe Razem Zr:t':::z
Orphée SA - 13710 13710 - 13253 13253

Razem - 13710 13710 - 13253 13253
Pozyczka od Orphée SA

W dniu 16 lipca 2019 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomigdzy spotkg Orphée SA a PZ CORAMAY S.A. Na mocy tej
umowy Orphée SA udzielita Spotce pozyczki w kwocie 1,2 min EUR, z terminem wymagalnosci 15 lipca 2021 rok i rocznym
oprocentowaniem 1,9%.

W dniu 4 wrzesnia 2019 zawarta zostata kolejna umowa pozyczki pomiedzy spdtkg Orphée SA a PZ Cormay S.A., na mocy
ktérej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki 8,0 min PLN, z terminem wymagalnosci 3 wrzesnia 2021 roku i rocznym
oprocentowaniem 3,8%.

W obydwu pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty pozyczek sq
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.
18. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2020 roku, za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2019 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 31 marca 2020 roku
oraz na 31 grudnia 2019 roku.

Okres zakorczony 31 marca 2020 Okres zakonczony 31 marca 2019

Przychody ze
Przychody ze Zakup sprzedazy Zak'up
sprzedazy n ! produktow,
G produktow, produktow,
. . produktéw, 2 Koszty ustug, Koszty
Nazwa jednostki 2 ustug, towaréw ustug, . 3
ustug, towarow . tatvch odsetkowe t L2 towarow i odsetkowe
i pozostatych 1pozos atyfz owarow | pozostatych
aktywow aktywow pozostatych aktywow
aktywow
Orphée SA 1773 822 102 2161 661
Kormej Diana Sp. z 0.0. 104 - - 131
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1097 - - 1125
Orphee Technics Sp. z o. 0. 5 162 - 165
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* Nd. Nd. Nd. 143
Suma 2979 984 102 347 969
31 marca 2020 31 grudnia 2019
: .. Zobowiazania z
Naleznosciz Zobowigzania z . . Naleznosci z Zobowigzania tytutu
A . Zobowiazania z z tytutu . .
tytutu dostaw i tytutu dostaw i tytutu tytutu dostaw dostaw i udzielonej
Nazwa jednostki ustug oraz ustug oraz YW i ustug oraz pozyczki
udzielonej ustug oraz
pozostate pozostate . ’ pozostate
Bt 3 A pozyczki L pozostate
naleznosci zobowigzania naleznosci

zobowigzania
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(w tysigcach PLN)
Orphée SA 88 2481 13710 1507 1400 13253
Kormej Diana Sp. z 0.0. 283 - - 19
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1509 - - 1243 44
Orphee Technics Sp. zo. 0. - 1188 - - 1181
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* Nd. Nd. Nd. Nd. Nd. Nd.
Suma 1880 3669 13710 2769 2625 13 253

*Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatow w tej

spdtce, tj. do dnia 13 maja 2019 roku.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w zaprezentowanych okresach odbywaly sie na warunkach rynkowych.

19. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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