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Opinia Zarzadu Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,Bank™, ,,.Spétka”)
w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Banku
w zwiazku z emisjq akcji serii E

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (tekst jedn. Dz. U. z
2017 roku, poz. 1577 ze zm.) Zarzad Getin Noble Banku S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”) przyjat niniejsza
opinie w zwigzku z umieszczeniem w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku zwotanego
na dzien 25 lipca 2018 roku (,WZA”) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii E w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w drodze emisji 36 630 037 (stownie: trzydziesci sze$¢ milionow
szescset trzydziesci tysiecy trzydziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,73 zt
(stownie: dwa ztote i siedemdziesigt trzy grosze) kazda jest wypetnienie jednego z obowigzkdw okreslonych w planie
ochrony kapitatu.

Zgodnie z informacjg przekazang przez Zarzgd Banku raportem biezacym nr 28/2018 z dnia 24 kwietnia 2018 roku
Bank od dnia 1 stycznia 2018 r. nie spetnia wymogéw potgczonego bufora, o ktérym mowa w art. 55 ustawy z dnia
5 sierpnia 2015 roku o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w
systemie finansowym. W zwigzku z powyzszym zostat opracowany i nastepnie zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego plan ochrony kapitatu ("Plan"), o czy Bank informowat w raporcie biezgcym nr 27/2018 z dnia 24
kwietnia 2018 r.

W tresci Planu Zarzad Spétki zobowigzat sie podjg¢ dziatania majgce na celu osiggniecie do konca 2019 r.
wymaganych prawem minimow kapitatowych, w tym polegajacych na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Banku
poprzez przeprowadzenie emisji nowych akcji. Jednoczesnie Zarzgd Banku zobowigzat sie, ze pierwsze
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o kwote 200 min zt przeprowadzone zostanie w drugiej potowie 2018 r.

Majac na wzgledzie powyzsze Zarzad Banku podjgt niezbedne czynnosci majgce na celu terminowe
przeprowadzenie przedmiotowego podwyzszenia funduszy wlasnych. Z uwagi jednak na zakreslony w Planie termin
emisji nowych akcji oraz fakt, ze emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najbardziej
efektywny sposob pozyskania kapitatu, pozwalajac przeprowadzi¢ przedmiotowe podwyzszenie w przyjetym
terminie, w ocenie Zarzgdu Banku uzasadnione i zgodne z interesem Banku jest pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Banku w stosunku do wszystkich akcji nowej emis;ji.

Dodatkowo majac na uwadze wskazane powyzej wymagania, w ocenie Zarzgdu pozyskanie srodkow w ramach
przedmiotowej emisji od Pana dr. Leszka Czarneckiego lub podmiotéw powigzanych z nim kapitatowo lub osobowo
z wylgczeniem prawa poboru aktualnych akcjonariuszy, przetozy sie na stosunkowo szybkie zwiekszenie funduszy
wiasnych Banku.

Zarzad Spotki rozwazat rowniez alternatywny sposéb pozyskania tych srodkéw tj. w ramach oferty publicznej. Biorgc
jednak pod uwage:

* obecng sytuacje rynkowa,

»  brak sktonnosci inwestoréw do nabywania akgc;ji instytucji finansowych

* biezace notowania akcji Banku,

* harmonogram i znaczne koszty przeprowadzenia takiej transakcji,
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ryzyko ewentualnego niepowodzenia oferty publicznej jest w ocenie Zarzgdu wysokie. Dodatkowo niepowodzenie
oferty publicznej wigzato by sie réwniez ze stratami wizerunkowymi.

Majgc powyzsze na uwadze Zarzad Banku postanowit skierowac oferte objecia akcji serii E w ramach subskrypciji
prywatnej do Pana dr. Leszka Czarneckiego lub wybranych podmiotéw powigzanych z nim kapitatowo lub osobowo.

Zaznaczy¢ nalezy, ze prowadzone rozmowy dotyczy¢ beda zaréwno objecia emisji akcji serii E, jak i
dtugoterminowego dalszego zaangazowania poszczegoélnych inwestorow w powiekszanie bazy kapitatowej Banku.

Proponowana cena emisyjna akcji serii E tj. 2,73 zt za jedng akcje zostata okreslona jako rowna wartosci nominalne;j
akcji Banku.

Proponowana cena za jeden walor jest minimalng ceng emisyjng dopuszczalng przez prawo zgodnie z art. 309 § 1
KSH w zw. z art. 431 § 7 KSH. W ocenie Zarzadu przyjeta cena emisyjna w zaden spos6b nie krzywdzi
akcjonariuszy, ktorzy posiadajg akcje spétki obecnie dopuszczone do obrotu gietdowego.
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