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L. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

Wyszczegélnienie

w PLN
na dzien
30.06.2017

w EUR
na dzien
30.06.2017

w PLN
na dzien
31.12.2016

w EUR
na dzien
31.12.2016

I. Kapitat wlasny 587956 139112 594 087 134 287
II. Nalezno$ci dtugoterminowe

III. Nalezno$ci kréotkoterminowe 239788 56 734 80 145 18115
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 38703 9157 67 512 15260
V. Zobowiazania dtugoterminowe 3789380 896 576 27 000 6103
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 651224 154 081 4403572 995 382

Wyszczego6lnienie

w PLN
Okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017

w EUR
okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

w PLN
okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

w EUR
OKkres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

I. Przychody catkowite* 299 389 70 486 247 409 56 480
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 299 389 70 486 247 409 56 480
I11. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowej 47 745 11 241 -164 729 -37 605
IV. Zysk z operacji instr. finansowymi

V. Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej 99 772 24 490 -217 359 -49 619
VI. Zysk/strata brutto 22472 5291 108 218 24 704
VII. Zysk/strata netto -6 131 -1443 105 104 23994
VIII. Zysk/strata netto podmiotu dominujacego -6 131 -1443 105 104 23994
IX. Amortyzacja 115930 27 294 153409 35021

*) przychody z dziatalnosci podstawowej (w tym maklerskiej) powiekszone o przychody z instrumentdéw finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz

przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien

okresu

01.01.2017-30.06.2017 4,2474 4,2265
01.01.2016-31.12.2016 4,3805 4,4255
01.01.2016-30.06.2016 4,3757 4,4240

*) srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie




w PLN w EUR w PLN w EUR
Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2017 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2016

I. Kapitat wtasny 302 260 71515 322160 72821
II. Nalezno$ci dtugoterminowe
[1I. Nalezno$ci krétkoterminowe 16 792 3973 10430 2357
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19976 4726 9 698 2192
V. Zobowigzania dtugoterminowe 258583 61181 237 318 53 643
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 117 962 27910 56 161 12 695

w PLN w EUR w PLN w EUR
e Okres okres okres Okres
Wyszczegdlnienie
od 01.01.2017 od 01.01.2017 od 01.01.2016 0od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
L. Przychody catkowite*
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j
I1I. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowej 54 830 12909 106 435 24 298
IV. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjne;j -114 036 -26 848 -159 269 -36 359
V. Zysk/strata brutto 8786 2069 -174 088 -39 742
VI. Zysk/strata netto -19900 -4 685 -3 598 342 -821 446
VIL. Amortyzacja 1511 356 1617 369

*) przychody z dziatalnosci maklerskiej powiekszone o przychody z instrumentéw finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Kurs na ostatni dzien

Sredni kurs w okresie*

okresu

01.01.2017-30.06.2017

4,2474

4,2265

01.01.2016-31.12.2016

4,3805

4,4255

01.01.2016-30.06.2016

4,3757

4,4240

*) srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie




I. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI GRAVITON CAPITAL SA. W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL
S.A. ORAZ POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL
S.A.

Wroctaw, 2 pazdziernika 2017 r.

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, péiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej GRAVITON CAPITAL S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkow3 i finansowg oraz wynik finansowy sp6tki GRAVITON
CAPITAL S.A. oraz Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL S.A.

Oswiadczam ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

T e Lt el

/IDominik Dymecki ’ Mariusz Chtopek v
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI GRAVITON CAPITAL S.A. W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA POLROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Wroctaw, 2 pazdziernika 2017 r.

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, i dokonujacy przegladu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL S.A. zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu o badanym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

.~ Dominik Dymecki Mariusz Chtopek
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu




III. SPRAWOZDANIE ZARZADU

GRAVIT:

Polroczne Sprawozdanie
7z dziatalnosci

Grupy Kapitatlowej
GRAVITON CAPITAL S.A.

za okres I potrocza 2017 roku
tj. okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 roku

Wroctaw, 2 pazdziernika 2017 r.

Podstawa prawna:

$ 90 ust. 1 pkt 3) Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego
paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259 z pézn. zm.).




1 OpPISs ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Pelna nazwa GRAVITON CAPITAL Spétka Akcyjna

(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)

Siedziba Pl. Powstancow §lqskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Dziatalno$¢ maklerska (do 31.01.2017 r.)
Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania (obecnie)
Forma prawna Spotka akcyjna
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 1.650.000 =zt i dzieli sie na
2.062.500akcji o wartos$ci nominalnej 0,80 zt kazda, w tym:

— 781.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 100.000akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 1.031.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000251987

REGON 020195815
NIP 8951853338
Strona internetowa http://ir.gravitoncapital.com
Tel. (071) 391 08 82
Fax. (071) 391 08 82
Czas trwania jednostki Nieograniczony

ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W sktad Zarzadu GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

— Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
— Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie
Zarzadu Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:

— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Adrian Dzielnicki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spéiki,
— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Wojciech Gudaszewski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie
Spotki,




— w dniu 1 marca 2017 r. Pan Krzysztof Piotrowski - cztonek Rady Nadzorczej Spo6tki powotany
zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. a Statutu Sp6tki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spo6tki powotat do
sktadu Zarzadu Pana Dominika Dymeckiego oraz powierzyt mu stanowisko Prezesa Zarzadu,

— w dniu 4 maja 2017 r. Pani Anna Kaczmarczyk - cztonek Rady Nadzorczej Spo6tki powotany
zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. b Statutu Spo6tki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. b Statutu Spétki powotata
do sktadu Zarzadu Pana Mariusza Chtopka oraz powierzyta mu stanowisko Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady NadzorczejGRAVITON CAPITALS.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

— Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Tadeusz Gudaszewski-Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej

— Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

— Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie
Rady Nadzorczej Emitenta zaszly nastepujgce zmiany osobowe:
— w dniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 19

powotato Panig Zofie Dzielnickg do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki na kolejng kadencje,
— w dniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 18
powotato Pana Tadeusza Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki na kolejng kadencje,
— w dniu 21 lipca 2017 r. Pani Zofia Dzielnicka oraz Pan Tadeusz Gudaszewski, korzystajac
z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Spoéiki, jako akcjonariusze
posiadajacy tacznie akcje stanowigce co najmniej 19,9% kapitatu zaktadowego Emitenta, powotali
do Rady Nadzorczej Sp6tki Pana Mieczystawa Wojciaka na kolejna kadencje.

2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] GRAVITONCAPITALZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien 30czerwca 2017 r. GRAVITON CAPITAL S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitalowej
GRAVITON CAPITAL(dalej: Grupa lub Grupa Kapitatowa),w ktérej sktad wchodza nastepujace podmioty
zalezne:

— GRAVITON AD Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.)

— GRAVITON I Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.)

Wszystkie wymienione wyzej spo6tki zalezne Emitenta podlegaja konsolidacji.




STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA (STAN NA DZIEN 30CZERWCA 2017 r.)

GRAVITON CAPITAL S.A.

(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)
(Emitent)

A 4 y

GRAVITON AD Sp. z o.0.

(dawniej: WDM Autoryzowany
Doradca Sp. z 0.0.)

GRAVITON I Sp. z o.0.
(dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.)

(spétka jednoosobowa,

(spotka jednoosobowa, 100% udziatu w KZ i w gtosach na WZ)

100% udziatu w KZ i w gtosach na ZW)

Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. na dzien 30czerwca2017 r. nie posiadatapodmiotéw
stowarzyszonych.

GRAVITON CAPITAL S.A. - PODMIOT DOMINUJACY W GRUPIE KAPITALOWE]

GRAVITON CAPITAL S.A. (,Emitent”, ,Spétka”) jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej GRAVITON
CAPITAL. Spoétka do dnia 31 stycznia 2017 r. posiadata licencje KNF na oferowanie papieréw wartosciowych.
Gtownym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

PODMIOTY ZALEZNE

GRAVITON AD SP.Z 0.0.

GRAVITON AD Sp. z o.0. (dalej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu,
Pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000271207. Na dzien 30czerwca 2017 r. Emitent posiadat 100% udziatu w KZ i gtosach na ZW tego
przedsiebiorstwa.

GRAVITON I SP. Z 0.0.

GRAVITON I Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.) z siedziba we Wroctawiu, Pl. Powstancéw Slaskich
1 lok. 201, 53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000534954. Na dzien
30 czerwca 2017 r. Emitent posiadat 100%udziatu w KZ i gtosach na ZW tego przedsiebiorstwa.




3. WSKAZANIESKUTKOWZMIANWSTRUKTURZEJEDNOSTKIGOSPODARCZE],
WTYMWWYNIKUPOLACZENIAJEDNOSTEKGOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUBSPRZEDAZYJEDNOSTEK GRUPYKAPITALOWE]JEMITENTA,
INWESTYCJIDEUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU,RESTRUKTURYZACJIIZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30czerwca2017 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nie miaty miejsca zadne
inne istotne zmiany w strukturze jednostki dominujacej oraz w jednostkach zaleznych.

4. STANOWISKOZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent ani Grupa Emitenta nie publikowali prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

5. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE] LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariusze Spotki posiadajacy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu GRAVITON
CAPITAL S.A,, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

Liczba akcji i glosow na WZ | Udzial w kapitale zakladowym

AKcjonariusz

Spotki i glosach na WZ Spolki

Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%

Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%

Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od czlonkéw organdéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

ZMIANA W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (raport kwartalny ESPI Spétki z dnia 30 maja
2017 r. za okres [ kwartatu 2017 r.) nie mialy miejsce zadne zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta.

6. ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB
NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu (tj. na dzien 2. pazdziernika 2017 r..) oraz zmiany w stanie posiadania w




okresie od dnia publikacji raportu kwartalnego za okres [ kwartatu 2017 r. (tj. od dnia 30 maja 2017 r.) do
dnia przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela.

Liczba akcji Spotki Zmiana w stanie Sezhd akcii S,pélki
na dzien posiadania akcji 2 p:; d(z:eilrllika
30 maja 2017r. Spotki 2017 1.
ZARZAD
Dominik Dymecki 0 b.z. 0
Mariusz Chlopek 0 b.z. 0
RADA NADZORCZA

Krzysztof Piotrowski 0 b.z. 0
Mieczystaw Wojciak 0 b.z. 0
Anna Kaczmarczyk 0 b.z. 0
Tadeusz Gudaszewski 412.145 b.z. 412.145
Zofia Dzielnicka 412.375 b.z. 412.375

*b.z. - bez zmian

7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczela z urzedu postepowanie administracyjne
wobec Emitenta. Przedmiotem postepowania byto zbadanie speinienia przez Spétke wymagan art. 110e
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu
funduszy wtasnych na poziomie nie nizszym niz poziom kapitalu wewnetrznego.

W dniu 14 wrze$nia 2016 r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o uchylenie
prawomocnej decyzji z dnia 31 pazdziernika 2006 r. w przedmiocie udzielenia Spétce zezwolenia nr: PW-
DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006 na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 1 pkt
6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Powyzsza decyzja Spétki wynikata z bardzo stabej sytuacji na rynku kapitalowym w Polsce w ostatnich latach,
ktéra powodowata generowanie przez Spétke coraz to mniejszych przychodéw z dziatalnos$ci maklerskie;.
Dziatalno$¢ dotyczaca pozyskiwania emitentow z zagranicy, pomimo wcze$niejszych sukcesow ofert
PermaFixMedical oraz MilestoneMedical, jak réwniez duzego zainteresowania ze strony zagranicznych
emitentéw, jest w obecnych warunkach braku popytu ze strony polskich inwestoréw instytucjonalnych bardzo
trudna do kontynuowania.

Dodatkowo, zmiany przepiséw w ostatnich latach spowodowaty wzrost naktadéw dotyczacych wypeiniania
obowigzkdéw informacyjnych i dostosowawczych, ktére przy matej skali dziatalno$ci domu maklerskiego staty
sie znaczace. Ostatnie zmiany dotyczace wyliczen kapitalu wewnetrznego, spowodowaty, iz spétka przestata
spetnia¢ jeden z wymogdéw, co za$s spowodowato wszczecie przez Komisje Nadzoru Finansowego
postepowania administracyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Zarzad, po przeprowadzeniu analizy dotyczacej mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci maklerskiej, w tym
podjecia wewnetrznych dziatan dostosowawczych w celu wypetnia przez Spétke ww. wymogu wysokosci
kapitatu wewnetrznego, a takze szans i mozliwo$ci generowania przychodéw, ktére moglyby uzasadni¢
prowadzenie tych kosztownych dziatan dostosowawczych oraz stale ponoszenia wyzszych kosztéow dot.




nadzoru nad dziatalnoscig maklerskg, doszedt do wniosku, iZ kontynuowanie tego rodzaju dziatalnosci
w obecnych imozliwych do przewidzenia warunkach panujacych na rynku kapitalowym w Polsce jest
ekonomiczne nieuzasadnione.

Na wniosek Zarzadu Emitenta Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 31 stycznia 2017 r. cofneta w catosci
zezwolenie Graviton Capital S.A. na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Tym samym zakonczone zostato
postepowanie administracyjne, ktorego celem byto zbadanie speinienia przez Spétke wymagan art. 110e
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu
funduszy wtasnych na poziomie nie nizszym niz poziom kapitatlu wewnetrznego. Emitent nie zostal przez
Komisje Nadzoru Finansowego ukarany zadna karg pieniezna.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wlasnych Emitenta oraz Grupy
Emitenta.

8. INFORMACJE OZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGOZALEZNA JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Szczegétowe informacje na temat transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta za
okres pierwszego poétrocza 2017 r.

9. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE]
OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC, CO NAJMNIE] 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

a. PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANC]I W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczymEmitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen lub gwaranciji.

b. PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI

W dniu 20 czerwca 2011 r. GRAVITON CAPITAL S.A. udzielit poreczenia na rzecz sp6tki zaleznej GRAVITON AD
Sp. z o.0.w zwigzku z zawartg przez ten podmiot umowg kredytu hipotecznego, ktéra przekraczata 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta. Przedmiotowe poreczenie obowigzuje rdwniez na dzien publikacji niniejszego
raportu.Catkowita warto$¢ poreczenia wyniosta 9.744.886,71 zt netto, powiekszona o ewentualne odsetki
z tytutu realizacji umowy kredytu zawartej przez spoétke GRAVITON AD Sp. z o.0.




Poreczenie umowy kredytu hipotecznego zostato zawarte na a%y okres zaciggnietego przez spotke
GRAVITONAD Sp. z 0.0. kredytu, czyli na okres 15 lat.

10.INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO
IICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA, OPIS
PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK

SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH

GRAVITON CAPITAL S.A. $wiadczyt ustugi zwigzane gtéwnie z oferowaniem instrumentéw finansowych
swoich Kklientow, przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania
papieré6w warto$ciowych emitentow do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporzadzaniem
wymaganych dokumentéw w procesie dopuszczania i wprowadzania papieréw warto$ciowych do obrotu na
rynku regulowanym (prospekty etc.). Dziatalno$¢ Spotki jest wiec Scisle skorelowana z aktualng sytuacja
gospodarcza na rynku krajowym i §wiatowym oraz wynikajaca z tego koniunkturg na rynkach finansowych
w postaci okreséw hossy i bessy, ktora przektada sie na liczbe podmiotéw chcacych pozyskac srodki z rynku
kapitatowego.

Panujgca od dtuzszego czasu dekoniunktura w szczegdlnosci na polskim rynku kapitalowym, wptywa
w znaczacy sposéb na spadek kurséw spétek gietdowych, a tym samym réwniez tych znajdujacych sie
w portfelu inwestycyjnym Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL S.A. Sytuacja ta wptywa takze na decyzje
emitentow papieréw warto$ciowych o przesunieciu ofert publicznych i prywatnych swoich instrumentéw
finansowych na okres lepszej koniunktury gietdowej. Panujaca sytuacja na rynku kapitalowym wptyneta na
brak mozliwos$ci pozyskiwania przez Grupe Kapitatlowa Kklientéw planujacych przeprowadzenie emisji
instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia ich papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zdecydowatl sie wystapi¢ o uchylenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej, zas podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta - Graviton AD Sp. z o.0. zlozyt
wniosek o skreslenie z listy Autoryzowanych Doradcow.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NIEPUBLICZNYM

Emitent, m.in. poprzez spotke zalezng GRAVITON I Sp. z o.0.prowadzi inwestycje na rynku niepublicznym.
Dziatalno$¢ funduszy Grupy Kapitalowej nastawiona jest na generowanie ponadprzecietnych stép zwrotu,
z czym zwigzane jest ponoszenie podwyzszonego poziomu ryzyka. Ryzyko to moze spowodowac osiggniecie
nizszej niz oczekiwana stopy zwrotu lub nawet poniesienie straty. Ponadto inwestycje na rynku
niepublicznym posiadaja ograniczong ptynnosé, co réwniez rodzi ryzyko niezrealizowania w zakladanym
czasie oczekiwanych stép zwrotu. Dodatkowo sp6tki niepubliczne nie majg obowigzku realizowania polityki
informacyjnej, tak jak ma to miejsce w przypadku spétek publicznych. Jezeli przedmiotem inwestycji s3
udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cia, spo6tki te nie maja obowigzku badania sprawozdan
finansowych przez bieglych rewidentéw. PowyzZsze czynniki wplywaja na ograniczona transparentno$c¢
prowadzonej dziatalno$¢ przez podmioty, bedace przedmiotem inwestycji, co w efekcie utrudnia mozliwos¢
wlasciwej wyceny przedsiebiorstwa.




W zwigzku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez fundusze z Grupy Kapitatlowej Emitenta,
podpisywane s3 umowy inwestycyjne, ktére zabezpieczajq interesy Grupy w sposob petniejszy, niz ma to
miejsce w ogblnie obowigzujacych przepisach prawa (np. kary umowne dla spotek, ktére w okreslonym czasie
nie zadebiutujg na rynku NewConnect). Ponadto Grupa Kapitalowa inwestuje $rodki finansowe praktycznie
wytacznie w podmioty publiczne lub zamierzajace w najblizszym czasie zadebiutowa¢ na NewConnect lub

rynku regulowanym GPW, co po upublicznieniu danego przedsiebiorstwa umozliwia szybkie wyijscie
z inwestycji poprzez sprzedaz akcji na rynku zorganizowanym. Portfel inwestycyjny funduszy z Grupy
Kapitatlowej jest réwniez odpowiednio zdywersyfikowany w celu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego
(typowe inwestycje nie przekraczaja kilku milionéw ztotych, co przy znaczacych kapitatach wtasnych Grupy
pozwala na stosowng dywersyfikacje ryzyka). Powyzsze czynniki i realizowana przez Grupe strategia pozwala
w opinii Emitenta na znaczace ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA PEYNNOSCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RYNKU NEWCONNECT

Grupa Kapitalowa Emitenta posiada zainwestowane znaczace $rodki w papiery wartoSciowe spétek
notowanych na rynku NewConnect oraz zamierzajacych ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na tym rynku.
Zgodnie ze strategia rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL, zamiarem Grupy jest sukcesywne
wychodzenie z inwestycji w poszczegdlne papiery warto$ciowe po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku
alternatywnym, powodujacym uzyskanie premii z tytutu ptynnosci danych papieréw warto$ciowych.

W zwigzku z faktem, iz NewConnect jest rynkiem o stosunkowo niskiej ptynnosci, szybkie wyjscie z inwestycji
poprzez sprzedaz duzej ilosci akcji moze spowodowac znaczacy spadek ich ceny, a w skrajnym przypadku
nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji. Powyzsze powoduje utrudnienie szybkiej realizacji zyskow
z powyzszych inwestycji oraz konieczno$¢ sprzedazy akcji z dyskontem w przypadku sprzedazy ich duzej
ilosci.

Emitent nie ma wplywu na ptynnos$¢ papieréw wartosciowych przedsiebiorstw notowanych na rynku
NewConnect. Celem zabezpieczenia przed przedmiotowym ryzykiem, przy zakupie papieréw warto$ciowych
przed upublicznieniem przedsiebiorstwa, Grupa Kapitatlowa GRAVITON CAPITAL uwzglednia przedmiotowe
ryzyko w cenie nabywanych papieré6w warto$ciowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DEUZNYM DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Podmiot zalezny Emitenta, sp6tka GRAVITON I sp. z 0.0. w dniu 20 czerwca 2011 r.zawarta umowe kredytu
hipotecznego na faczng kwote ok. 6,5 mln zt. Powyzsza kwota bedzie sukcesywnie sptacana przez okres ok. 15
lat. W zwigzku z powyzszym istotnie wzrosta warto$¢ finansowania dziatalnosci Grupy za pomocg dtugu, co
powoduje wzrost warto$ci ponoszonych przez Grupe kosztéw finansowych. Powyzsze moze w sposob istotny
wptyna¢ na osiggane przez Grupe wyniki finansowe, w szczegélnosci w zwigzku ze zmiang poziomu stép
procentowych i wskaznika WIBOR, ktory stanowi podstawe obliczania oprocentowania kredytu.

Poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL jest w opinii Zarzadu Spo6tki na stosunkowo niskim
poziomie wzgledem warto$ci kapitatéw wtasnych Grupy i nie powinien w sposoéb istotny wptyna¢ na osiggane
przez Grupe wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNACZACA WARTOSCIA POZYCZEK UDZIELANYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA




Grupa Kapitatowa Emitenta w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig inwestycyjng udziela szeregu pozyczek,
czesto na znaczace kwoty, przekraczajace kilka procent kapitatéw wiasnych Grupy. Powyzsze powoduje
mozliwos¢ uzyskania ponadprzecietnych stép zwrotu z inwestycji, jednak niesie ze sobg znaczgce ryzyko
nieodzyskania od danego klienta w terminie cato$ci pozyczonej kwoty.

Powyzsze ryzyko ograniczane jest poprzez zawieranie przez Grupe Kapitatlowg Emitenta restrykcyjnych
umoéw inwestycyjnych, nakladajacych na pozyczkobiorcow Grupy szereg sankcji za niewykonanie
postanowien zawartej umowy. Ponadto umowy pozyczki najczesciej zawieraja mozliwo$¢ jej konwersji na
akcje spotki po uwzglednieniu znaczacego dyskonta, a umowy inwestycyjne obliguja przedsiebiorstwa do
ubiegania sie o wprowadzenie ich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku NewConnect. PowyZsze,
nawet w przypadku gdy kontrahenci Grupy nie realizujg postanowien umowy poprzez brak sptaty udzielonej
pozyczki, umozliwia wyjScie z inwestycji poprzez rynek alternatywny, co w spos6b znaczacy ogranicza
przedmiotowe ryzyko.

11.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE WOCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO POLROCZA

Zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GRAVITON
CAPITAL w roku obrotowym 2017 lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach obrotowych zostaty
przedstawione w pkt. 10niniejszego Sprawozdania.

IV. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRAVITON
CAPITAL S.A. ZA OKRES IPOLROCZA 2017 R.

Potroczne skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe GRAVITON CAPITAL S.A. obejmujace okres
pierwszych sze$ciu miesiecy 2017r. (tj. okres od 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.) stanowi
zalacznik nr 1 do niniejszego raportu.

V. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITALS.A. ZA OKRES I POLROCZA 2017 R.

Pétroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL S.A.
obejmujgce okres pierwszych szeSciu miesiecy 2017r. (tj. okres od 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca
2017 r.) stanowi zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Wroctaw, dnia 2. pazdziernika 2017 r.
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