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OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki KONCEPT WS Sp. z 0.0. wystepujac jako komplementariusz Spétki KONCEPT WS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (emitent) o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, ponizsze,
pdiroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa,
i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.

Wiadystaw Szebiotko
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 24 wrze$nia 2013 roku
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~ SPRAWOZDANIE ZARZADU
SPOLKI KONCEPT WS Sp. z 0.0. S.K.A.
z dzialalno$ci w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

1. Informacje podstawowe

Spétka KONCEPT WS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Spétka komandytowa powotana zostata dnia 5
listopada 2008 roku — akt powotania i umowa Spotki objete sg aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii
Notarialnej Joanny Jaskowiak w Kérniku, nr repertorium A. 6613/2008.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 2.000.000,00zt i optacony zostat z wkiadéw gotéwkowych wspdinikow. Siedzibg
Spotki jest i byto miasto Poznan. Zgodnie ze statutem terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej
oraz zagranica. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu pod nr 0000320291.

W dniu 23 grudnia 2011 roku, aktem notarialnym — repertorium nr 21091/2011, sporzadzonym przez notariusza Jacka
Kaczorowskiego w Poznaniu, przy ul. Miyhskiej 13/8 Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki KONCEPT WS Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa podjeto uchwate o przeksztatceniu w spétke komandytowo —
akcyjna.

W dniu 11 stycznia 2012 roku przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad — Spétka pod firmg KONCEPT WS
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo —~ akcyjna wstapita we wszystkie prawa i obowigzki
spotki komandytowej i zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu pod nr 0000407547.

Komplementariuszem Spétki jest Spotka KONCEPT WS Sp. z o0.0. ki6ra, zostata zawigzana na mocy aktu
zatozycielskiego z dnia 5 listopada 2008 roku i wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod nr 0000318470. Kapitat zaktadowy wynosi 50.000,00zt. Wspolnikami Spotki
KONCEPT WS Sp. z 0.0. sg osoby fizyczne, wérod ktérych dominujacym jest Pan Wiadystaw Szebiotko posiadajacy
90% udziatéw i petniacy jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu. Gltowng dziatalno$cig Spotki jest petnienie funkci
komplementariusza w spétce komandytowo — akcyjnej i tym samym reprezentowanie i prowadzenie wszelkich spraw
Spotki KONCEPT WS Sp. z 0.0. S.KKA.

Akcjonariuszami Spotki KONCEPT WS Sp. z 0.0. S.K.A. sg; Pan Wiadystaw Szebiotko i Spétka KONCEPT WS Sp. z
0.0. Kapitat zaktadowy wynosi 2.000.000,00zt i jest podzielony na:

a) 20.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu o tgcznej wartoci 20.000,00zt bedacych
wiasnoscig Spotki KONCEPT WS Sp. z 0.0. , bedacej jednoczeénie komplementariuszem Spétki,

b) 1.960.000 akcji imiennych serii B niemych uprzywilejowanych dwudziestokrotnie co do dywidendy o wartoéci
1.960.000,00zt bedacych wtasnoscig Pana Wiadystawa Szebiotko,

c) 20.000 akcji imiennych serii C nieuprzywilejowanych o wartosci 20.000,00zt bedgcych wiasnoscig Pana
Wiadystawa Szebiotko.

Spotke w pierwszym poiroczu 2013 roku reprezentowat komplementariusz — Spotka KONCEPT WS Sp. z 0.0. poprzez
Zarzad w skitad ktérego wchodzit Pan Wiadystaw Szebiotko petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Tomasz
Przybylski petnigcy funkcje Prokurenta Spotki.

Spdtka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci z
pdzniejszymi zmianami.

Spotka nie posiada oddziatow (zaktadéw), jednostek zaleznych, stad nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez nie realizuje transakgji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spotka w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku nie nabywata oraz nie zbywata akcji wiasnych oraz nie
prowadzita bezposrednio badan w dziedzinie powstania nowych produktéw oraz technologii.

2. Czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z sytuacig makroekonomiczng

Spotka dziata w okreslonym $rodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jego kondycja finansowa jest uzalezniona
od wielu czynnikow makroekonomicznych takich jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom produkcji
budownictwa i branzy budowlano-montazowej, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, polityka stop procentowych,
sktonnos¢ do oszczedzania i konsumpcji w spoteczenstwie oraz dynamika wzrostu wynagrodzen.
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Czynniki te wplywajg rowniez na kondycje finansowa podmiotéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywcza klientow koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie
wskaznikéw makroekonomicznych moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig polskiego systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$é regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidiowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywac na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki. Ulegajace zmianie
interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowiazan
podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko zZwigzane z
niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig polskiego systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Spotki ryzyko w zakresie prowadzonej przez nig
dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego,
przepiséw regulujgcych dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
papierow wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg caly czas proces intensywnych
Zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepiséw unijnych. Zmiany te moga mieé wplyw na
otoczenie prawne dziatalnosci Spotki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarzaé¢ problemy
wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowa¢ ryzyko prawne. Orzecznictwo sgadow polskich musi pozostawaé w zgodno$ci z orzecznictwem
wspdlnotowym. Tymczasem niektére niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze
ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie
interpretowanymi.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem gruntéw w przysziosci

Jednym z podstawowych zadan Spétki jest pozyskiwanie gruntow w atrakcyjnych inwestycyjnie lokalizacjach. Spdtka
nie jest w stanie zagwarantowa¢, ze w przysziosci pozyskanie takich gruntéw z powodu zmiany koniunktury oraz
coraz wigkszego nasycenia rynku nie bedzie utrudnione, co moze wplyngé na zwiekszenie kosztéw dziatalnosci oraz
zmniejszenie osigganych wynikow.

Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci

Ryzyko to dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do nabycia, ktdre obcigzone sg prawami oséb trzecich, nie
posiadaja ksiggi wieczystej, lub w stosunku do ktérych podejmowane beda $rodki prowadzace do wszczecia
postgpowan o charakterze administracyjnym. Spoétka, mimo iz jest podmiotem do$wiadczonym w usuwaniu wad
prawnych nieruchomos$ci, nie jest w stanie zapewni¢, ze czas potrzebny do uregulowania sytuacji prawnej
nieruchomosci nie ulegnie wydtuzeniu z przyczyn nie lezgacych po stronie Spotki.

Ryzyko zwigzane z procesami administracyjnymi

Realizacja niektorych kontraktow wymaga podziatu, scalania lub tez innych wpiséw dokonywanych w ksiegach
wieczystych. Spotka nie jest w stanie zagwarantowaé, Zze standardowy czas uzyskiwania wpiséw w ksiegach
wieczystych nie ulegnie wydtuzeniu z przyczyn nie zaleznych od Koncept WS, co moze skutkowaé przediuzeniem
czasu realizacji inwestycji lub odroczeniu jej w czasie. Materializacja tego ryzyka moze mieé negatywne przelozenie
na wyniki ukazywane w sprawozdaniach finansowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem planu zagospodarowania przestrzennego

Specyfika dziatalno$ci Spoétki, ktéra bazuje na pozyskiwaniu atrakcyjnych inwestycyjnie gruntéw, ktére bywajg
obcigzone ryzykami prawno-administracyjnymi, w tym czestg koniecznoéé¢ prowadzenia postgpowan o warunki
zabudowy. Spotka nie jest w stanie zapewni¢, ze z przyczyn nie lezacych po stronie Koncept WS, standardowa
procedura uzyskiwania warunkéw zabudowy nie ulegnie wydtuzeniu, co skutkowatoby wydtuzeniem terminu realizacji
projektu inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Wraz z nabyciem przez Spétke gruntu Spotka nie jest w stanie wykluczyé mozliwosci pojawienia sie kosztéw
wynikajacych z naruszenia przepiséw o ochronie srodowiska. Ryzyko to oznacza, ze naruszenie przepiséw o ochronie
Srodowiska moze wynika¢ z rozbieznych interpretacji prawnych w zwigzku z procesem administracyjnego
przekwalifikowania przeznaczenia gruntu. Koncept WS stara sig zapobiegaé ryzykom tego rodzaju, niemniej Spétka
nie moze catkowicie wyeliminowaé ryzyka opdznien zwiazanych z postepujacym procesem administracyjnym.
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Ryzyko zwigzane z jako$cig nabywanych gruntéw

Przed zakupem kazdego gruntu Spétka przeprowadza dogtebng analize nieruchomosci, majaca na celu zbadanie
jakosci nabywanego gruntu. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia nieprzewidzianych wcze$niej czynnikow
wydtuzajacych termin realizacji projektu takich jak: wystapienie wod gruntowych, niestabilnosé terenu, odkrycie
znalezisk archeologicznych lub niewybuchow, szkad gorniczych itp.

Ryzyko zwigzane z wydtuzajgcym sie okresem przetrzymywania nieruchomosci

Wydtuzajacy sie okres poszukiwania nabywcy na posiadane przez Spétke grunty moze skutkowaé dla Spotki
spadkiem przychodow i zyskow, a w skrajnych przypadkach moze prowadzi¢ do osiggniecia straty. Ryzyko to rowniez
negatywnie odbija si¢ na poszczegdlnych projektach prowadzac do wzrostu kosztéw ponoszonych na dana
inwestycjg, co moze powodowac spadek zyskownosci kontraktow. Przedituzajgce sie okresy przetrzymywania
nieruchomosci zmniejszajg rotacje srodkéw pienigznych Spotki, co nieuchronnie prowadzi do zmniejszenia mozliwosci
operacyjnych Spotki oraz pogorszenia osigganych wynikdw.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontrakiéw budowlanych i karami umownymi

Umowy dotyczace realizacji kontraktéw budowlanych zawierajg szereg zapisow umownych na okoliczno$é
nienalezytego oraz nieterminowego wykonania kontraktu. Zabezpieczeniem prawidtowego wykonania umowy jest
najczesciej odpowiedzialnos¢ Spdiki, ktora egzekwowana jest poprzez zaptacenie kar umownych w razie:

- nieterminowego wykonania przedmiotu umowy,

- nieterminowego usunigcia wad i usterek stwierdzonych przy odbiorze koricowym,

- zwioki w usunieciu wad i usterek ujawnionych w okresie gwarancii lub rekojmi,

- odstagpienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Koncept WS.

Koniecznos¢ zaptacenia kar umownych powoduje obnizenie rentownoéci projektéw budowlanych oraz moze narazi¢
Spotke na obnizenie reputacji, a w najgorszym przypadku moze skutkowa¢ zaniechaniem dalszej wspdtpracy z
odbiorca ustug.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Przy sporzadzaniu niektérych uméw Spotka zobowigzywata sie do zabezpieczania realizowanych projektow
budowlanych poprzez gwarancje bankowe. Spétka nie jest w stanie zagwarantowaé, Zze do czasu uplyniecia okresu
gwarancyjnego nie wptyng zgtoszenia wad i usterek, ktore spowodujg powstanie dodatkowych kosztéw zwigzanych z
ich usunigciem oraz wptyng na obnizenie osigganych wynikéw finansowych. Koncept WS stara sie obnizyé to ryzyko
poprzez przeniesienie ewentualnych roszczen na podwykonawcow realizujgcych zabezpieczone gwarancjami projekty
budowlane.

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kontraktéw oraz zmianami kosztoéw projektéw budowlanych

Spotka nie jest w stanie zapewni¢, Ze nie nastagpi wzrost ponoszonych kosztéw operacyjnych w trakcie realizowania
projektow, przy jednoczesnym braku rekompensaty w postaci zwigkszenia przychodéw. W szczegdlnosci zmiana
kosztow moze by¢ spowodowana:

- wzrostem cen materiatow,

- wzrostem cen ustug,

- wzrostem kosztow finansowych,

- Zmiang przepisow prawnych,

- koniecznoscig zatrudnienia nowych pracownikow,

- wzrostem kosztow zwigzanych z optatami publicznoprawnymi,

- inflacja.

Podkreslenia wymaga jednak fakt, ze ryzyka zwigzane ze zmiang kosztow realizacji projektéw budowlanych sg takie
same dla wszystkich podmiotéw w branzy. Spotka zabezpiecza sie przed materializacjg tego ryzyka poprzez
zawieranie umow z podwykonawcami. Gwattowne zmiany kosztow, ktore nie sg uwzglednione w zatozeniach projektu,
prowadzg rowniez do niedoszacowania kontraktow, co skutkuje zmniejszeniem rentownosci realizowanych projektow.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Spotki uzalezniona jest od kluczowych oséb petnigcych funkcje kierownicze, posiadajacych odpowiednie
doswiadczenie, wiedze oraz kompetencie w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Odejscie ktorejkolwiek z o0séb
kluczowych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, a w efekcie moze pogorszyé wyniki, sytuacje
finansowa oraz perspektywy rozwoju Spétki.

Ryzyko zwigzane z ptacami, zatrudnieniem pracownikow i utrzymaniem profesjonalnej kadry

Wzrost ptac w gospodarce, a w szczegolnosci w branzy budowlanej, oznacza dla Spétki wzrost kosztéow zwigzanych z
zatrudnianiem pracownikéw oraz utrzymaniem profesjonalnej kadry. Wzrost ptac w sektorze budownictwa zwieksza
réwniez koszty oraz ryzyko ponoszone przez podwykonawcow, z ktorych ustug korzysta Spotka.

Wyzsze ptace w sektorze budownictwa poza granicami kraju, wzrost zapotrzebowania na wykwalifikowang kadre oraz
pracownikow niewykwalifikowanych, zwigzany z rozbudowsg infrastruktury, oraz niedobor podazy na rynku pracy moze
spowodowac wzrost kosztéw wynikajacych z wyzszych stawek ptacowych przedstawianych przez podwykonawcow w
kontrakcie.
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Skutkiem wzrostu ptac moze by¢ nizsza marza osiggana przez Spotke na projektach budowlanych. Ryzyko to moze
by¢ jednak minimalizowane po otwarciu polskich granic dla sity roboczej z Europy Wschodniej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gldwnych odbiorcow

Spotka swiadczy ustugi w segmencie powierzchni komercyjnych, w ktérym rynek odbiorcow ograniczony jest poprzez
skonczong liczbe sieci handlowych. Zaprzestanie wspotpracy z jakimkolwiek z gtéwnych odbiorcow Spoétki moze
znaczgco wplyngé na wielkos¢ osigganych przychodéw przez Spotke. Koncept WS stara sie obnizyé to ryzyko
poprzez dywersyfikacjg zrédet przychodu oraz poszukiwanie nowych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie kontrahentow z termindw ptatnosci

Specyfika uméw podpisywanych przez Spétke zakiada ustalanie z odbiorcami harmonogram ptatnosci, ktore
dokonywane sg po zakonczeniu poszczegdinych etapow prac. Istnieje zatem ryzyko nieterminowego regulowania
naleznosci przez kontrahenta, co moze doprowadzi¢ do zachwiania ptynnosci finansowej lub poniesienia strat przez
Spotke. Koncept WS minimalizuje to ryzyko poprzez wspotprace z kontrahentami o ugruntowanej pozycji rynkowej
oraz renomie.

Sezonowos¢ generowania przychodow i kosztow

Spotka dziata na rynku charakteryzujacym sig sezonowos$cia sprzedazy. Sezonowosé sprzedazy charakteryzuje sie
generowaniem znacznej czgsci przychodoéw w drugiej potowie roku kalendarzowego i nizszym poziomie przychodéw
w pierwszym kwartale. Sezonowo$¢ zwigzana jest rowniez z projektami dotyczacymi budowy obiektow handlowych,
na ktorych otwarciu inwestorom zalezy przed okresami $wigtecznymi, dlatego wzmozony okres zakorniczenia inwestyc;ji
przypada na koniec marca i grudnia. Biorac pod uwage powyzsze czynniki, wtasciwa ocena sytuacii finansowej Spotki
mozliwa jest jedynie w przypadku analizy danych finansowych dokonywanej za diuzszy (minimum roczny) okres.

Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Elementem charakterystycznym dla dziatalnosci prowadzonej przez Spotke sg warunki pogodowe, na ktore Spétka nie
ma zadnego wptywu. Warunki atmosferyczne moga mie¢ bardzo istotne znaczenie przy na opdznienia realizacji
projektow budowlanych. Dodatkowym czynnikiem, ktéry poteguje wplyw warunkow pogodowych jest sezonowosé
wykonywanych prac. W zwigzku z wymienionymi czynnikami Spétka nie jest w stanie zagwarantowaé unikniecia
ryzyka pojawienia sig dodatkowych kosztéw zwigzanych z opéznieniami oraz ryzyko obnizenia osigganych wynikéw w
sprawozdaniach finansowych Spokki.

Ryzyko zwigzane z protestami spotecznymi

Ze wzgledu na specyfikg dziatalnosci Spoltki, ktora zakiada realizowanie projektéw powierzchni komercyjnych w
mniejszych miejscowosciach, nie mozna wykluczy¢ oprotestowania realizowanych przez Spotke inwestycji przez
ekologoéw lub lokalng spoteczno$é. W zwigzku z planowanym cigglym rozwojem prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci i konieczno$cig pozyskania w tym celu nowych gruntéow, Koncept WS nie jest w stanie zagwarantowac
uniknigcia pojawienia sie protestow w przysztosci. Protesty te moga mieé przejéciowy negatywny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz reputacje Spotki.

3. Istotne wydarzenia z dziatalnosci Spétki w pierwszej potowie 2013 roku

W pierwszej potowie 2013 roku Spdtka kontynuowata realizacje projektéw przygotowywanych w ubieglym roku.
Podobnie jak w roku poprzednim gtéwnym odbiorcg towaréw i ustug $wiadczonych przez Spotke byta sie¢ handlowa
Netto, z ktdra Spdtka zrealizowata 6 projektow sprzedazy gruntdéw oraz realizowata 11 projektow budowalnych. W
opisywanym okresie Spotka zrealizowata réwniez 2 projekty sprzedazy gruntéw z grupg spotek Wielkopolskiego
Funduszu Hipotecznego. Spétka zrealizowata transakcje sprzedazy nieruchomos$ci w Brzegu, Bydgoszczy, Chetmnie,
Dzialdowie, Kaliszu, Kofobrzegu, Olsztynku i Zielonej Gérze oraz realizowata prace budowlane dot. obiektow
handlowych w Brzegu, Chetmnie, Choszcznie, Kolobrzegu, Libigzu, Miedzyrzeczu, Straszynie, Trzebnicy, Walczu,
Wroctawiu i Zielonej Goérze. W opisywanym okresie Spotka realizowata tacznie 19 projektow budowlanych i projektow
sprzedazy nieruchomosci, w poréwnaniu do 12 projektow realizowanych w pierwszej potowie 2012 roku.

Walne Zgromadzenie podjefo uchwaty o:

- emisji obligacji serii B,

- przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzgdu z dziatalno$ci za 2012 rok,

- udzieleniu absolutorium komplementariuszowi Spotki z wykonywania przez niego obowiazkow w 2012 roku,

- przeznaczeniu zysku za 2012 rok oraz zysku z lat ubiegtych w tacznej kwocie 6.328.886,88zt na zwigkszenie kapitatu
(funduszu) zapasowego Spotki,

- obnizeniu kapitatu rezerwowego na taczng kwote 1.500.000,00zt z kwoty 13.400.000,00zt do wysokosci
11.900.000,00zt,

- wyborze biegtego rewidenta, Spotki Grant Thornton Frackowiak do badania sprawozdania finansowego Spotki za
2013 rok.
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W pierwszym potroczu 2013 roku Spotka przediuZzyta do dnia 21 marca 2014 roku wielocelowsg linie kredytowa w
banku BNP Paribas w kwocie 14.000.000,00zt.

Na przetomie lutego i marca 2013 roku Spétka przeprowadzita emisje pottorarocznych, niezabezpieczonych obligacii
serii B o fgcznej wartosci 12.000.000,00zt, z terminem wykupu 5 wrze$nia 2014 roku. Obligacje podlegaty
dematerializacji w KDPW i zostaly wprowadzone na rynek GPW CATALYST. Srodki z emisji obligacji przeznaczone
zostaty na zwiekszenie skali prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

4. Ocena sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2013 roku wysoko$¢ aktywow Spotki wyniosta 50.453.816,172t i byta wyzsza o ok. 4min ztotych
niz w roku ubiegtym, co wraz ze wzrostem przychodéw (o ok. 5min zt) wskazuje na dalszg rosngca skale dziatalnosci
Spotki. Glowne pozycje aktywow na dzien 30 czerwca 2013 roku stanowity naleznosci krotkoterminowe w kwocie
20.254.187,312, dalej zapasy (grunty oraz zaliczki na dostawy) — 17.985.357,88zt oraz inwestycje krotkoterminowe
(gtéwnie srodki pieniezne) posiadane przez Spotke w kwocie 9.240.444,59zt. Wzrost aktywdédw w pordwnaniu do
poprzedniego roku zwigzany byt gtéwnie ze wzrostem posiadanych przez Spétke srodkéw finansowych, a wynikat
przede wszystkim z zatrzymania w Spotce wiekszosci zyskéw wygospodarowanych w 2012 roku.

Majatek Spotki na koniec czerwca 2013 roku finansowany byt gtownie z nastepujacych zrodet: kapitatu wiasnego w
kwocie 20.948.078,01zt, oraz zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 27.633.794,55zt.

Strukture majatkowa oraz finansowa Spotki nalezy oceni¢ pozytywnie, szczegolnie majac na wzgledzie handlowo —
ustugowy charakter jej dziatalno$ci, oraz branze w ktorej dziata. Na uwage zastuguje wysoki udziat kapitatéw wiasnych
w finansowaniu majatku obrotowego, gwarantujacy stabilnosé finansowania realizowanych projektow.

Podobnie jak w ubieglym pélroczu Spétka zwigkszyta wartosé¢ przychodéw ze sprzedazy, ktére wzrosty o ok. 5min
ztotych (ok. 16%) i wyniosty 37.131.470,69z.

Udziat przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatéw (sprzedaz gruntéw) w przychodach ogétem wyniost 44%.
Przychody ze sprzedazy produktéw w kwocie 20.611.470,69zt stanowity przede wszystkim przychody ze sprzedazy
ustug budowlanych.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 728.687,95zt, a przychody finansowe, uzyskane odsetki wyniosty
257.197,54zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki w pierwszej potowie 2013 roku wyniosty tacznie 36.314.970,47z, w tym
najistotniejsze pozycje stanowity: ustugi obce — 21.822.478,76zt sktadajace sie w znacznej mierze z kosztéw ustug
budowlanych i warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow — 13.248.483,31z}.

Warto$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych wyniosta 34.467,63zt a warto§¢ kosztéw finansowych wyniosta
1.048.726,95z1, w tym zaptacone odsetki w kwocie 871.660,62zt. W zwigzku ze wzrostem przychodéw rowniez koszty
dziatalnosci byty istotnie wyzsze niz w roku ubiegtym.

W pierwszym potroczu 2013 roku Spétka nie poniosta strat ani nie zrealizowata zyskéw o charakterze nadzwyczajnym.
Wynik na sprzedazy wyniost 816.500,22z i byt nizszy o ok. 1,8min zt niz w roku ubiegtym. Spadek zysku i rentownosci
operacyjnej w pierwszej potowie 2013 roku w poréwnaniu do pétrocza ubiegtego roku spowodowany byt realizacjg
mniej rentownych projektow w pierwszym poétroczu oraz poniesieniem kosztow dotyczacych projektow dla ktérych
przychody i zyski zrealizowano w latach poprzednich. Na koszty ponoszone w 2013 roku, a dotyczace lat ubieglych
Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos$é, ktore zostaty rozwiazane, skutkujac realizacjg dodatniego wyniku (ok.
0,7min z!) na dziatalno$ci pozostalej operacyjnej. Z uwagi na ujemne saldo zrealizowane na dokonywanych
operacjach finansowych zysk brutto i tym samym zysk netto (Spotka nie jest podatnikiem podatku dochodowego)
wyniost 719.191,13zt.

5. Podsumowanie
Podsumowujac wyzej przedstawione informacje, nalezy stwierdzi¢, ze pomimo realizacji nizszych zyskow w

poréwnaniu do ubiegtego poirocza, Spétka znajduje sig weigz w dobrej kondycji ekonomiczno — finansowej. W drugie;
potowie 2013 roku Spétka bedzie kontynuowaé rozpoczete i przygotowywane projekty skupiajac sie na zwiekszeniu

zysku netto i poprawie wskaznika rentownosci dziatalnosci.
(’\J‘-u ......... L

Wiadystaw Szebiotko
Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

] 01.01.2013- | 01.01.2012- | ., | 01.01.2013- | 01.01.2012-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2013 | 30.06.2012 | © | 30.06.2013 | 30.06.2012
PLN PLN EUR EUR
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY |
ERgeRoDy HEL 37131 470,69 | 32116934,29| 16%| 889035835| 7566 004,92
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 816 500,22 | 2635064.34| -69% | 195494.00] 620 760.05
ZYSK (STRATA) NETTO 71919113| 1884899,40| -62% | 17219536| 444 038,59
Kurs EUR/PLN 4,1766 4,2449
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2013 | 30062012 | % | 30.06.2013 | 30.06.2012
PLN PLN EUR EUR
AKTYWA RAZEM 50 453 816,17 | 46 393 180.71| 9% | 11654 304,76 | 10 887 095,65
AKTYWA TRWALE 96286570 | 134 752,92 | 615% | 222 411,92 31622.49
AKTYWA OBROTOWE 49 490 950,47 | 46 258 427,79| 7% 11 431 892,84 | 10 855 473.16
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 20 948 078,01 | 17 684899,40| 18% | 4838787.31| 4150 118,37
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
Sl 20505 738,16 | 28 708281,31| 3% | 6815517.45| 6736977.29
Kurs EUR/PLN 4,3292 4,2613

Agnieszka Roth
Gtowny Ksiggowy

Wiadystaw Szebiotko
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 24 wrzes$nia 2013 roku
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61-619 Poznan, ul. Karpia 21A

L . ’ 01.01.2013- 01.01.2012-
Rachunek zyskow i strat - wariant poréwnawczy 30.06.2013 30.06.2012

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: 37 131 470,69] 32116 934,29
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 20 611 470,69 17 246 934,29
Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé ujemna) 0,00 0,00
lll. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 520 000,00 14 870 000,00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 36 314 970,47 29 481 869,95
I. Amortyzacja 209 120,92 34 764,20
II. Zuzycie materialoéw i energii 382 265,20, 219 339,51
I1l. Ustugi obce 21 822 478,76 17 528 480,64
IV. Podatki i optaty, w tym: 274 540,96 271 358,22
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 264 258,14 207 424,30
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 40 383,51 24 598,50
VII. Pozostale koszty rodzajowe 73 439,67 76 759,86
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 13 248 483,31 11 119 144,72
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 816 500,22 2 635 064,34
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY.JNE 728 687,95 46 908,67
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 728 687,95 46 908,67
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 34 467,63 211 947,10
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 554,21
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 34 467,63 211 392,89
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE. (C+D-E) 1510 720,54 2 470 025,91
G. PRZYCHODY FINANSOWE 257 197,54 206 149,87
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il. Odsetki, w tym: 257 197,54 206 149,87
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 1048 726,95 791 276,38
I. Odsetki, w tym: 871 660,62 682 970,90
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 177 066,33 108 305,48
l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-H) 719 191,13 1 884 899,40
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-d.I1) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+J) 719 191,13 1 884 899,40
L. PODATEK DOCHODOWY 0,00 0,00
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00
IN. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 719 191,13 1 884 899,40

U .......... : »%h ..................... %QQW&Q%

Wiadyslaw Szebiotko Agnieszka Roth
Prezes Zarzadu Giowny Ksiegowy
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KONCEPT WS Sp. z 0.0. S.K.A,
61-619 Poznan, ul. Karpia 21A

Bilans - Aktywa 30.06.2013 30.06.2012
A. AKTYWA TRWALE 962 865,70, 134 752,92
|. Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00]
3. Inne wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 962 865,70] 134 752,92,
1. Srodki trwate 962 865,70) 71.002,92
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 22 976,57 18 462,42,
d) $rodki transportu 930 589,15 52 540,50
€) inne $rodki trwate 9 299,98 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 63 750,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00]
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00}
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00]
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 49 490 950,47| 46 258 427,79
|. Zapasy 17 985 357,88] 22 112 873,95
1. Materialy 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00]
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 15 237 589,26 16 587 223,49
5. Zaliczki na dostawy 2 747 768,62 5 525 650,46
Il. Naleznosci krétkoterminowe 20 254 187,31 17 492 718,96
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00]
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

20 254 187:31

17 492 718,96

a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie sptaty:

19 885 023,17

17 389 275,62

- do 12 miesiecy

19 885 023,17

16 826 425,62

- powyzej 12 miesiecy 0,00 562 850,00

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spol. i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 37 009,87 16 373,34
c)inne 332 154,27 87 070,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 9 240 444,59 5 254 536,80
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 240 444,59 5 254 536,80
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00,

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00]

b) w pozostatych jednostkach 657 600,00 350 000,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 657 600,00 350 000,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 582 844,59 4 904 536,80,

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8 582 844,59 4 667 036,80,

- inne $rodki pieniezne 354 427,50 237 500,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2010 960,69 1.398 298,08

Aktywa razem

50 453 816,17

46 393 180,71

Agpieszka Roth
Gtowny Ksiegowy

Wiadystaw Szebiotko
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 24 wrzeénia 2013 roku



KONCEPT WS Sp. z 0.0. S.K.A.
61-619 Poznan, ul. Karpia 21A

Bilans - Pasywa 30.06.2013 30.06.2012
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 20948 078,01] 17 684 899,40
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 2000 000,00, 2 000 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 328 886,88 0,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 11 900 000,00 13 800 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIIl. Zysk (strata) netto 719191,13 1 884 899,40
IX. Qdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 505738,16] 28 708 281,31
|. Rezerwy na zobowigzania 946 449,26 1602 000,00,
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00,
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 946 449,26 1602 000,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 946 449,26 1602 000,00
II. Zobowigzania diugoterminowe 351 945,35 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 351 945,35 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 351 945,35 0,00
d)inne 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 27 633 794,55| 27 106 281,31
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 27 633 794,55 27 106 281,31
a) kredyty i pozyczki 5 054 322,60 8 590 119,09
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 12 000 000,00 8 000 000,00
¢) inne zobowigzania finansowe 382 650,53 0,00
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3873 064,87 5 310 946,62
- do 12 miesiecy 2228 674,55 4 311 997,41
- powyzej 12 miesiecy 1644 390,32 998 949,21
) zaliczki otrzymane na dostawy 3 544 500,00 4 044 500,00,
) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1879 256,55 1160 083,17
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i)inne 900 000,00 632,43
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 573 549,00, 0,00
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 573 549,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 573 549,00 0,00
Pasywa razem 50453 816,17| 46 393 180,71
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KONCEPT WS Sp. z 0.0. S.K.A.
61-619 Poznan, ul. Karpia 21A

Rachunek przeptywo6w pienieznych 01.01.2013- | 01.01.2012-
(metoda posrednia) 30.06.2013 30.06.2012
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 719 191,13 1 884 899,40
Il. Korekty razem 4 127 934,33 -3 914 768,47
1. Amortyzacja 209 120,92 34 764,20
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 614 463,08 369 227,14
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 554,21
5. Zmiana stanu rezerw -958 783,44 752 000,00
6. Zmiana stanu zapasow 6 761 436,09 1991 649,79
7. Zmiana stanu naleznosci -2 264 973,35  -11 265 670,94
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -479 001,57 5 406 803,72
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 245 672,60 -1 204 096,59
10. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (1+/-11) 4 847 125,46 -2 029 869,07
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 152 050,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 2 050,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 150 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 150 000,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wpltywy z aktywdw finansowych 0,00 150 000,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 333 103,78 34 874,42
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 25 503,78 34 874,42
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00] 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 307 600,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 307 600,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 307 600,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11) -333 103,78 117 175,58
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 4 000 000,00 13 018 697,82
1. Wplywy netto z wydania udzialdéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 4 800 000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 4 000 000,00 8 000 000,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 218 697,82
1. Wydatki 3 206 988,59 10 586 493,63
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 600 000,00 5 415 941,42
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i pozyczek 1 796 888,91 4 582 627,25
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 195 636,60 0,00
8. Odsetki 614 463,08 587 924,96
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 793 011,41 2432 204,19
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lll +/- B.III +/- C.1II) 5 307 033,09 519 510,70,
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 5 307 033,09 519 510,70
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienieZne na poczatek okresu 3 275 811,50, 4 385 026,10
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym 8 582 844,59 4 904 536,80
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
..... \W), LA W/ J'Wm@%uﬂa
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KONCEPT WS Sp. z 0.0. S.K.A.
61-619 Poznan, ul. Karpia 21A

R . : 01.01.2013- 01.01.2012-

Zestawienie zmian w kapitale (w funduszu) wlasnym 30.06.2013 30.06.2012
|. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 21728 886,88 16 415 941,42
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 21728 886,88 16 415 941,42
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 2 000 000,00} 2 000 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udzialéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuu) 0,00 0,00
- umorzenia udzialow (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 000 000,00 2 000 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Fmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) wniesienia naleznych wplat na kapitat 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. dzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. [Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 0,00 329 485,91
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 6 328 886,88 -329 485,91
a) zwiekszenie (z tytuiu) 6 328 886,88 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowa) 0,00 0,00
- z podzialu zysku (ponad wymagang minimalng warto$¢) 6 328 886,88 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 329 485,91
- podzialu zysku 0,00 329 485,91
4.2. [Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 6 328 886,88 0,00
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00, 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkow trwalych 0,00 0,00
5.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. |Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 400 000,00] 9 000 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych -1 500 000,00 4 800 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) doplat wspoinikow do kapitatu 0,00 5 400 000,00,
b) zmniejszenie (z tytutu) wyplat kapitaiu wspolnikom 1 500 000,00 600 000,00
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 11 900 000,00 13 800 000,00,
7. Eysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 6 328 886,88 5 086 455,51
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 6 328 886,88 5 086 455,51
- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6 328 886,88 5 086 455,51
7.3 EZmiany zysku z lat ubieglych -6 328 886,88 -5 086 455,51
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- podzialu zysku z lat ubiegtych 6 328 886,88 5 086 455,51
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. [Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty bteddw podstawowych 0,00 0,00]
7.6. [Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- podziat zysku z lat ubiegltych 0,00 0,00
7.7. [Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.8. Zysk (strata) netto z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 719 191,13 1 884 899,40
a) zysk netto 719 191,13 1884 899,40,
b) strata netto 0,00] 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 20 948 078,01 17 684 899,40
Ill. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 20 948 078,01 17 684 899,40
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