STANOWISKO ZARZADU 4FUN MEDIA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W ZWIAZKU Z WEZWANIEM DO SPRZEDAZY AKCJI OGLOSZONYM W DNIU 4 WRZESNIA 2017
ROKU

Zarzad spotki pod firmg 4fun Media S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bobrowiecka 1A, 00-728
Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000235128, ktorej w petni optacony kapitat zaktadowy wynosi 4.119.374,00 z (dalej: ,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1639, z pézn. zm.) (dalej: ,Ustawa o ofercie”), niniejszym
podaje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Spétki dotyczgce wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spétki ogtoszonego w dniu 4 wrzesnia 2017 roku, a nastepnie skorygowanego w
dniu 21 wrzes$nia 2017 roku. Podmiotami wzywajgcymi ww. wezwaniu sg:

1. Nova Group (Cyprus) Limited z siedzibg w Nikozji, 20 Vas. Freiderikis str., EL GRECO
HOUSE, 1st floor, Flat/Office 104, 1066 Nikozja, Cypr, wpisang zgodnie z prawem cypryjskim do
rejestru prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki, Departament Rejestru
Spotek i Syndykéw Mas Upadtosciowych Nikozja, za numerem HE 186467 (zwang dalej rowniez:
~-Wzywajacym 1”), oraz

2. Dariusza Stokowskiego, zamieszkatego: New House Barn (Annex), Ashford Road, Bilsington,
Ashford, Kent, TN25 7JJ, United Kingdom (zwanym dalej réwniez: ,Wzywajacym 6”),

zwanych razem ,Wzywajacymi”.

I. Najistotniejsze informacje dotyczace ogtoszonego Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spofki.
Przedmiotem wezwania (dalej: ,Wezwanie”) jest 450.569 (czterysta piecdziesigt tysiecy piecset

szescédziesigt dziewie¢ akcji) zwyklych na okaziciela, zdematerializowanych, o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda (kazda akcja zwana dalej ,Akcja” lub tgcznie ,Akcjami”), wyemitowanych przez Spotke.

Kazda Akcja bedaca przedmiotem Wezwania uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spofkki, czyli tacznie dajg prawo do wykonywania 450.569 (czterysta piecdziesigt tysiecy piecset
szescdziesigt dziewie¢ akcji) gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Akcje sg oznaczona kodem ISIN PL4FNMDO00013 w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
S.A. oraz notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (dalej ,GPW”).

Wezwanie ma charakter nastepczy. W dniu 31 sierpnia 2017 r. Wzywajgcy 6 posrednio nabyt
w rozumieniu art. 4 pkt 27) Ustawy 55,06% Akgcji, co stanowi 55,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki na skutek nabycia przez Wzywajgcego 6 udziatdw Wzywajgcego 1, w
wyniku czego Wzywajgcy 6 stat sie podmiotem dominujgcym w stosunku do Wzywajgcego 1. W
rezultacie uzyskania przez Wzywajgcego 6 statusu podmiotu dominujgcego w stosunku do
Wzywajgcego 1, Wzywajacy 6 przekroczyt 33% ogolnej liczby gtoséw w Spétce. Z uwagi na treé¢ art.
73 ust. 2 Ustawy Wzywajgcy 6 obowigzany jest ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane Akcji w liczbie powodujgcej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw.

Podmiotem Nabywajgcym Akcje jest Wzywajacy 1.

W wyniku wezwania Wzywajgcy 1, jako podmiot Nabywajgcy zamierza uzyskaé okoto 10,93 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, czemu odpowiada 450.569 Akcji, tak aby ostateczna liczba Akgc;ji
nabytych przez podmiot Nabywajagcy w ramach Wezwania — z uwzglednieniem akcji Spoftki



posiadanych przez Wzywajgcych — uprawniata do wykonywania nie wiecej niz w przyblizeniu 66%
(65,99%) ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Wzywajacy 1 posiada bezposrednio 2.268.217 Akcji dajgcych 2.268.217 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 55,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz dajgcych
prawo do 55,06% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowi 55,06% ogolnej liczby gtosow
w Spoice.

Wzywaijacy 6 - Dariusz Stokowski (bedacy podmiotem dominujgcym dla Nova Group (Cyprus) Limited)
posiada posrednio poprzez Wzywajgcego 1 - 2.268.217 Akcji dajgcych 2.268.217 gtoséow na walnym
zgromadzeniu Spotki. Wzywajacy 6, bezposrednio, nie posiada Akcji Spoiki.

Wzywajacy 1 jest podmiotem dominujgcym wobec Spétki w rozumieniu art. 4 ust. 14 Ustawy.
Ponadto:

- Wzywajacy 6, bedgcy wiekszosciowym udziatowcem Wzywajgcego 1, petni jednoczesnie
funkcje przewodzacego Rady Nadzorczej Spétki oraz

- Wzywajacy 6 posiada, posrednio, poprzez Wzywajgcego 1 55,06% w ogodlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki.

Nie istniejg podmioty zalezne wobec Wzywajgcych, w rozumieniu przepiséw Ustawy, posiadajgce
Akcje Spdtki za wyjatkiem przypadku pozostawania przez Wzywajgcego 1 w stosunku zaleznosci od
Wzywajgcego 6 opisanego powyzej.

Nabywajacy bedzie nabywaé Akcje objete Wezwaniem po cenie 6,03 zt (stownie: sze$¢ ztotych i trzy
grosze) za jedng Akcje objetg Wezwaniem.

Data rozpoczecia zapiséw zostata okreslona na dzien od 25.09.2017 r. natomiast data zakohczenia
skfadania zapiséw zostata okreslona na dzien 09.10.2017 r.

Wezwanie nie byto ogtoszone pod warunkiem ziszczenia sie jakichkolwiek warunkéw prawnych lub
otrzymania jakichkolwiek decyzji lub zawiadomien.

Il. Stanowisko Zarzadu Spéfki.

Zarzad Spofki zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko wobec
ogtoszonego przez Wzywajgcych Wezwania.

Wplyw ogloszenia Wezwania na interes Spoéftki:

Zarzad Spotki wskazuje, ze Wzywajgcy, zwlaszcza Wzywajacy 1 jest od diuzszego czasu znacznym
akcjonariuszem Spotki, a plany przedstawione w Wezwaniu pokrywajg sie z aktualnymi planami
Spofki.

Wzywajagcy oswiadczajg, ze zamierzajg traktowaé nabywane Akcje jako inwestycje oraz rozwijaé
przedsiebiorstwo Spétki w oparciu o posiadang wiekszos¢ gtoséw w Spoice.

Zarzad ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wplyw na interes Spdtki oraz
dtugofalowe polepszenie osigganych wynikéw przez Spétke, a takze wzmocnienie pozycji rynkowej
Spokki. Zarzad wskazuje, ze wiekszosciowym akcjonariuszem Wzywajgcego 1 jest Wzywajacy 6,
petnigcy jednoczesnie funkcje przewodzgcego Rady Nadzorczej Spotki, co stanowi o zbieznosci
interesow tych podmiotéw i zamiarze dziatania w jak najlepszym interesie Spotki. Zaangazowanie sie
przez Wzywajgcego 1 oraz Wzywajgcego 6 tgcznie na poziomie 55,06% udzialu w kapitale
zaktadowym Spoétki oraz 55,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Swiadczy o powaznym zaangazowaniu tychze Wzywajgcych w Spdtke i w ocenie Zarzadu Spofki
wyklucza ryzyko spekulacyjnych motywow jego dziatania.



Zarzad Spotki wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszej opinii Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢
w normalnym trybie zgodnie z zaprezentowanymi planami dot. strategii Spotki.

Wplyw ogloszenia wezwania na zatrudnienie Spotki

Zarzad Spofki informuje, ze do dnia sporzgdzenia niniejszego stanowiska ogtoszenie Wezwania na
akcje Spotki nie miato zadnego wptywu na zatrudnienie w Spéice. Zarzad nie przewiduje, aby
ogtoszenie Wezwania miato jakikolwiek wptyw na stan zatrudnienia w Spétce.

Zarzad Emitenta poinformowat stosownie do tresci art. 77 ust 5 Ustawy o Ofercie o tym wezwaniu,
wraz z jego trescig, pracownikéw Spotki.

Wzywajacy nie przedstawili szczegétowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spoice.
W opinii Zarzadu, przedstawione w Wezwaniu zamiary Wzywajgcych wobec Spdéiki nie dajg podstawy
do twierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spétce.

Strategiczne plany Spotki w zwigzku z ogloszonym Wezwaniem

Zarzad Spdiki informuje, ze zgodnie z trescig Wezwania zamiary Wzywajgcego wzgledem Spoikki sg
okreslone nastepujgco: ,Wzywajacy oswiadczajg, ze zamierzajg traktowaé nabywane Akcje Spotki
jako inwestycje oraz rozwija¢ przedsiebiorstwo Spotki w oparciu o posiadang wiekszo$¢ gtosow w
Spoice”.

Wzywajagcy zamierzajg umocni¢ swojg pozycje w strukturze akcjonariatu Spétki. Wzywajgcy nie
zamierzajg dgzy¢ do wprowadzenia jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej
dziatalnosci operacyjnej Spotki. Wzywajgcy upatrujg swojg role w strukturze akcjonariatu Spofki jako
stabilnego partnera finansowego. Wzywajgcy traktujg inwestycje w akcje Spotki jako inwestycje o
charakterze $rednio lub dtugoterminowym. W zaleznosci od sytuacji rynkowej Wzywajacy nie
wykluczajg zwiekszenia (bezposrednio lub posrednio) udziatu w ogdlnej liczbie glosow Spédtki rowniez
po zakonczeniu Wezwania, przy czym nie zapadfa dotychczas zadna wigzgca decyzja w tym zakresie.
Wzywajacy nie wykluczajg rowniez mozliwosci dokonania w przysziosci reorganizacji posiadanych
akcji Spotki.

Planowana lokalizacja dziatalnosci Spétki

Zgodnie z treScig Wezwania, zdaniem Zarzadu brak podstaw dla stwierdzenia, ze Wzywajacy
zamierzajg zmieni¢ lokalizacje prowadzenia dziatalno$ci przez Spétke. W ocenie Zarzadu lokalizacja
dziatalnosci Spotki nie ulegnie zatem zmianie.

Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu

Zarzad Spotki biorgc pod uwage wycene akcji spétki na rynku regulowanym w ostatnich 6 miesigcach
przed ogtoszeniem Wezwania wskazuje, ze zaproponowana w Wezwaniu cena jest zgodna z
wymogami przepisOw prawa w tym szczegodlnosci, zaproponowana cena jest zgodna z trescig art. 79
ustawy o ofercie.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu)
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami
Spofki na rynku podstawowym GPW wynosi 6,0202 zt.

Cena za Akcje oferowana w Wezwaniu nie jest rowniez wyzsza od ceny ktérg Wzywajgcy, podmioty
od nich zalezne lub wobec nich dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nimi
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w okresie 12
(dwunastu) miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania. Cena za Akcje oferowana w Wezwaniu wynosi
6,03 zt za jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny minimalnej ustalanej zgodnie z
postanowieniami art. 79 Ustawy o Ofercie.



Biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spéiki, a takze jej otoczenie rynkowe, Zarzad
stwierdza, ze zaproponowana cena odpowiada wartosci godziwej Spdtki. Zarzad zaznacza, ze w tym
zakresie nie zlecat dokonania wyceny zadnemu podmiotowi zewnetrznemu.

Zarzad w tym zakresie nie zlecat dokonania wyceny zadnemu podmiotowi zewnetrznemu.
lll. Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki:

Niniejsze stanowisko Zarzgdu Spotki zostato przygotowane w oparciu o analize nastepujgcych
informacji i dokumentow:

1) Wezwania;

2) cen akcji Spotki w okresie szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, wazonych
wolumenem obrotu, a takze cen ptaconych za akcje Spotki przez podmioty ogtaszajgce Wezwanie w
okresie dwunastu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

3) publicznie dostepnych informacji dotyczgcych dziatalnosci, sytuacji finansowej i biezgcej rynkowej
wyceny akcji wybranych spotek z sektora, w ktérym dziata Spoétka;

4) zawiadomien dotyczgcych zbywania i nabywania akcji kierowanych do Spétki przez Wzywajacych;

5) dokumentéw finansowych i danych dotyczgcych Spotki oraz jej grupy kapitatowej bedgcych w
posiadaniu Zarzgdu, w szczegodlnosci publikowanych przez Spétke w ramach raportéw okresowych;

Spotka nie korzystata z innych zrédet informaciji niz publicznie dostepne w tym w szczegdlnosci Spotka
nie korzystata z opinii zewnetrznych podmiotow.

IV. Zastrzezenia -Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastepujagcym zastrzezeniom:

1. W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spétka, ani osoby podpisujace niniejsze
stanowisko w imieniu Spotki nie podejmowaty szczegolnych dziatan zmierzajgcych do poszukiwania,
gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie pochodzacych od Spoétki. Zadna z
wymienionych wyzej 0osob nie zlecata innym podmiotom podejmowania takich lub podobnych dziatan
na ich rzecz.

2. Z wytaczeniem informacji dotyczacych Spotki, Spotka oraz osoby podpisujgce niniejsze stanowisko
Zarzadu w sprawie Wezwania, nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosc,
rzetelnos¢, kompletnosé i adekwatnos¢ informacji, na podstawie, ktérych zostato sformutowane
niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

3. Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi rekomendac;ji
dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 20
Rozporzgdzenie PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spétki jest
zobowigzany do dokonania we wiasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
sprzedazg lub nabyciem akcji Spoétki opierajgc sie o catos¢ informaciji udostepnionych przez Spoétke, w
ramach wykonania przez Spétke jej obowigzkéw informacyjnych oraz informacji zawartych w
prospektach opublikowanych przez Spétke, w zakresie, w jakim te informacje zachowujg waznos¢, w
tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcéw w zakresie
niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegodlnosci, kazdy akcjonariusz Spétki zamierzajgcy
odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokona¢ oceny ryzyka inwestycyjnego.

Niniejsze stanowisko Zarzadu zostato przedstawione w dniu dzisiejszym pracownikom Spétki.



Zarzad Spoétki podkresla, ze kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania jest zobowigzany do dokonania wtasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem instrumentéw finansowych na podstawie
catosci informacji udostepnionych przez Spoétke, w ramach wykonania przez Spétke jej obowigzkow
informacyjnych oraz informacji zawartych w prospektach opublikowanych przez Spétke, w zakresie, w
jakim te informacje zachowujg waznos¢, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendac;ji
uprawnionych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci,
kazdy akcjonariusz Spotki zamierzajgcy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokonaé oceny ryzyka
inwestycyjnego.



