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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujagce Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatlowa Agora S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Czerska 8/10
00-732 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 7 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059944

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 47.665.426,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Bartosz Hojka — Prezes Zarzadu,

e Grzegorz Kossakowski — Czilonek Zarzadu,
e Robert Musiat — Czlonek Zarzadu,
e Tomasz Jagielto — Czionek Zarzadu.

W dniu 17 lutego 2017 r. Pan Robert Musiat zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
jednostki dominujgcej, z dniem 28 lutego 2017 r.

W dniu 1 marca 2017 r. na mocy uchwaly Zarzadu jednostki dominujgcej powotana zostata na
Czionka Zarzadu jednostki dominujgcej w drodze kooptacji Pani Agnieszka Sadowska.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta

Imie i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod humerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 23 czerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
18 lipca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 26 czerwca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia
3 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego. »

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 .
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej w okresie od 6 lutego 2017 r. do 3 marca 2017 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o sporzadzeniu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzeh nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
zlozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposo6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzgcych w skiad badanej Grupy Kapitalowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”),
a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.z2016r. poz. 1000
z pézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.



2,
vy

2.1.1.

Grupa Kapitatowa Agora S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt'000 aktywow z1'000 aktywow:
Aktywa trwale:
Wartosci niematerialne 462.781 29,5 448.064 27,8
Rzeczowe aktywa trwale 627.510 40,0 669.689 41,6
Dlugoterminowe aktywa finansowe 83 - 98 -
Inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci 21.417 1,4 19.938 1.2
Naleznosci dlugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 14.287 0,9 14.179 0,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.374 0,8 10.388 0,7
1.139.452 72,6 1.162.356 72,2
Aktywa obrotowe:
Zapasy 33.829 2,2 29.031 1,8
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 254.354 16,2 281.716 17,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 836 - 121 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe 80.032 51 105.826 6,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50.197 3,2 31.163 1,9
419.248 26,7 447.857 27,8
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 10.682 0,7 - -
429.930 27,4 447 .857 27,8
AKTYWA RAZEM 1.569.382 100,0 1.610.213 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z1'000 pasywow zt'000 pasywow
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j:
Kapitat zaktadowy 47.665 3,0 47.665 3,0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 147.192 9,4 147.192 9,1
Zyskil(straty) z lat ubiegtych i roku biezacego 902.266 57,5 958.629 59,5
1.097.123 69,9 1.153.486 71,6
Udzialy niekontrolujgce 20.195 1,3 16.699 1,0
Kapitat wlasny 1.117.318 71,2 1.170.185 72,6
Zobowiazania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 23.768 1,5 22.527 1,4
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 71.931 4,6 60.850 3,8
Pozostale zobowigzania finansowe 24,707 1,6 16.575 1,0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2.745 0,2 2.451 0,2
Rezerwy na zobowigzania 696 - 927 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate zobowigzania 4.542 0,3 15.259 0,9
128.389 8,2 118.589 74
Zobowiazania krétkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 228 0,1 198 -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 160.881 10,2 165.998 10,3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14.114 0,9 9.463 06
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 38.988 2,5 46.794 2,9
Pozostale zobowigzania finansowe 9.818 0,6 4.304 0,3
Rezerwy na zobowigzania 7.541 0,5 2.115 0,1
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 92.105 5,8 92.567 5,8
323.675 20,6 321.439 20,0
PASYWA RAZEM 1.569.382 100,0 1.610.213 100,0
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016  przychodéw 31.12.2015 przychodéw
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
(*)
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 1.198.432 100,0 1.189.340 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (849.236) 70,9 (820.144) 69,0
Zysk brutto na sprzedazy 349.196 29,1 369.196 31,0
Koszty sprzedazy (226.123) 18,9 (235.535) 19,8
Koszty ogdlnego zarzadu (125.186) 10,4 (120.619) 10,1
Pozostate przychody operacyjne 29.841 2,5 19.917 1,7
Pozostale koszty operacyjne (11.046) 0,9 (14.227) 1,2
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 16.682 1,4 18.732 1,6
Przychody finansowe 3.653 0,3 4.109 0,3
Koszty finansowe (18.671) 1,6 (5.164) 0,4
Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw
wlasnosci (1.469) 0,1 (872) 0,1
Zysk brutto 196 - 16.805 14
Podatek dochodowy (13.379) 1 (1.486) 0,1
Zysk/(Strata) netto (13.184) 1,1 15.319 1,3
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (16.637) 12.709
Udzialy niekontrolujace 3.453 2.610
(13.184) 15.319
Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy/a na jedng akcje
(wzt) (0,35) 0,27

(*) dane przeksztalcone
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2.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2016 - % zysku 1.01.2015- % zysku
31.12.2016 netto 31.12.2015 netto
zt'000 zt'000
Zysk/(Strata) netto za okres (13.184) 100,0 15.319 100,0
Inne catkowite dochody/(straty):
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do rachunku zyskéw
i strat
Zyskil(straty) alftuarlalng z tytutu ’ @) a 293 1.9
programu okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy 1 - (55) 0,3
(2) - 238 1,6
Pozycje, ktére moga byé przeniesione do rachunku
zyskow i strat
Inne catkowite dochody/(staty) ogétem, za okres (2) - 238 1,6
Catkowite dochody/(straty) ogéfem za okres (13.186) 100,0 15.557 101,6
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (16.639) 126,2 12.945 84,5
Udziaty niekontrolujgce 3.453 26,2 2.612 17,1
(13.186) 100,0 15.557 101,6
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% warto$¢ 1,3% warto$é

przychody ze sprzedazy ujemna ujemna
2. Rentownos$¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% warto$é 1,3% warto$¢

kapitat wiasny - zysk netto ujemna ujemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni 64 dni 67 dni 70 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 28,8% 27,4% 25,1%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,3 1,4 1,5
zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materiatow.

 Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujgcych ich wartosé.
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CzesS¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujagca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe] stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Agora S.A. zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacija
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z p6zniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 2 (c) do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposoéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2 (e) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegoélnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.
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Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Agora S.A., (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

31 marca 2017 r.
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