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lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez do papierow
wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasnigcia szobowiazan z tytutu wystawionych opeji uznaje sig. iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania. z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netio.

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkeie 3.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w

pierwszej kolejnosci uimuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Y. Przyshigujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa poboru. Niewvkorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero. w dniu nastepnym po dniu wygasni¢cia tego prawa.

10. Nalezng dywidende 7 akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz picrwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosei tego prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

3. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
w dacie zawarcia umowy.

14, Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Fundusz w Dniu Wyceny po momencie, o ktorym mowa
w art. 27 ust. 2 Statutu Funduszu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie Aktywow Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

I5. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie. w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej.
po przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace
Funduszu sa wyrazone w walutach. dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ich wartosé
okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

w

Koszty obcigzajgce Fu
1. Fundusz pokrywa ze swoich srodkow nastepujace koszty:

1) prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
wartosciowych i innych praw majatkowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych oraz
prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych. a takze przelewami bankowymi. w tym koszty zwigzane z powyzszymi
czynnosciami ponoszone w czasie lub w zwigzku z likwidacja Funduszu.

2) zwigzane z przygotowaniem lub realizacja projektow inwestycyinych polegajacych na

lokowaniu Aktywdw Funduszu w lokaty. o ktorych mowa w Art. 20 ust. 1 pkt. 1) Statutu

Funduszu. Koszty te obejmuja:

a) koszty wyceny wierzytelnosci.

b) koszty przeprowadzenia badania prawnego wierzytelnosci,

¢) koszty zwigzane z negocjowaniem i zawicraniem uméw nabycia poszczegolnych
wierzytelnosci lub nabycia uprawnien do $wiadezen z poszezegolnych wierzytelnosei,

d) Koszty zwiazane z zacigganiem kredytow i pozyczek oraz zwigzane z obstugg kredytow i
pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz: w tym koszty odsetek.

3) zwiazane z realizacjq przychodow z wierzytelnosei nalezacych do kategorii lokat wskazanych

w Art. 20 ust. | pkt. 1) Statutu Funduszu. Koszty te obejmuja:

a) koszty podejmowania czynnosci prawnych i faktycznych dopuszezonyeh przepisami prawa
7mierzajacych do uzyskania swiadczen wynikajacych z poszezegdlnych wierzytelnosei,

b) koszty zapewnienia nalezytej ochrony interesow Funduszu w toku postgpowan
rabezpicczajacych, sadowych, administracyjnych lub  egzekucyjnych, ktore beda
prowadzone w celu realizacji $wiadezen wynikajgcych z wierzytelnosei. w tym hoszty
obstugi prawnej, koszty zwigzane z realizacjy korespondenciji skierowanej do dluznikow., 7
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tvtutu zawiadomien o cesji wierzytelnosci,

¢) Koszty obshugi nieruchomosei i prawa wieczystego uzytkowania przejmowanych w
procesie windykacji i odzyskiwania dlugow w szczegdlnosei, koszty licvtacji. preybicia,
podatkow od nieruchomosci. podatkow cywilnoprawnych zwiazanych 2 przenoszeniem
wlasnosei, koszty gospodarowania i zarzadzania nieruchomodciami oraz poszukiwania
nabyweow,

4 wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu 7
tytutu wervlikacji wveeny WAN i WANCI,

5y likwidacji. to jest wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

6) podatki,

7). inne obciazenia wynikajgee 7 przepisow prawa (w szezegolnosei zwigzane z wykonywaniem
obowiazkow naktadanych przez przepisy Unii Europejskicj) a takze wynikajace z wyrokow i
postanowien sadow. postanowien komornikow, decyzji wlasciwych naczelnych. centralnych i
terenowych organdw administracji pafstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organdw
administracji samorzadowej w tym oplaty za zezwolenia, oplaty rejestracyjne, oplaty notarialne
w tym takze zwigzane z utworzeniem Funduszu,

8) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

9) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

10) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacyeh 2 obowigzujacych przepisow
prawa oraz Statutu,

1) koszty przeprowadzenia i obstugi drugicj oraz kolejnych emisji Certy fikatéw Inwestveyjnych.

12) koszty emisji obligacji,

13) inne niz wskazane w punkcie 3) lit. b) koszty obshugi prawej.

14) Koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzace do wyceny Aktywow Funduszu a takze koszty obstugi rejestru uczestnikow oraz
wykonywania obowigzkow raportowych i analitycznych zwigzanych z przestrzeganiem
nalozonych prawem obowiazkéw zwigzanych z ochrona danych osobowych oraz
zapobieganiem praniu brudnych pieni¢dzy i terroryzmowi.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1), 6). 7), 9) i 10) stanowia koszty niclimitowane Funduszu.

Sposéb obliczania kosztdw. o ktérych mowa w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslaja:

1) umowy. na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ponoszenia kosztow wskazanych
wust. | pkt. 1)~ 5) oraz pkt. 9) - 13).

2) przepisy prawa, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ponoszenia Kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt. 6)i 7),

3) decyzje organdw panstwowych i samorzadowvch. na podstawie Ktérych Fundusz jest
zobowiazany do ponoszenia kosztéw. wskazanych w ust. | pkt. 7).

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. | pkt. 2). 3), 4. 3), 11) - 13) stanowig koszty limitowane Funduszu i
beda wynosi¢ odpowiednio:

1) w odniesieniu do ust. | pkt. 2) - w danym roku nie wiecej niz 10 (dziesige) % $redniej
arytmetycznej Wartosei Aktywow Funduszu ustalanych w Dniach Wyceny w tym roku,

2) wodniesieniu do ust.] pkt. 3) - laczna wysokos¢ tych kosztow (netto, tj. bez podatku VAT) nie

moze przekroczy¢ wyzszej z kwot:

a) 150 (sto pigédziesiat) % lgcznej ceny nabycia przez Fundusz wszystkich lokat wskazanych
w Art. 20 ust. 1 pkt. 1), lub

b) 50 (pigedziesiat) % lacznej wartoéei uzyskanych przez Fundusz przychodow 2
wierzytelnosci nalezaeych do kategorii lokat wskazanych w Art. 20 ust. | pkt. 1)
srealizowanych w calym czasie trwania Funduszu, wlacznie z przychodami 7 tytuhu
ewentualnej sprzedazy powyzszych lokat przez Fundusz,

3) w odniesieniu do ust.1 pkt. 4) - nie wigcej niz 350 000 (trzysta pigédziesiat) tysigey zlotych
rocznie,

4w odniesieniu do ust.1 pkt. 3) - nie wigeej niz 200 000 (dwiescie tysieey) zhotyeh,

o
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AM

3) w odniesieniu do ust.1 pkt. 11) - 0.2 % (dwie dziesiate) WAN ustalonej w ostatnim Dniu
Wyceny przed dniem pokrycia tych kosztow, jednak nie wigeej niz 50 000 (piecdziesigt
tysigey) zlotych na kazda emisje:

6) w odniesieniu do ust.1 pkt. 12) - 0.2 % (dwie dziesigte) WAN ustalonej w ostamim Dniu
Wyceny przed dniem pokrycia tych kosztow, jednak nie wigcej niz 50 000 (pigtdziesigt
tysigey ) zlotych na Kazda emisje:

7y w odniesieniu do ust.] pkt. 13) - nie wiecej niz 80 000 (osiemdziesiat tysigey) zlotyceh rocznie:
8) w odniesieniu do ust.] pkt. 14) - nie wigeej niz 25 000 (dwadziescia pigé tysieey) ziotych

rocznie.

5. Wynagrodzenie, o kiorym mowa w ust. | pkt. 8) Towarzystwo pobiera z Aktywow Funduszu.
Wynagrodzenie to sklada si¢ z kilku skladnikow:

a) stalego wynagrodzenia miesigcznego w wysokosei 49 000 zi netto naliczanego od dnia
01.04.2016 roku, ktdre zostanie zwickszone do 53 000 21 netto w przypadku gdyby Srednia
arytmetyczna Wartosci Aktywow Netto w danym Dniu Wyceny oraz w poprzedzajacym go
Dniu Wyceny (bez naliczonego wynagrodzenia za zarzadzania okreslonego w pkt. 5a) i 5b) byla
rowna lub wyzsza niz 230 000 000 (dwiescie pigédziesiat milionow ztotych). Ten skiadnik
wynagrodzenia platny jest do 14 (czternastego) dnia roboczego po zakonczeniu kazdego
miesiaca kalendarzowego 7 zastrzezeniem miesiaca kwietnia 2016, za Ktory ptamosé nastapi do
dnia 27 maja 2016,

b) procentowego wynagrodzenia w kwocie wyliczonej jako 15% netto naleznych Funduszowi
wplywow brutto uzyskanych z Sekurytyzowanych Wierzytelnosci w danym miesigeu. Ten
sktadnik wynagrodzenia jest naliczany poczynajgc od 01.04.2016 roku po uzgodnieniu
przeplywow za kazdy miesiac kalendarzowy i platny miesigeznie po otrzymaniu faktury od
Towarzystwa,
zwrotnego jednorazowego wynagrodzenia w kwocie netto 223 912.13 zi platnego do konca
maja 2016 oraz zwrotnego miesiecznego wynagrodzenia w kwocie wyliczanej co miesigc
(poczynajae od przeplywow wynikajacych z tabeli pakietow za miesige kwiecieit 2016 roku)
jako 10% wplywow brutto przekazanych do subpartycypanta zgodnie z tabelg pakietow za dany
miesige 7z Sckurytyzowanych Wierzytelnosci objetych umowami o subpartycypacje 2
funduszami zarzadzanymi przez Trigon TF1 S.A. gdzie Fundusz jest inicjatorem a fundusze
zarzadzane przez Trigon TFI S.A. subpartycypantami. Miesigczne zwrotne wynagrodzenie jest
naliczane poczynajge od przeplywow wynikajacych z tabeli pakietow za miesige kwiecien 2016
roku do ostatniego dnia obowigzywania umow subpartycypacyjnych. Fundusz nalicza
miesieczne zwrotne wynagrodzenie po uzgodnieniu przeplywow za kazdy miesiac
kalendarzowy i oplaca co miesiac po otrzymaniu faktury od Towarzystwa. Wynagrodzenie
zwrotne (miesigczne i jednorazowe) jest zwracane co miesigc Funduszowi przez
subpartycypanta i pomniejsza laczna kwotg kosztow za zarzadzanie,
zwrotnego jednorazowego wynagrodzenia w kwocie netto 67 906.61 z1 platnego do kofica maja
2016 oraz zwrotnego miesigcznego wynagrodzenia w kwocie wyliczanej co miesige
(poczynajge od przeplywow wynikajacych z tabeli pakietow za miesige kwiecien 2016 roku)
jako 20% wplywow brutto przekazanych do subpartycypanta zgodnie z tabela pakietow za dany
miesiagc z Sekurytyzowanych Wierzytelnosci objetych umowami o subpartyeypacje z
funduszami zarzadzanymi przez AgioFunds TFI S.A. gdzie Fundusz jest inicjatorem a fundusze
zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. subpartycypantami. Miesigczne zwrotne wynagrodzenie
jest naliczane poczynajac od przeplywow wynikajacych z tabeli pakietow za miesige kwiecien
2016 roku do ostatniego dnia obowiazywania umow subpartycypacyjnych. Fundusz nalicza
miesigczne  zwrotne  wynagrodzenie po uzgodnieniu  przeplywow za kazdy miesigc
kalendarzowy i oplaca co miesiac po otrzymaniu faktury od Towarzystwa. Wynagrodzenie
zwrotne (miesigezne i jednorazowe) jest zwracane co miesige Funduszowi przez
subpartycypanta i pomnicjsza laczna kwotg kosztow za zarzadzanie.

6. Wynagrodzenie naliczane jest w Dniach Wyceny i platne jest do 14 (czternastego) dnia roboczego
po Dniu Wyeeny. w ktorym dokonane zostalo naliczenie wynagrodzenia.

Inne  koszty Funduszu nieprzewidziane w  ustgpach powyzszych ponoszone s3  przez

Towarzystwo.

G
~

d

~
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Metody wyceny, praviele kryterium wybori rvaki, w tm systemu notowan

§1

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny.,

2. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzecic) czasu polskiego 7 Duia Wyceny,
3. Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu. ustalenia wartosci zobowiazan

Funduszu. ustalenia Wartosei Aktywow Netto Funduszu. a ponadto ustalenia Wartosei Aktywow
Netto Funduszu na Certytikat Inwestveyjny.
4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomnigjszajac Wartosé Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosei Akty wow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na Certyfikaty Inwestycyine, podzielong przez
liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.
6. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.
7. Aktywa funduszu wycenia si¢. a zobowigzania funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

N

§2

1. 7 rastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, beda wyceniane nastepujace

Kategorie lokat Funduszu:

1) Instrumenty Rynku Pienigznego.

2) dluzne papiery wartosciowe. takie jak obligacje. bony skarbowe. bony pieni¢zne. listy
zastawne. weksle.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgey

sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigghych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego.

¢)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowait jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie 2 kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)1 2). a na Aktywnym
Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceeny
wylicza sig srednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy: 7 tym.
ze uwzglednienie wylgeznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4y jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie 7 pkt. 1),2) i 3). lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczgco niski. to do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny: skorygowana w sposob umozliwiajacy uzysk

[

canie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny. w oparciu o publicznie
ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigeego sig istomie skladnika. w szezegdInosei o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku. a w przypadku braku kursu zamknigeia - innej. ustalonej przez rynck
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wartosel stanowiacej jego odpowiednik. skorygowanego w sposdb umozliwiajaey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosei godziwe],

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rvnku glownym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sig nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea
kalendarzowego.

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigea kalendarzowego,

¢)  w przypadhu. gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie
b). to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1).2) 1 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami

powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartosé jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wphyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostromej wyceny.

§3

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastgpujacy sposob:

1) dluzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje. bony skarbowe. bony pieni¢zne. listy

zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) depozyty — w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek: przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

3) jednostki uczestnictwa - w oparciu 0 ostatnio ogloszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartosé godziwg jakie mialy
migjsce po dniu ogloszenia wartoscei aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

4) wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajace z uméw o subpartycypacje - w oparciu o
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii.
Wartos¢  godziwa  wierzytelnosei  jest ustalana  oddzielniec dla  kazdego Pakictu
Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Metoda estymacji uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry
dotyczace prognozowanych zdyskontowanych przeplywow pienigznych. w szezegdlnosei z
tytulu splat poszezegdlnych wierzytelnosei. kosztow dochodzenia wierzytelnosci i windykacji,
wieku wierzytelnosci a takze uwzgledniaé bedzie ryzyka zwiazane z mozliwa
niewyplacalnoscig podmiotow zobowigzanych. Ustalanie wartosci godziwej wierzytelnosei w
drodze estymacji dokonywane jest przez podmiot. z ktérym Fundusz zawart umowe o obstuge
wierzytelnosei,

8. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychezas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorvgowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksige
rachunkowych Funduszu stanowi. na dzien przeszacowania. nowo ustalong skorygowana ceng
nabycia.

9. Modele wyceny. o ktarych mowa w ust. 1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu
wyceeny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

10. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktéryeh mowa w ust. 1. podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyeenia sic,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
SO INIESTANDARYZOV URY ACYINY FUNDU CYINY ZAMKNIETY

2 Zobowigzania ¢ tytulu zbycia papierdw wartoéciowych. przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu. wycenia sig. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy. metoda korekty réznicy
pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy pray zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowey.

§5

. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku. gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktoryeh mowa w ust. 1. wykazuje sie w zlotych. po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu. okresla si¢ w relacji do waluty USD. a jezeli nie jest to
mozliwe - do waluty EUR.

Nota - I Nalezno$ci Subfunduszu

Z tytulu zbytych lokat 250 881
Z tytulu mstrumentow pochodnveh 0 u
7yt wydanych certyfikatow inwestyeyjnych O 0
2 tytutu dywidendy [ 0
Z wiulu odsetek 4] 0
Z tytulu posiadany ch nicruchomosel. w tym czynszow 0 0]
Z tytulu udziclonveh pozyczek, w podeiale na podmioty udzielajace pozverek 0 0
Pozostale, w tym 3490 699
7 viubu 2wrotu kosziow na podstawie umowy o subpartvapacie 29 86
Z tytudu wplat wadium 920 613
7 ttutu naleznveh splat wierzytelnosci 2241 0
Razem 3740 1 580
Nota - [T Zobowigzania Subfunduszu
Z 1ty nabytych aktywow 172 0
Z tytulu transakc)i przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu ] 0
Z tytudu instrumentow pochodnych 0 [}
7 tytulu wplat na centy fikaty inwestycyjne 0 0
2 tvtutu wykupionych certy fikatow imwestycyjnych 0 ()
Z tvtula wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytula wyplaty praychodow funduszu 1] ]T
Z vyt wyemitowanyeh obligac 33 831 67 793
7 tytulu krokotenminowyeh pozvezek § hreds tow 0 a
7 wuty dlugotermmoswyeh poaczek 1 kreds tow [i] ;i
Z vty gwaranc lub porgczen . [¢] i
Zwvtalu reserw 1 OK0 i
Pozostate l\‘hn\\l‘:l/il?llil.‘:\ B 1369 739
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Z aytidy microzlwzonych wpiar 2 ¥
7 rytadu wrotickasziine i podsias e u;mn I»:::;:}','hu woypace 76 i
2 tyvtudu Seroncsplat na podstasyie wnowy o subpartvespaciy K291 w30
Rarzem ” 36 452 69 709

Nota - IV Sroedki pienigine i ich ekwiwalenty

Wartost na ' Wartosé na dzien
Wartosé na dzied bilansowy Warto§é na bilansowy w
L Struktura $rodkow pieni¢zavch na Waluta dzien bilansowy w walucie dzict bilansowy walucie
rachunkach bankowych w danej walucie  sprawozdanis | w danej walucie sprawozdania
W Lys, finansowego w wlys, fingnsowego w tys,
tyvs, zlotych zlotyeh
1. Banki: 14745 IR 7IS
ING Bank Slaski SA PLN 2799 2799 6120 6120
Raiffeisen Bank Polska SA PLN 11945 11945 31562 31362
Raiffeisen Bank Polska SA RON i 1 0 0
BIZ Bank S A PLN 0 [t} 1033 1033

|lA.A,’ redni w (?kr.tsi.e sprawozdawczym Wartodé w Wartodé w wal.ucic Wartosé w W arlo§§ w wachlc
poziom Srodkow pienigznych Waluta danel walucle sprawozdania il walGE W sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania ‘: iy finansowego w tys. 1 tyi finansowego w tys.
biezgeych zobowigzan . S zlotych e zlotych
11, Sredni w okresie sprawozdawcezym 19736
poziom Srodkéw picni¢2nych: i 26 554
PLN 18952 18952 26354 26 554
RON 806 784 0 0
HE Ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych 31122016 31.12.2015
nie dotyczy nic dotyezy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu rvzykiem stopy procentowej;
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgeym ze stopy procentowej:
skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne, wierzytelnosci):
176 283 tys. zlotych
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy

procentowe;:
— skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komereyine): 29 639 tys.
zlotych.
Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredvtowym w podziale na
Kategorie bilansowe, w tym:

2]

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku. gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie
uwzglednia si¢ wartosei godziwyceh dodatkowych zabezpicezen:

----- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 29 659 tys.
ztotych,
naleznosci: 3 740 tys. zlotych,
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= wierzytelnosei: 146 624 tys. zlotveh,
srodki pienigzne: 14 745 tys. zlotych.
by wskazanie przypadkow znaczgeej honcentracji rvzyka kredytowego w poszezegolnyeh
kategoriach lokar:
Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych  kategoriach
bilansowych:
srodki pieni¢zne,
naleznosci,
wierzytelnosci,
W szezegolnosei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta lub dluznika.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu rvzykiem walutow Vi
Na dzien bilansowy Fundusz posiadal aktywa obciazone ryzykiem walutowym o wartosci
34 760 tys. zlotych,

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig. okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Funduszu jak rowniez procedury i regulaminy wew netrzne
Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne
uzaleznione sy réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentow
finansowyeh stanowigeych przedmiot lokat, jak roéwniez od oceny stanu finansowego i perspektyw
rozwoju emitentow papierow wartosciowych, kiore maja by¢ przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym skiadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku diuznych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego oraz instrumentow
pochodnych  ryzyko plynnosei  mierzone jest poprzez analize sytuacji  finansowej
emitentow/kontrahentow w zakresie mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowigzan. Do
tego celu wykorzystywany jest m. in. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajgcych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacj¢ rynkowa oraz sytuacje emitentow, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzgdzenia  delegowanego  Komisji  (UE) NR 23172013 2 dnia 19  grudnia
2012r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkow dotyczaeych prowadzenia dzialalnosci. depozytariuszy. dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Nota - VI Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawcezym Fundusz nie lokowal w instrumenty
pochodne.

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu. w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Fundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje. w wyniku ktoryeh nie nastepuje przeniesienie na Fundusz prawa wlasnosei i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniee poprzedniego roku obrotowego Fundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakeje przy zobowigzaniu sic Funduszu do odhupu, w tym:
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