STANOWISKO
ZARZADU SPOLKI ATLANTA POLAND S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU
z dnia 2 stycznia 2019 roku
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji ATLANTA POLAND S.A.
ogltoszonego w dniu 6 grudnia 2018 roku przez (1) Atlanta Poland S.A., (2) Rockfield
Holding AG oraz (3) Rockfield Jurata sp. z 0. o.

Zarzad Atlanta Poland S.A. (,,Zarzad"), dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1-2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2018
r. poz. 512) (,Ustawa"), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania,
ogtoszonego w dniu 6 grudnia 2018 r. na podstawie art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 Ustawy
oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r.
w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spoftki
publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku
tych wezwan (Dz.U. z 2017 r. poz. 1748) (,Rozporzadzenie”) przez nastepujgce podmioty:
(1) ATLANTA POLAND S.A. (,,Spétka”), (2) Rockfield Holding AG, (3) Rockfield Jurata
sp. z o. o. (facznie: ,,Wzywajacy"), do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spofki (,,Wezwanie”)
uprawniajgcych do wykonywania, tgcznie z akcjami Spotki posiadanymi przez Wzywajgcych
do 100% ogdlnej liczby gtosow w Spoice.

l. Wprowadzenie

Wzywajacy dnia 30 listopada 2018 roku zawarli porozumienie spetniajgce kryteria
wskazane w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy (,Porozumienie”), ktérego przedmiotem
jest nabycie akcji od pozostatych akcjonariuszy Spétki w celu osiggniecia poziomu
co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w wyniku
czego Wzywajacy bedg dazy¢ do przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji
Spotki od akcjonariuszy mniejszosciowych, a w konsekwencji na Walnym
Zgromadzeniu Spdétki do podjecia decyzji dotyczacej dematerializacji akcji Spoétki
oraz ich wycofania z obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z trescig pkt. 1 Wezwania przedmiotem Wezwania jest 2.468.957 (stownie:
dwa miliony czterysta sze$¢dziesigt osiem tysiecy dziewiecset piecdziesigt siedem)
akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zitoty
kazda, wyemitowanych przez Spétke (,Akcje”). Akcje zostaty dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i sg notowane na rynku
réwnolegtym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”) oraz sg zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
i oznaczone kodem ISIN PLATLPLO0018. Wszystkie Akcje sg tego samego rodzaju
i 0 tozsamych uprawnieniach, a kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Akcje reprezentujg tgcznie 40,53% (stownie: czterdziesci
procent i 53/100) ogdlnej liczby akcji Spotki i uprawniajg tacznie do 40,53%
(stownie: czterdziesci procent i 53/100) ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Zgodnie z trescig pkt. 3 Wezwania podmiotami nabywajgcymi akcje Spotki sg:
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1) ATLANTA POLAND S.A. z siedzibg w Gdansku, adres: Zatogowa 17 (80-557),
wpisana do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000162799;

2) Rockfield Holding AG z siedzibg w Zug, Szwajcaria, nr rejestrowy firmy CHE-
445.621.459.

Zgodnie z trescig pkt. 7 Wezwania na dzieh ogtoszenia Wezwania Spoétka nie
posiada akcji wkasnych, (1) na dzien ogtoszenia Wezwania Rockfield Holding AG
posiada liczbe 3.473.860 (stownie: trzy miliony czterysta siedemdziesiat trzy
tysigce osiemset szesédziesigt) Akcji, stanowigcych 57,02 % (stownie: piecdziesiagt
siedem i 2/100) ogdlnej liczby akcji Spotki, uprawniajacych do wykonywania
57,02% (stownie: piecdziesiat siedem i 2/100) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spofki, stanowigcych 57,02% (stownie: pie¢dziesigt siedem i 2/100) ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, (2) na dzieh ogtoszenia Wezwania
Rockfield Jurata sp. z 0.0. posiada liczbe 149.087 (stownie: sto czterdziesci
dziewie¢ tysiecy osiemdziesigt siedem) Akgji, stanowigcych 2,45% (stownie: dwa i
45/100) ogodlnej liczby akcji Spoétki, uprawniajgcych do wykonywania 2,45%
(stownie: dwa i 45/100) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych
2,45% (stownie: dwa i 45/100) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Rockfield Trading Limited z siedzibg na Cyprze jest podmiotem bezposrednio
dominujgcym wobec Rockfield Jurata Sp. z o.0., jako jej wiekszosciowy
udziatowiec.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec Rockfield Holding AG oraz
Rockfield Trading Limited jest Pan Dariusz Mazur.

Przez Rockfield Jurata Sp. z 0.0. oraz Rockfield Holding AG, Pan Dariusz Mazur
posada liczbe 3.622.947 (stownie: trzy miliony szeséset dwadziescia dwa tysigce
dziewieéset czterdzieSci siedem) Akcji, stanowigcych 59,47 % (stownie:
piecdziesigt dziewie¢ i 47/100) ogolnej liczby akcji Spotki, uprawniajgcych do
wykonywania 3.622.947 (stownie: trzy miliony sze$¢set dwadziescia dwa tysigce
dziewiecset czterdziesci siedem) Akcji, gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
stanowigcych 59,47 % (stownie: piecdziesigt dziewieé i 47/100) ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zadne inne podmioty dominujgce lub zalezne Wzywajgcych nie posiadajg akcji
Spotki.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Spoétka oraz Rockfield Holding AG, wraz
z Rockfield Jurata Sp. z 0.0., zamierzajg tacznie posiada¢ wszystkie akcje w
Spoétce, tj. 6.091.904 (stownie: sze$¢ miliondw dziewiecdziesigt jeden tysiecy
dziewieéset cztery) akcje Spoiki, reprezentujgce tacznie 100% kapitatu
zaktadowego Spdiki i uprawniajgce tacznie do 6.091.904 (stownie: sze$¢ miliondw
dziewieCdziesigt jeden tysiecy dziewieCset cztery) gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu, tj. do 100% ogotu gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przy czym,
zgodnie z art. 364 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 poz. 650) (,KSH”) Spodtka nie bedzie
wykonywac praw udziatowych (w tym prawa gtosu) z akcji wtasnych, z wyjgtkiem
uprawnieh do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do
zachowania tych praw.

Podstawy stanowiska Zarzadu

Zarzagd wyraza swoje stanowisko na podstawie:

1) tresci Wezwania;

2) ceny akcji Spoétki bedacych przedmiotem obrotu na GPW w ciggu ostatnich
trzech i szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w tym
rowniez wyliczonymi Srednimi arytmetycznymi ze Srednich dziennych cen
Spétki bedgcych przedmiotem obrotu na GPW wazonych wolumenem obrotu z
okresu ostatnich trzech i szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania,

3) informacji finansowych i operacji dotyczacych Spoétki, w tym réwniez
wewnetrznych analiz finansowych, jak rowniez zdarzen i czynnikbw majgcych
wplyw na dziatalno$¢ Spdtki, w tym makroekonomicznych oraz znajomosci
branzy, w ktérej dziata Spoétka;

4) Zarzad Spofki nie zbierat, nie analizowat ani nie zlecat zebrania lub analizy
informacji pochodzgcych spoza Spotki, innych niz wskazane wyzej,
w szczegolnosci dotyczgcych wyceny wartosci Akcji objetych Wezwaniem
i warto$ci godziwej Spotki. W szczegolnosci, Zarzad Spétki nie zasiegnat opinii
zewnetrznego podmiotu (biegtego), o ktérej mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy, ha
temat ceny akcji w Wezwaniu.

Wpltyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spoétce, plany
strategiczne Wzywajacych wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na
zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy nie zamierzajg dgzy¢ do wprowadzenia
jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Zamiarem Wzywajgcych jest posiadanie 100% akcji Spotki oraz gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. W przypadku, gdy po przeprowadzeniu Wezwania
Wzywajacy osigagng tacznie prog 90% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu  Spotki, Wzywajgcy podejmg czynnosci skierowane na
przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spotki posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych, zgodnie z art. 82 Ustawy i przy poszanowaniu
uprawnieh  przystugujgcych akcjonariuszom mniejszosciowym. Dziatania
Wzywajacych majg na celu doprowadzenie do przywrécenia akcjom Spotki formy
dokumentu i wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW.



Wzywajgcy zamierzajg wspotdziata¢ przy podejmowaniu czynnosci prowadzgcych
do nabycia wszystkich akcji bedgcych w posiadaniu podmiotéw innych, niz
Wzywajacy, w szczegolnosci w zakresie nastepujgcych czynnosci:

1) wspdlne ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich
Akcji Spotki;

2)  przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy w przypadku osiggniecia progu co najmniej 90% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki,

3) dazenie do podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
0 dematerializacji akciji;

4)  wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na przywrécenie akcjom Spotki formy dokumentu.

Biorgc pod uwage powyzsze, oraz okolicznosé, iz Spoétka jest strong
Porozumienia, w opinii Zarzgdu Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki.
W szczegolnosci, zdaniem Zarzadu, opisane powyzej zamiary Wzywajgcych sg
uzasadnione nastepujgcymi wzgledami:

1) Spotka podlega obowigzkom informacyjnym oraz innym obowigzkom
zwigzanym z jej publicznym charakterem i notowaniem akcji Spétki na rynku
regulowanym, co moze wptywaé negatywnie na jej konkurencyjnos$é
w poréwnaniu do podmiotow prywatnych, w szczegdlnosci zobowigzuje
Spotke do ujawniania okreslonych informacji, ktérych nie muszg ujawniac
konkurenci Spofki;

2) dostep do finansowania z rynku kapitatowego jest ograniczony;

3)  plynnosc¢ akcji Spoétki jest stosunkowo niewielka;

4)  winteresie Spofki jest ustabilizowanie akcjonariatu Spotki.

Wzywajacy nie przedstawili Zzadnych szczegdétowych informacji o wptywie
Wezwania na zatrudnienie w Spofce i lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu,
nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny
wplyw na zatrudnienie w Spofce lub zmiane lokalizacji jej dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spoétki oferowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwage, ze na podstawie art. 79 Ustawy cena akcji Spofki

proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
gtébwnym;

b) $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt
dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz 6 miesiecy;

C) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania podmiot
obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem Wezwania;
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d) najwyzszejwartosci rzeczy lub praw, ktdre podmiot obowigzany do ogtoszenia
Wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub
podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem
wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Wzywajacy w Wezwaniu wskazali, ze Wszystkie Akcje objete Wezwaniem sg
akcjami tego samego rodzaju, w zwigzku z tym, ze kazda jedna Akcja uprawnia do
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Cena okreslona w Wezwaniu nie
jest nizsza niz cena minimalna, okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy, tj. nie jest
nizsza niz srednia cena rynkowa akcji Spoétki z okresu 3 i 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

Za $rednig cene rynkowg uwaza sie cene bedgcg srednig arytmetyczng ze
srednich, dziennych cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW
w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

1) srednia arytmetyczna ze s$rednich dziennych cen rynkowych wazonych
wolumenem obrotu akcjami Spétki na GPW z ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorym dokonywany byt
obrot akcjami Spotki, wynosi 3.64 ztotych (stownie: trzy ztote i szescdziesiagt
cztery grosze) za jedng Akcje;

2) S$rednia arytmetyczna srednich dziennych cen rynkowych wazonych
wolumenem obrotu akcjami Spétki na GPW z ostatnich 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorym dokonywany byt
obrot akcjami Spétki, wynosi 3,87 ztotych (stownie: trzy ztote i osiemdziesiat
siedem groszy) za jedng Akcje;

3) najwyzsza cena, za jakg Wzywajgcy oraz podmioty wobec nich dominujgce
lub wobec nich zalezne lub bedace stronami Porozumienia nabywaty akcje
Spdétki w okresie 12 (dwunastu) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych
date ogtoszenia Wezwania wynosi 2.30 zt (stownie: dwa zitote trzydziesci
groszy) za jedng Akcje;

4) Wzywajacy nie nabywat akcji Spotki w zamian za Swiadczenia niepieniezne
w okresie 12 miesiecy przed dniem przekazania Wezwania.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 4.20 zt (stownie: cztery ztote dwadziesScia
groszy) za Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej w punktach 1-3
powyZzej.

W oparciu za$ o informacje zawarte w przeanalizowanych materiatach Zarzgd
stwierdza, ze w jego ocenie, cena za Akcje oferowana przez Wzywajgcych
w Wezwaniu zawiera sie w przedziale wartosci godziwej akcji Spotki, szacowanej
przez Zarzad.

Zarzad Spotki wzigt rowniez pod uwage, ze Akcje bedace przedmiotem Wezwania
nie zapewniajg wptywu na zarzgadzanie Spotka.

Zastrzezenia i ujawnienie konfliktéw intereséw
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Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spotke i dotyczgcych jej
dziatalnosci, Zarzad Spofki nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos$é,
wiarygodnos¢, kompletno$¢ ani adekwatnos$¢ informacji w oparciu o ktére
przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami
Ustawy i nie stanowi ono rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE.

Zarzad zwraca uwage na fakt, ze Spétka, Rockfield Holding AG oraz Rockfield
Jurata Sp. z 0. 0. sg Wzywajgcymi oraz podmiotami dziatajgcymi w Porozumieniu,
ktére reguluje miedzy innymi kwestie wspétpracy Wzywajacych przy dokonywaniu
Wezwania, przy czym zgodnie z tre$cig Wezwania Spotka i Rockfield Holding AG
sg jedynymi nabywajacym Akcje w Wezwaniu. W konsekwencji, przy analizie
niniejszego stanowiska Zarzadu Spoétki oraz podejmowaniu decyzji w sprawie
sprzedazy AKcji akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage powyzsze okolicznosci, w
tym w szczegolnosci ewentualny konflikt intereséw Spétki i cztonkdéw Zarzadu
Spoétki przy ocenie, czy cena oferowana za Akcje w Wezwaniu odpowiada jej
wartosci godziwej jak rowniez w odniesieniu do innych kwestii wyrazonych w
niniejszym stanowisku.

W przedmiocie zaréwno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzgdu kazdy
z akcjonariuszy powinien dokona¢ niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig na Wezwanie, w szczegolnosci
zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu.

W prawidtowej ocenie dziatar zwigzanych z odpowiedzig na Wezwanie stanowisko
Zarzgdu Spotki jest tylko jednym z elementdw, jakie akcjonariusz powinien wzig¢
pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. Decyzja dotyczgca sprzedazy Akcji
w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego
z akcjonariuszy Spotki. W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej, prawnej lub
podatkowej akcjonariusz powinien skonsultowa¢ sie z profesjonalnym doradcg
oraz wzigé pod uwage wszelkie implikacje prawne i podatkowe z tym zwigzane.

Piotr Bielinski Maciej Nienartowicz Joanna Kurdach
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