w sprawie:

UCHWALA NR/!-?.IQXIIZOM
RADY NADZORCZEJ GRUPY LOTOS S.A.
z dnia 27 maja 2021 roku

przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania
finansowego Grupy LOTOS S.A. za rok 2020 i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za rok 2020 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy
kapitatowej za rok 2020, a takze wniosku Zarzgdu w sprawie pokrycia straty

netto za rok 2020.

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A., dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 13 ust. 2 pkt 5 Statutu Spétki, w trybie okredlonym w art. 388 § 1 (1)
Kodeksu Spotek Handlowych, uchwala co nastepuje:

§1.

1. Rada Nadzorcza, majac na uwadze pozytywna rekomendacje Komitetu Audytu oraz po
zapoznaniu sie z dokumentami, o ktorych mowa w pkt a) — d) ponizej, przyjmuje
sprawozdanie z wynikéw oceny:

a) sprawozdania finansowego Grupy LOTOS S.A. za rok 2020,
b) skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za rok 2020,
c) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy kapitatowej za
rok 2020,
d) wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2020.
2. Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§2.

Rada Nadzorcza postanawia przedtozy¢ ww. sprawozdanie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A.

§3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
1. Za podjeciem uchwaty gtosowato: 6 Czionkéw Rady
2. Przeciw podjeciu uchwaty gtosowato: 0 Cztonkow Rady
3. Wstrzymato sie od gtosu: g Cztonkéw Rady

Uchwate podjeto w gtosowaniu jawnym.

1. Beata Koztowska - Chyta

Rada Na@zorcza

2. Piotr Ciach AWW/%A&C\/@M

3. Katarzyna Lewandowska

4. Dariusz Figura

5. Adam Lewandowski

6. Grzegorz Rybicki




oZaTpamnil  olo Mu% w/ A5 /X1 /2024
; cz.or«zq?; éu/quj LOTOS 5 p.
o2 w0 24 w\oa"a o8 O pidn

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. z wynikéw oceny sprawozdania
finansowego Grupy LOTOS $.A. | skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej LOTOS za 2020 rok oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy kapitalowe]j za 2020 rok, a takze wniosku Zarzadu
w sprawie pokrycia straty za 2020 rok, wraz z rekomendacja

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A., dziafajgc na podstawie § 2 ust. 1 pkt 5 Regulaminu Rady
Nadzorcze] Spétki oraz § 13 ust. 2 pkt 5 Statutu Spétki dokonat pozytywnej oceny
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapltatowe] LOTOS za rok zakoficzony
31 grudnia 2020 roku, sprawozdania finansowego Grupy LOTOS S.A. za rok zakoriczony
31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy
kapitatowej za 2020 rok.

Ocena zostata dokonana na podstawie;

s treSci zawartych w wyzej wymienionych sprawozdaniach, przediozonych i oméwionych
przez Zarzad Grupy LOTOS S.A,

« sprawozdan z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Grupy LOTOS S.A.,

» spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej Deloitte Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., wybranej przez Rade Nadzorczg do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych Spdtki | Grupy Kapitalowej, w tym z kluczowym bieglym
rewidentem.

Dokonujgc pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza wzieta pod uwage, ze:

W 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wygenerowata zysk operacyjny powiekszony
0 amortyzacjg i oczyszczony ze zdarzen jednorazowych (tzw. oczyszczona EBITDA wg LIFO) na
poziomie 1 356,6 min zt wobec 2 861,1 min zt w 2019 roku (spadek o 52,6%). Natomiast wynik
netto Grupy byt ujemny i wyniést -1 146,2 min z wobec zysku netto w 2019 roku na poziomie
1152,9 min zt.

Gtowne czynniki wplywajace na wynik Grupy Kapitalowej LOTOS:

¢ Przychody ze sprzedazy wyniosty 20 908,68 min zi, czyli byly o 8 584,7 min zt (-29,1%)
nizsze niz w 2019 roku, przede wszystkim z powodu nizszych notowari cen ropy
i produktéw naftowych na rynkach Swiatowych oraz mniejszego wolumenu sprzedazy.
Sredni przychéd netto ze sprzedazy przypadajacy na 1 tone sprzedanego w 2020 roku
walumenu wynidst 1 770 zi, czyli obnizyt sie o 665 zt (-27,3%) w relacji do 2019 roku.
Wolumen sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ropopochodnych w 2020 roku
obnizyt si¢ o 2,5% w poréwnaniu z 2019 rokiem. Najwiekszy spadek zanotowano dla
produktow cigzkich (asfaltow i cigzkiego oleju opatowego).

s Zysk na sprzedazy wyniost 1 466,9 min zt (0 2 377,3 min z} mniej niz w 2019 roku), co
wynikatlo ze zmiennego trendu cen ropy naftowej oraz niskich crackéw dia produktéw
naftowych. Z uwagi na stosowang metode wyceny zapasdw wedlug $redniej wazonej ceny
nabycia wystepuje opdZnienie przetozenia cen na koszt wiasny sprzedazy. Dlatego Grupa
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LOTOS S.A. prezentuje wynik z wylgczeniem efektu wyceny zapasow, tzw. EBIT wg LIFO
i EBITDA wg LIFO, ktéry jest doktadniejszym parametrem, przyblizajacym rzeczywistg
dochodowo$éé w ramach segmentu produkcji i handlu.

Koszty sprzedazy zmnigjszyly sig 0 0,9%, przede wszystkim na skutek nizszego wolumenu
sprzedazy zagraniczne).

Wzrost o 6,2% kosztéw ogdlinego zarzadu wynika giéwnie ze wzrostu swiadczen
pracowniczych, zwigzanego migdzy innymi ze wzrostem zatrudnienia.

Duzy ujemny wynik na pozostate] dziatalnoci operacyjnej w wysokoSci -829,8 min zi
zwigzany jest przede wszystkim z odpisami aktualizujgcymi w segmencie wydobywczym.
Ujemny wynik na dziatalnoéci finansowej -254,1 min 2}, giéwnie z powodu kosztéw odsetek
| prowizji oraz odpisu aktualizujgcego inwestycje w projekt B4/B6 (zagospodarowanie zi6z

gazowych na Morzu Battyckim).

W zwigzku ze stosowaniem zasady rachunkowosci zabezpieczeri przeptywow srodkow
pienieznych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu
10+ wyznaczonych na instrument zabezpieczajgcy dla przysziych transakcji sprzedazy produktéw
naftowych denominowanych w USD, w 2020 roku zostaly odniesione dodatnie réznice kursowe
z wyceny zabezpieczen przeptywow pienigznych na kapitat rezerwowy w wysokosci 221,2 min zi.

Tabela 1. Podstawowe elementy rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowe] LOTOS (w min z1)

2020/2019
2020 2018
w min zt w%

Przychedy ze sprzedazy 20 908,6 294933 -8 6584,7 -29,1%
Koszt wiasny sprzedazy -19441,7 -25 649,1 62074 -24.2%
Koszty sprzedaiy -1412,9 -1 4256 12,7 -0,9%
Koszty ogdinego zarzadu -521,0 -490.8 -30,2 6,2%
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjne] -929,8 419 -871,7 -2 319,1%
Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej -1386,8 1868,7 -3 368,5 -170,9%
Wynik na dzialalnosci finansowe] -2541 2817 27,6 -9,8%
Udzial w wynikach netto wspdinych przedsigwzigé 1.9 42 £.1 -145,2%
wycenianych meteda praw wiasnosc
Zysk (strata) przed opodatkowanlem -1652,8 16922 -3 3450 -197,7%
Podatek dochadawy 5066 -539,3 10459
Zysk (strata) netto, w tym: -1148,2 1152,9 22931 -199,4%

-1148,2 11528 -2 2991 -199,4%

— przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujace

Zrédio: Spotka



Przychody

W 2020 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS uksztattowaly sig na poziomie
20 908,6 min zt (spadek o 29,1% w poréwnaniu do 2019 roku). Gléwng ich cze$C stanowily
przychody ze sprzedazy olejéw napedowych. Wyniosty one 11 814,0 min z (56,5% catosci
przychodéw Grupy). W 2020 roku byly one o 27,3% nizsze niz w 2019 roku. Istotng role
w strukturze przychodéw odgrywaly takze wplywy z tytutu sprzedazy benzyn. Osiggnely one
poziom 3 032,7 min zt (14,5% przychoddéw ogbtem), przy czym ich warto$¢ byla o 30,2% nizsza
w poréwnaniu z 2019 rokiem. W 2020 roku 5,8% przychodéw Grupy Kapitalowe] LOTOS ze

sprzedazy przypadato na produkty cigzkie. Warto§¢ ich wyniosta 1 209,0 min zt (spadek o 54,2%
w stosunku do 2019 roku).

W 2020 roku zwiekszyt sie udziat sprzedazy krajowej w strukturze przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej LOTOS. Przychody ze sprzedazy krajowej wyniosty 17 735,6 min zt (84,8%
caloéci przychodéw) | zmniejszyly sig o 26,5% w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Koszty operacyjne

Rok 2020 Grupa Kapitatowa LOTOS zamkneta z kosztami operacyjnymi 21 375,6 min zi, czyli
0 22,5% nizszymi niz w poprzednim roku.

Gléwne pozycje rodzajowe kosztéw to:

o zuzycie materialéw i energii — przede wszystkim na skutek spadku ilosci i wartosci
przerobionej ropy koszty te obnizyly sie 0 30,6% i 0 6 820,6 min zt w ujeciu t/r;

« kosziy ustug obcych — wyniosty 1 433,1 min zi (spadek o 2,4% w stosunku do 2019 roku).
Mniejsza ich warto§¢ spowodowana byta gtéwnie nizszymi kosztami usiug transportowych
zwiazanych z nizszym wolumenem sprzedazy zagranicznej;

+ koszty §wiadczeri pracowniczych — uksztattowaly si¢ na poziomie 938,7 min zt (wzrost
o 2,0%);

« amortyzacja - Grupa wykazala z tego tytutu koszty w wysokosci 1 089,9 min 2, tj. 0 19,9%
wigksze niz w 2019 roku. Wzrost ten dotyczy giéwnie: przekazanych do uzytkowania
instalacji projektu EFRA, w szczegélnosci instalacji opdznionego skoksowania (ang. DCU)
w segmencie produkeji i handlu, a takze amortyzacji naturalnej zwigzanej z aktywami
wydobywczymi w Norwegii;

« podatkii optaty — Grupa wykazata z tego tytutu koszty w wysokosci 764,1 min zi, j. 0 28,5%
i 169,5 min zt wicksze niz w 2019 roku. Wzrost ten uwzglednia rezerwe na Narodowy Cel
Redukcyjny w wysokoséci 75,1 min zt, wzrost rezerwy na pokrycie niedoboru uprawnier do

emisji CO2 na poziomie 71,7 min zt oraz rezerwa na opfate zastgpczg (NCW) w wysokosci
62,6 min zi.

Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej

W 2020 roku wynik Grupy Kapitalowej LOTOS na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej byt ujemny
i wyniést -929,8 min zt wobec +41,9 min zt w poprzednim roku. Uwzgledniat on przede wszystkim
nietypowe zdarzenia:

« odpisy aktualizujace aktywa zwigzane ze ztozem YME na poziomie -460,6 min zt
(+105,4 min 2t odwrocenie odpisu w poprzednim roku),



« odpisy aktualizujgce akiywa zwigzane ze zlozem Utgard w wysokosci -155,0 min z4,

odpis z tytutu utraty warto$ci aktywow na zlozach B3 na poziomie -118,3 min zi,

odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw na ziozach B8 na poziomie -135,0 min zi,

odpisy z tytutu utraty wartoéci aktywow zwigzanych ze zlozami litewskimi -29,1 min z¢

(-8,9 min zt w 2019 roku),

odpisy aktywow w obszarach Miynary i Gérowo ltlaweckie na poziomie -15,8 min z4,

adpisy aktualizujgce warto$é stacii paliw w kwocie -8,8 min zt (w 2019 roku -21,3 min zi),

odwrdcenie odpisow na aktywach w obszarze Heimdal na ztozu Vale w wysokoéci +18,6

min zt,

rezerwe na negatywne wyniki spraw sagdowych w LOTOS Petrobaltic na poziomie

o -321minzt,

» rozwigzanie i aktualizaci¢ rezerwy na koszty likwidacji kopalii ropy naftowej i gazu
ziemnego w obszarze Heimdal w wysokosci +13,8 min zi,

e rozwigzanie i aktualizacje szacunku rezerwy na zobowigzania z tytutu warunkowych
platnosci zwigzanej z nabyciem aktywéw Sleipner w wysokoéci +4,5 min zt (+44,5 min zi

w 2019 roku).
Tabela 2. Wynik EBITDA LIFO
Zmiana 2020/2019
2020 2019
w min 2z} w%
Wynik operacyjny (1) 13968 1969,7 -3 366,5 -170,8%
Amortyzadja (2) 1089.9 909,3 180,6 19,9%
Zdarzenia Jednorazowe(3) 9236 -159,1 10827
Efekt LIFO (4) 738,9 141,2 598,7 -
EBITDA LIFO* (1#2+3+4) 13666 28611 -1 504,56 -52,6%

* oczyszczona ze zdarzen jednorazowych
Zrodio: Spbika

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO Grupy Kapitalowej LOTOS za 2020 rok wyniést 1 356,6 min zt.
Zdaniem Spétki spadek o 1 504,5 min zi, fj. o 52,6% w stosunku do 2019 roku, kluczowego
z punktu widzenia oceny dziatalnosci miemnika finansowego jest uzasadniony znaczacym
pogorszeniem sie notowari surowcow dla segmentu wydobywczego oraz nizszych marz dla
czterech giownych produktow segmentu produkcji i handlu (benzyny, oleju napgdowego, paliwa
lotniczego, lekkiego oleju opatowego).

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO zawierat:

« wynik segmentu produkcji i handiu w wysokosci 905,3 min zt - zauwazyé przy tym nalezy,
ze ze wzgledu na wahania poziomu zapaséw ropy naftowej oraz réznice pomigdzy
wolumenem zakupu i przerobu ropy naftowej w trakcie 2 kwartatu 2020 roku w jego
kalkulacji uwzgledniony zostat koszt przerobu wg metodyki LIFO ropy wycenionej przy
wyzszym koszcie jednostkowym niz cena biezgca — wystapit tzw. efekt historycznych
warstw ropy naftowej (wycenionych po znacznie wyzszym koszcie jednostkowym).
Powyzszy efekt jest ograniczeniem przyjetego modelu i nie ma wplywu na generowane



przeplywy. Spéika szacuje wyzej wymieniony negatywny efekt w 2020 roku dla wyniku wg
LIFO na ~370 min zi,

» wynik segmentu wydobywczego w wysokoéci 468,8 min zt,

« korekty konsolidacyjne na poziomie -17,5 min zi.

Wynik na dziatalnoéci finansowe]

Gléwne czynniki wplywajgce na wynik na dziatalnosci finansowej w 2020 roku w wysokosci
-254,1 min zt (-281,7 min zt w poprzednim roku):

« wynik skompensowania odsetek od zadiuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji
wynoszacy -223,8 min zt (w 2019 roku -259,7 min zi),

« odpis aktualizujgcy inwestycje w projekt B4/B6 w kwocie -114,5 min zi,

o dodatnie saldo réznic kursowych w wysokoéci +42,1 min zt (w 2019 roku: ujemne saldo -
46,0 min z¥),

« dodatni efekt wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpleczajgcych ryzyko
rynkowe na poziomie +65,7 min zt (w 2019 roku +1 5,8 min zt);

e strata z tytutu utraty wartosci instrumentow finansowych w wysokoéci -9,4 min z}, zwigzana
z pozyczka udzielong spéice Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w podziale na segmenty

Segment produkcii i handlu

W 2020 roku przychody segmentu produkeji | handiu wyniosty 20 319,5 min zt i byly o0 29,5%
nizsze niz w 2019 roku, Spadek ten byt gtéwnie efektem nizszej o 26,8% éredniej ceny sprzedazy
w segmencie, ktora w 2020 roku wynosita 1 841 zit. Réwniez wolumen sprzedazy segmentu
zmniejszyl sie o 3,7% w poréwnaniu do 2019 roku i wyniost 11 040,1 tys. ton.

Giéwna ich czeé¢ stanowity przychody ze sprzedazy olejéw napedowych. Wyniosly one

11 814,0 min zt i byly 0 27,3% nizsze niz w 2019 roku. Istotng role w strukturze przychoddéw

segmentu odgrywaty takze wplywy z tytulu sprzedazy benzyn. Uksztattowaly sie one na poziomie
3 032,7 min z4, tj. 0 30,2% nizszym w poréwnaniu z 2019 rokiem.

W segmencie produkgji i handlu za 2020 rok Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata stratg na
poziomie operacyjnym na poziomie -615,1 min zt.

Dia wyeliminowania wplywu na wynik operacyjny wyceny zapasow metodg $redniej wazonej i tym
samym op6znienia efektéw zmian cen ropy naftowej w stosunku do cen wyrobéw gotowych
standardem zarzadczym w sektorze rafineryjnym jest postugiwanie sig wskaznikiem tzw. EBITDA
LIFO. Dodatkowo dla celéw zarzadczych wynik operacyjny korygowany jest o zdarzania
nietypowe/jednorazowe (np. réznice kursowe w dziatalnosci operacyijnej, odpisy aktywow).

Wynik EBITDA LIFO oczyszczony z wplywu zdarzefi nietypowych w segmencie produkciji i handlu
wyni6st 905,3 min zt i obnizyt sig 0 59,3% w poréwnaniu z rokiem 2019. Spadek wyniku jest przede
wszystkim skutkiem nizszych crackéw dla podstawowych produktéw naftowych.



Tabela 3. Wyniki finansowe segmentu produkc]i 1 handiu (wmin zi)

2020/2019
2020 2019
S — - w min zi w%
Przychody ze sprzedazy 20 318,6 28 826,2 -8 506,7 -29,5%
Wynlk operacyjny 8151 1474,7 -2089,8 141,7%
Amortyzacja 767,9 6731 94,8 14,1%
EBITDA 1528 2147,8 -1935,0 -82,9%
Efekt LIFO 739,9 141,2 598,7 423,9%
Zdarzenla jednorazowe 126 -65,2 778 -
EBITDA LIFO oczyszczony 905,3 22238 -13185 -58,3%
Zridio: Spotia
S n ob'

W 2020 roku przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego wyniosty 1 111,5 min 4, czyli
spadly o 75,2 min zt w poréwnaniu do 2019 roku. Wynikalo to przede wszystkim ze spadku
notowan ropy Brent dtd (-34,7%) i gazu ziemnego (-27,6%) na rynkach $wiatowych. Wplyw
spadku cen zostal znacznie zniwelowany dzigki wzrostowi o 18,0% wolumenu sprzedazy
weglowodorow.

Znaczny spadek cen weglowodoréw spowodowat spadek oczyszczonego wyniku EBITDA
0 160,7 min zt w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Tabela 4. Wyniki finansowe sogmentu wydobywczego {(w min zf)

2020/2019
2020 2019
wmin zi w%
Przychody ze sprzedaty o 11118 11887 75,2 6.3%
Wynik operacyiny ~764,2 487,2 -1 2614 -256,9%
Amortyzacja 322,0 236,2 85,8 36,3%
EBITDA 4422 723,4 -1166,6 -161,1%
Zdarzenia jednorazowe 911,0 93,9 10049 =
EBITDA oczyszczony 468,8 629,5 -160,7 -25,58%

Zrbdio: Spétka

Rada Nadzorcza stwierdzita, ze sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w ustalonym
przepisami terminie, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, a takze przyjetymi zasadami rachunkowosci.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy kapitatowe] za rok 2020
we wszystkich istotnych aspektach odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 i art. 55 ust. 2a
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r., poz. 351 ze zm.) oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych
paristwem cztonkowskim Dz. U. z 2018 r., poz. 757 ze zm.).
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Oméwienie z biegtymi rewidentami z firmy audytorskiej Deloitte Audyt Spéika z ograniczong
odpowledzialnoscig Sp. k. istotnych kwestii z badania sprawozdari finansowych sporzadzonych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2020 roku Grupy LOTOS S.A. oraz istotnych spotek z Grupy
Kapitatowej LOTOS nastapilo w dniu 29 marca 2021 roku.

W szczegbinoéci zostaly zaprezentowane i oméwione nastepujace kwestie:

« metodologia badania,

» znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia,

« kluczowe szacunki i obszary profesjonalnego osadu, w tym utrata wartosci inwestycji
wjednostkach zaleznych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych, szacunek dotyczacy rezerw rekultywacyjnych w segmencie
wydobywczym,

+ prowadzone kontrole podatkowe w Grupie LOTOS S.A. i spéikach z Grupy Kapitatowej
LOTOS,

« planowane polgczenie z PKN QOrlen,

« raportowanie zgodnie z ESEF,

« kluczowe obszary badania,

« wplyw pandemii COVID-19 na sprawozdanie finansowe

« potwierdzenie niezaleznosci firmy audytorskiej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej uzyskali od przedstawicieli firmy audytorskiej oraz Spéiki informacje
uzupetniajace w zakresie sprawozdar finansowych za 2020 rok, w tym najwazniejszych wydarzen
roku 2020, sytuacji majgtkowe] i finansowej Spotki i Grupy Kapitalowe] LOTOS na koniec 2020
roku oraz perspektyw ksztattowania sig sytuacji finansowej w roku 2021 i latach kolejnych.

Rada Nadzorcza zapoznata sig takze ze sprawozdaniem dodatkowym firmy audytorskiej dla
Komitetu Audytu oraz sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz rocznego sprawozdania finansowego za
2020 rok zawierajgcymi opinie Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z badania tych sprawozdari, w ktérych biegly rewident uznat, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy zakorficzony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawczoSci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

» jestzgodne co do formy i fresci z obowiazujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej,

oraz sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskag
(,MSSF”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;



* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz jej
statutem;

* Zzostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2019 ., poz. 351).

Ponadto zdaniem bieglego rewidenta, na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. oraz jgj grupy kapitatowej za rok 2020:
* Zzostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa,

* Jestzgodne zinformacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
W sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo, w $wietle wiedzy o Grupie, Spoice i ich otoczeniu uzyskanej podczas badania biegty

rewident nie stwierdzit w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy
kapitatowej za rok 2020 istotnych znieksztatcer;.

Majgc na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza wydaje opinig, Zze sporzadzone przez Spéike
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej LOTOS za rok zakoriczony
31 grudnia 2020 roku, sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS S.A. za rok zakoriczony
31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy
kapitatowej za 2020 rok sg zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

W odniesieniu do propozycji Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2020 Rada Nadzorcza
rekomenduje przychylenie sie do stanowiska Zarzadu, aby wykazang w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok 2020 stratg netto na poziomie -881.331.986,81 zt (stownie;
osiemset osiemdziesigt jeden milionéw trzysta trzydziesci jeden tysigcy dziewieéset osiemdziesigt
szes¢ zlotych 81/100), pokryé w catosci z kapitatu zapasowego Spéiki.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza wydaje pozytywng opinie dla Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia w przedmiocie sposobu pokrycia straty netto za rok 2020
Zaproponowanego przez Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza:

1. Beata Kozlowska-Chyla %]
Piotr Ciach /ﬂ

Katarzyna Lewandowska
Dariusz Figura

Adam Lewandowski
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Grzegorz Rybicki
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