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I. Charakterystyka Spotki Shockwork Games S.A.

1. Dane jednostki

& shockwork
A CAMES

Nazwa (firma): SHOCKWORK GAMES S.A.
Siedziba: Lublin
Adres: ul. Herbowa 9/32, 20-551 Lublin
Numer KRS: 0000353979

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
Sad rejestrowy: XIII Wydziat Gospodarczy KRS
Powstanie spotki: 14 stycznia 2010 roku

550 914,80 zt i dzieli sie na 5.509.148 akcji o
Kapitat zaktadowy: wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Adres poczty elektronicznej: contact@shockworkgames.com
Strona internetowa: https://shockworkgames.com/

Zrédto: Emitent

2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2020 ulegat zmianom.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 23 marca 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawiat sie nastepujaco:

- Mirostaw Chmielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marek Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Minkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwa — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 23 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato z funkcji
cztonkow Rady Nadzorczej Spotki caty dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej i na mocy
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sktad Rady Nadzorczej powotano na
nowg kadencje:

1. Adama Marcina Osinskiego,
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2. Piotra Seweryna Gniadka,
3. Grzegorza Wtadystawa Konrada,
4. Eryka Mirostawa Nyckowskiego,

5. Marka Krzysztofa Tomkiewicza.

W dniu 24 kwietnia 2020 r. nowo powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje,
ktére byly zwigzane ze zmianami w strukturze akcjonariatu Emitenta, jakie nastgpity
w ostatnim okresie. Nastepnie w dniu 29 maja 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato w sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje:

1. Aleksandra Wita Sierzege,

2. Jakuba Sergiusza Ryzenko,

3. Wojciecha Bernata,

4. Aleksandre Siwek,
5

. Jarostawa Grzechulskiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej Emitenta wcho-
dza:

1. Aleksander Sierzega,

2. Jakub Ryzenko,

3. Wojciech Bernat,

4. Aleksandra Siwek,

5. Jarostaw Grzechulski.

3. Zarzad

Prawo do reprezentacji Shockwork Games S.A. ma Zarzad Spoétki. Zarzad Spotki zobowia-
zany jest do reprezentowania Spotki w sgdzie i poza nim. Zarzad kieruje biezacg dziatal-
noscig Spotki, a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktore moca Kodeksu
spotek handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego

Zgromadzenia.

W okresie od 01 stycznia do 24 marca 2020 r. w sktad Zarzadu Shockwork Games S.A.

wchodzit Pan Bogdan Paszkowski jako Prezes Zarzadu.

W dniu 24 marca 2020 roku nowo powotana Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu
Zarzadu Spétki i funkcji Prezesa Zarzadu Pana Bogdana Paszkowskiego. Jednoczesnie

w tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 383 § 1 k.s.h.,
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podjeta uchwate o oddelegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Grzegorza Kon-

rada do pefnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta na okres 7 (siedmiu) dni.

W dniu 06 kwietnia br. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Michata Bernata

na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Shockwork Games S.A. jest jed-

noosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petni p. Michat Bernat.

WoY'saWebyI0MyPoYs@1IeIU0d

4. Akcjonariat

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Emitenta na dzien sporzadzenia niniej-

szego dokumentu akcjonariuszami posiadajagcymi powyzej 5% (posrednio i bezposrednio)

w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki sa:

l.p. Imie i nazwi- Liczba Udziat w kapi- Liczba gtosow Udziat w liczbie
sko akcji tale zaktado- na Walnym gtoséw na Walnym
wym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Adam Osinski*  1.346.103 24,43% 1.346.103 24,43%
E Michat Bernat 1.278.673 23,21% 1.278.673 23,21%

* za posrednictwem Aspesi Investments Ltd.

5. Informacje na temat akcji znajdujacych sie w posiadaniu organow
zarzadzajacych i nadzorczych Spoftki

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Shockwork Games S.A. S.A. na dzien

sporzadzenia niniejszego dokumentu jedynym posiadaczem akcji Spétki sposrdod organdw

zarzadzajacych i nadzorczych byt:

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udziat w kapitale za-

ktadowym

1. Michat Bernat Prezes Zarzadu 1.278.673 23,21%

II. Dziatalnos¢ Spoétki w 2020 r

W pierwszym kwartale 2020 r. dziatalno$¢ Emitenta ograniczona byta do czynnosci zwia-
zanych z konczeniem (rozliczeniem) rozpoczetych wczesniej inwestycji i przygotowaniami
do zakfadanej zmiany przedmiotu dziatalnosci. Efektem tych dziatan byto przede wszystkim
uporzadkowanie sytuacji majatkowej Emitenta, a zwtaszcza obnizenie stanu zobowigzan

i uzyskanie dodatnich kapitatow wiasnych na koniec I kwartatu 2020 roku. Przeprowadzenie

5
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tych dziatan, o charakterze jednorazowym, stanowito podstawe do rozpoczecia nowej dzia-

talnosci, zwigzanej z tworzeniem gier wideo.
Shockwork Games

W dniu 6 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Pana

Michata Bernata na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.

Nastepnie w dniu 7 kwietnia 2020 roku Emitent zawart z nowo powotanym Prezesem Za-
rzadu Emitenta, Panem Michatem Bernatem, umowe nabycia przedsiebiorstwa Shockwork
Games Michat Bernat, stanowigcego zorganizowany zespdét sktadnikéw materialnych i nie-
materialnych, obejmujacych wszystko, co wchodzi w sktad przedsiebiorstwa w rozumieniu

art. 551 kodeksu cywilnego (,Przedsiebiorstwo”).

W zamian za nabycie Przedsiebiorstwa Emitent zaptacit Michatowi Bernatowi cene
w wysokosci 1 zt (jeden ztoty). Zgodnie z umowg, Emitent nie ponidst i nie bedzie ponosit
jakichkolwiek innych wydatkéw z tytutu nabycia Przedsiebiorstwa. Cena zostata ustalona
w zwigzku z faktem, ze jednoczesnie Pan Michat Bernat nabyt od najwiekszego akcjonariu-
sza Emitenta, tj. Aspesi Investments Limited, 1.550.304 (jeden milion pieéset piecdziesiat
tysiecy trzysta cztery) akcji Emitenta i stat sie tym samym znaczacym akcjonariuszem

Emitenta.
Przy zbyciu Przedsiebiorstwa pan Michat Bernat zagwarantowat Emitentowi, ze:

1. wysokos$¢ zobowigzan Przedsiebiorstwa, zarowno wymagalnych, jak i niewymagalnych,
jest nie przekraczajg okreslonej kwoty;

2. w sktad Przedsiebiorstwa wchodzg, w szczegolnosci, ale nie wytacznie, nieograniczone
w jakikolwiek sposob autorskie prawa majatkowe i osobiste do gry Alder's Blood,
z zastrzezeniem tylko i wytgcznie, praw jakie do gry tej posiada No Gravity Games S.A.

z siedzibg w Warszawie, jako wydawca tej gry.

Nabycie Przedsiebiorstwa nastgpito celem rozpoczecia przez Emitenta dziatalnosci w zakre-
sie tworzenia gier wideo, a uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta

zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 29 maja 2020 r.

Nowy Zarzad Shockwork Games S.A. przygotowat nowg strategie dziatalnosci Spétki, ktora
skupia sie na tworzeniu gier niskobudzetowych, o wysokiej jakosci produkcyjnej, przezna-
czonych na wszystkie najpopularniejsze platformy dystrybucji cyfrowej, ktérych budzet

produkcyjny wynosi od 150 tys. zt do 300 tys. zt.
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Z racji organizacji rynku gier Spétka dziata na rynku miedzynarodowym, gdyz dystrybucja

gier na platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientéw z catego $wiata.

Spétka planuje tworzenie w kazdym kolejnym roku 2-3 gier, ktorych cena sprzedazy bedzie
zawiera¢ sie w zakresie 10-20 USD, ktérych budzet produkcyjny wynosi¢ bedzie od
150 tys. zt do 300 tys. zi.

W drugiej potowie 2020 r. Emitent skupit sie na realizacji przyjetej strategii i prowadzit
dziatania zmierzajace do produkcji strategicznej gry symulacyjnej o tytule ,Your Dead Ma-
jesty” oraz gry pod tytutem "Nadir". Efektem tych dziatan byto zawarcie umowy wydawni-
czej dla Your Dead Majesty pomiedzy Emitentem, a Destructive Creations J. Zielinski
i wspdlnicy sp. j. z siedzibg w Gliwicach oraz No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie
("Wydawcy”). Przedmiotem umowy byto sfinansowanie i wydanie przez Wydawcéw gry
Your Dead Majesty na platformach Steam, Nintendo Switch, Microsoft Xbox i Playstation
4. Umowa przewiduje, ze Wydawcy pokryjg wspdlnie koszty stworzenia gry przez Emitenta,
szacowane na 180.000 zt. Emitent jest zobowigzany do pokrycia tych kosztow tylko do
wysokosci 20.000 zt, a nastepnie Wydawcy wspdlnie z Emitentem beda uczestniczyé
w przychodach z dystrybucji gry. Your Dead Majesty to strategiczna gra symulacyjna,
w ktorej gracz wciela sie w niedawno zmartego krdla, ktéry probuje niszczy¢ ziemie wokot
jego Mrocznej Twierdzy i znalez¢ sposdb na powrdt do zycia. Emitent zakonczyt gtéwne
prace produkcyjne nad grg Your Dead Majesty w listopadzie 2020 r. i skierowat jg do testow

przed uruchomieniem.

Jednoczesnie Zarzad Shochwork Games S.A. prowadzit dziatania zmierzajace do produkcji
gry pod tytutem "Nadir", ktéra jest gra z gatunku jRPG, roguelike. To turowa gra taktyczna,
w ktdrej gracz prowadzi grupe bohaterdw starajgcych sie uciec z pozornie niekonczacego
sie miasta. Zaktadany budzet produkcyjny wynosi 230 tys. zt. Gra bedzie dystrybuowana
na wszystkich najpopularniejszych platformach dystrybucji cyfrowej, w tym w szczegdlno-

éci, ale nie wylacznie na platformach Nintendo Switch i Steam.

Premiery gier Your Dead Majesty i Nadir powinny nastgpi¢ odpowiednio w drugim i trzecim
kwartale 2021 roku.

ulqNT 1SS-0Z ‘ZE/6 BMOGIIH |

III. Wydarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym majace
istotny wplyw na dziatalnos¢ Spoftki

W pierwszym kwartale 2021 r. Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z produkcja gier
Your Dead Majesty i Nadir. Wydawcy gry Your Dead Majesty, to jest Destructive Creations

i No Gravity Games, ktorzy pozytywnie ocenili jej potencjat sprzedazowy, podjeli decyzje
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o rownoczesnym wydaniu gry nie tylko na platformie Steam, ale rowniez w wersji pudet-
kowej dla konsol PS4 i Switch. W chwili obecnej trwaja prace nad certyfikacjgq Gry oraz
wyprodukowaniem jej fizycznych egzemplarzy. Jednoczes$nie Spdtka kontynuowata prace
nad grg Nadir. Po zakonczeniu pierwszego kwartatu 2021 r. uruchomiona zostata karta
Steam gry, natomiast kampania gry na platformie Kickstarter rozpoczeta sie 29 kwietnia
2021 r. Kampania zostata zakonczona przez Eminenta 29 maja 2021 roku, jako iz nie wy-

generowata ona oczekiwanych $rodkow.

IV. Wybrane dane finansowe

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zysku i strat przeliczono
wedtug kursu $redniego euro bedacego srednig arytmetyczng Srednich kurséw euro ogto-
szonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakon-

czonego miesigca obrotowego.

2019 r. 4,2585 zt 4,3018 zt
2020 r. 4,6148 zt 4,4742 z4

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe

dane wartosciowe podsumowujace sytuacje finansowg Emitenta na koniec 2020 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec 2020 r. oraz

porownawcze dane na koniec 2019 r.

Przychody netto ze sprzedazy 48,0 11,2 378,6 84,6
Amortyzacja 0,0 0,0 56,4 12,6
Zysk/Strata ze sprzedazy -8,9 -2,1 -47,5 -10,6
:;jsrl‘(e/jStrata na dziatalnosci opera- 63,7 14,8 0,5 0,1

Zysk/Strata brutto 53,2 12,4 237,3 53,0
Zysk/Strata netto 53,2 12,4 245,1 54,8

(o]
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Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec 2020 r. oraz

porownawcze dane na koniec 2019 r.

Zapasy 0 0 251,6 54,5

Naleznosci krétkoterminowe 148,7 34,9 38,8 8,2
Srodki plenl_an_e -I inne aktywa a,5 1,1 119,5 25,9

pieniezne

Kapitat wiasny -244,7 -57,5 0,3 0,1
Zobowiagzania dlugoterminowe 0 0 212 45,9
Zobowigzania kréotkotermi- 391,5 92,0 90,6 19,4

nowe
Rozliczenia mledz’yokresowe 0 o 213,1 46,2
przychodow

Rdznice pomiedzy danymi prezentowanymi w raportach kwartalnych, a zaprezentowanymi

w powyzszym raporcie wynikajg z aktualizacji sprawozdania finansowego za 2020 r.

V. Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych w 2020 r.

Spotka odnotowata w 2020 r. zysk netto ponad czterokrotnie wyzszy niz roku
poprzedzajacym. Pozytywna jest réwniez zmiana w zakresie wskaznikow ptynnosci
finansowej wzgledem roku 2019, co nastgpito w efekcie zmiany przedmiotu dziatalnosci
Spotki, w tym w szczegdlnosci, dzieki przychodom generowanym ze sprzedazy gry Alder’s
Blood.

Zobowigzania diugo i krotkoterminowe Spétki wynikajag z podpisanych umoéw
inwestycyjnych na gry Alder’s Blood 2 i Nadir. Wazng informacjq jest iz zobowigzania te
nie tworzg diugu oprocentowanego dla Spoétki, ale mimo wszystko muszg by¢ wykazane
w danych bilansowych.

Niski poziom Kapitatu wtasnego wynika z inwestycji Spotki w produkcje gier, jak réwniez
ponoszenia kosztéw operacyjnych Spétki.

Rozpoczete w 2020 roku produkcje witasne takie jak Alder’s Blood 2, Nadir i Your Dead
Majesty majq za zadanie stworzy¢ baze przychodowg Emitenta na nastepne lata. Kluczowe
dla rozwoju, wydaje sie tu szczegdlnie zdywersyfikowanie ryzyka (rézni wydawcy, czesc
portfolio przeznaczona do wydania samodzielnego), jak i prace nad budowg IP Alder’s

Blood, ktéra docelowo moze stac sie sitq napedowg dla ekspansji Spotki.
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Bez watpienia jest 2020 byt rokiem wielkiej zmiany dla Spétki. Zmiana profilu dziatalnosci,
Zarzadu, Rady Nadzorczej i znaczace inwestycje w produkcje nowych tytutéw sg widoczne
w wynikach. Efekty prac podjetych i kontynuowanych przez Emitenta powinny byc¢

widoczne juz w III kw. 2021 roku.

Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31.12.2020 31.12.2019

pozadana

Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy/ przychody ze -37,4% -18,5%
sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychody netto ze max 186,8% 110,9%
brutto sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/ przychody netto ze max 193,0% 110,9%
sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wita- zysk netto /kapitat wiasny bez max -100,1% -17,9%
snego wyniku finansowego biezacego
roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto / aktywa ogoétem max 44,7% 34,7%

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31.12.2020 31.12.2019
pozadana

0,3

Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze sprzedazy/ak-
tywa ogdtem

B EVIT T TP 20200 B przychody netto ze sprzedazy/ak- max 0,9 #DZIEL/O!
aktywow trwatych tywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw i min 70 0
w dniach ustug/przychody ze sprze-
dazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow w (zapasy/koszty dziatalnosci ope- min 213 0
dniach racyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowiazania z tytutu dostaw i min 33 12
w dniach ustug/koszty wtasne sprze-
dazy)*360
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31.12.2020 31.12.2019
pozadana

0,3-0,5

Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem

Pokrycie zadtuzenia kapita- kapitat wtasny/ zobowiazania >1 0,0 -0,6
tem wiasnym wraz z rezerwami

Stopien pokrycia aktywow kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,0 0,0
trwatych kapitatem wtasnym

Trwatos¢ struktury finanso- kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,0 -1,6
\WELIE]

Wskazniki ptynnosci finansowej

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31.12.2020 31.12.2019
pozadana

Wskaznik ptynnosci szybkiej (inwestycje krotkoterminowe +
naleznosci krotkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe - krotkotermi- 1,5-2,0 4,5 0,4
nowe rozliczenia miedzyokre-
sowe) / zobowigzania krotkoter-

minowe
Pokrycie zobowigzan nalez- naleznosci handlowe/ zobowigza- >1 1,1 0,0
nosciami nia handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania - 319 -238
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu pracujacego kapitat obrotowy/ aktywa ogétem max 58,2% -155,5%

w catosci aktywow

UGN 1SS-0Z ‘Z€/6 BMOQUAH ‘|
6L6ESE0000 ‘SHY ‘8YB19SELZS dIN

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spoéfki

W chwili obecnej zrodtem finansowania biezacej dziatalnosci Spotki sq:

o Alder’'s Blood: Spdtka nadal uzyskuje przychody ze sprzedazy swojego pierwszego
tytutu. Planowane na przetom II i III kwartatu wydanie gry Alder’s Blood na platformy
Playstation 4 i XBOX ONE powinno wygenerowac¢ dodatkowe przychody w roku 2021,

jak i w latach kolejnych.

o Alder’'s Blood 2: Spétka pozyskata od inwestoréw prywatnych kwote w wysokosci
500 000 zt na produkcje kontynuacji gry Alder’s Blood. Pozyskana kwota pozwala na
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samodzielng produkcje tytutu, bez wsparcia zewnetrznych wydawcow. Premiera Alder’s

Blood 2 planowana jest na I kwartat 2022 roku.
Najblizsze premiery:

Your Dead Majesty: Spétka planuje wydac gre Your Dead Majesty na koniec II kwar-
tatu 2021 roku.

e Nadir: przewidywana premiery gry to III kwartat 2021 roku.

e Alder's Blood Tales from the Hunt: Gra fabularna oparta na s$wiecie gry Alder’s

Blood, ktérej premiera planowana jest na III kwartat 2021 roku.

e Alder's Blood: Blood and Silver: gra planszowa oparta na $wiecie Alder’s Blood. Pla-

nowana data premiery to I kwartat 2022 roku.

Koszty Spotki to przede wszystkim wynagrodzenia dla czionkdw zespotu Spétki, ktérzy pra-
cuja nad grami tworzonymi przez Spétke oraz koszty administracyjne, w tym koszty zwig-
zane z notowaniem akcji Spoétki na rynku NewConnect. Z uwagi na fakt, ze cykl produkgji
kazdej poszczegdlnej gry trwa okoto 6 miesiecy, wskazany poziom kosztow pozwala na
tworzenie w kazdym kolejnym roku 2 - 3 gier niskobudzetowych (nie wiecej niz 2 gier

jednoczesnie).

Spoétka zaktada korzystanie z mozliwos¢ produkcji gier w modelu wspétfinansowania z oso-
bami trzecimi (inwestor, kopublishing, itp.). Model ten zmniejsza istotnie ryzyko finansowe
Spotki zwigzane z samodzielnym finansowaniem produkcji nowej gry, w zamian za nizszy

udziat Spoétki w przychodach z sprzedazy (dystrybucji) gry.

Na dzien dzisiejszy Spotka nie positkuje sie i nie planuje positkowac sie dtugiem dla finan-
sowania biezgcej dziatalnosci. Spdtka nie planuje rowniez obecnie finansowania dziatalnosci

ze $rodkéw pochodzacych z emisji nowych akcji lub obligacji.

Z uwagi na fakt, iz bilans sporzadzony przez Zarzad wykazat strate przewyzszajacq sume
kapitatdow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, Zarzad
planuje zwota¢ niezwiocznie walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej

dalszego istnienia Spétki w zwigzku z postanowieniami art. 397 Ksh.

Sytuacja finansowa Spo6tki na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego

oraz perspektywy rozwoju, w szczegdlnosci plany wydawnicze tworzonych gier (w 2021 r.
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"Your Dead Majesty" oraz "Nadir"), wskazujg, w opinii Zarzadu Spotki, iz w najblizszym

okresie kapitaty wtasne zostang odbudowane i bedzie mozliwy dalszy rozwdj Emitenta.

Z racji organizaciji rynku gier Spotka dziata na rynku miedzynarodowym, gdyz dystrybucja

gier na platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientow z catego Swiata.

Spotka konsekwentnie rozwija wspotprace z podmiotami z branzy gier oraz instytucjami
otoczenia biznesu, w Polsce i za granicg, celem rozwijania kompetencji dla tanszego
i skuteczniejszego tworzenia nowych gier, z wykorzystaniem najbardziej innowacyjnych

rozwigzan oraz celem promowania marki i gier Spofki.

VII. Przewidywany rozwoj Spoétki w 2021 r.

W 2021 roku Spétka planuje wyda¢ dwie, catkowicie nowe produkcje (Your Dead Majesty,
oraz Nadir), jak rowniez przygotowac¢ wspdlnie z wydawcg No Gravity Games SA wersje
swojej pierwszej gry, tj. Alder’s Blood na platformy PS4 i XBOX ONE. Dodatkowo Spétka

przygotowuje sie do premier gier planszowych opartych na uniwersum Alder’s Blood.

Rok 2021 to réwniez rok prac nad tytutami, ktérych premiera odbedzie sie w roku 2022,
tj. Tribal Space i przede wszystkim Alder’s Blood 2, najwiekszej produkcji Spotki do tej

pory.

Zespot Spotki ciezko pracuje aby w petni realizowad strategie Spotki, jak rowniez aby kazda
premiera w petni wykorzystata swoj potencjat sprzedazowy, poprzez jak najwyzszg jakos¢

produkowanych gier.

W 2022 roku Emitent planuje rozpoczac¢ prace nad wiekszg grg o budzecie ponad milion

ztotych.

VIII. Czynniki ryzyka

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten
sposOb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami,
a kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione nie jest i nie powinna by¢ postrzegana jako
wskazdéwka co do istotnosci i poziomu prawdopodobienstwa ziszczenia sie danego czynnika.
Ponadto inwestor winien by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennosé

warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w ponizszej liscie, czynniki
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mogga wptywac na dziatalnos$¢ Spotki. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze zrealizowanie
ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowg czy pozycje rynkowg i moze skutkowa¢ utratg czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu. W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni ocenic
ryzykownosc¢ inwestycyjng instrumentow finansowych Emitenta samodzielnie badz powinni

zasiegnac¢ porad odpowiednich doradcéw w przedmiotowym wzgledzie.

1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i jego otoczeniem
= Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych gier

Celem ograniczenia ryzyka zwigzanego z tworzeniem nowych gier Spotka stara sie
konsultowa¢ gry, do ktoérych tworzenia przystepuje z ich potencjalnymi, doswiadczonymi
wydawcami, badajac w ten sposéb potencjat sprzedazowy danej gry. Niewykluczone jest
tez tworzenie traileréw gier, celem badania zainteresowania grg ze strony potencjalnych
graczy. Spotka dazy do tworzenia tylko dobrze przygotowanych i przetestowanych gier,
ktore na etapie produkcji zdotaty pozyska¢ odpowiednie zainteresowanie spotecznosci

graczy.

= Ryzyko zwiazane z produkcja gier
Spoétka planuje stworzy¢ wokoét siebie ekosystem ztozony z inwestorow, wydawcow,
podwykonawcéw i ekspertéw, chcac jak najlepiej wykorzystaé potencjat i jednoczesnie

minimalizujac ryzyka zwigzane z produkcja.

Gry tworzone przez Spoétke bedg wydawane w pierwszej kolejnosci na platformach

Nintendo Switch lub Steam.

= Ryzyko zwiazane z utrata pracownikow zajmujacych stanowiska kierownicze
Osoby zarzadzajace dziatalnoscig Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie. Utrata klu-
czowych pracownikéw lub osdéb zarzadzajgcych moze wptyngé w niekorzystny sposob na

dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta.

2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi

dziatalnos¢
* Ryzyko zwigzane pandemia koronawirusa COVID-19

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Spotka nie odnotowuje
istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezaca
dziatalnos$¢ Spétki. Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Spétki nie ma ona problemu
z utrzymaniem dziatalnosci w modelu pracy zdalnej poszczegdlnych czionkdéw zespotu
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Spétki. Ponadto branza gier wideo, oparta o cyfrowe kanaty dystrybucji, jest powszechnie
uwazana za potencjalnego beneficjenta pandemii, gdyz konieczno$¢ pozostawania

w miejscach zamieszkania moze sktoni¢ wiele oséb do siegania po gry wideo.

Spotka na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i potencjalny wptyw pandemii na dziatalnos¢
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, z uwagi na
dynamicznie zmieniajace sie warunki, nie mozna jednak w sposdb jednoznaczny okresli¢
wplywu rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalno$é, wyniki finansowe i perspektywy

rozwoju Spofki.

* Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Na sytuacje ekonomiczng Emitenta majg wptyw miedzy innymi nastepujgce wskazniki:
polityka gospodarcza i podatkowa, stopa bezrobocia, poziom wynagrodzen, tempo wzrostu
PKB, stopa inflacji. Pogorszenie sytuacji ekonomicznej w otoczeniu Emitenta bezposrednio

zwigzane jest z ryzykiem pogorszenia sie jego sytuacji finansowej.

*» Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym

Stabilny stan prawny w zakresie regulacji dotyczacy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
ma kluczowe znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Przepisy w zakresie
prowadzenia dziatalnosci, miedzy innymi ustawa o rachunkowosci, kodeks spodtek
handlowych, ustawy podatkowe itd. sq czesto nowelizowane. Ponadto organy podatkowe
przyjmujg rézne interpretacje przepisow fiskalnych niezbedne do oceny prawnej sytuacji
faktycznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent
jednak korzysta z pomocy fachowych doradcéw, w tym kancelarii prawnych, doradcéw
podatkowych oraz biegtych rewidentéw, starajac sie minimalizowac¢ na tyle na ile to
mozliwe ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym poprzez odpowiednio wczesne

przygotowanie sie na projektowane zmiany legislacyjne.

*» Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Przepisy podatkowe w polskim ustawodawstwie ulegajg czestym zmianom, ktére mogq
niekorzystnie wptyng¢ na finanse Spotki. Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej takze
przyczynito sie do zwiekszenia liczby zmian w przepisach podatkowych. Brak jest rowniez
jednolitej i precyzyjnej interpretacji regulacji podatkowych stosowanych przez organy
skarbowe i sady. Ponadto, zmiany w polskim ustawodawstwie oraz stosowane interpretacje
przepisOw prawnych przez organy panstwowe sg trudne do prognozowania dla Emitenta.
Brak pewnosci w zakresie efektow podatkowych oraz wzrost efektywnych obcigzen

fiskalnych, mogaq przyczynic sie do pogorszenia wynikéw finansowych Emitenta.
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» Ryzyko braku zatrudnienia i pozyskania partnerow

Rozwdj Emitenta i jej perspektywy uzaleznione sg od dalszego prowadzenia dziatalnosci
i efektywnosci dziatania wyzszego szczebla kierownictwa oraz innych kluczowych
partneréw. Przez partneréw Emitent rozumie osoby fizyczne, jak i podmioty gospodarcze.
Zdecydowana czes¢ ustug realizowanych na rzecz Emitenta wykonywanych jest w formie
dziatalnosci podwykonawczej. Ten model dziatania pozwala Emitentowi utrzymywac niskie
koszty operacyjne i przeznaczy¢ srodki z emisji gtédwnie na dziatalnos¢ Spoétki. Emitent
wspotpracuje z partnerami branzowymi, z ktérymi zawiera umowy ramowe, negocjuje
stawki za roboczogodzine i dzieki temu obniza koszty dziatalnosci, korzystajac z ustug
partneréw wedle potrzeb. Wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych partnerow za
roboczogodzine odpowiada cenom rynkowych w danej branzy. Zatem Emitent musi
w swojej dziatalnosci uwzglednia¢ ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw ustug. Trudnosci
finansowe lub inne czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do
utrzymania wspétpracy z kluczowymi partnerami. Ich utrata moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki operacyjne Emitenta i jego kondycje finansowg. Emitent zabezpiecza sie przed
wystgpieniem tego ryzyka formutujac w umowach ramowych z partnerami odpowiednie
zapisy dotyczace: kar umownych, okresu wypowiedzenia, zachowaniu poufnosci,

dostepnosci i czasu realizacji ustug, maksymalnego kosztu ustug.

3 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym oraz papierami

wartosciowymi Spétki

» Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect

Zgodnie z 8§11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator

Alternatywnego Systemu w sytuacjach $Scisle okreslonych w Regulaminie ASO moze

zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami:

— na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu za-
wiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
Emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli
uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes

uczestnikdéw tego obrotu.



ay
& shockwork

A GAMES

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi

Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku
kierowanym zleceniami lub

— zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego
dziatania, do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku
albo Market Makerem.

Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze
nastgpi¢ wyltacznie na rynku kierowanym cenami. Podobnie zgodnie z §21 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym
cenami lub
— zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania,
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy
z Animatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze
nastgpi¢ wytacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym
przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Zawieszenie obrotu instrumentami
finansowymi Spétki moze réwniez nastgpi¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
w przypadku gdy obrdot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw. Zawieszenie obrotu
tymi instrumentami finansowymi nie moze by¢ dtuzsze niz miesigc. Zgodnie z §12 tego
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe

z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na

zaspokojenie kosztow postepowania,
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— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Obligatoryjnie wykluczane sq z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

instrumenty finansowe Emitenta w nastepujacych sytuacjach:

- gdy wynika to wprost z przepisow prawa,
- gdy zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, lub
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw oraz
— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkow
w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze
trwac diuzej niz 3 miesigce. Ponadto na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséow inwestoréw.
Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje
obowigzkdéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego

Systemu moze:

— zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych Emitenta jest
wydawana jako sankcja za niewykonywanie przez Emitenta obowigzkéw okreslonych

w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, organizator alternatywnego systemu obrotu wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni. W Swietle
pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz

zatacznikéw do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowag,
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iZ powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw

finansowych.

» Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Spoétke kar administracyjnych
przez Komisje Nadzoru Finansowego
Spotka notowana na rynku NewConnect ma status spétki publicznej w rozumieniu ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Spétke kary administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie
obowigzkdéw wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdéw wynikajacych
z ustawy o ofercie publicznej i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W szczegolnosci na Emitenta mogg zosta¢ natozone kary wynikajace z art. 172-176a
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. KNF moze natozy¢ kare pieniezng na
Emitenta za niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w ustawie.
Jednoczesnie sankcje administracyjne mogg zosta¢ natozone przez KNF na podstawie art.
96 i art. 97 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.
W przypadku natozenia kary z ktéregokolwiek ze wskazanych przepiséw prawa obroét

papierami wartosciowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badz niemozliwy.
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IX. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci realizacji publiko-
wanych prognoz wynikow finansowych na dany rok obrotowy

Spétka nie posiada upublicznionych prognoz wynikéw finansowych oraz nie planuje w naj-

blizszej przysztosci publikowania prognoz wynikéw finansowych.

X. Informacje dodatkowe

1. Akcje wtasne
Spotka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. nie nabywata oraz nie zbywata akcji

wiasnych.

2. Instrumenty finansowe
W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpie-
czen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci

finansowej, na jakie jest ona narazona.
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3. Oddziaty (zaktady) Spotki
W 2020 r. Spotka nie posiadata oddziatow (zaktaddw).

4. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoj
W 2020 r. Spotka nie prowadzita bezposrednio badan w dziedzinie powstania nowych pro-

duktéw oraz technologii.

5. Zatrudnienie
W 2020 r. na podstawie powotania petnita funkcje w zarzadzie jedna osoba. W 2020 r.
Emitent nie zatrudniat kogokolwiek na podstawie umowy o prace. Emitent wspodtpracuje
z cztonkami Zespotu Emitenta na podstawie umoéw cywilno-prawnych. Przyjety model stuzy
racjonalizacji kosztéw i ich powigzaniu z efektami prac nad poszczegdlnymi tytutami. Model

ten jest typowy dla producentéw gier.

6. Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ Emitenta wywiera marginalny wptyw na $srodowisko naturalne.

7. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatal-

noscia jednostki
W opinii Zarzadu wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Jednostki, a takze inne
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych nie byty w 2020 r. istotne dla oceny roz-

woju, wynikéw i sytuacji Emitenta.

SHOCKWORK GAMES S.A.

Yy e )
V‘,/][' 1//2/ Z //%

Michat Bernat - Prezes Zarzadu

Lublin, dnia 31 maja 2021 r.
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