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OFERTA ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCII
AAT HOLDING S.A.

(spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Putawska 431, 02-801 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000552829 (zwana dalej ,,Spotkq”))

Niniejsza oferta zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,,Oferta”) zostata ogtoszona w dniu 23 marca

2018 r. w zwigzku z wykonywaniem:

e  Uchwaty nr 2/01/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 stycznia 2018 r.
W sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabywania przez Spétke lub spdétke zalezng od Spoétki akcji
wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego (,Uchwata I”);

e  Uchwaty nr 3/01/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 stycznia 2018 .
w sprawie nabycia przez Spétke akcji wtasnych w celu umorzenia oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego (,,Uchwata II”) oraz

e Uchwaty nr 2 Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Polon-Alfa spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Bydgoszczy (obecnie: Polon-Alfa S.A.), zarejestrowang pod
numerem KRS 385283 (,,Polon”) z dnia 1 lutego 2018 roku w sprawie upowaznienia do nabywania
przez Polon akcji spotki AAT HOLDING S.A. oraz utworzenia kapitatu rezerwowego (,,Uchwata lll”,
a (facznie z Uchwata | i Uchwata Il jako ,,Uchwaty”),

w celu nabycia akcji wtasnych Spétki na zasadach okreslonych w Ofercie (,, Transakcja”).

Niemniej odniesienia do ,,udziatu w ogdlinej liczbie gtosow” w Ofercie odnoszg sie do praw gtosu ze
wszystkich akcji istniejgcych w kapitale zaktadowym Spétki na date ogtoszenia Oferty, tj. 8.000.000
akcji, a zatem uwzgledniajg réowniez prawa gtosu z akcji Spotki posiadanych przez Polon, z ktérych
zgodnie z art. 364 ust. 2 w zw. z art. 6 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r — Kodeks spotek
handlowych, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu.

1. Akcje Nabywane

Przedmiotem Oferty jest tgcznie nie wiecej niz 1.970.721 (stownie: jeden milion dziewiecset
siedemdziesiagt tysiecy siedemset dwadziescia jeden) akcji na okaziciela Spétki, kazda o wartosci
nominalnej 5 zt (pie¢ ztotych), zarejestrowanych przez KDPW pod kodem ISIN PLAATHLO0018, ktére sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i na dzien ogtoszenia Oferty
stanowig nie wiecej niz 24,63% kapitatu zaktadowego i udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki
(,,Akcje”).

2. Podmioty nabywajgce Akcje w ramach Transakcji



W ramach Transakgcji, Akcje bedg nabywane przez Spétke lub Polon (spdtke zalezng od Spotki).

Polon zamierza naby¢ w ramach Transakcji nie wiecej niz 1.173.185 (stownie: jeden milion sto
siedemdziesiat trzy tysigce sto osiemdziesigt pie¢) Akcji. Upowaznienie do nabywania akcji Spétki na
rachunek Polon zostato udzielone Zarzagdowi Spétki na okres do dnia 31 stycznia 2021 r.

Spétka zamierza naby¢é w ramach Transakcji nie wiecej niz 797.536 (stownie: siedemset
dziewieddziesigt siedem tysiecy piecéset trzydziesci sze$¢) Akcji. Upowaznienie do nabywania akcji
wiasnych zostato udzielone Zarzagdowi Spétki na okres do dnia 31 stycznia 2021 r.

Ostateczna decyzja co do liczby Akcji nabywanych przez Polon i przez Spétke w ramach Transakcji
zostanie podjeta po zakonczeniu okresu przyjmowana Ofert Sprzedazy, przy czym zamiarem Spotki
jest, aby Akcje w ramach Transakcji w pierwszej kolejnosci byty nabywane przez Polon. Informacja o
wynikach Oferty zostanie przekazana do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego Spoéfki, jak
rowniez bedzie dostepna na stronie internetowe]j Spoétki (www.aat.pl) oraz na stronie internetowej
Domu Maklerskiego (www.dmbzwbk.pl).

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa ani Spotka, ani jej spotki zalezne posiadajgce akcje wtasne
Spotki nie wykonujg praw udziatowych z tych akgji.

Na dzien ogtoszenia Oferty Spdtka, poprzez podmiot zalezny Polon, posiada 426.815 akcji Spoétki.
Podmiot dominujgcy Spétki (Lock Syndication S.C.A., ,Znaczny Akcjonariusz”) posiada 5.602.464 akcji
Spotki, ktére reprezentujg 70,03% kapitatu zaktadowego Spodtki i uprawniajag do wykonywania
5.602.464 gtoséw, stanowigcych 70,03% ogdlnej liczby gtoséw. Znaczny Akcjonariusz i jego podmioty
zalezne posiadaja tgcznie 6.029.279 akcji Spotki, ktére reprezentuja 75,37% kapitatu zaktadowego
Spétki i uprawniajg do wykonywania 6.029.279 gtoséw, stanowigcych 75.37% ogdlnej liczby gtosow.

3. Cena Zakupu

Proponowana cena zakupu Akcji nabywanych w ramach Transakcji wynosi 23,00 zt (dwadziescia trzy
ztote 00/100) za jedna Akcje (,Cena Zakupu”). Cena Zakupu miesci sie w granicach upowaznienia
udzielonego Zarzgdom Spétki i Polon w Uchwatach.

4. Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu Oferty oraz Transakcji
Podmiotem posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu Oferty oraz Transakcji jest:

Bank Zachodni WBK S.A. — Dom Maklerski BZ WBK
ul. Rynek 9/11
50-950 Wroctaw
tel. +48 61 856 48 80
fax +48 61 856 47 70
www.dmbzwbk.pl, sekretariat.dm@bzwbk.pl
(,Dom Maklerski”)

5. Harmonogram Oferty

Data ogtoszenia Oferty: 23 marca 2018 r.
Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 26 marca 2018 r.
Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy: 28 marca 2018 r. do godz. 14.00

Przewidywany dzien rozliczenia nabycia Akgcji: 29 marca 2018 r.



Spétka i Polon zastrzegajg sobie prawo do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty i Transakcji w kazdej
chwili, w tym réwniez po rozpoczeciu okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy, jak rowniez do zmiany
wszystkich niezapadtych termindw wskazanych powyzej. Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty i
Transakcji nastgpi w szczegdlnosci w przypadku opisanym w pkt 9 ponizej. W przypadku odstgpienia
od przeprowadzenia Oferty i Transakcji lub zmiany termindw harmonogramu Oferty i Transakcji
wskazanych powyzej, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego, na stronie internetowej Spétki (www.aat.pl) oraz na stronie internetowej Domu
Maklerskiego (www.dmbzwbk.pl).

6. Podmioty uprawnione do sprzedazy Akcji w ramach Oferty

Podmiotami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi na Oferte s3 wszyscy
Akcjonariusze Spoéfki.

Akcje oferowane do sprzedazy w ramach Ofert Sprzedazy muszg by¢ wolne od wszelkich Obcigzen.
7. Procedura sktadania Ofert Sprzedazy

Przed ztozeniem Oferty Sprzedazy Akcjonariusze powinni zapozna¢ sie z procedurami i regulacjami
Bankéw Powierniczych oraz Firm Inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na
ktérych posiadajg zapisane Akcje, w zakresie wydawania $wiadectw depozytowych i ustanawiania oraz
zwalniania blokady na akcjach, w szczegdlnosci z terminami stosowanymi przez dany Bank Powierniczy
lub Firme Inwestycyjng, jak réwniez z optatami pobieranymi przez dany Bank Powierniczy lub Firme
Inwestycyjng za dokonanie powyzszych czynnosci.

Akcjonariusze moga sktada¢ Oferty Sprzedazy w Oddziatach Banku Zachodniego WBK S.A. (,,POK")
wymienionych w Zatgczniku nr 1 do niniejszego dokumentu, w okresie przyjmowania Ofert Sprzedazy
(tj. w dniach od 26 marca do 28 marca 2018 r. do godz. 14.00) w godzinach pracy POK z zastrzezeniem,
iz w ostatnim dniu przyjmowania Ofert Sprzedazy, Oferty Sprzedazy przyjmowane bedg do godz.
14.00.

Akcjonariusz zamierzajgcy ztozy¢ Oferte Sprzedazy powinien dokona¢ nastepujacych czynnosci:

1. Ztozy¢ w podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zdeponowane
sg Akcje Akcjonariusza, dyspozycje blokady Akcji wraz z nieodwotalng dyspozycjg wystawienia
instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spétki oraz Polon zgodnie z warunkami Oferty (Akcjonariusze
posiadajgcy Akcje zdeponowane w Domu Maklerskim skfadajg dyspozycje przeniesienia Akcji na
Spétke oraz Polon w transakcji poza rynkiem regulowanym) oraz uzyskac¢ swiadectwo depozytowe
(za wyjatkiem klientow Domu Maklerskiego) potwierdzajgce dokonanie wyzej wymienionych
czynnosci;

2. ztozy¢ w POK:
a) oryginat swiadectwa depozytowego wydanego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych Akcjonariusza potwierdzajgcy:

- dokonanie blokady Akcji do dnia rozliczenia Oferty wtgcznie (przewiduje sie, ze rozliczenie
Transakcji nastgpi 29 marca 2018 r.) albo do odstgpienia od przeprowadzania Oferty i
Transakcji oraz

- wydanie nieodwofalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spotki
oraz Polon lub przeniesienia Akcji na rzecz Spoétki oraz Polon poza rynkiem regulowanym
(w przypadku Akcjonariuszy bedacych klientami Domu Maklerskiego), zgodnie z
warunkami Oferty,



b) wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz Oferty Sprzedazy.
Dodatkowo, Akcjonariusz sktadajgcy Oferte Sprzedazy powinien przedstawic:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

2. wyciag z wiasciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci nie bedgcy osobami fizycznymi),

3. wycigg z wilasciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktérego wynika jego forma prawna, sposdb
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci
nie bedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien zawierac apostille
lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny
i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Dyspozycja blokady Akcji oraz Oferta Sprzedazy mogg by¢ ztozone réwniez w formie elektronicznej lub
telefonicznie w Domu Maklerskim przez klienta Domu Maklerskiego, o ile jest to zgodne z regulacjami
Domu Maklerskiego i posiada on odpowiednie umocowanie do wystawienia zapisu w formie pisemnej
na podstawie otrzymanej w formie elektronicznej lub telefonicznie od klienta dyspozycji. Dyspozycja
blokady Akcji i Oferta Sprzedazy w formie elektronicznej lub telefonicznej moze by¢ ztozona w
godzinach okreslonych w regulaminie Domu Maklerskiego przyjmujgcego dyspozycje, przy czym
ostatniego dnia okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy, Oferty Sprzedazy drogg elektroniczng bedg
przyjmowane do godz. 16.00 czasu warszawskiego.

Kazda ze sktadanych przez Akcjonariusza Ofert Sprzedazy powinna opiewac na liczbe Akcji nie wyzszg
niz wskazana na Swiadectwie depozytowym zatgczonym do Oferty Sprzedazy. W przypadku, gdy liczba
Akcji, wskazana w Ofercie Sprzedazy nie znajdzie w petni pokrycia w zatgczonym sSwiadectwie
depozytowym, taka Oferta Sprzedazy nie zostanie przyjeta w catosci. Akcjonariusze mogg w trakcie
okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy sktada¢ dowolng liczbe Ofert Sprzedazy, zataczajac do kazdej
ztozonej Oferty Sprzedazy swiadectwo depozytowe.

Ztozenie Oferty Sprzedazy musi by¢é bezwarunkowe i nieodwotalne, a Oferta Sprzedazy nie moze
zawierac jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze Akcjonariusza sktadajgcego taka Oferte Sprzedazy do
czasu rozliczenia Transakcji (przewiduje sig, ze rozliczenie Transakcji nastgpi w dniu 29 marca 2018 r.)
albo do dnia odstgpienia od przeprowadzania Oferty i Transakcji przez Spotke. Wszelkie konsekwencje,
z niewaznoscig Oferty Sprzedazy wiacznie, wynikajace z niewtasciwego przygotowania i ztozenia
Oferty Sprzedazy ponosi Akcjonariusz sktadajgcy takg Oferte Sprzedazy.

W przypadku sktadania Oferty Sprzedazy za posrednictwem petnomocnika, Akcjonariusz powinien
zapoznac sie z postanowieniami pkt 8 ponizej w zakresie dziatania za posrednictwem petnomocnika.

W celu ujednolicenia dokumentéw potrzebnych do ztozenia Oferty Sprzedazy, komplet formularzy
bedzie dostepny w kazdym POK wymienionym w Zatgczniku nr 1 do niniejszej Oferty, a takze zostanie
przestany do podmiotédw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych — uczestnikow KDPW.

Spétka, Polon oraz Dom Maklerski nie ponoszg odpowiedzialnosci za niezrealizowanie Ofert Sprzedazy,
ktore Dom Maklerski otrzyma przed rozpoczeciem lub po uptywie terminu przyjmowania Ofert
Sprzedazy, jak réwniez Ofert Sprzedazy ztozonych nieprawidiowo lub do ktérych nie zatgczono
wymaganych dokumentdow, w szczegdlnosci Swiadectwa depozytowego.

8. Dziatanie za posrednictwem petnomocnika



Oferta Sprzedazy moze zosta¢ ztozona za posrednictwem petnomocnika. Osoba wystepujgca w
charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w POK pracownikowi przyjmujgcemu Oferte
Sprzedazy petnomocnictwo zgodne z wymogami opisanymi w niniejszym punkcie.

Wzdr petnomocnictwa Dom Maklerski przekaze Bankom Powierniczym i Firmom Inwestycyjnym wraz
z kompletem formularzy, o ktdrych mowa w pkt 7 powyzej. Wzoér pethomocnictwa zostanie réwniez
udostepniony na stronie internetowe] Spotki (www.aat.pl) oraz na stronie internetowej Domu
Maklerskiego (www.dmbzwbk.pl)

Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym przez
pracownika Domu Maklerskiego, pracownika podmiotu, ktéry wystawit Swiadectwo depozytowe lub
notariusza. Petnomocnictwo moze by¢ réwniez sporzadzone w formie aktu notarialnego.
Petnomocnictwo udzielane za granicg powinno zawieraé apostille lub by¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i przettumaczone przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo powinno upowaznia¢ petnomocnika do:

1) ztozenia dyspozycji blokady Akcji na okres do czasu rozliczenia Transakcji wtgcznie
(przewiduje sie, ze rozliczenie Transakcji nastgpi w dniu 29 marca 2018 r.) albo do odstgpienia
od przeprowadzania Oferty i Transakcji;

2) ztozenia podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych Akcjonariusza
nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej pozwalajgcej na
przeniesienie Akcji na rzecz Spétki lub Polon, na warunkach okreslonych w Ofercie;

3) odbioru Swiadectwa depozytowego wystawionego dla zablokowanych Akcji w zwigzku
z Ofertg, jesli Akcjonariusz nie jest klientem Domu Maklerskiego;

4) ztozenia $wiadectwa depozytowego oraz ztozenia, w jednym z POK wymienionym w
Zatgczniku nr 1, Oferty Sprzedazy w odpowiedzi na Oferte.

Jedna osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika moze reprezentowaé dowolng liczbe
Akcjonariuszy.

Petnomocnictwo oraz wycigg z wifasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o petnomocniku i Akcjonariuszu, pozostajg w Domu Maklerskim.

Banki Powiernicze sktadajgce Oferte Sprzedazy w imieniu swoich klientow mogg zamiast
petnomocnictwa ztozy¢ oswiadczenie potwierdzajgce fakt posiadania odpowiedniego umocowania
oraz instrukcji do ztozenia Oferty Sprzedazy. Wzér takiego oswiadczenia zostanie dostarczony Bankom
Powierniczym za posrednictwem Domu Maklerskiego.

9. Odstapienie od przeprowadzenia Oferty i Transakcji

Spétka oraz Polon zastrzegajg sobie prawo do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty i Transakcji w
kazdym czasie, zaréwno przed, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy. W
szczegblnosci Spoétka lub Polon moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty i Transakcji w przypadku
ogtoszenia oferty nabycia Akcji, w tym ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji Spoétki, przez inny podmiot.



W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty i Transakcji Spétka ani Polon nie beda
odpowiedzialne za zwrot kosztéw poniesionych przez Akcjonariuszy, ich petnomocnikéw Iub
przedstawicieli ustawowych w zwigzku ze ztozeniem Oferty Sprzedazy lub innymi czynnosciami
niezbednymi do ztozenia Oferty Sprzedazy, ani do zaptaty jakichkolwiek odszkodowan.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty i Transakcji stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego Spotki, na stronie internetowej Spétki
(www.aat.pl) oraz na stronie internetowej Domu Maklerskiego (www.dmbzwbk.pl).

10. Nabywanie Akcji od Akcjonariuszy oraz zasady redukcji

Spoétka oraz Polon zaakceptujg wytgcznie Oferty Sprzedazy ztozone zgodnie z warunkami Oferty. W
szczegdlnosci Spdtka oraz Polon nie zaakceptujg Ofert Sprzedazy na niewtasciwie wypetnionym
formularzu lub Ofert Sprzedazy, do ktérych nie dotgczono wymaganych dokumentow, w tym
Swiadectwa depozytowego potwierdzajgcego dokonanie blokady Akcji i wydanie nieodwotalnej
dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej.

Jako ze do ztozenia Ofert Sprzedazy w zwigzku z niniejszg Ofertg uprawnieni sg wszyscy Akcjonariusze,

nie wytgczajgc Znacznego Akcjonariusza, w przypadku, gdy tgczna liczba Akcji objetych Ofertami

Sprzedazy ztozonymi przez Akcjonariuszy w terminie przyjmowania Ofert Sprzedazy bedzie wyzsza niz

liczba Akcji wskazana w pkt 1 niniejszej Oferty, Spdtka dokona redukgcji liczby Akcji wskazanych w

poszczegdlnych Ofertach Sprzedazy wg nastepujacej zasady:

1) Oferty Sprzedazy ztozone przez Akcjonariuszy innych niz Znaczny Akcjonariusz zostang przyjete w
catosci, oraz

2) Oferta Sprzedazy ztozona przez Znacznego Akcjonariusza zostanie przez Spétke odpowiednio
zredukowana w taki sposdb, aby Spdtka oraz Polon nabyty w wyniku Oferty tacznie nie wiecej niz
1.970.721 (stownie: jeden milion dziewiecset siedemdziesigt tysiecy siedemset dwadziescia
jeden).

Informacja o wynikach Oferty, w tym o liczbie Akcji nabywanych w ramach Transakgji, zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego Spotki oraz bedzie dostepna na stronie
internetowej Spotki  (www.aat.pl) oraz na stronie internetowej Domu Maklerskiego
(www.dmbzwbk.pl).

Przeniesienie akcji pomiedzy Akcjonariuszami, ktorzy ztozg prawidtowe Oferty Sprzedazy, a Spétka lub
Polon, zostanie dokonane poza rynkiem regulowanym oraz rozliczone w ramach systemu depozytowo-
rozliczeniowego KDPW. Podmiotem posredniczagcym w rozliczeniu jest Dom Maklerski.

11. Zaptata Ceny Zakupu

Cena Zakupu akcji nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy, w liczbie ustalonej zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 10 powyzej, zostanie zaptacona przez Spétke lub Polon (odpowiednio do
nabywanych przez dany podmiot Akcji) w formie pienieznej w ztotych polskich. Kwota stanowigca
iloczyn ostatecznej liczby Akcji nabywanych od poszczegélnych Akcjonariuszy oraz Ceny Zakupu moze
zosta¢ pomniejszona o nalezng prowizje oraz inne optaty (o ile taka prowizja lub optaty bedg pobrane
przez Dom Maklerski, Bank Powierniczy lub Firme Inwestycyjng wystawiajgce instrukcje rozliczeniows,
zgodnie z taryfg optat takiego podmiotu).

12. Cel nabycia Akcji w ramach Oferty

Akcje nabyte przez Polon lub Spétke w ramach upowaznienia, o ktérym mowa w Uchwale | i Uchwale
Ill, mogg zostaé przeznaczone w celu: (i) umorzenia; lub (ii) dokonania zaptaty w ramach przysztych



transakcji nabycia udziatéw lub akcji w innych spdtkach lub innych aktywdw; lub (iii) w celu
inwestycyjnym, w tym do odptatnej odsprzedazy lub w celu udzielenia pozyczki akcji innym
podmiotom; lub (iv) w zwigzku z ewentualnym wycofaniem akcji Spotki z obrotu gietdowego i
zniesienia dematerializacji akcji Spoétki.

Akcje nabyte przez Spétke w ramach upowaznienia, o ktdrym mowa w Uchwale Il, zostang nabyte w
celu umorzenia.

13. Charakter prawny Oferty

Niniejsza Oferta nie stanowi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktorym
mowa w art. 73 i kolejnych Ustawy o Ofercie. W szczegdlnosci, do niniejszej Oferty nie majg
zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, ani przepisy Rozporzgdzenia. Niniejsza Oferta nie
stanowi réwniez oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Spotka ogtosita skup akcji wtasnych przez Spotke lub Polon w formie niniejszej Oferty, majgc na uwadze
publiczny charakter Spotki oraz w celu zapewnienia réwnego traktowania Akcjonariuszy. Intencjg
Spotki, jako spotki publicznej, jest zastosowanie optymalnej z punktu widzenia intereséw
Akcjonariuszy, formy skupu akcji wtasnych, w celu stworzenia wszystkim Akcjonariuszom réwnych
szans na sprzedaz posiadanych przez nich Akgji.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego ani
jakiegokolwiek innego organu nadzoru/regulacyjnego.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie naktania do sprzedazy jakichkolwiek papieréow
wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktorym sktadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie do
sprzedazy papierow wartosciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek
zezwolen, powiadomien lub rejestracji.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W sprawach
zwigzanych z Ofertg, Akcjonariusze powinni skorzystac z porady doradcéw inwestycyjnych, prawnych
i podatkowych.

Tekst niniejszej Oferty zostat w dniu jej ogtoszenia przekazany przez Spétke do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezgcego. Tekst Oferty jest rowniez dostepny na stronie internetowej Spotki
(www.aat.pl) oraz na stronie internetowej Domu Maklerskiego (www.dmbzwbk.pl).

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi na
niniejszg Oferte mozna uzyska¢ w POK osobiscie lub telefonicznie pod numerami (22) 586 85 64 lub
(61) 856 46 50.

14. Opodatkowanie

Nalezy wskazaé, ze sprzedaz Akcji na rzecz Spétki lub Polon w ramach Transakcji, w tym w celu ich
umorzenia, moze skutkowac¢ konsekwencjami podatkowymi dla Akcjonariuszy. Z tych wzgleddéw
Akcjonariuszom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porady doradcy
podatkowego, finansowego i prawnego lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw
administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.

15. Definicje i skroty uzywane w tresci Oferty

Obok termindw zdefiniowanych w tresci niniejszej Oferty, nastepujgce terminy pisane wielka literg
majg znaczenie okreslone ponizej:



Akcjonariusz

Bank Powierniczy

GPW

Firma Inwestycyjna

KDPW

Nierezydent

Obcigzenia

Oferta Sprzedazy

POK

Rezydent

Rozporzadzenie

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajgca osobowosci prawnej, bedgca posiadaczem akgji
Spotki
bank powierniczy w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 1 pkt 2 Ustawy Prawo Dewizowe.

zastaw zwykty, skarbowy, rejestrowy lub finansowy, zajecie w
postepowaniu egzekucyjnym, opcja, prawo pierwokupu lub
inne prawo pierwszenstwa albo jakiekolwiek inne prawo,
obcigzenie lub ograniczenie ustanowione na rzecz oséb
trzecich o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym.

oferta sprzedazy Akcji sktadana przez Akcjonariusza w
odpowiedzi na Oferte i na warunkach w niej okreslonych.

Punkt Obstugi Klienta Domu Maklerskiego wskazany w Zat. nr
1 do Oferty.

osoby, podmioty i jednostki organizacyjne w rozumieniu w
art. 2 ust. 1 pkt 1 Ustawy Prawo Dewizowe.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14
wrzes$nia 2017 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,
szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw
nabywania akcji w wyniku tych wezwan).

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych.



W imieniu AAT Holding S.A.

W imieniu Polon-Alfa S.A.

W imieniu BANK ZACHODNI WBK S.A.




ZAtACZNIKNR 1
LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO

Punkty Obstugi Klienta DM BZ WBK

Lp. Miejscowos¢ Adres Godzirlmy
otwarcia*

1. Biatystok ul. Adama Mickiewicza 50 10.00-17.00
2. Bielsko-Biata ul. Partyzantéw 22 9.00-17.30
3. | Bolestawiec ul. Bankowa 12 9.30-17.00
4, Bydgoszcz ul. Modrzewiowa 15A 10.00-17.00
5. Bytom ul. Dworcowa 4 9.00-17.30
6. | Gdansk ul. 3 Maja 3 9.30-17.00
7. | Gdynia ul. 10 Lutego 11 9.30-17.00
8. | Glogow ul. Obroncéw Pokoju 12 9.00-17.00
9. |Gniezno ul. Dgbréwki 21 9.00-17.00
10. | Gorzéw Wielkopolski ul. Gen. WH. Sikorskiego 24 9.30-17.00
11. | Jelenia Géra pl. Niepodlegtosci 4 9.00-17.00
12. | Kalisz ul. Parczewskiego 9a 9.00-17.00
13. | Katowice ul. Katowicka 61 9.00-18.00
14. | Katowice ul. Wita Stwosza 2 9.00-18.00
15. | Kepno ul. Kosciuszki 6 9.00-17.00
16. | Kielce ul. Wspdlna 2 8.30-17.30
17. | Konin ul. Energetyka 6a 9.00-17.00
18. | Krakéw ul. Karmelicka 9 10.00-18.00
19. | Legnica ul. Gwarna 4a 9.00-17.00
20. | Leszno ul. Stowiarska 33 9.30-17.00
21. |Lubin ul. Odrodzenia 5 9.00-17.00
22. | Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 37 9.00-18.00
23. |todz al. Pitsudskiego 3 10.30-18.00
24. | Nowy Tomysl ul. Poznanska 13 9.30-17.00
25. | Olsztyn Al. Wojska Polskiego 62 10.00-17.00
26. | Opole ul. Ozimska 6 9.00-18.00




Punkty Obstugi Klienta DM BZ WBK

Lp. Miejscowos¢ Adres Godzirlmy
otwarcia*
27. | Ostréow Wielkopolski Plac Bankowy 1 9.00-17.00
28. | Pita ul. Sikorskiego 81 9.30-17.00
29. | Ptock ul. Kolegialna 22 10.00-17.00
30. | Poznan Plac Wolnosci 15 9.00-18.00
31. | Poznan Plac Andersa 5 9.00-18.00
32. |Sopot ul. Chopina 6 10.00-17.00
33. | Szczecin ul. Matejki 22 9.30-17.00
34. |Tarnéw ul. I. Moscickiego 25 9.00-17.00
35. |Torun ul. Krasinskiego 2 9.30-17.00
36. | Watbrzych ul. Chrobrego 7 9.00-17.00
37. | Warszawa ul. Kasprowicza 119a 9.00-18.00
38. | Warszawa al. Jana Pawta 11 17 9.00-18.00
39. | Warszawa ul. Marszatkowska 142 9.00-18.00
40. | Wroctaw Rynek 9/11 8.00-18.00
41. | Wroctaw Plac Kosciuszki 7/8 8.00-18.00
42. |Zgorzelec ul. Wolnosci 11 9.30-17.00
43. |Zielona Géra ul. Bankowa 5 9.00-17.00
44. |Regionalne Biura Wealth Management DM BZ WBK*
45. | Doradcy VIP w catym kraju*

Akcjonariusze, ktérych Akcje sg zdeponowane na rachunku w Banku Powierniczym lub podmiotach
upowaznionych do zarzgdzania cudzym portfelem papieréw wartosciowych bedg mogli ztozy¢ Oferte
Sprzedazy réwniez w nastepujacej lokalizacji: Bank Zachodni WBK S.A. — Dom Maklerski BZ WBK,
Zespot Wsparcia Sprzedazy Instytucjonalnej, Al. Jana Pawta Il 17 (X p.), 00-854 Warszawa, tel. + 48
22 586 8097, w godzinach 9:00 — 17:00*.

* W dniu 28 marca 2018 r, tj. w ostatnim dniu przyjmowania Ofert Sprzedazy, Oferty Sprzedazy
przyjmowane beda do godziny 14.00.



