Rusiec, dnia 30 kwietnia 2019 r.

OCENA RADY NADZORCZEJ

DOTYCZACA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PAMAPOL S.A. ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2018 ROKU, SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWE)J

PAMAPOL ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI PAMAPOL S.A. | GRUPY

KAPITALOWEJ PAMAPOL ZA 2018 ROK, W ZAKRESIE ICH ZGODNOSCI Z KSIEGAMI, DOKUMENTAMI

ORAZ ZE STANEM FAKTYCZNYM WRAZ Z UZASADNIENIEM

Rada Nadzorcza Pamapol S.A. zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, § 70 ust. 1 pkt 14 i §
71 ust. 1 pkt 12 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkdéw

uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego

paristwem cztonkowskim (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) dokonata

pozytywnej oceny:

1)

2)

3)

sprawozdania finansowego Pamapol S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
(jednostkowe sprawozdanie finansowe),

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol za rok zakorczony
31 grudnia 2018 roku (skonsolidowane sprawozdanie finansowe),

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol za 2018 rok
(sprawozdanie z dziatalnosci),

na podstawie:

tresci zawartych w wyzej wymienionych sprawozdaniach, przedtozonych przez Zarzad
Pamapol S.A,,

sprawozdan z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(sprawozdania finansowe) oraz sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Pamapol S.A,,

dyskusji z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym rewidentem
wynikéw monitorowania procesu sporzadzania ww. sprawozdan Spotki wskazujgcych na brak
uchybien mogacych mie¢ wptyw na zgodnosé ww. sprawozdan z ksiegami, dokumentami oraz
ze stanem faktycznym,

informacji przekazanych Radzie Nadzorczej przez Zarzad,

informacji przekazanych Radzie Nadzorczej przez Komitet Audytu w ramach wykonywanych
przez Komitet Audytu zadan przewidzianych w obowigzujacych regulacjach

innych informacji pozyskiwanych przez Rade Nadzorcza w ramach przystugujacych jej
uprawnien.

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone przez firme audytorskg BDO spoétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ktéra zostata wybrana przez Rade

Nadzorczg do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Pamapol S.A. i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol za rok 2018.

Wyniki dokonanej oceny wraz z uzasadnieniem przedstawiono ponize;j.



1. Rada Nadzorcza poddata ocenie sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. za rok zakoriczony 31
grudnia 2018 roku, sktadajace sie z:

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku z sumg bilansowg w kwocie 195 509
tys. zt,

rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcego zysk netto w kwocie 587 tys. zt,

zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujgcego zwiekszenie kapitatu
witasnego w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku o kwote 587 tys. zt do
kwoty 124 177 tys. zf,

rachunku przeptywéw pienieznych wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w
okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku o kwote 5 914 tys. zi,

dodatkowych informacji i objasnien

oraz zapoznata sie z wynikami badania przedstawionymi przez audytora BDO spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp.k. Zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakoniczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach i jest zgodne

z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza Pamapol S.A. pozytywnie ocenia jednostkowe sprawozdanie

finansowe Pamapol S.A. za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 roku.

2. Rada Nadzorcza Pamapol S.A. poddata ocenie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy

Kapitatowej Pamapol za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku sktadajgce sie z:

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2018 roku z sumg bilansowg
w kwocie 337 564 tys. zt,

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 693 tys. zt,

zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, wykazujgcego zwiekszenie kapitatu
witasnego w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku o kwote 693 tys. zt do
kwoty 104 427 tys. zt,

skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych wykazujgcego zwiekszenie stanu
Srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku o kwote 19
504 tys. zt.



e dodatkowych informacji i objasnien
oraz zapoznata sie z wynikami badania przedstawionymi przez audytora BDO spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k. Zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej;

e  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci)

Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pamapol
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyiszym Rada Nadzorcza Pamapol S.A. pozytywnie ocenia skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pamapol za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018
roku.

3. Rada Nadzorcza Pamapol S.A. zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol za 2018 rok.

Rada Nadzorcza poddata ocenie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej
Pamapol za 2018 rok oraz zapoznata sie opinig biegtego rewidenta o sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
opinig o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcym element sprawozdania z
dziatalnosci. W opinii biegtego rewidenta sprawozdanie z dziatalnosci zaréwno w odniesieniu do Spétki
jak i do Grupy:
e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz wymogami
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych;
e jest zgodne z informacjami zawartymi odpowiednio w sprawozdaniu finansowym i w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Biegty rewident oswiadczyt, iz w sSwietle wiedzy o Spdtce i o Grupie i ich otoczeniu, uzyskanej podczas
badania, nie stwierdzit w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen. Zdaniem biegtego
rewidenta w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zostaty zawarte informacje okreslone w
stosownych przepisach Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych, a informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym i w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident potwierdzit, ze Spétka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.



W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej
Pamapol za 2018 rok rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczno-finansowg i majgtkowa Spaétki, jak i
Grupy Kapitatowej za 2018 rok i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza Pamapol S.A. pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol za 2018 rok.
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