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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

I KWARTAL 2019

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2019 roku konczacy si¢ 31 marca 2019 roku sporzadzone zgodnie z MSSF



GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

I. Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego dla Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego S$rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaty
z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 z wyjatkiem zmian w polityce rachunkowosci zwigzanych z wprowadzeniem od
1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,,Leasing”.

Grupa zdecydowata si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego
zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz
ujela skumulowany efekt przyjgecia MSSF 16 jako korekte kapitalu wiasnego (niepodzielonego zysku) na dzien 1
stycznia 2019 roku.

Szczegbétowa informacja dotyczaca zmian zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16 zostata opisana w punkcie XXIV
niniejszego skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2019 roku.

Wszystkie kwoty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym sa wykazane w tysigcach ztotych i sztukach
(liczba akcji).

IL. Organizacja Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) sktadata sie z 6 spétek (w tym:
2 sp6tki produkcyjne). Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Grupa Zywiec S.A., pozostate spotki sa
spotkami zaleznymi bezposrednio od Grupy Zywiec S.A., za wyjatkiem Browaru Zamkowego Cieszyn Sp. z 0.0., ktéry
jest jednostka bezposrednio zalezng od Zywiec Investments Holding Sp. z 0.0., a Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy
,Gielda Elblaska” S.A. i Distribev Orbico Sp. z 0.0. sg jednostkami stowarzyszonymi. Podstawowym segmentem
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. jest produkcja piwa oznaczona kodem PKD 2007 — 1105 Z.
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GRUPA ZYWIEC S.A.

Jednostki powigzane
(konsolidacja metoda

Jednostki stowarzyszone
(konsolidacja metoda

pefna) praw wtasnosci)
I |
Zywiec Invgstments Zywiec Sprze.daz i Distribev Orbico RoIno—Spoz.ywczy Rynek"
Holding Dystrybucja $p.70.0 Hurtowy ,Gietda Elblgska
Sp.zo.o. Sp.zo.o. (gofy**) S.A. (60,35%*)
(100%) (100%) ’

Browar Zamkowy
Cieszyn Sp. zo.o.
(100%)

*Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblgska” S.A.
**Grupa Zywiec S.A. posiada 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Orbico Sp. z o.0.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 27 lutego 2019 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) wydal bezwarunkowa
zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na nabyciu przez Grupe Zywiec S.A. od Chicago Poland Investment
Group, LLC 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki Browar Namystéw Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym
spelniony zostat warunek zawieszajacy z Umowy Sprzedazy zawartej pomigedzy Spétka a Chicago Poland Investment
Group, LLC w dniu 12 listopada 2018 roku, co skutkuje mozliwo$cig zawarcia przez strony umowy rozporzadzajacej,
na mocy ktérej Grupa Zywiec S.A. nabedzie Udziaty w kapitale zaktadowym Browaru Namystéw Sp. z 0.0.

W dniu 6 marca 2019 roku, Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dziatajac na podstawie art. 368 par.4 Kodeksu spétek
handlowych oraz na wniosek Prezesa Zarzadu Spétki, powotata w sktad Zarzadu Spéiki, na kolejne trzyletnie kadencje,
Panéw Andrzeja Borczyka oraz Michaela McKeown, powierzajac im ponownie funkcje Cztonkéw Zarzadu Spoétki.

W dniu 27 marca 2019 roku Grupa Zywiec S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A.:

e aneks do Umowy o limit kredytowy zawartej w dniu 30 grudnia 2013 roku, przedtuzajacy okres sptaty kredytu do
dnia 31 maja 2022 roku oraz podwyzszajacy kwote dostepnego limitu kredytowego z 250 000 tys. ztotych do
350 000 tys. ztotych oraz

e aneks do Umowy kredytu w rachunku biezagcym zawartej w dniu 25 maja 2005 roku w wysokosci 120 000 tys.
ztotych przedtuzajacy okres splaty kredytu do dnia 31 marca 2020 roku.

Oba kredyty przeznaczone sg na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Cena kredytéw oparta jest o zmienng stopg
rynkowa WIBOR plus marza. Pozostate zapisy nie odbiegaja od zapiséw powszechnie stosowanych w tego typu

umowach.

W dniu 29 marca 2019 roku Spétka zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.:
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e Umowe o kredyt dlugoterminowy z limitem kredytowym do wysokosci 300 000 tys. ztotych i z okresem
obowigzywania do 31 marca 2022 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spéiki.
Cena kredytu oparta jest o zmienna stope rynkowag WIBOR plus marza. Pozostale zapisy nie odbiegaja od zapiséw
powszechnie stosowanych w tego typu umowach, oraz

¢ aneks do Umowy kredytu dlugoterminowego zawartej w dniu 22 lipca 2016 roku w wysokosci 200 000 tys. ztotych
rozwigzujacy t¢ umowe z dniem 29 marca 2019 roku.

Powyzsze umowy kredytowe z Bankiem Pekao S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. odzwierciedlaja
zmiany w strukturze finansowania dostepnego dla Grupy Zywiec S.A. i stanowig znaczace umowy ze wzgledu na swoja

taczng warto$¢.

IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.

I kwartat 2019 roku

Po wyjatkowo udanym 2018 roku Grupa, kontynuujac strategi¢ budowania warto$ci, zwigkszyta udziat piw premium
i innowacji w strukturze sprzedazy i zwigkszyla przychody z kazdego hektolitra piwa. W rezultacie mimo nizszej
sprzedazy Grupa utrzymata calosciowe przychody na zblizonym poziomie do pierwszego kwartatu 2018 roku. Istotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy, w tym wysoko$§¢ zysku operacyjnego, ma dalszy wzrost kosztéw produkcji - surowcow,
energii i opakowan.

“Jestesmy zadowoleni z dotychczasowych wynikéw w 2019 r., a w szczegdlnosci ze wzrostu sprzedazy marek premium
oraz dalszego wzrostu przychodow z kazdego hektolitra sprzedazy. To potwierdza nasze zaangazowanie i konsekwentng
realizacje naszej strategii budowania wartosci.” - powiedzial Francois-Xavier Mahot, Prezes Zarzadu Grupy Zywiec
S.A.

W szczegoétach w pierwszym kwartale 2019 roku:

e  Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw osiggnety poziom 606 693 tys. ztotych
w poréwnaniu do 604 448 tys. zlotych w analogicznym okresie roku ubieglego.

e  Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2019 roku wynidst 12 477 tys. zlotych
w poréwnaniu do 12 894 tys. ztotych w pierwszym kwartale 2018 roku.

e W ciggu pierwszych trzech miesigcy biezacego roku Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. zanotowata zysk netto
w wysokosci 6 493 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie roku ubieglego zysk netto wynidst 4 511 tys.
ztotych.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

I kwartat 2019 roku

W pierwszym kwartale 2019 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw osiagnety poziom
609 151 tys. zlotych, podczas gdy w takim samym okresie 2018 roku wyniosty 606 116 tys. ztotych, co oznacza wzrost
przychodéw netto w 2019 roku o 0,5%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2019 roku wyniést 5 316 tys. ztotych.

Biorac pod uwage sezonowos$¢ branzy piwnej, pierwszy kwartal ma najmniejszy wptyw na calo§ciowe wyniki osiggane
przez Grupe w skali roku. W nadchodzacych miesigcach Grupa Zywiec bedzie kontynuowaé skuteczng strategie wzrostu
rentownos$ci sprzedazy poprzez rozwdj oferty piw premium, w tym piwnych specjalnosci, piw smakowych

i bezalkoholowych, ktére stanowig najszybciej rosnace segmenty rynku.

Majac na uwadze spodziewany dalszy wzrost kosztéw dziatalno$ci Grupa bedzie tez koncentrowaé si¢ na zwigkszeniu
efektywno$ci dziatania przy jednoczesnym utrzymaniu dyscypliny wydatkéw.
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V. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowos$cia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na miesiace
letnie.

VI. Informacje o odpisach aktualizujagcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwroceniu odpisow z tego tytulu (dane w tys. ztotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2019 01.01.2018

-31.03.2019 - 31.03.2018

Bilans otwarcia 392 3 365
Zawiazanie odpis6w 1715 -
Rozwigzanie odpiséw (523) (2 833)
Bilans zamkniecia 1584 532

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

01.01.2019 01.01.2018

-31.03.2019 - 31.03.2018

Bilans otwarcia 392 3 365
Zawiazanie odpis6w 1663 -
Rozwigzanie odpiséw 471) (2 833)
Bilans zamkniecia 1584 532

VII. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwraéceniu takich odpisow

(dane w tys. zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2019 01.01.2018
handlowych -31.03.2019 -31.03.2018
Bilans otwarcia 14 682 13767
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 206 149
Spisanie naleznoéci (objgtych odpisem) - (16)
Rozwiazanie niewykorzystanych odpis6w (1437) (367)
Bilans zamkniecia 13 451 13 533
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.01.2019 01.01.2018
niematerialne - 31.03.2019 - 31.03.2018
Bilans otwarcia 26176 27 237
Zawiazanie odpis6w 3233 4755
Wykorzystanie odpiséw (258) “4)
Bilans zamknie¢cia 29 151 31 988
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 01.01.2019 01.01.2018
handlowych -31.03.2019 -31.03.2018
Bilans otwarcia 14 458 13 518
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 206 77
Spisanie naleznosci (objetych odpisem) - (6)
Rozwiazanie niewykorzystanych odpiséw (1437) (367)
Bilans zamknie¢cia 13 227 13 222
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Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.01.2019 01.01.2013
niematerialne -31.03.2019 -31.03.2018
Bilans otwarcia 26 002 27177
Zawigzanie odpiséw 3233 4755
Wykorzystanie odpiséw (233) (@]
Bilans zamkniecia 29 002 31928

VIII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw (dane w tys. zlotych)

Na dzien 31 marca 2019 roku rezerwy na pozostale zobowiazania i obcigzenia oraz rezerwy na odprawy emerytalne

i nagrody jubileuszowe ksztattowaly si¢ nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowiqzania i obcigzenia

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Bilans otwarcia 13 925 12 024
Utworzenie dodatkowych rezerw 164 15 397
Rozwigzanie/korekta rezerw (118) (1596)
Wykorzystanie rezerw (2398) (11 900)
Bilans zamkniecia 11 573 13 925

Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne
i nagrody jubileuszowe

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Bilans otwarcia 22 542 57 678
Zwigkszenie (aktualizacja szacunkéw) - 187
Rozwigzanie (aktualizacja szacunkéw) - (35 323)
Bilans zamkniecia 22 542 22 542

Krotkoterminowe rezerwy na odprawy
emerytalne i nagrody jubileuszowe

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Bilans otwarcia 2508 5276
Zwickszenia z tytutu: 134 5234
- aktualizacja szacunkow - 53
- pozostate 134 5181
Wykorzystanie z tytutu: (134) (5 181)
- wyptata odpraw emerytalnych (134) (453)
- wyptata nagrod jubileuszowych - (4728)
Rozwigzanie: - (2 821)
- wyptata odpraw emerytalnych - (2821)
Bilans zamkniecia 2508 2508

Ogétem stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz stan zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych i
nagréd jubileuszowych w spétkach Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. na dzien 31 marca 2019 roku wyniést 36 623 tys.

zlotych, co oznacza spadek o 2 352 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigienia

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Bilans otwarcia 11 769 10 012
Utworzenie dodatkowych rezerw 143 12 342
Rozwigzanie/korekta rezerw (88) (1517)
Wykorzystanie rezerw (1 629) (9 068)
Bilans zamkniecia 10 195 11 769
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Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne

i nagrody jubileuszowe 31 marca 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia 20 657 48 311
Rozwigzanie (aktualizacja szacunkéw) - (27 654)
Bilans zamkniecia 20 657 20 657

Krotkoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne

i nagrody jubileuszowe 31 marca 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia 2327 4258
Zwigkszenie z tytutu: 134 4111
- pozostate 134 4111
Wykorzystanie z tytutu: (134) “4111)
- wyptata odpraw emerytalnych (134) (438)
- wyptata nagréd jubileuszowych - (3673)
Rozwigzanie: - (1931)
- aktualizacja szacunkow - (1931)
Bilans zamkniecia 2327 2327

W jednostce dominujacej Grupa Zywiec S.A. stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz stan zobowigzan
z tytutu $wiadczef emerytalnych i nagréd jubileuszowych na dzien 31 marca 2019 roku wynidst 33 179 tys. ztotych, co
oznacza spadek o 1 574 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Rezerwy na koszty restrukturyzacji w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. zostaty utworzone przede wszystkim w zwigzku
z optymalizacja proceséw i struktury zatrudnienia w obszarze produkcji i logistyki oraz dziatéw wsparcia, w znacznej
mierze jako kontynuacja programdw zainicjowanych w latach ubiegtych.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. wynikaja z postepujacej optymalizacji organizacji pracy
w browarach, dalszego korzystania z outsourcingu ustug, upraszczania struktur organizacyjnych zakladéw oraz
postepéw w automatyzacji proceséw tancucha dostaw, organizacji sprzedazy oraz technicznego wsparcia sprzedazy.

Pod koniec 2018 roku Zwiagzki Zawodowe zostaly poinformowane o planach restrukturyzacji w 2019 roku.

W ciagu kolejnych miesigcy 2019 roku rezerwy zawigzane na Program Redukcji 2019 byty korygowane o faktycznie
przystugujace indywidualnym pracownikom kwoty odpraw i cz¢$¢ z nich zostata juz wyplacona.

IX. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2019 roku w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. wystapito zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 1 681 tys. ztotych (bez zmiany w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku).

W pierwszym kwartale 2019 roku w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. wystapito aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 89 799 tys. ztotych, co oznacza spadek o 2 618 tys. zlotych w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku w Grupie Zywiec S.A. nie wystapito zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, natomiast aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 84 017 tys. ztotych, co oznacza

spadek o 2 926 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku.

X. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (dane w tys.
zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2019 01.01.2018

- 31.03.2019 - 31.03.2018

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 68 450 21260
Sprzedaz netto rzeczowych aktywdéw trwatych 1219 1316
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Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

01.01.2019 01.01.2018

- 31.03.2019 - 31.03.2018

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 65 633 20910
Sprzedaz netto rzeczowych aktywéw trwatych - 666

XI. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéow trwalych (dane w
tys. zlotych)

Zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. i Grupie
Zywiec S.A. ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

31.03.2019 31.12.2018
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. 43742 35 462
Grupa Zywiec S.A. 35 664 33 600

XII. Informacje dotyczace postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a takze informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw
sgdowych

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne nie posiadajg istotnych zobowigzan ani roszczen, co do ktérych wszczeto
postepowania sadowe i administracyjne za wyjatkiem sytuacji opisanej w nocie XXII niniejszego skréconego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

XIII. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btedéw dotyczacych sprawozdan finansowych
z poprzednich okreséw. Btedy takie nie wystapity.

XIV. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére majg
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od

tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci nie miata istotnego wplywu na warto$¢ godziwa
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XV. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne posiadajg kredyty bankowe oraz pozyczki udzielone przez inne podmioty
gospodarcze, ktérych obstuga jest regularna.

XVI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki od niego zalezne transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2019 roku emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami
powiagzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

XVII. Informacja o sposobie ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych tg
metoda

Sposéb ustalania wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych zastosowany w niniejszym raporcie kwartalnym nie
ulegl zmianie i jest zgodny z zasadami zastosowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018.
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XVIIIL. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywéw finansowych, a tym samym nie
wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

XIX. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow wartosciowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia, o ktérych jest mowa w tym punkcie.

XX. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad Grupy Zywiec S.A. po akceptacji Rady Nadzorczej Spétki przedstawit nastepujaca
propozycj¢ podziatu zysku za rok 2018 w wysokosci 312 699 tys. ztotych:

— przeznaczy¢ calty fundusz rezerwowy w kwocie 4 903 tys. zlotych oraz cz¢§¢ zysku za rok 2018 w wysokosci
303 237 tys. ztotych na wyptate dywidendy za rok 2018 w tacznej wysokosci 30 ztotych za jedna akcje,

— przeznaczy¢ pozostata cze$¢ zysku za rok obrotowy 2018 w kwocie 9 462 tys. ztotych na zasilenie funduszu
rezerwowego przeznaczonego na wyptat¢ dywidendy w latach przysztych.

XXI. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Dnia 1 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. zawarla umowe rozporzadzajaca pomiedzy Spétka a Chicago Poland
Investment Group, LLC, na mocy ktérej Spoétka stata si¢ wlascicielem 100% udzialéw w kapitale zaktadowym spéiki
Browar Namysiéw Sp. z 0.0. Na poczet transakcji Spoétka zaptacita kwote 475 000 tys. zlotych, ktéra bedzie podlegata
dalszej korekcie o naktady kapitatlowe, faktyczny dtug netto oraz kapitat obrotowy wyliczony po zamknigciu Transakcji.

Od dnia 1 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. sprawuje bezposrednig kontrole nad spétka Browar Namystéw
Sp. z o0.0. posiadajac 100% praw gtoséw wynikajacych z akcji.

W odniesieniu do oczekiwanych korzysci strategicznych i ekonomicznych ptynacych z zaktadanej Transakcji, Emitent
spodziewa si¢ osiagnac korzysci skali oraz zwigkszy¢ efektywnos$¢ proceséw biznesowych. Z uwagi na fakt, ze do dnia
publikacji niniejszego skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego identyfikacja i wycena aktywdéw i pasywow
spotki Browar Namystéw Sp. z o0.0. nie zostala zakonczona, Spétka nie jest w stanie dokonaé ujawnien wymaganych
przez MSSF 3.

W 2018 roku przychody netto Browaru Namystéw Sp. z 0.0. wyniosty 478 444 tys. zlotych a zysk netto 28 068 tys.
ztotych.

W dniu 8 kwietnia 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A., na ktérym akcjonariusze
Spétki podjeli uchwaty w sprawach: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Zywiec S.A. oraz Grupy
Kapitalowej Zywiec za rok 2018, sprawozdania Zarzadu Spétki za rok obrotowy 2018, podziatu zysku za rok obrotowy
2018, udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spéiki za wykonanie obowigzkéw w roku
2018.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 8 kwietnia 2019 roku, w wyniku przeprowadzonych glosowan, postanowito
powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spéiki, na okres kolejnej trzyletniej indywidualnej kadencji Pana Johna Higginsa.

Zgodnie z Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Zywiec S.A. z dnia 8 kwietnia 2019 roku, Spétka
wyplaci dywidende za rok obrotowy 2018 w acznej wysokos$ci 30 ztotych na jedng akcje. Uprawnionymi do dywidendy
beda akcjonariusze Spoétki bedacy wilascicielami akcji w dniu 16 kwietnia 2019 roku. Wyplata dywidendy nastapi
w dniu 25 kwietnia 2019 roku. Do wyptaty dywidendy uprawnionych jest 10 271 337 akcji zwyktych na okaziciela.
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XXII. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (dane w tys. zlotych)

Zobowiazania warunkowe

W dniu 19 wrzesnia 2018 roku Grupa Zywiec S.A. otrzymata protokét badania ksigg ("Protokét") sporzadzony
w ramach kontroli podatkowej, prowadzonej w Spétce przez Naczelnika Slaskiego Urzedu Celno-Skarbowego
w Katowicach (,SUCS”). Przedmiotowa kontrola obejmuje swoim zakresem rzetelno$¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidlowo$¢ obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych w 2013 roku,
o ktérej Spétka informowata w rocznych sprawozdaniach finansowych Grupy Zywiec S.A.

Z analizy tresci Protokotu wynika, iz zdaniem SUCS w rozliczeniach podatkowych od oséb prawnych za 2013 rok
Spétka niewlasciwie ujeta:
e przychody i koszty zwigzane z rozliczeniem optat licencyjnych pomiedzy Spétka a Brandhouse Zywiec
Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. Sp. k.,
e koszty uzyskania przychodéw zwigzane z odpisami amortyzacyjnymi od znakéw towarowych.

Spétka nie zgadza sie z ustaleniami Protokotu, gdyz w opinii Zarzadu wnioski SUCS zawarte w Protokole nie znajduja
uzasadnienia na gruncie obowigzujacych przepisow prawa, a takze dotychczasowego orzecznictwa sgdéw
administracyjnych dotyczacego spraw o zblizonym stanie faktycznym i prawnym. Dodatkowo, Spétka jest w posiadaniu
indywidualnych interpretacji prawa podatkowego wydanych w imieniu Ministra Finanséw potwierdzajacych zasadno$¢
podjetych przez Spétke dziatan.

Grupa Zywiec S.A. skorzystata z przystugujacego jej prawa do wniesienia zastrzezen i wyjasnien do Protokotu. Spétka
podata informacj¢ do publicznej wiadomosci, gdyz Protokdt stanowi istotny etap kontroli podatkowej, ktdrej ostateczny
wynik moze mie¢ znaczenie dla warto$ci potencjalnych roszczen odzwierciedlonych w ksiggach rachunkowych Spoétki.

W zwigzku z powyzsza informacja Zarzad Grupy Zywiec S.A. w dniu 24 pazdziernika 2018 roku podjat decyzje
0 ujawnieniu zobowigzan i aktywéw warunkowych.

W dniu 7 grudnia 2018 roku Spéika otrzymata decyzje¢ (,,Decyzja”) okreslajaca zobowigzanie podatkowe w podatku
dochodowym od 0s6b prawnych za 2013 rok w wysokos$ci 47 143 tys. ztotych.

Spoétka nie zgadza si¢ z Decyzja i wniosla odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej podtrzymujac
w odwolaniu argumentacj¢ podnoszona wcze$niej w zastrzezeniach do Protokotu.

W okresie 2011-2016 Spoétka deklarowata koszty uzyskania przychodéw zwiazane z amortyzacja znakéw towarowych.
Organy Skarbowe moga réwniez zakwestionowa¢ odliczenia zwigzane z amortyzacja znakéw towarowych
zadeklarowane w pozostalych latach. W takim wypadku Spétka szacuje, ze maksymalna ekspozycja zobowigzan
warunkowych moze wynie§¢ 364 000 tys. ztotych kwoty podstawowej oraz 158 000 tys. zlotych z tytutu odsetek. Tak
jak w przypadku roku 2013 Spétka szacuje, ze wyptyw Srodkéw jest mozliwy, ale nie jest prawdopodobny.

Biezgca dziatalno$¢ gospodarcza Spétki zwigzana jest z licznymi zobowigzaniami warunkowymi wynikajacymi ze
sporéw sadowych i roszczen publiczno-prawnych w tym Organéw Podatkowych i podmiotéw prywatnych. W opinii
Zarzadu Spotki jak i jej ekspertow ryzyko wyplywu Srodkéw wynikajacych z tych zobowigzan warunkowych jest
mozliwe, ale nie jest prawdopodobne i dlatego nie rozpoznano rezerw na te zdarzenia. Analogiczne zdarzenia mogg
skutkowa¢ aktywami warunkowymi. Istotne zobowiazania i aktywa warunkowe Spétki sg opisane ponize;j.

Akcyza — aktywo warunkowe

Zgodnie z wyrokiem Europejskiego Trybunalu Sprawiedliwo$ci sprawa C30/17 Naczelny Sad Administracyjny
potwierdzil, ze cukier/syrop smakowy dodawany do piw smakowych po fermentacji powinien by¢ wylaczony
z podstawy opodatkowania podatkiem akcyzowym. W opinii Spétki stanowisko to ma zastosowanie do wszystkich piw
smakowych. Na podstawie obu wyrokéw Spdtka zlozyta deklaracje zwrotu nadptaconego podatku akcyzowego za lata
2007-2018 w kwocie podstawowej 163 000 tys. ztotych. Zarzad Spoéiki szacuje, ze wplyw $rodkéw jest prawdopodobny.

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego Naczelnik Urzedu Skarbowego nie wydal decyzji dotyczacych
zwrotu nadptaty podatku akcyzowego.
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Pozostale zobowigzania warunkowe
Zobowigzania podatkowe

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétke dodatkowym wymiarem podatku wraz
z karami i odsetkami.

W 2016 roku wszczeto postgpowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelno$ci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od os6b
prawnych za 2013 rok.

W 2017 roku wszczeto postgpowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelno$ci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od os6b
prawnych za 2011 rok oraz za 2012 rok.

Procedury kontrolne za lata 2011 i 2012 nie zostaly zakofczone do dnia publikacji niniejszego skréconego
skonsolidowanego raportu kwartalnego. Szczegétowa informacja dotyczaca prowadzonego postgpowania zostata

opisana w niniejszej nocie powyzej.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2019 roku Spétka nie skladata istotnych korekt deklaracji
podatkowych z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zobowigzania umowne

Warto§¢ umownych zobowiazah zaciggnigtych w zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywéw trwalych oraz warto$é
pozostatych zabezpieczen w Grupie Kapitatlowej Zywiec S.A. ksztattowaty sie nastepujaco:

31 marca 2019 31 grudnia 2018

Umowne zobowigzania 76 478 128 320

Na dzief 31 marca 2019 roku banki w imieniu Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. udzielily nastepujacych gwarancji i
porgczen:

Wartos¢ w Data
Spoétka Opis gwarancji tys. PLN na Kohcowa Bank
31.03.2019

Konstruktorska BC Sp. z 0.0. - wynajem biura w

Grupa Zywiec S.A. 1546  2019-08-31 Pekao SA

] Warszawie
Grupa Zywiec S.A. Konstruktorska BC Sp. z 0.0. - dodatkowa powierzchnia 55  2019-05-31 Pekao SA
Grupa Zywiec S.A. Tophill Investments Sp. z 0.0. - wynajem biura COK 224 2019-08-31 Pekao SA
Grupa Zywiec S.A. Zabezpieczenie splaty - Azoty Putawy SA 650  2020-03-03 Pekao SA
Grupa Zywiec S.A. Zabezpieczenie akcyzowe (sktad podatkowy w Zywcu) 5000 2024-12-31 Pekao SA
Grupa Zywiec S.A. Zabezpieczenie akcyzowe (sktad podatkowy w Lezajsku) 850  2024-12-31 Pekao SA
Grupa Zywiec S.A. Zabezpieczenie akcyzowe (sktad podatkowy w Warce) 2500 2024-12-31 Pekao SA
Grupa Zywiec S.A. Zabezpieczenie akcyzowe (sktad podatkowy w Elblagu) 1000  2024-12-31 Pekao SA
Grupa Zywiec S.A. Zabezpieczenie akcyzowe (sklad podatkowy w Tychach) 5000 2024-12-31 Pekao SA
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Specjal 2018 10597  2019-05-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Desperados 2018 1071  2019-05-12 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Zywiec 2018 5700 2019-04-30 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Lezajsk 2018 1495 2019-08-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Krélewskie 2018 6340 2019-08-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Brackie 2018 25  2019-08-31 CITI
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ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Brackie 2018 748  2019-08-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowe;j - Loteria EB 2018 1020 2019-10-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Tatra 2019 27980  2020-02-29 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Specjal 2019 10587  2020-05-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Warka 2019 24617  2020-04-30 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Zywiec 2019 4941  2020-03-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Heineken 2019 851  2019-12-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Krélewskie 2019 6077  2020-08-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowe;j - Loteria Lezajsk 2019 1677  2020-08-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Brackie 2019 25  2020-08-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria Brackie 2019 772 2020-08-31 CITI
ZSiD Dyr. Izby Adm. Skarbowej - Loteria EB 2019 923 2020-04-30 CITI
Razem 122 271

XXIII. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W trakcie biezacego okresu sprawozdawczego nie wystgpily zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.
XXIV. Ujawnienia zwigzanie z wprowadzeniem MSSF 16 ,,Leasing”

Grupa przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowala si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie zastosowania
MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzania z tytutu leasingu wycenione zostaly w wartosci biezacej pozostalych optat
leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego
zastosowania, ze stopami przyjetymi przez grup¢ Heineken dla poszczegdlnych krajéw i dlugosci trwania uméw oraz
klas praw do uzytkowania. Srednia wazona stopa dyskontowa zastosowana do zobowigzan leasingowych wycenionych
na dzien 1 stycznia 2019 roku dla Grupy Zywiec S.A. oraz Grupy Kapitalowej wyniosta odpowiednio 3,0% i 3,1%.

Grupa Grupa
w tys. zt Kapl.talm.ava Zywiec S.A.

Zywiec
Grunty uzytkowane wieczyscie 31915 29 954
Srodki transportu 11682 10 083
Razem alftywa pozabilansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym na dzien 43 597 40 037
31 grudnia 2018 roku
Wartosci zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej dla zobowiazan leasingowych na dzien
zastosowaniu nowego standardu:
Grunty uzytkowane wieczyscie 21467 20 085
Srodki transportu 10 542 9048
Zobowigzania rozpoznane jako leasing dlugoterminowy oraz nie-niskocenny na dzien 31 grudnia

16 289 7744

2018 roku
Zobowigzanie leasingowe rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019 roku 48 298 36 877
w tym:
Dlugoterminowe zobowigzania leasingowe 38 004 29 840
Krétkoterminowe zobowiazania leasingowe 10 294 7037
Zobowigzania leasingowe, razem 48 298 36 877

12/24



GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw wycenione zostaty
w kwocie réwnej zobowiazaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajacym
bezposrednio dat¢ pierwszego zastosowania. Grupa zastosowala wszystkie praktyczne uproszczenia dozwolone przez
standard MSSF 16.C10 dla uméw leasingu wczesniej klasyfikowanych jako operacyjne.

Wplyw zastosowania MSSF 16 na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Grupy na dzien
1 stycznia 2019 roku jest nastgpujacy (w poréwnaniu do standardéw obowigzujacych przed 1 stycznia 2019 roku):

e Aktywa trwale (Prawo do uzytkowania) oraz Zobowigzania (Zobowigzania leasingowe krétko i dlugoterminowe)
wzrost 0 48 298 tys. zlotych, bez wptywu na Kapitat wlasny.

Od 1 stycznia 2019 roku umowy leasingowe zawarte po tej dacie s prezentowane jako prawo do uzytkowania
1 korespondujace z nimi zobowiazania leasingowe zgodnie z nowym standardem MSSF 16.

Koszty wynikajace z uméw leasingu krétkoterminowego oraz dla leasingu srodkéw o wartosci nie przekraczajacej 5 000
EUR s3a ujmowane liniowo. Ponadto wszelkie zmienne optaty leasingowe, a takze optaty serwisowe i eksploatacyjne
dotyczace budynkéw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie ich
poniesienia.

Grupa rozpoznata prawa do uzytkowania w nast¢pujacych klasach aktywow:

w tys. zt Grupa Kapitalowa Zywiec Grupa Zywiec S.A.

1 stycznia 2019 31 marca 2019 1 stycznia 2019 31 marca 2019
Grunty 21 467 21382 20 085 20 005
Srodki transportu 10 542 9792 9048 8426
Budynki i pozostate 16 289 14 614 7744 6 687
Prawo do uzytkowania, razem 48 298 45788 36 877 35118

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 taczne koszty amortyzacji dla
aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wykazane w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 2 705 tys. ztotych dla
Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. oraz 1 852 tys. ztotych dla Grupy Zywiec S.A. W podziale na klasy aktyw6éw koszty te
prezentuja si¢ nastepujaco:

w tys. zt Grupa Kapitatowa Zywiec  Grupa Zywiec S.A.
Grunty 85 80
Srodki transportu 844 715
Budynki i pozostate 1776 1057
Razem amortyzacja praw do uzytkowania 2705 1852
w tym:

Grupa Kapitalowa Zywiec  Grupa Zywiec S.A.

Koszty sprzedanych produktéw 1818 1 094
Koszty sprzedazy 844 715
Koszty ogdlnego zarzadu 43 43
Razem amortyzacja praw do uzytkowania 2705 1852

Zwigkszeniu ulegly koszty odsetkowe z tytulu uwzglgdnienia zobowigzan leasingowych, ktére wyniosty w pierwszym
kwartale 2019 roku 398 tys. ztotych w przypadku Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. oraz 305 tys. ztotych w przypadku
Grupy Zywiec S.A.

Koszty i optaty nieuwzglednione w wycenie zobowigzan leasingowych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
wyniosty:
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w tys. zt Grupa Kapitalowa Zywiec Grupa Zywiec S.A.
Koszty zwigzane z leasingiem krétkoterminowym 209 208
Koszty zwigzane z leasingiem aktywOw o niskiej wartosci 436 434
Zmienne oplaty leasingowe 176 112

W pierwszym kwartale 2019 roku zwigkszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 198 tys. ztotych dla
Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. oraz 94 tys. ztotych dla Grupy Zywiec S.A., natomiast catkowite wyptywy srodkéw
pienigznych z tytutu leasingéw wyniosty 2 877 tys. ztotych dla Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. oraz 2 295 tys. ztotych
dla Grupy Zywiec S.A.

XXV. Prognozy finansowe
Grupa Zywiec S.A nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.
XXVI. Akcjonariusze Spotki

Gléwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajagcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2019 roku byli:

¢ Heineken International B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2019
roku Heineken International B.V. byl wlaécicielem 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. i takiej samej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tj. 65,16% kapitatu podstawowego Spéiki. Od dnia publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2018 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt zmianie;

e Harbin B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2019
roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. przez Harbin B.V. wynosit 3 409 660 akcji i tyle samo gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tj. 33,19% kapitalu podstawowego Spoétki. Od dnia publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2018 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt zmianie.

XXVII. Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2019
roku nastepujgce osoby nadzorujace i zarzagdzajace w Grupie Zywiec S.A. posiadaty akcje Spétki:

1. Pan Krzysztof Jasek, Cztonek Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A., byt posiadaczem 12 akcji Grupy Zywiec
S.A. Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie
ulegta zmianie,

2. Pani Matgorzata Lubelska, Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A., byta posiadaczem 200 akcji Grupy Zywiec
S.A. Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie
ulegta zmianie,

3. Pan Michael McKeown, Czlonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A byt posiadaczem 1 000 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, ilo§¢ posiadanych akcji Spétki nie
ulegta zmianie.

XXVIII. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa Zywiec S.A. udzielita poreczenia i gwarancji z tytutu:

Pozostate poreczenia udzielone przez Grupe Zywiec S.A. spétkom zaleznym
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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

Data koncowa 31 marca 2019 31 grudnia 2018

- zabezpieczenie splaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn 2019-10-31 15 600 15 600
Sp. z o.0.

Pozostale poreczenia razem 15 600 15 600

XXIX. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W prezentowanym okresie nie wystapity okoliczno$ci mogace w sposéb istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolno$ci do
wywigzywania si¢ ze zobowigzan.

XXX. Czynniki wplywajace na przyszie wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dziatalno$¢ biznesowa Grupy Zywiec S.A. majg wptyw miedzy innymi takie czynniki jak: pogoda, kursy walut oraz
struktura kanaléw sprzedazy, dlatego tez trudno jest doktadnie oszacowa¢ wyniki na pozostala cze$¢ roku.

XXXI. Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych (dane w tys. zlotych)

Wyjasnienie niezgodnos$ci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania - zmiana bilansowa 60 527
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (8 280)
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostalych zobowiazan w skonsolidowanym 52247
sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
Grupa Zywiec S.A.

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania - zmiana bilansowa 42268
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych (2 064)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan w sprawozdaniu z 40 204

przeplywow pienieznych

XXXII. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow branzowych i geograficznych (dane w tys. zlotych)

Zgodnie z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zastosowano potaczenie wszystkich segmentéw operacyjnych w jeden segment
sprawozdawczy. Ponizej podane sg ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewn¢trznych
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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

01.01.2019 01.01.2018

- 31.03.2019 - 31.03.2018

Piwo wlasne 606 693 604 448
RAZEM: 606 693 604 448

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest ustalany wedlug
kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody 01.01.2019 01.01.2018

- 31.03.2019 - 31.03.2018
Polska 586 610 592 888
Pozostate kraje 20 083 11 560
RAZEM: 606 693 604 448

Wszystkie aktywa trwate Grupy sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo$¢ opakowan zwrotnych znajduje si¢
u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow

Grupa osiagneta wigcej niz 10% tacznych przychodéw z tytutu transakcji z zewngtrznym pojedynczym klientem,
uzyskujac przychody od spétki Distribev Orbico Sp. z 0. 0. w wysokosci 70 392 tys. zlotych.

Grupa Zywiec S.A.
Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewngtrznych

01.01.2019 01.01.2018

- 31.03.2019 - 31.03.2018

Piwo wlasne 609 151 606 116
RAZEM: 609 151 606 116

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest ustalany wedlug
kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody
01.01.2019 01.01.2018
- 31.03.2019 - 31.03.2018
Polska 589 088 594 556
Pozostate kraje 20 063 11 560
RAZEM: 609 151 606 116

Wszystkie aktywa trwate Spotki sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo$¢ opakowan zwrotnych znajduje si¢
u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow

Spoétka osiggneta wigcej niz 10% lacznych przychodéw z tytutu transakcji z zewngtrznym pojedynczym klientem,
uzyskujac przychody od spétki Distribev Orbico Sp. z 0. 0. w wysokosci 69 654 tys. zlotych.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

1
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31 Marca 2019

31 Grudnia 2018

Aktywa trwate 1137 553 1070 446
Rzeczowe aktywa trwate 928 920 897 809
Prawo do uzytkowania 45788 -
Wartos$ci niematerialne 26 745 29 099
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89 799 92 417
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 24 547 27 833
Pozostate naleznoéci dlugoterminowe 21 754 23 288

Aktywa obrotowe 1061 598 786 305
Zapasy 150 177 100 289
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 678 091 674 622
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 7445 1583
Pochodne instrumenty finansowe 8312 5055
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 217 573 4756

Aktywa razem 2199 151 1856 751

Kapital wlasny 321 064 309 735
Kapital podstawowy 25678 25 678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 22 288 17 452
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 159 444 152 951

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 321 064 309 735

Zobowigzania 1 878 087 1547 016

Zobowiazania dlugoterminowe 309 334 25568
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 250 000 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 34 873 -
Pochodne instrumenty finansowe 238 1345
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagrdd jubileuszowych 22 542 22 542
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1681 1681

Zobowiazania kréotkoterminowe 1568 753 1521 448
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 440253 454 277
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 548 -
Pochodne instrumenty finansowe 1519 6384
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagrdd jubileuszowych 2508 2508
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 2529
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 1102 352 1041 825
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obcigzenia 11573 13 925

Kapital wlasny i zobowiazania razem 2199 151 1856 751
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

SKONOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt o ile nie podano inaczej

1 kwartal 2019 okres
od 01-01-2019
do 31-03-2019

1 kwartal 2018 okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 606 693 604 448
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 412 734 417 766
Zysk brutto 193 959 186 682
Koszty sprzedazy 136 227 134 316
Koszty ogdlnego zarzadu 45778 40 265
Pozostate zyski/(straty) netto 523 793
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 12 477 12 894
Przychody odsetkowe 16 21
Koszty odsetkowe 3193 3535
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto 2874 (1101)
Udziat w stra,ta.ch netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda (3 286) 2 161)
praw wlasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 8 888 6118
Podatek dochodowy 2395 1607
Zysk netto za okres 6 493 4511
Inne catkowite dochody 4 836 (6 659)
Zyski i straty oraz inne calkowite dochody za okres 11 329 (2148)
Z tego:

- zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 6493 4511
- zyski i sFraty O}raz inne .calkowité do?hody przypadajace na 11329 2 148)

akcjonariuszy jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 337
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zI) 0,63 0,44

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi na jedng akcjg.
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Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

wtys. 2 o ile nie podano inaczej

3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat Kapita.l. zapdsowy -ze sprzerd.aiy ! Niepod.zielm.ly v_vynik Kapitat p.rzypz.ldajqcy Kapitat wiasny,
podstawowy akeji powyz?‘] ich Yvarioscl Pozostate kapitaty 'y i wynik Yy na cjor riuszy razem
nominalnej roku obrotowego Spotki
Kapital zapasowy - Kaplfai Z.. w tym podatek Pozostate kapitaty
pozostaty aktualizacji odroczony rezerwowe
wyceny

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2019 25678 113 654 18 808 (6 259) 1468 4903 152 951 309 735 309 735
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sp dawczy -

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - 4836 (1134) - - 4836 4836

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 6493 6493 6493
ZyskKi i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 4 836 (1134) - 6493 11 329 11 329
Stan na 31 marca 2019 25678 113 654 18 808 (1423) 334 4903 159 444 321 064 321 064
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2018 25 678 113 654 18 808 3530 (828) 10 240 (22 412) 149 498 149 498
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

‘Wycena instrument6w finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - (6 659) 1562 - - (6 659) (6 659)
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 4511 4511 4511

ZyskKi i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (6 659) 1562 - 4511 (2148) (2148)
Stan na 31 marca 2018 25678 113 654 18 808 (3129) 734 10 240 (17 901) 147 350 147 350
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

1 kwartal 2019 okres
od 01-01-2019
do 31-03-2019

1 kwartal 2018 okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

Zysk przed opodatkowaniem 8 888 6118
Korekty razem 33 906 15 205
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozlicznych metoda praw wtasnosci 3286 2161
Amortyzacja 39008 38 342
Podatek dochodowy (zaptacony) (9302) (40 596)
Warto$¢ opcji (3257) -
Dywidendy otrzymane i odsetki (16) 21)
Koszty odsetkowe 3662 3535
(Zysk)/strata na sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych (523) (793)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 2975 4751
Zmiana stanu zapaséw (49 888) (29 620)
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia (2352) (2 186)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci (1935) 6319
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 52247 32716
Inne korekty 1 597

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42794 21 323

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1219 1316
Odsetki otrzymane 16 21
Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne (202) (69)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (60 447) (29 052)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (59 414) (27 784)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 350 000 -
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu (2877) -
Sptaty kredytéw i pozyczek - (50 000)
Odsetki zaptacone (3557) (3559)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 343 566 (53 559)

Przeplywy pieniezne netto, razem 326 946 (60 020)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pieni¢znych i

kredytéw bankowych w rachunku biezacym 326 946 (60 020)

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (148 131) (132 540)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu 178 815 (192 560)
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

1 31 Marca 2019 31 Grudnia 2018

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1 080 243 1014 534
Rzeczowe aktywa trwate 854 508 818 103
Prawo do uzytkowania 35118 -
Warto$ci niematerialne 26 746 29 100
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 84 017 86 943
Udziaty w jednostkach zaleznych 52 605 52 605
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 5497 5497
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 21752 22 286

Aktywa obrotowe 1031 342 775 529
Zapasy 133 147 96 344
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 675 597 676 184
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6774 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 215 824 3001

Aktywa razem 2111 585 1790 063

Kapital wlasny 319 423 314 313
Kapitat podstawowy 25 678 25 678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 22 288 17 452
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 409 299 409 025

Zobowiazania 1792 162 1475750

Zobowigzania dlugoterminowe 298 417 22 002
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 250 000 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 27522 -
Pochodne instrumenty finansowe 238 1345
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 20 657 20 657

Zobowiazania krotkoterminowe 1493 745 1453 748
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto§ciowe 418 405 418 770
Zobowigzania z tytutu leasingu 7059 -
Pochodne instrumenty finansowe 1519 6 382
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 21327 21327
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 2528
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1 054 240 1011972
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 10 195 11769

Kapital wlasny i zobowigzania razem 2111 585 1790 063
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNCH CALKOWITYCH DOCHODOW

1 kwartal 2019 okres
od 01-01-2019
do 31-03-2019

1 kwartal 2018 okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 609 151 606 116
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 413 179 417 517
Zysk brutto 195 972 188 599
Koszty sprzedazy 153 212 143 143
Koszty ogdlnego zarzadu 37 035 31 684
Pozostate (straty)/zyski netto (409) 406
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5316 14 178
Przychody odsetkowe 16 26
Koszty odsetkowe 2 893 3288
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (374) (1 096)
Zysk przed opodatkowaniem 2 065 9 820
Podatek dochodowy 1791 2 165
Zysk netto za okres 274 7 655
Inne catkowite dochody 4 836 (6 659)
ZysKi i straty oraz inne catkowite dochody za okres 5110 996
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 337
Zysk przypadajaca na jedna akcje zwykla (w zl) 0,03 0,75

Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ jest rowna zyskowi na jedng akcje.
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

w tys. z} o ile nie podano inaczej

3 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat Kapital zapasowy - ze spraedazy N;::::sf:;?;v‘;"zi“l:k Kapital wlasny.
akeji powyzej ich warto$ci Pozostate kapitaty Kapital z potaczenia ’
podstawowy nominalnej finansowy roku razem
obrotowego
Kapital zapasowy - MI{( ap:?al Zii w tym podatek Pozostale kapitaly
P ty odroczony rezerwowe
wyceny

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2019 25678 113 654 18 808 (6259) 1468 4903 (251 496) 409 025 314313
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw 4836 (1134) - - - 4836

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 274 274
Zyski i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 4836 (1134) - - 274 5110
Stan na 31 marca 2019 25 678 113 654 18 808 (1423) 334 4903 (251 496) 409 299 319423
Okres por6wnawczy
Stan na 1 stycznia 2018 25 678 113 654 18 808 3530 (828) 10 240 (251 496) 245 059 165473
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - (6 659) 1562 - - - (6 659)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 7655 7 655
Zyski i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (6 659) 1562 - - 7 655 996
Stan na 31 marca 2018 25 678 113 654 18 808 3129) 734 10 240 (251 496) 252714 166 469
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2019

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

1 kwartatl 2019 okres
od 01-01-2019
do 31-03-2019

1 kwartal 2018 okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

Zysk przed opodatkowaniem 2 065 9 820
Korekty razem 30248 (7 692)
Amortyzacja 30315 29 475
Podatek dochodowy (zaptacony) (9 302) (39 754)
Dywidendy otrzymane i odsetki (16) (26)
Koszty odsetkowe 2893 3288
Strata/(zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 409 (406)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 3000 4751
Zmiana stanu zapasow (36 803) (23719)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowigzania i obciazenia (1574) (1.547)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci 1121 4076
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 40204 15573
Inne korekty 1 597

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 32313 2128

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
(Wydatki)/wplywy poniesione przy sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 9) 666
Odsetki otrzymane 16 26
Inne (wydatki)/wplywy inwestycyjne (202) (69)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (63 741) (24 525)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (63 936) (23 902)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j
Kredyty i pozyczki otrzymane 350 000 -
Splaty kredytéw i pozyczek - (50 000)
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu (2 295) -
Odsetki zaptacone (2792) (3 309)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 344 913 (53 309)
Przeplywy pieniezne netto, razem 313 290 (75 083)
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych i
kredytéw bankowych w rachunku biezacym 313 290 (75 083)
Srodki pieni¢ine, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (114 452) (92 960)
Srodki pieni¢ine, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu 198 838 (168 043)
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