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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Raport kwartalny zawiera:

1) Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktére mialy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe,

2) Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent podejmowat
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie,

3) Woybrane dane finansowe:
- Bilans,
- Rachunek Wynikéw.
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Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Wyniki finansowe Spotki sg w istotny sposéb uzaleznione od wielkosci i struktury aktywéw pod
zarzadzaniem, a to z kolei istotnie zalezy od sytuacji na rynkach finansowych i osigganych stop
zwrotu.

Sytuacja na rynkach finansowych w ostatnich miesigcach ulegla znaczacej poprawie. Po bardzo
nieudanym roku 2008 i pierwszych dwoch miesigcach roku biezacego, kiedy byliSmy Swiadkami
kryzysu gospodarczego i drastycznego spadku cen akcji, surowcow i innych klas aktywow, od marca
nastgpito wyrazne odreagowanie. Liczne wskazniki wyprzedzajace zaczety pokazywac, ze w kolejnych
miesigcach mozliwe bedzie wyjscie z zatamania przez globalng gospodarke, ktdérego apogeum
przypadto w IV kwartale 2008 r. i | kwartale br. Dzieki stopniowemu wzrostowi optymizmu i
przesuwaniu srodkéw od najbardziej bezpiecznych instrumentéw w kierunku akcji i surowcow,
zanotowalismy istotng poprawe sytuacji na gietdach.

Dzieki poprawie koniunktury mozliwe byto uzyskanie w trzecim kwartale bardzo dobrych wynikéw
inwestycyjnych przez zarzadzane subfundusze. Wartos¢ Jednostki uczestnictwa subfunduszu
QUERCUS Agresywny wzrosta w tym okresie o 31,24%, subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja
zanotowat wzrost o 20,83%, subfunduszu QUERCUS Selektywny o 8,10%, a QUERCUS Ochrony
Kapitatu 0 1,45%.

Trzeci kwartat 2009 r. byt kolejnym okresem systematycznego rozwoju Quercus TFI S.A. Wartosé
aktywéw pod zarzgdzaniem wzrosta w tym okresie z 151,6 min zt na koniec czerwca 2009 r. do 214,7
min zt na koniec wrzesnia 2009 r., czyli o ok. 42%. Z kwoty tej 193,2 min z ulokowane byto w 4
subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, a 21,5 min zt stanowily $rodki zarzadzane w ramach
ustugi zarzadzania aktywami (asset management).

Korzystnej zmianie ulegta tez struktura aktywéw pod zarzadzaniem — coraz wiecej Srodkéw
zgromadzone byto w produktach z udziatem akcji. Wptywalo to istotnie na wzrost przychodéw Quercus
TFI S.A.

Zarzad Quercus TFI S.A. oczekuje dalszego systematycznego rozwoju dziatalnosci, wzrostu aktywow
pod zarzadzaniem i istotnej poprawy wynikéw inwestycyjnych.

Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Quercus TFI S.A. jest firmg innowacyjng. Objawia sie to w kilku aspektach prowadzonej dziatalnosci.
Po pierwsze jesteSmy podmiotem specjalizujacym sie w zarzadzaniu srodkami klientéw zamoznych i
bardzo zamoznych.

Po drugie nasza oferta produktowa jest skonstruowana w sposob zdecydowanie wyrdzniajacy sie na
rynku (wspolne inwestowanie srodkoéw przez zarzadzajacych i klientow, limitowana oferta, unikalne
strategie, powigzanie optat z osigganymi wynikami inwestycyjnymi itp.).

Po trzecie jesteSmy pierwszym TFI o statusie spétki publicznej, ktdrej akcje notowane sg na rynku
New Connect.

Po czwarte jako jedne z nielicznych prywatnych TFI wspétpracujemy z wieloma uznanymi instytucjami
firmowymi obstugujacych klientéw private banking.

Aktywnos$¢ Quercus TFI S.A. w okresie objetym raportem koncentrowata sie na trzech obszarach:
maksymalizacji wynikéw zarzadzania, pozyskiwania nowych klientdbw oraz tworzenia nowych
produktéw.

Quercus TFI S.A. osiagneto w trzecim kwartale solidne wyniki inwestycyjne na tle konkurencji i
benchmarkéw.

We wspomnianym okresie spotka ztozyta wnioski do KNF o wydanie zezwolenia na utworzenie
nowych subfunduszy i nowego funduszu, ktére beda uzupetnieniem dotychczas oferowanych
produktéw. Dwa z nich bedg posiadaty innowacyjng na polskim rynku polityke inwestycyjng. Quercus
TFl S.A. systematycznie dgzy do rozwoju sieci dystrybucji. W przeciaggu minionego kwartatu
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podpisalisSmy umowy z nowymi dystrybutorami. Obecnie jednostki naszych subfunduszy mozna naby¢
za posrednictwem 13 instytucji w 352 placéwkach na terenie catej Polski.

3) Wybrane dane finansowe.

Dane za okres

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (dane w tys. PLN)

od 1 lipca do 30 wrzesnia

od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2009 2008 2009 2008
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1273 368 2 544 550
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1901 1314 4 805 3215
- Amortyzacja 108 124 319 310
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -628 -946 -2 261 -2 664
D. Pozostate przychody operacyjne 108 0 188 2
E. Pozostate koszty operacyjne 0 0 7 2
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -521 -946 -2 080 -2 664
G. Przychody finansowe 100 175 459 225
H. Koszty finansowe -4 0 135 0
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -417 -771 -1 755 -2 440
K. Zysk (strata) brutto -417 -771 -1 755 -2 440
L. Podatek dochodowy -3 13 11 13
N. Zysk (strata) netto -414 -784 -1 766 -2 452
AKTYWA (dane w tys. PLN) = Dane na dzief =
30 wrzesien 2009 30 wrzesien 2008
A Aktywa trwate 751 1283
I. Wartosci niematerialne i prawne 53 258
Il. Rzeczowe aktywa trwate 698 1016
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 10
B Aktywa obrotowe 7 982 10171
Il. Naleznosci krétkoterminowe 83 96
. Inwestycje krotkoterminowe w tym: 7 893 10 068
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1743 958
- Inne aktywa pieniezne 0 65
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 7
Suma 8733 11 454
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PASYWA (dane w tys. PLN)

Dane na dzien

30 wrzesien 2009

30 wrzesien 2008

A Kapitat (fundusz) wiasny 8 217 10 949
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 000 7 000
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 839 6 839
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 856 -438
VIII. Zysk (strata) netto -1 766 -2 452
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 516 506
|. Rezerwy na zobowigzania 55 9
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 223 246
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 238 251
Suma 8733 11 454
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Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

Piotr Pluska
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 5 listopada 2009 roku

Artur Paderewski
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzadu
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