NOTA - 5 Ryzyka

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;j

5.1.1. Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej.

Aktywami narazonymi na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy
procentowej narazone sg przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe notowane na aktywnym rynku. Na koniec okresu
sprawozdawczego Fundusz nie posiadat wyzej wymienionych sktadnikéw lokat.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przeptywow sSrodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Aktywami narazonymi na ryzyko przeptywéw srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami
stopy procentowej sg obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe,
certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy. Zobowigzaniami narazonymi na ryzyko
przeptywéw srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej sg instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy. Na
koniec okresu sprawozdawczego Fundusz nie posiadat wyzej wymienionych sktadnikéw
lokat.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe moze dotyczy¢ ryzyka kontrahenta, jak rowniez ryzyka rozliczen. Ryzyko
kontrahenta wystepuje w sytuacji, gdy emitent nie reguluje swoich zobowigzan. Natomiast
ryzyko rozliczen wystepuje w sytuacji, gdy druga strona transakcji zawiedzie. Z ryzykiem tym
mamy do czynienia, gdy transakcja zawierana jest na rynku, w ktérym nie wystepuje
gwarantowany system rozliczen, co niesie za sobg ryzyko sptaty przez kontrahenta
zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stato, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedgcych sktadnikami
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych i $rodkéw pienieznych oraz
niestandardowe instrumenty pochodne oraz transakcje typu buy-sell-back.

Sktadnikami lokat portfeli Funduszu moga byé¢ dtuzne instrumenty finansowe obarczone
takim ryzykiem kredytowym. Doboér tychze instrumentdéw poprzedzony jest rzetelng analizg
wiarygodnosci kredytowe] emitenta uwzgledniajgcej elementy ilosciowe oraz jakosciowe
(ilosciowe sktadniki aktualnych sprawozdan finansowych, sytuacja branzy, w ktérej dziat
spotka, dane makroekonomiczne, ratingi zewnetrzne, wszelkie dostepne informacje
jakosciowe na temat spdtki — emitenta). Towarzystwo przyznaje emitentom rating
wewnetrzny, na podstawie, ktérego emitenci grupowani sg wg klas ryzyka kredytowego. Do
portfela Funduszu dopuszczane sg tylko instrumenty podmiotéw, ktérych wiarygodnosé
kredytowa zostata oceniona jako wysoka. Na biezgco monitorowane sg limity koncentracji w
papiery pojedynczego emitenta o danym ratingu oraz tgcznej koncentracji w papiery o danym
ratingu. Ratingi emitentéw instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu sg regularnie
aktualizowane. Sytuacja finansowa emitentow, u ktérych zaobserwowany zostanie spadek
wiarygodnosci kredytowej ponizej pewnego dopuszczalnego poziomu, poddawana jest
szczegbOtowej analizie i badana jest z wiekszg czestotliwoscig. W przypadku podmiotow,
ktorych wiarygodnosé kredytowa spada do nieakceptowanego poziomu, mozliwa jest korekta
ceny wyemitowanych przez nich instrumentébw w d6t w ramach procedury impairmentu
(trwatej utraty warto$ci przez papier warto$ciowy). Fundusz przechowuje srodki pieniezne, w
tym depozyty bankowe, na rachunkach prowadzonych przez depozytariusza. Zgodnie z
zapisami art. 81 Ustawe funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, aktywa te nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej
przeciwko depozytariuszowi i nie wchodzg do masy upadtosci depozytariusza i nie moga byc¢
objete postepowaniem naprawczym.

Na koniec okresu sprawozdawczego Fundusz nie posiadat wyzej wymienionych sktadnikéw
lokat.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym.

Fundusz moze inwestowac¢ w instrumenty finansowe denominowane w obcych walutach. Z
uwagi na mozliwos¢ zmiany kursu wzgledem ztotych polskich, w ktérych dokonywana jest
wycena Funduszu, aktywa Funduszu sg obcigzone ryzykiem walutowym. W zaleznosci od



kierunku zmian kursu, moze nastgpi¢ wzrost lub spadek wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa Funduszu prezentowanej w ztotych polskich.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego, subfundusz moze stosowacé transakcje pochodne

na walute.
Wartos¢ na dzien bilansowy
2016-12-31 Waluta w danej walucie w tys.
I. Aktywa
EUR 13
] 0,2
1.Srodki pienigzne CHF
GBP 6
usD 40
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
GBP 245
b) udziatowe papiery warto$ciowe EUR 967
UsD 1233
Wartos¢ na dzien bilansowy
2015-12-31 Waluta w danej walucie w tys.
I. Aktywa
JPY 780
CHF 0,38
1.Srodki pieniezne EUR 92
GBP 0,21
UsSD 169
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
JPY 99 303
b) udziatowe papiery wartosciowe EUR 2 475
UsSD 756

5.4. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 poz. 538) przy zastosowaniu metody
zaangazowania. Od dnia 04.06.2016, zgodnie z art. 48c Ustawe funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, fundusz oblicza wartos¢ ekspozyciji
AFI| przy zastosowaniu metody brutto oraz metody zaangazowania okreslonych w art. 7i 8

Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013.




