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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

G-ENERGY SPOLKA AKCYJNA

zZ siedzibg w Warszawie (00-478), Aleje Ujazdowskie 18 lok. 10

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostki G-ENERGY SPOLKA AKCYJNA
(»Spotka”), ktére skiada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2020 r. oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 oraz dodatkowych informacji i objasnien

(»sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dziert 31 grudnia 2020 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 roku poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jestzgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami

rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentow, z
pozn.zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$Smy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreSlonymi w ustawie o

biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 37 informacji dodatkowej, w ktdrej opisano istotne zdarzenie dotyczace
ogblnoswiatowej sytuacji zwigzanej z wirusem COVID-19 i jej ewentualnego wptywu na funkcjonowanie jednostki
w kolejnych okresach.

Zwracamy uwage na note 36 informacji dodatkowej, w ktdrej opisano zasady ujmowania kosztow w

rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu niezakoriczonych robét budowlanych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do powyzszych spraw.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktdre wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujgq one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy sie w kontekScie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Dodatkowo w stosunku do spraw przedstawionych w sekcji
Podstawa opinii, nastepujgce sprawy zostaty przez nas ocenione jako kluczowe sprawy badania. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena Inwestycji dfugoterminowych

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowe;
sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

Wykazana w bilansie na dzief 31.12.2020 r. wartos¢
inwestycji diugoterminowych wyniosta 2 930 560,00 zt

i dotyczy wyceny udziatow i akcji w innych sptkach | e rozpoznanie jednostek, w ktorych G-Energy posiada udziaty
badZ akcje;

o rozmowa z kierownictwem jednostki w zakresie kierunkow i
zamierzen w zakresie realizowanych przez Spotke inwestyciji
w inne podmioty;
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Prawidtowo$¢ wyceny inwestycji dtugoterminowych
jest nieodtgcznym ryzykiem badania. Warto$¢ ta
stanowi istotng cze$¢ sumy bilansowej i jest
obarczona ryzykiem zwigzanym z wartoscig spotek,
w ktdrych G-Energy SA posiada udzialy lub akcje.

Warto$¢ udziatéw spétek w czasie pandemii jest
trudna do jednoznacznej wyceny, co zwieksza ryzyko
btedu.

Majac powyzsze na wzgledzie, uznaliSmy, iz jest to
kluczowa sprawa w ramach procesu badania.

o analiza sprawozdan finansowych spotek, w ktdrych jednostka
badana posiada udziaty;

o przeglad zapiséw na kontach zwigzanych z inwestycjami;

o przeprowadzenie procedur poréwnania wartosci inwestycji do
wartosci ksiegowej spotek (do kapitatow wiasnych).

Przeprowadzone testy szczegdlowe w potaczeniu z oceng
Srodowiska kontroli wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty
nam wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania
niezbednych do zaadresowania opisanego powyzej ryzyka
zwigzanego z inwestycjami diugoterminowymi.

Wycena rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Wykazana w bilansie na dzien 31.12.2020 r. warto$¢
rozliczen  miedzyokresowych  kosztéw  wyniosta
9579456,18 zt i dotyczy przede wszystkim
aktywowania  kosztébw  kontraktow na  ustugi
budowlane.

Prawidtowo$¢ rozpoznania rozliczen
miedzyokresowych jest nieodtgcznym  ryzykiem
badania. Wynika ze ztozonosci procesu budzetowania
kontraktéw budowlanych, analizy kosztéw na
poszczegolne  inwestycie, a takze  oceny
zaawansowania danej inwestycji.

Spdtka zaprezentowata ujawnienia dotyczace zasad
aktywowania rozliczer miedzyokresowych w nocie 36
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego.

Majac powyzsze na wzgledzie, uznaliSmy, iz jest to
kluczowa sprawa w ramach procesu badania.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowe;
sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

e analiza wartoSci aktywowanych
poszczegdlinych inwestycii;

kosztéw  wedtug

o przeglad zapisdw na odpowiednich kontach wedtug
kontraktow;

¢ analiza inwentaryzacji robét budowlanych w toku;
o weryfikacja wybranych uméw na kontrakty budowlane;

e analiza mozliwych do uzyskania przychodoéw w przysziosci
wynikajacych z kontraktow budowlanych, stanowigcych
podstawe do uznania czesci kosztéw jako rozliczenia
miedzyokresowe.

Przeprowadzone testy szczegbtowe w potgczeniu z oceng
$rodowiska kontroli wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty
nam wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania
niezbednych do zaadresowania opisanego powyzej ryzyka
zwigzanego z ujeciem poniesionych kosztéw w rozliczeniach
miedzyokresowych.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;
i finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktéraq Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej

alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetiato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszq opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub facznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentowno$ci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spdtki obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktore sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominig€,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacii
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacq
watpliwo$¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym, lub jeZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogq
spowodowacé, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogding prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.
Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie

przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli

wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych

dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktore

mogtyby byC racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to

zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace

podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe

sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub

regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie

powinna byé przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, Ze

negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziafalno$ci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami

prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie

z dziatalno$ci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku

z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem

z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg

wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie

wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani

poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy

0 biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie

z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki:

e  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze

nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Tadeusz Szustak.

Dziatajacy w imieniu KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3640 w imieniu ktorego kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

KPW Audytor Sp. z o.o0.
ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 L6dz

Elektronicznie podpisany przez

= g Tadeusz Szustak
P W Data: 2021.03.22 20:04:42
£ +01'00"
Tadeusz Szustak

Kluczowy Biegly Rewident nr 4 021
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KPW Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na liste firm audytorskich

prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego
pod numerem 3640
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