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MANGATA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ firmy 4 31826 31826
Wartosci niematerialne 5 46 592 46 655
Rzeczowe aktywa trwate 6 342 691 327433
Nieruchomosci inwestycyjne 8 12 022 9 065
Naleznosci i pozyczki 9.2 2 892 1215
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 101 105
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 0 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 8 644 4 655
Aktywa trwate razem 444 768 420958
Zapasy 11 115657 106 728
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9.2,12 121623 117 890
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 498 849
Pozyczki krotkoterminowe 9.2 2 480
Pochodne instrumenty finansowe 247 2424
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 2 685 2702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 37371 41 365
Aktywa obrotowe razem 278 083 272 438
AKTYWA RAZEM 722 851 693 396
PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 14.1 1335 1335
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14.2 164 211 164 211
Pozostate kapitaty 14.3 -741 2 688
Zyski zatrzymane: 225422 230841
- wynik roku biezacego 54 673 41624
- zysk (strata) z lat ubiegtych 170 749 189217
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 390 227 399 075
Udziaty niedajgce kontroli 14.4 14671 19 046
Kapitat wtasny razem 404 898 418 121
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.4 80 897 55020
Leasing finansowy 7 24 543 19 827
Pozostate zobowigzania 42 34
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 22988 25296
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 15.2 11254 10550
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 2 906 3506
Zobowigzania dtugoterminowe razem 142 630 114 233
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 83 802 78 286
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2230 522
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.4 53633 49 304
Leasing finansowy 7 10613 8 446
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 15.2 20 469 19713
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 16 1069 1331
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 3507 3440
Zobowigzania krétkoterminowe razem 175323 161 042
Zobowigzania razem 317 953 275 275
PASYWA RAZEM 722 851 693 396
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MANGATA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Nota 01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 3,19 702 823 617 482
Przychody ze sprzedazy produktow 651 750 557 172
Przychody ze sprzedazy ustug 13079 18 804
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 37994 41506
Koszt whasny sprzedazy 20 547 039 488 930
Koszt sprzedanych produktéow 509 553 440972
Koszt sprzedanych ustug 10 060 16 934
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 27 426 31024
Zysk brutto ze sprzedazy 155784 128 552
Koszty sprzedazy 20 36670 28 154
Koszty ogdlnego zarzadu 20 49 844 42 428
Pozostate przychody operacyjne 21.1 5655 7 661
Pozostate koszty operacyjne 21.2 11 644 9763
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 63 281 55 868
Przychody finansowe 22.1 3051 2165
Koszty finansowe 22.2 3775 9142
Zysk przed opodatkowaniem 62 557 48 891
Podatek dochodowy 23 5780 7813
Zysk netto 56 777 41078
Zysk netto przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 673 41624
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 2104 -546
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Dane w PLN 2018 2017

- podstawowy 8,19 6,23
- rozwodniony 8,19 6,23
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MANGATA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017

Zysk netto 56 777 41078
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po

- a p -3486 4550
spetnieniu okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -4 157 5433
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw, ktére mogg by¢ przeniesione

) 671 -883

do wyniku
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty -137 -128
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych -161 -139
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw, ktére nie zostang 24 1
przeniesione w pdzniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -3623 4422
Catkowite dochody 53 154 45 500
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 51244 45 785
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1910 -285
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.12.2018 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Kapitat ze Razem kapitat
] sprzedazy akcji rzypadajac . Lo .
ez ppowyieyjf ichJ Pozostate kapitaly : Zyski zatrzymane alfcjg:a riujsz:otn Lzl n|ed'a Jace Kapitat wiasny
podstawowy " . . kontroli razem
wartosci jednostki

nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 2 688 230 841 399 075 19 046 418 121
Zml'ar'wa st/rgktury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 0 0 2085 085
mniejszoscig
Dywidendy 0 0 0 -60 092 -60 092 -3300 -63 392
Razem transakcje z whascicielami 0 0 0 -60 092 -60 092 -6 285 -66 377
Zysk netto 0 0 0 54 673 54 673 2104 56 777
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 -3429 0 -3429 -194 -3623
Razem catkowite dochody 0 0 -3 429 54 673 51244 1910 53 154
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 -741 225 422 390 227 14 671 404 898

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.12.2017 roku
Kapitat ze Razem kapitat
. sprzedazy akcji rzypadaj . N .
i ppowyie‘J( ichJ Pozostate kapitaty | Zyski zatrzymane alfcjgr?a riuﬁzym Uk nled.a i i iy
podstawowy o~ . ) kontroli razem
wartosci jednostki

nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 -1473 224 041 388114 21272 409 386
Zm|'ar.1a st/rgktury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 104 104 1723 1827
mniejszoscig
Dywidendy 0 0 0 -34 720 -34 720 -218 -34 938
Razem transakcje z whascicielami 0 0 0 -34 824 -34 824 -1941 -36 765
Zysk netto 0 0 0 41624 41624 -546 41078
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 4161 0 4161 261 4422
Razem catkowite dochody 0 0 4161 41 624 45 785 -285 45 500
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 2 688 230 841 399 075 19 046 418 121
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MANGATA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017

Zysk przed opodatkowaniem 62 557 48 891
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 26 745 24 841
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 506 2 038
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych -126 10
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 673 0
Wycena i realizacja instrumentow zabezpieczajgcych 0 2144
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 0 416
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 280 -10
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 0 -133
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -46 -406
Koszty odsetek 2412 2079
Przychody z odsetek -263 -786
Transakcje z mniejszosciag 0 -150
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 0 2790
Inne korekty -1614 0
Korekty razem: 30 566 32 833
Zmiana stanu zapasow -8 423 -19 726
Zmiana stanu naleznosci -3 888 -20 591
Zmiana stanu zobowigzan 2 665 18 736
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych 972 2 857
Zmiana kapitatu obrotowego -8 674 -18 724
Zapfacony podatek dochodowy -10 418 -8 288
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 74 031 54 712
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -2 552 -4 595
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -36 916 -45 281
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1012 0
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 167 64
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych -1380 0
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 422 0
Pozyczki udzielone -422 0
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 133
Otrzymane odsetki 263 786
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -161
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -39 406 -49 054
Wydatki z tytutu zmian udziatu w jednostkach zaleznych, ktére nie prowadza do utraty 0 1858
kontroli

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 62 548 57 289
Sptaty kredytéw i pozyczek -33 251 -26 512
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -11 103 -7 884
Odsetki zaptacone -2412 -2 079
Dywidendy wyptacone -63 392 -34 938
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 8945 7923
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -38 665 -8 059
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow bez réznic kursowych -4 040 -2 401
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 46 -50
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -3994 -2451
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 41 365 43816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 37371 41 365
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MANGATA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,,Grupg Kapitatowg”, ,Grupa”] jest
Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,Spdtkg dominujacg”, ,,Jednostkg dominujacg”, ,,Emitentem”].

Mangata Holding S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1990 roku (Rep.
A. 1453/90). Spdtka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
w Sadzie Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000084847. Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Akcje Spaétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biatej.
Czas trwania Spo6tki dominujacej jest nieoznaczony.

Spotka dominujaca wraz z jej jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitalowg Mangata Holding S.A.
b) Sktad Zarzadu Spétki dominujace;j

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji wchodzili:

e leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

e  Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu

W 2018 roku, jak i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie miaty miejsca
zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

c) Skiad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji wchodzili:

e Michat Zawisza — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

e JanJurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Zbigniew Rogdz — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Knie¢ — Cztonek Rady Nadzorczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

W 2018 roku, jak i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji,

nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j.

W sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
wchodzili:

e  Marcin Knie¢ - Przewodniczgcy Komitetu Audytu

e  Zbigniew Rogdz - Cztonek Komitetu Audytu

e  Michat Zawisza - Cztonek Komitetu Audytu

W 2018 roku, jak i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji,

nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.
d) Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej jest:
= produkcja armatury,
= produkcja odlewdw,
=  produkcja elementow ztgcznych,
= produkcja podzespotow dla motoryzacji,
= produkcja komponentow dla przemystu maszynowego,
= automatyka przemystowa.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie dotyczacej
segmentow operacyjnych.

e) Informacje o Grupie Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej zostata objeta Spdtka dominujaca oraz
nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Grupy : Udziat Grupy

Nazwa spotki zaleznej Siedziba w kapitale na | w kapitale na

31.12.2018 31.12.2017
Srubena Unia Sp. z 0.0.* ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z 0.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 75,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczéw 95,80% 95,80%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 0% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0.** ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 0% 45,92%
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

* przeksztatcona ze spotki akcyjnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 15 marca 2019
** Techmadex S.A. (spdtka zalezna Emitenta) posiadat 90% udziatéw w GP Energia Sp. z 0.0.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacja jest

nieoznaczony.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

f) Zmiany w sktadzie Grupie Kapitatowej

W dniu 11 czerwca 2018 roku Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedzibg
w Warszawie w zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex S.A. Przed zbyciem catosci akcji, Mangata
Holding S.A. byta wtascicielem 773.327 akcji Techmadex S.A., stanowigcych 51,02% jej kapitatu zaktadowego.

Akcje stanowigce wtasnos¢ Emitenta zostaty zbyte w nastepujacy sposob:
e 163.319 akcji zostato zbytych w dniu 4 czerwca 2018 roku za tgczng kwote 634 tys. PLN na rzecz Techmadex
S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu zaoferowania pracownikom Techmadex S.A;
e 515.825 akcji zostato zbytych w dniu 11 czerwca 2018 roku za faczng kwote 2.001 tys. PLN na rzecz
Techmadex S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu umorzenia;
e 94,183 akcje Techmadex S.A. zostaty zbyte na rzecz Pana Dariusza Gila w dniu 11 czerwca 2018 roku za taczng
kwote 365 tys. PLN.

Cena skupu akcji Techmadex S.A. za kwote 3,88 PLN za jedng akcje zostata ustalona przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Techmadex S.A. w dniu 15 maja 2018 roku.

Mangata Holding S.A. zbyta wszystkie posiadane przez siebie akcje Techmadex za cene 3,88 zt za jedng akcje, to
jest za tgczng kwote 3.001 tys. PLN, z czego kwota 2.996 tys. PLN zostata uregulowana w drodze przeniesienia na
Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wtasnoscig budynkow potozonych w Warszawie
przy ul. Migdatowej 87 oraz Migdatowej 91, a kwota 5 tys. PLN zostata uregulowana w gotowce.

Szczegéty dotyczace wartosci zbytych aktywdw oraz pasywdw przedstawiono w nocie 27 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Walutg funkcjonalng Spotki dominujgcej oraz Spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak
i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

Profesjonalny osad oraz szacunki ksiegowe

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania
szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrddet niepewnosci
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wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywaja na ryzyko ewentualnej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjete zatozenia obejmujg w szczegdlnosci nastepujgce kwestie:
e  utrata wartosci firmy oraz innych aktywow (w tym naleznosci i zapasow),
e wysokosc¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
e mozliwosc realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
e wycena rezerw,

e  klasyfikacja umoéw leasingowych.

W roku 2018 nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszardw i metod przyjmowanych zatozen. Zatozenia
biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkdw sg aktualizowane na biezgco, w zalezno$ci od zmian
otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz biznesowych. Wybrane zatozenia przyjete do testow na utrate wartosci
firmy zostaty przedstawione w odpowiedniej nocie do niniejszego sprawozdania.

Ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagacé istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz
zaistniatych. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia postanowienia Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do
transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejSciem
w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupy

Standard MSSF 9 , Instrumenty finansowe" zastepuje MSR 39. Nowy standard wprowadza zmienione wytyczne
dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, utraty wartosci oraz rachunkowosci zabezpieczen.
W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Ponadto standard wprowadza réowniez nowe podejscie do szacowania utraty wartosci w oparciu o model straty
oczekiwanej oraz zmienione, uproszczone wytyczne w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 nie ulegt istotnej zmianie sposdb wyceny aktywéw finansowych oraz
zobowigzan finansowych. Zmianie ulegfa natomiast klasyfikacja aktywow finansowych. MSSF 9 nie zmienit
klasyfikacji zobowigzan finansowych Grupy.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku, klasyfikacja i warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy przedstawiaty
sie nastepujaco:

Klasyfikacja Wycena bilansowa
Aktywa finansowe
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Naleznosci handlowe Wyceniane
., . i Pozyczkiinaleznosci zamortyzowanym 106 116 106 116
oraz pozostate naleznosci Kosztem
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Wyceniane
Pozyczki Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 631 631
kosztem
) , Wyceniane w wartosci
U'dZ|a’ry w spotkach Aktywa Qostepne do godziwe] przez wynik 105 105
nienotowanych sprzedazy i
finansowy
< S Wyceniane
Srod@ pieniezne i ich Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 41 365 41 365
ekwiwalenty
kosztem
. L Klasyfikacja Wycena bilansowa
Zobowigzania finansowe
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
. - Wyceniane Wyceniane
!(redyty, pozyczk.l Hnne zamortyzowanym zamortyzowanym 104 324 104 324
instrumenty dtuzne
kosztem kosztem
Zobowigzania handlowe i Wyceniane Wyceniane
) ) zamortyzowanym zamortyzowanym 70 870 70 870
pozostate zobowigzania
kosztem kosztem

Aktualne powigzania zabezpieczajagce nie ulegng zmianom, a stosowana polityka zabezpieczen moze byc
kontynuowana.

Grupa podjeta decyzje o zastosowaniu standardu retrospektywnie z dniem 1 stycznia 2018 roku, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych. Zastosowanie standardu po raz pierwszy nie doprowadzito do korekty
salda zyskow zatrzymanych.

Wptyw MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Grupy

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami” zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang” a takze powigzane z nimi interpretacje. MSSF 15 wprowadza miedzy innymi pieciostopniowy
model ujmowania przychoddw, ktory jest oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkéw Swiadczenia oraz alokacje
przychodéw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw $wiadczenia, a przychody ujmowane s3a
w wysokosci ceny transakcyjnej. Standard wprowadza réwniez nowe ujawnienia w sprawozdaniach finansowych.

Grupa podjeta decyzje o zastosowaniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku bez przeksztatcania danych
poréwnawczych. W zwigzku z oszacowanym przez Grupe nieistotnym wptywem MSSF 15 na rozpoznanie
przychoddw, saldo poczatkowe zyskdw zatrzymanych pozostato niezmienione.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy

Standard ten zastepuje od 1 stycznia 2019 roku MSR 17 ,Leasing” oraz interpretacje odnoszace sie do tego
standardu. Wedtug nowego standardu, praktycznie wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak dotychczasowy leasing finansowy. Nowy standard wptynie na wzrost wartosci
niefinansowych aktywow trwatych oraz zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz na zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz
kosztow finansowych wykazanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa wybrata metode retrospektywnego zastosowania MSSF 16, tj. efekt zastosowania standardu zostanie
uwzgledniony jako korekta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019.
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Analizujgc wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa skorzystata z nastepujgcych
rozwigzan dopuszczonych przez MSSF 16:
e Nie dokonano ponownej weryfikacji umoéw ujetych jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17;
e Nie ujeto aktywow ani zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania wynikajgcych z umdw wygasajgcych
do 12 miesiecy od dnia bilansowego;
e Nie ujeto aktywdw ani zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania dla przedmiotow o jednostkowe;j
wartosci ponizej rownowartosci 5.000 USD

Stopa dyskonta zostata ustalona indywidualnie dla poszczegdlnych grup przedmiotéw leasingu.

Stopa dyskonta dla nieruchomosci biurowej zostata ustalona w oparciu o rentownos¢ 10 letnich obligacji Skarbu
Panstwa i wynosi 3,00%.

Dla praw wieczystego uzytkowania gruntéw przyjeto jedng stope procentowa (rozwigzanie dopuszczone dla
portfela aktywow o zblizonych cechach). Stopa ta zostata oszacowana na poziomie 4,40%. Szacunku stopy
dokonano w oparciu o formute: stopa wolna od ryzyka powiekszona o marze kredytu, jaki musiataby zaciggna¢
spoétka na zakup podobnej nieruchomosci.

Zgodnie z szacunkami Grupy na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 (01.01.2019) aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania wyniosg 10.475 tys. PLN oraz zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (leasingu)
wyniesie 10.475 tys. PLN.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z zastosowania
MSSF 9 oraz MSSF 15, sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 rok
Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 rok:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

¢ MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejécia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

¢ Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji — zatwierdzone w
UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej lub w momencie zastosowania MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

¢ Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),
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* Zmiany do MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

* Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy za 2018
rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

* Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w dniu
23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczedniejszego zastosowania nowego standardu MSSF 16 oraz
zmian do istniejgcych standarddéw oraz interpretacji. Szacowany wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostat przedstawiony wyzej, natomiast wedtug szacunkow Grupy, inne wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejqcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standarddéw, zmian
do standarddw oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow
w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,
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e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujagce w odniesieniu do
potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdZniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktore nastgpito w dniu
rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkag stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw witasnosci),

¢ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” - Dtugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)"” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany odniesiern do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz
interpretacja nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe

na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

¢) Zasady rachunkowosci

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtéwne wyroby oraz ustugi dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike wytwarzanych wyrobdéw oraz Swiadczonych ustug
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoétki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem przychodow nie przypisanych do segmentow
(jezeli wystepuja) oraz wytaczen konsolidacyjnych dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole. Przez kontrole rozumie sie zdolnos¢
wptywania na polityke finansowa i operacyjng spotki zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz spétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzierl bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach, gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlegac spdtki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spétka zalezna jest rowniez
wytgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wyfgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej
przysztosci. Inwestycje w spdtkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie
z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacja metoda petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na faczeniu sprawozdan finansowych Spoétki dominujgcej oraz spétek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu witasnego,
przychoddw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona
pojedyncza jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytaczen:
e na moment nabycia kontroli wartos$é bilansowa inwestycji w spotke zalezng wytgczana jest z ta czescig
kapitatu wtasnego spotki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spotki dominujacej i ujmowana jest wartosé
firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
e okredlane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontroli,
e salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci,
e wytgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
e ujmuje sie podatek odroczony z tytutu rdznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i obejmuja te czes¢ aktywow
netto spoétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowej.

Transakcje z posiadaczami udziatow niedajgcych kontroli, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spdtke
dominujacg, Grupa traktuje jako transakcje kapitatowe.

Jezeli transakcja nie powoduje utraty kontroli przez jednostke dominujaca sprzedaz udziatdow na rzecz posiadaczy
udziatéw niedajgcych kontroli nie wptywa na sprawozdanie z dochodéw. Rdznica pomiedzy ceng sprzedazy
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a wartoscig bilansowg aktywdéw netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty sprzedane udziatowcom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Jezeli podmiot dominujgcy posiada juz kontrole, nabycie udziatow od udziatowcow niekontrolujgcych nie skutkuje
powstaniem wartosci firmy. Réznica pomiedzy ceng nabycia a wartosciag bilansowa aktywdw netto nabytych od

udziatowcéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane s3 aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami warunkowymi, bez wzgledu
na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potfgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywodw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po
poczatkowym ujeciu wartosc firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku okresu. Grupa ujmuje zysk
z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajacych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg taczenia udziatdw w nastepujgcy sposéb:

e aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujimowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowa
uznaje sie wartos¢, ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, nie wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

e wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

e nie powstaje wartosc firmy - réznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem aktywow netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,

e udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto kontrolowanej
jednostki.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujacej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie

przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sa
wykazywane po kursie obowigzujgcym w dniu poprzedzajgcym dziert dokonania transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
zabezpieczajace (zgodnie z rachunkowosciag zabezpieczen), ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub
kosztow finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow
w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci.

Rdznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako czesc ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie jest amortyzowana. Na dzier bilansowy oraz w przypadku wystgpienia
przestanek swiadczacych o mozliwej utracie wartosci, przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5-10 lat
Koszty prac rozwojowych 12-25 lat
Pozostate wartosci niematerialne 2-40 lat

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie wystepuja.
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Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzZniejszych, uimowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w momencie ich poniesienia.

W spoétkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z wdrazaniem nowych produktéw. Naktady
bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy, gdy
spetnione sg nastepujgce kryteria:
e ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
e Grupa zamierza ukonczyc¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
e Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e skfadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysc¢
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznosc¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
e dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukoriczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
e nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic¢ i przyporzgdkowac do
danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczgtkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe s3
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodow

w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy lub montazu
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktéry
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate Srodki trwate 3-20 lat
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Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sa dzielone na czeici sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzgdkowacé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowga sg réwniez koszty generalnych
przegladdw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w wyniku okresu w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywodw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wtasnych aktywdéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska
tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy
z dwodch okresow: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe

z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty okresu.

Utrata wartos$ci niefinansowych aktywow trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
e wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,
w ktérym miato miejsce potaczenie,
e wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
e wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnosc¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
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Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane s3 na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane s3
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalng aktywdéw badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktorych aktywa te nalezg, wowczas wartos$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne s3 dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywdw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku okresu w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywéw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z dochoddéw w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartosci godziwej.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych jest weryfikowana pod katem ewentualnej zmiany wartosci godziwej, okreslonej przez
niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych
warunkoéw rynkowych. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwe]j nieruchomosci inwestycyjnych sg
ujmowane w sprawozdaniu z dochoddw w okresie, w ktorym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodow
lub kosztow operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw finansowych
u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.
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Sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wyfacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celdw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

e aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu,

e aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

O klasyfikacji do poszczegdlnej grupy aktywdéw decydujg: model biznesowy zarzadzania aktywami oraz
charakterystyka przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy. Jezeli aktywa finansowe sg utrzymywane
(zgodnie z modelem biznesowym) w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, a warunki
umowy dotyczgcej tych aktywdw finansowych powodujg powstawanie przeptywdw pienieznych, ktore sg jedynie
sptatg kwoty gtownej i odsetek, to takie aktywa wyceniane sg po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Jezeli aktywa finansowe sg utrzymywane (zgodnie z modelem biznesowym) dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, a sprzedaz tych aktywow finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych
aktywow finansowych powodujg powstawanie przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej
i odsetek to takie aktywa finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

W pozostatych przypadkach aktywa finansowe klasyfikowane sg jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat.

Grupa szacuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w okresie kolejnych 12 miesiecy dla naleznosci handlowych. Poza odpisem na oczekiwane straty kredytowe, Grupa
szacuje odpisy na naleznosci watpliwe, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow zalegajgcych z zaptatg lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika,
proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone s3 z kapitatu wtasnego do rachunku zyskow i strat
oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.
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Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

e  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy,

e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

e pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg sprawozdaniu z dochodéw w dziatalnosci finansowej,
za wyjatkiem instrumentow zabezpieczajgcych.

Kredyty walutowe oraz leasingi walutowe sg traktowane jako instrument zabezpieczajgcy. W zwigzku z faktem, iz
wiekszos¢ wptywow handlowych w Grupie odbywa sie w walucie EUR, zgodnie z politykg rachunkowosci
zabezpieczen stosowang przez Grupe, pozyskanie finansowania zewnetrznego w EUR oraz zakupy rozliczane w tej
walucie stanowig naturalne zabezpieczenie. W przypadku kredytéw walutowych w EUR, pozycje zabezpieczang
stanowi okreslony, pierwszy wolumen przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug w walucie lub indeksowanych
do kursu EUR/PLN, generowanych od dnia, w ktérym nastgpita sptata kapitatu zobowigzania finansowego (kredytu,
raty leasingu).

Rachunkowosc zabezpieczer
Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spoétki Grupy wytgcznie, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
wymagania:
= w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takie sposdb, w jaki jednostka bedzie oceniata
efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;
= oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczgcg tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego;
= w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac zagrozeniu zmianami przeptywow
pienieznych, ktore w rezultacie mogg wptywacd na sprawozdanie z dochodow;
= efektywnosc zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic, tj. wartos¢ godziwa lub przeptywy pieniezne
zwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa
instrumentu zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;
=  zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczert wymaga spetnienia przez Grupe warunkéw
okreslonych w MSSF 9 dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienistwa wystgpienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupa korzystata z prostych instrumentéw pochodnych — terminowych transakcji forward oraz
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kredytow i leasingdw w walucie obcej jako narzedzi zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Kontrakty te zostaty
zawarte przez Grupe w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzgcymi transakcjami
sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany
instrument zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana
jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng cze$¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie
w sprawozdaniu z dochoddw.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sa
z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta, zyski
i straty z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do
sprawozdania z dochodow.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchod wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towardow ustala sie z zastosowaniem metody $redniej wazonej.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotowke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akgcji, zgodnie ze statutem Spotki
dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spotke dominujgcyg lub konsolidowane spétki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosc
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
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Pozostate kapitaty obejmuja kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywoéw trwatych),
o wycene instrumentéw zabezpieczajagcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réowniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
e  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
e rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
e inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krdtkoterminowe swiadczenia pracownicze
Wartos$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia
pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg réowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczace swiadczen po okresie zatrudnienia, czyli dotyczace odpraw
emerytalnych sg rozpoznawane w innych dochodach catkowitych - zgodnie z postanowieniami MSR 19,
a dotyczace nagréd jubileuszowych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodow.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje

Strona | 24



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
e udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdow i wykonanych ustug,
e toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktaddéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosc, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty
rezerwy.

W przypadku, gdy wydatkowanie srodkéow w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie pofgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potaczenia zgodnie
z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczacy potgczen jednostek gospodarczych).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktore nie spetniajg jeszcze kryteridow ujecia jako
aktywa, stanowia aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu. RMK czynne prezentowane sg
w sprawozdaniu finansowym w pozycji innych naleznosci.

W pozycji ,Rozliczert miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkow trwatych, ktore rozliczane sg
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzagdowe”. Dotacje ujmowane sg wytgcznie wéweczas, gdy istnieje wystarczajaca
pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.
Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspotmierny do kosztow, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

W ramach rozliczert miedzyokresowych przychoddw ujmowane sg rowniez otrzymane $swiadectwa efektywnosci
energetycznej, ktére traktowane sg jako dotacja do aktywa w rozumieniu MSR 20. W poczatkowym ujeciu

Strona | 25



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Swiadectwa pochodzenia energetycznego wyceniane sg po kursie rynkowym z dnia ich otrzymania. Ujecie dotacji
w wyniku nastepuje proporcjonalnie do sredniego okresu amortyzacji srodkéw trwatych, ktérych dotacja dotyczy.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd na
przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w kwocie odzwierciedlajgcej oczekiwane wynagrodzenie, ktére wedtug
szacunkow Grupy zostanie przekazane w zamian za sprzedane produkty, towary i ustugi. Cena transakcyjna
uwzglednia rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne pomniejszenia wartosci przychodu.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
e strony zawarty umowe i na jej podstawie sg zobowigzane do dokonania okreslonych swiadczen;
e Grupa jest w stanie zidentyfikowac¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazdej ze stron;
e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci;
e umowa posiada tres¢ ekonomiczng;
e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma zapfate za poszczegdlne swiadczenia.

Przychody ujmowane sg w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie zakontraktowanego dobra lub ustugi klientowi. W szczegdlnosci o okresleniu
momentu przekazania kontroli klientowi decydujg zakontraktowane warunki dostawy, w tym Incoterms.
Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami MSSF 15, koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia realizacji
umowy z klientem podlegajg aktywowaniu i sg rozliczane w okresie generowania korzysci ekonomicznych
z realizacji kontraktu.

Sprzedaz ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w momencie realizacji obowigzku kontraktowego na rzecz klienta
(wykonania przedmiotu ustugi).

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w wyniku biezgcego okresu metodg liniowa
przez okres trwania umowy.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow
i kosztow (z uwzglednieniem czynnych oraz biernych rozliczen miedzyokresowych). Grupa prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty w uktadzie kalkulacyjnym.
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Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozini sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdow stanowigcych koszty uzyskania
przychoddw do innych okresow oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
rdznice przejSciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktora nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzierl bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow

lub jego czesci aktywo tworzone jest do wartosci mozliwej do realizacji oszacowanej w oparciu o dostepne dane.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
réznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez
Grupe dla celéw amortyzacji w okresie objetym sprawozdaniem odzwierciedlaty oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci mogg roznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
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Swiadczenia pracownicze wynika z oszacowania dokonanego przez niezaleznego aktuariusza. Na poziom rezerw
wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen oraz wskazniki
demograficzne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spodtek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktora
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywoéw dokonywane sg zatozenia dotyczace
prognozowanych wynikow finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze
przyczynic¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe sg szacowane w oparciu o szczegétowq ich analize. Opis aktualizujgcy
naleznosci dokonuje sie w taki sposdb, aby uwzgledni¢ stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, uwzgledniajac
zarowno model oczekiwanej straty kredytowej w okresie kolejnych 12 miesiecy, jak i inne czynniki $wiadczgce
o potencjalnym braku Sciggalnosci naleznosci.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na
podstawie historycznych poziomow spfacalnosci naleznosci od kontrahentow. Wspétczynniki aktualizowane sg co
roku w oparciu o najbardziej aktualne dane historyczne. Poza matrycg rezerw, przy szacowaniu odpiséw
aktualizujgcych Grupa wykorzystuje réwniez inne obiektywne informacje mogace swiadczy¢ o braku realizacji
instrumentu finansowego (np. upadtos¢ klienta). Instrumenty finansowe, objete indywidualnym odpisem, nie sg
przedmiotem szacunku przy wykorzystaniu matrycy rezerw.

Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Od 1 stycznia 2018 roku
Grupa szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

3. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spdétki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Grupy przyjat nastepujacy podziat na segmenty operacyjne:
- Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,

- Automatyka przemystowa i armatura

- Elementy ztgczne,

- Dziatalnos$¢ pozaprodukeyjna.
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Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Automotive (podzespoty dla motoryzacji i komponenty) obejmuje dziatalnos¢ w zakresie produkgcji:

- elementdéw sktadowych uktadow wydechowych dla samochoddéw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane
z ksztattowanymi koricowkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentéw majacych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzgdzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementdéw zawieszenia, dZwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementow kierowniczego: koncowki drgzkdw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementow uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koricowki ztgczy, krzyzaki, piasty,

- elementow silnika (osprzetu silnika): dZwigienki zaworowe, wsporniki,

- elementow skrzyni biegow: watki gtéwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.

Spotki Grupy $wiadczg takze ustugi w zakresie:

- obrobki wielkoseryjnych odlewdéw aluminiowych oraz zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wtasnosc klienta, jak réwniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i srutowania.

Odbiorcami finalnymi wyrobow Spotek Grupy sg przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu jest produkcja i sprzedaz armatury przemystowej oraz ustugi z zakresu
projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowej.

Linie produktowe oferowane przez Spotki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujgce, pozwalajg na ptynng regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci mieszka,
- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajacego czynnika,

- osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszczenia,

Wyroby te znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociggi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe. Do ich wytwarzania wykorzystywane sg
produkowane przez siebie odlewy. Odlewy s3 wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej. Odlewy
produkowane sg zaréwno na potrzeby wtasne jak réwniez na sprzedaz, gtéwnie dla innych producentow armatury.

W 2017 roku oraz w | pétroczu 2018 roku, do momentu zbycia akcji Techmadex S.A., Grupa Swiadczyta rowniez
ustugi w zakresie:

- projektowanie, wdrazanie i eksploatacja systemdéw sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych,
w szczegolnosci dla gazownictwa;

- serwis urzgdzen gazowniczych: silnikéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;

- monitorowanie i zarzgdzanie pracga rozproszonych obiektéw infrastruktury wodno—kanalizacyjnej;

- odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.
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Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat

stanowig wyroby z rdéznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie

produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,

cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupa produktowg sg elementy ztgczne nawierzchni kolejowej takie jak:

wkrety kolejowe, Sruby stopowe ktére znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje

zaréwno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan klienta.

Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majatku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie

wiasnos¢ spotki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktérej majatek stanowig nieruchomosci. Sktadnikami majgtku

zarzagdzanymi w segmencie sg nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Ktodzku oraz w Scinawce

Sredniej. Podstawowym zakresem dziatalnoici w segmencie jest sprzedai nieruchomosci oraz wynajem

powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Za okres od 01.01. do 31.12.2018

Pr%iztisrs(z);\::j?lia p':‘zuet:'\r;si:)yvlv(: i B A7 Dziafalnoéé_ Razem
e R ztaczne pozaprodukcyjna
Przychody od klientéw zewnetrznych 388 286 156 521 156 932 1084 702 823
Przychody od innych segmentow 974 6558 667 9930 18129
Przychody ze sprzedazy ogétem 389 260 163 079 157 599 11014 720952
Wynik operacyjny segmentu 89194 36 360 30541 -311 155784
Pozostate informacje
Amortyzacja 15 149 9891 3875 336 29251
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 0 672 0 0 672
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 30393 15 803 9 480 1433 57 109
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
Pr%iztiis(z);\::j(iﬂia p?fg:wr;sizyx: i B Dziafalnoéé' Razem
B S ztaczne pozaprodukcyjna
Przychody od klientéw zewnetrznych 330473 156 741 129432 836 617 482
Przychody od innych segmentéw 653 10132 1605 8636 21026
Przychody ze sprzedazy ogétem 331126 166 873 131037 9472 638 508
Wynik brutto segmentu 69 558 33685 25278 31 128552
Pozostate informacje
Amortyzacja 13674 9576 3447 245 26942
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 0 2790 0 0 2790
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 34995 18 699 8418 1594 63 706
Aktywa oraz zobowigzania segmentow operacyjnych prezentujg sie nastepujgco:
Stan na 31.12.2018
Pr(:\(lztzsr:)/(z):::j? Iia p':'\:etr?:\r/\saf:)ywk: i SR PHEE] noé(:- Razem
o armatura zfgczne pozaprodukcyjna
Aktywa segmentu operacyjnego 421021 176 686 107 922 17 222 722 851
Zobowigzania segmentu 180 187 57 031 54712 26 023 317953
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R T5:7 .(.:“.a UGS . Elementy Dziatalno$¢
motoryzacjii : przemystowa i Jaczne ozaprodukevina Razem
komponenty armatura a pozap N
Aktywa segmentu operacyjnego 385952 193 006 99 408 15030 693 396
Zobowigzania segmentu 140 252 63 584 44 043 27 396 275 275

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywow segmentéw operacyjnych z analogicznymi

pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 702 823 617 482
Zysk brutto ze sprzedazy 155784 128 552
Koszty sprzedazy -36 670 -28 154
Koszty ogdlnego zarzadu -49 844 -42 428
Pozostate przychody operacyjne 5655 7661
Pozostate koszty operacyjne -11 644 -9763
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 63 281 55 868
Przychody finansowe 3051 2165
Koszty finansowe -3775 -9142
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 62 557 48 891

4. Wartosc¢ firmy

Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosc firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nad nastepujgcymi

spotkami wechodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej:

31.12.2018 31.12.2017
Masterform Sp. z 0.0. 10595 10595
Kuznia Polska S.A. 21231 21231
Razem 31826 31 826
Zmiany wartosci firmy w trakcie roku oraz w okresie poréwnawczym przedstawia ponizsza tabela:
01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 38 116 38116
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng -6 290 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 31826 38116
Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu 6290 3500
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng -6 290 2790
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 0 6290
Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 31826 31826

W wyniku utraty kontroli nad Techmadex S.A. ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyksiegowana

zostata wartos¢ firmy (w kwocie brutto oraz korygujace jg odpisy aktualizujace) powstata w wyniku objecia kontroli

nad tg spotka. Transakcja zbycia tej spotki zaleznej zostata opisana w nocie 27.

Test na utrate wartosci

Zgodnie z wymogami MSR 36, na dzien bilansowy dokonano weryfikacji ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wartosci firmy pod katem mozliwej utraty wartosci.
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Test zostat przeprowadzony na podstawie analizy modeli przysztych 5-letnich przeptywow pienieznych (na lata
2019 — 2023) dla osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne, uwzgledniajacy wartos$¢ rezydualng po okresie
szczegbtowej prognozy.

Do testu na utrate wartosci przyjeto nastepujgce kluczowe zatozenia:
- WACC na poziomie 10% dla catego okresu projekcji,
- rezydualna stopa wzrostu na poziomie 2,5%.

Stopa wzrostu przychoddw zostata oszacowana w oparciu o ponizsze zatozenia:

- dla Kuzni Polskiej: przyjeto stope wzrostu przychodéw na rok 2019 na poziomie 8,9% (zgodnie z zatozeniami
budzetu na kolejny rok; historyczna stopa wzrostu przychodéw w 2018 roku wyniosta 18,6%), 5% wzrostu
przychoddw w roku 2020 (jako pochodna realizowanych w 2019 roku inwestycji w majatek trwaty) 2,5% wzrostu
przychoddw w kolejnych latach prognozy;

-dla Masterform: przyjeto stope wzrostu przychoddéw na rok 2019 na poziomie 16,0% (zgodnie z zatozeniami
budzetu na kolejny rok; historyczna stopa wzrostu przychodéw w 2018 roku wyniosta 20,5%) oraz 5% wzrostu
przychoddw w kolejnych latach prognozy.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci testow na utrate wartosci na zmiany o +/- 1 punkt procentowy nastepujgcych

parametréw: WACC, rezydualna stopa wzrostu o +/- 1 punkt procentowy nie wykazata koniecznos$ci utworzenia
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy.
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5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz
pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,, Wartosci niematerialnych
w trakcie wytwarzania”.

Stan na 31.12.2018 roku

. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci | Wartosci niematerialne
Znaki towarowe L . b . . . . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie wytwarzania
Wartos¢ brutto 7124 3792 7957 18 872 11915 7352 57012
Skumulowane umorzenie -735 -755 -3824 -4 933 -173 0 -10420
Warto$¢ bilansowa netto 6389 3037 4133 13939 11742 7 352 46 592
Stan nag 31.12.2017 roku
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci | Wartosci niematerialne
Znaki towarowe - . . . ) . . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie wytwarzania
Wartos¢ brutto 7171 3324 5670 18 890 12 219 8 089 55363
Skumulowane umorzenie -567 -634 -3 547 -3740 -220 0 -8 708
Warto$¢ bilansowa netto 6 604 2 690 2123 15 150 11 999 8 089 46 655

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktorych okres uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw w nastepujacych pozycjach:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Koszt wtasny sprzedazy 980 1168
Koszty ogdlnego zarzadu 1488 822
Koszty sprzedazy 38 48
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 2 506 2038
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) Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci | Wartosci niematerialne w
Znaki towarowe - K . . . . . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie wytwarzania

Warto$¢ netto na poczatek okresu 6 604 2 690 2123 15 150 11999 8 089 46 655
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 106 20 350 4 0 2051 2531
Rozllczeme'wartosa niematerialnych w trakcie 0 353 5 600 0 0 953 0
wytwarzania

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 -13 0 -218 0 -231
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 416 -416 -22 0 273 251
Amortyzacja (-) -321 -442 -511 -1193 -39 0 -2 506
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 -108 -108
Warto$¢ netto na koniec okresu 6 389 3037 4133 13939 11742 7 352 46 592
Zmiana wartosci bilansowej od 01.01. do 31.12.2017 roku

. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci | Wartosci niematerialne w
Znaki towarowe - . : ) ) . . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie wytwarzania

Warto$¢ netto na poczatek okresu 5969 2 865 1191 9002 11950 13121 44098
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 212 262 0 0 4236 4710
Rozllczeme'wartosa niematerialnych w trakcie 0 0 1129 8139 0 968 0
wytwarzania

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 788 0 112 -1078 63 0 -115
Amortyzacja (-) -153 -387 -571 -913 -14 0 -2 038
Wartos¢ netto na koniec okresu 6 604 2690 2123 15 150 11999 8089 46 655
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Maszvn ¢rodki Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynkii budowle . y y. $rodki trwate w trakcie Razem
i urzagdzenia transportu )
trwate wytwarzania
Wartos¢ brutto 3753 115 644 311365 7494 33872 17 886 490014
Skumulowane umorzenie 0 -22 916 -103 407 -3656 -17 344 0 -147 323
Warto$¢ bilansowa netto 3753 92 728 207 958 3838 16 528 17 886 342 691
Stan nag 31.12.2017 roku
. Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynkii budowle . Maszyny. Srodki Srodki trwate w trakcie Razem
i urzadzenia transportu )
trwate wytwarzania
Wartos$¢ brutto 3753 118 177 286 597 8538 29 493 13870 460 428
Skumulowane umorzenie 0 -21 669 -91772 -4.197 -15357 0 -132 995
Wartos¢ bilansowa netto 3753 96 508 194 825 4341 14 136 13 870 327433

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Koszt wtasny sprzedazy 23766 21862
Koszty ogdlnego zarzadu 2626 2379
Koszty sprzedazy 353 600
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych razem 26 745 24 841

W 2018 roku ani w 2017 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z dochodow:

Wartos¢ zakontraktowanych naktadow na srodki trwate, do poniesienia ktorych Grupa zobligowata sie w kolejnym roku, wynosita 20.995 tys. PLN (dane wedtug stanu na dzien

bilansowy).

Strona | 35



Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2018 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Maszvn érodki Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynkii budowle , Y y. Srodki trwate w trakcie Razem
i urzadzenia transportu .
trwate wytwarzania

Warto$¢ netto na poczatek okresu 3753 96 508 194 825 4341 14 136 13 870 327 433
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 113 9 666 604 3538 40 622 54 543
Rozliczenie'aktywow trwatych w trakcie 0 2577 27881 978 1862 3348 0
wytwarzania

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -2967 -4704 -418 -25 -2783 -10 897
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 0 0 0 0 -273 -273
Amortyzacja (-) 0 -3373 -19 497 -962 -2913 0 -26 745
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 -564 -564
Koszty finansowania zewnetrznego 0 0 0 0 0 262 262
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 -130 -213 -655 -70 0 -1 068
Warto$¢ netto na koniec okresu 3753 92728 207 958 3838 16528 17 886 342 691
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2017 roku

< . Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynkii budowle . Maszyny_ - $rodki trwate w trakcie Razem
i urzagdzenia transportu .
trwate wytwarzania

Warto$¢ netto na poczatek okresu 3753 96 791 165 457 3822 12 872 12 695 295 390
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 1133 12 095 761 1338 45514 60 841
Rozliczenie'aktywow trwatych w trakcie 0 2010 38326 048 2597 44383 502
wytwarzania

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -82 -1 555 -113 -37 0 -1787
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 0 -1735 7 16 -5 -1717
Amortyzacja (-) 0 -3344 -17 763 -1084 -2 650 0 -24 841
Koszty finansowania zewnetrznego 0 0 0 0 0 49 49
Warto$¢ netto na koniec okresu 3753 96 508 194 825 4341 14 136 13870 327433
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7. Aktywa w leasingu

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu finansowego. Wartosc¢ bilansowa aktywow bedacych przedmiotem umow

leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2018 roku

- ey ¢rodki Pc:zosta.{e Rzeczowe akty\{va
Grunty Budynkii budowle ke (e $rodki trwa’fewtralfue Razem
trwate wytwarzania
Wartosc¢ brutto 55410 1819 0 0 57 229
Skumulowane umorzenie 0 0 -5817 -326 0 0 -6 143
Wartos$¢ bilansowa netto 0 0 49 593 1493 0 0 51 086
Stan na 31.12.2017 roku
Grunty Budynkii budowle i l:\:l::;‘z/:r\:ia tr:r:::(l)(ri'tu Pzzrzztlg*e f?;f;‘;“\f;:;\;‘?;a Razem
trwate wytwarzania

Wartosc¢ brutto 35544 2378 214 0 38 136
Skumulowane umorzenie -3 886 -592 -43 0 -4 521
Warto$¢ bilansowa netto 0 0 31658 1786 171 0 33615
Przyszte biezgce ptatnosci minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego prezentujg sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2018 roku

do 1 roku od 1 roku do5 lat powyzej 5 lat Razem
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 10955 24 305 684 35944
Koszty finansowe (-) -342 -434 -12 -788
Warto$¢ biezaca (sprawozdawcza) przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 10613 23871 672 35 156
Stan na 31.12.2017 roku
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem

Przyszte minimalne optaty leasingowe 8 862 20 385 0 29247
Koszty finansowe (-) -416 -558 0 -974
Warto$¢ biezaca (sprawozdawcza) przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 8 446 19 827 0 28 273

Strona | 37



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Podmiotem zajmujgcym sie gospodarkg nieruchomosciami inwestycyjnymi w Grupie jest Zetkama Nieruchomosci,
ktdra zarzadza nieruchomosciami gruntowymi zabudowanymi i niezabudowanymi w Ktodzku, Scinawce Sredniej,
Sosnowcu i Katowicach oraz budynkami, prawami wieczystego uzytkowania gruntow w roznych lokalizacjach
Katowic i Sosnowca (na terenie przemystowym), jak réwniez ogrédkami dziatkowymi i mieszkaniami.

Mangata Holding S.A. posiada dwie nieruchomosci inwestycyjne zlokalizowane w Warszawie o tgcznej wartosci
2.996 tys. PLN. Nieruchomosci te zostaty nabyte w ramach rozliczenia transakcji sprzedazy posiadanych akcji

Techmadex S.A.

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych:

01.01.-31.12.2018
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 9 065
Nabycie nieruchomosci 2996
Zbycie nieruchomosci (-) -165
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) 126
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 12 022

W trakcie 2018 roku Zetkama Nieruchomosci zbyta dwa mieszkania uzyskujgc za nie cene 161 tys. PLN.

Przychody oraz koszty bezposrednio zwigzane z dziatalnoscia w obszarze gospodarki nieruchomosciami
przedstawiajg sie nastepujgco (dane w tys. PLN):

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Przychody z czynszu, najmu i dzierzawy 932 784
Koszty bezposrednio zwigzane z gospodarkg nieruchomosciami
przynoszacymi dochdd z czynszu 1051 621
Koszty bezposrednio zwigzane z gospodarkg nieruchomosciami
nieprzynoszacymi dochodu z czynszu 160 134

Wycena do wartosci godziwej

Grupa stosuje model wartosci godziwej do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Wycena nieruchomosci do
wartos$ci godziwej zostata przeprowadzona wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku. Zdaniem Zarzadu Jednostki
dominujacej wycena sporzagdzona na koniec poprzedniego okresu, z uwagi na brak istotnych zmian na rynku
nieruchomosci, pozostaje aktualna dla ponizszych nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Niezalezny rzeczoznawca przeprowadzajgcy wycene zastosowat nastepujgce metody dla wyceny poszczegdlnych
rodzajow nieruchomosci:

Wartos¢ z
Rodzaj nieruchomosci Metoda wyceny wyceny
[tys. PLN]

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana budynkami stacji
benzynowej. Oszacowano prawo wieczystego uzytkowania : Podejscie porownawcze metoda porownywania parami 3152
gruntu jako terenu niezabudowanego

Podejscie poréwnawcze metoda korygowania ceny

Sredniej 322

Budynki mieszkalne wielorodzinne

Podejscie dochodowe metoda inwestycyjna technika

Nieruchomos$¢ gruntowa zabudowana budynkami o funkcji o )
g ¥ ) kapitalizacji prostej, dla gruntu podejscie poréwnawcze 2081

przemystowej ) ) .

metoda poréwnywania parami
Nieruchomosci gruntowe zajete w catosci pod teren Podejscie poréwnawcze metoda korygowania ceny 657
rodzinnych ogrédkéw dziatkowych Sredniej
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. - ) Podejscie dochodowe metoda inwestycyjna technika
Nieruchomosci gruntowe zabudowane budynkiem R . T i
kapitalizacji prostej, dla gruntu podejscie porownawcze 764
przemystowym oraz placem " . :
metoda porownywania.parami
) o ’ Podejscie poréwnawcze metoda korygowania cen
Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana i J, ; P Ve ¥ 160
sredniej
. o . Podejscie poréwnawcze metoda korygowania cen
Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana s’redriiej P ve ¥ 224

Poza powyzszymi

nieruchomosciami, w 2018

roku przeprowadzono wycene nabytych nieruchomosci

inwestycyjnych w Warszawie (wedtug stanu na 3 kwietnia 2018 roku) oraz dokonano nowej wyceny dla

nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej w Ktodzku. Przyczynami dokonania nowej wyceny byty znaczace prace

przeprowadzone na tej nieruchomosci w trakcie 2018 roku - min. rozbidrka niektérych budynkéw i budowli oraz

podziat na mniejsze dziatki.

Wartos¢ z
Rodzaj nieruchomosci Metoda wyceny wyceny
[tys. PLN]
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu zabudowanego Podejscie dochodowe, metoda inwestycyjna, technika 1545
budynkiem o funkcji biurowe;j. kapitalizacji prostej dochodu netto
Dziatki zabudowane budynkiem mieszkalnym. Podejscie poréwnawcze, metoda poréwnania parami 1451
Dla zabudowanej czesci nieruchomosci zastosowano
Czes¢ nieruchomosci gruntowej zabudowana budynkiem podejscie dochodowe, metode inwestycyjng, technike 1666
administracyjnym i magazynowym kapitalizacji prostej, grunt wyceniono w podejsciu
poréwnawczym, metoda poréwnywania parami.
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9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

9.1 Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych — stan na 31.12.2018 wg MSSF 9

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

wyceniane . s wyceniane w wartosci
Opis zamortyzowanym wycernar?e W wartos.u godziwej przez pozostate Razem
kosztem godziwej przez wynik catkowite dochody
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 892 0 101 2993
Naleznosci i pozyczki 2892 0 0 2 892
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 101 101
Krétkoterminowe aktywa finansowe 158 996 0 247 159 243
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 121623 0 0 121623
Pozyczki 2 0 0 2
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 247 247
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37371 0 0 37371
Kategoria aktywow finansowych razem 161 888 0 348 162 236
wyceniane . - wyceniane w wartosci
Opis zamortyzowanym wycernar?e W wartos'u godziwej przez pozostate Razem
kosztem et e il catkowite dochody
Dtugoterminowe zobowiazania finansowe 105 482 0 0 105 482
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (dtugoterminowe) 80897 0 0 80897
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 24 543 0 0 24 543
Pozostate zobowigzania 42 0 0 42
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 148 048 0 0 148 048
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 83 802 0 0 83 802
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (krotkoterminowe) 53633 0 0 53633
Leasing finansowy (krétkoterminowy) 10613 0 0 10613
Kategoria zobowigzar finansowych razem 253 530 0 0 253 530

Wycena walutowa zobowigzan z tytutu kredytéw oraz leasingdw zaciggnietych w EUR odbywa sie zgodnie z zasadami stosowanej przez Grupe polityki zabezpieczen

w korespondencji z kapitatem wiasnym.
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Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych — stan na 31.12.2017 wg MSR 39

1 PiN Pozyczki i naleznosci 5 ADS Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
2 AWG-O Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu 6 IPZ Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
3 AWG-W lsgg\;\;e;(gcv?’nn:czj\?fcxy;:rxizzrxvv\fla;;)i(;i?:zldviivz;zez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy 7 '\PAOSZF?QQ Aktywa poza zakresem MSR 39
4 IUTW Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci
PiN AWG-0 AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39 Razem
Dtugoterminowe aktywa finansowe 151 0 0 0 105 0 1064 1320
Naleznosci i pozyczki 151 0 0 0 0 0 1064 1215
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 105 0 0 105
Krétkoterminowe aktywa finansowe 147 961 0 0 0 0 2424 11774 162 159
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 106 116 0 0 0 0 0 11774 117 890
Pozyczki 480 0 0 0 0 0 0 480
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 2424 0 2424
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 365 0 0 0 0 0 0 41 365
Kategoria aktywow finansowych razem 148 112 0 0 0 105 2424 12 838 163 479
1 ZWG-O  Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu | 4 IPZ Instrumenty pochodne zabezpieczajace
2 ZWG-W Zobowigzania ﬁr?an.sowe wyceniane w wefrt?éci ggdzliwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy Poza Zobowiazania poza zakresem MSR 39
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej MSR 39
3 ZK Zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39 Razem
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 55054 0 19 827 74 881
Kredyty, po‘zyczkl, inne instrumenty dfuzne 0 0 55 020 0 0 55 020
(dtugoterminowe)
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 0 0 0 0 19 827 19 827
Pozostate zobowigzania 0 0 34 0 0 34
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 120174 0 15 862 136 036
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 0 0 70870 0 7 416 78 286
Kreldyty, poz'yczkl, inne instrumenty dfuzne 0 0 49 304 0 0 49 304
(krotkoterminowe)
Leasing finansowy (krotkoterminowy) 0 0 0 0 8 446 8 446
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 175 228 0 35 689 210917
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Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujgcych modeli wyceny:
- poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,
- poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s3 pochodna rezerw),

- poziom 3: dane wejsciowe niebazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

W Grupie na dzien bilansowy instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej byty pochodne
instrumenty finansowe. Do wyceny aktywdw oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

zastosowano 2 poziom wyceny.

Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupa wycenianych na biezgco w wartosci godziwe;j:

Aktywa/zobowigzania Hierarchia wartosci godziwej Wartos¢ godziwa na dzien

finansowe Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe 31.12.2018 31.12.2017
Poziom 2

Zdyskontowane przeptywy pieniezne.

Przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie w oparciu o
kursy wymiany z kontraktow forward (w oparciu o Aktywa: 247 Aktywa: 2 424
Kontrakty forward . ) ) ) )
obserwowalne krzywe dochodu na koniec okresu Zobowiazania: 0 Zobowiazania: 0
sprawozdawczego) oraz o stopy kontraktdw,
zdyskontowane wg stopy odzwierciedlajacej ryzyko

kredytowe poszczegdlnych kontrahentdow.

Grupa dokonata wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (poziom 2), co zostato
opisane w nocie dotyczacej nieruchomosci inwestycyjnych.

Zdaniem Grupy, wartos¢ bilansowg aktywow finansowych mozna uznac za rozsgdne przyblizenie ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter (relatywnie szybka zapadalnosg).

Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych (innych niz instrumenty pochodne) jest szacowana na podstawie
biezgcej wartosci przysztych przeptywow pienieznych z tytutu zaptaty kwoty gtdwnej zobowigzania oraz odsetek
(i innych ptatnosci wynikajgcych z uméw) zdyskontowanych rynkowa stopg procentowa.

9.2 Naleznosci i pozyczki
Grupa dla celéow prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej
Grupa odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug (i pozostate naleznosci) oraz pozyczki

krotkoterminowe.

Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe 2892 1215
Pozyczki dtugoterminowe 0 0
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 2892 1215
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 121623 117 890
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Pozyczki krotkoterminowe 2 480
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 121625 118 370
Naleznosci i pozyczki, w tym: 124 517 119 585
Naleznosci razem 124 515 119 105
Pozyczki udzielone 2 480

9.3 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac ryzyko negatywnej zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Celem takiego dziatania jest ograniczenie zmiennosci
przeptywow pienieznych w euro, zwigzanych ze zrealizowang transakcjg bgdz wysoce prawdopodobng planowana
transakcja sprzedazy. Biorgc pod uwage fakt, iz Grupa realizuje corocznie okoto 60% sprzedazy w euro, takie
dziatanie jest niezbedne dla prawidtowego zarzadzania ryzykiem walutowym.

Instrumenty pochodne zostaty wyznaczone przez Grupe jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych zgodnie
z wymogami MSSF 9. Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie
danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

Na 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata instrumenty zabezpieczajgce ryzyko walutowe w postaci transakcji
terminowych typu forward. Wartos¢ zawartych kontraktéw oraz termin ich realizacji w roku 2019 przedstawia
ponizsza tabela:

Miesiac Warto$¢ kontraktéw S’redr'\i kt.!rs
[tys. EUR] realizacji

styczen 3200 4,2870
luty 2900 4,2896
marzec 3000 4,2939
kwiecien 3150 4,2979
maj 2950 4,3625
czerwiec 2 600 4,4102
lipiec 2950 4,3923
sierpien 2 850 4,3849
wrzesien 2 400 4,3807
pazdziernik 3100 4,3960
listopad 2 200 4,4010
grudzien 800 4,3804

32100 4,3523

9.4 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Warto$¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Opis 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku biezgcym 8198 0
Kredyty w rachunku kredytowym 72 699 55020
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 80 897 55020
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem 80 897 55020
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Zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Pozyczki 0 109
Kredyty w rachunku biezgcym 18 067 17776
Kredyty w rachunku kredytowym 35 566 31419
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 53633 49 304
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 53633 49 304

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dfuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zmiana stanu kredytow przedstawia sie nastepujaco:

Opis 01.01.-31.12.2018
Bilans otwarcia 104 324
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym oraz zobowigzan w ramach cash pool 8989
Zmiana stanu innych kredytdw i pozyczek niz kredyty w rachunku biezgcym i zobowigzania w ramach 21217
cash pool
Zaciggniecie (+) 53559
Sptata (-) -33 251
Wycena bilansowa 1086
Inne zmiany -177
Bilans zamkniecia 134 530

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela.

Stan na dzieri 31.12.2018 roku

Wartos¢ Wartos¢

Wyszczegolnienie Waluta bilansom./a bilansowa krétkoii?f;:inowa dfugoi::rer:;nowa
w walucie : wtys. PLN
Kredyt w rachunku kredytowym inwestycyjny EUR 418 1798 938 860
Kredyt na finansowanie dziatalnosci biezacej EUR 1722 7 404 7 404 0
Kredyt na finansowanie dziatalnosci biezacej EUR 2200 9 460 3870 5590
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 51 217 217 0
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 72 309 309 0
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 734 3156 0 3156
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 3658 15729 0 15729
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 900 3871 1032 2 839
Kredyt inwestycyjny EUR 2470 10620 2 498 8122
Kredyt inwestycyjny EUR 526 2261 74 2187
Kredyt obrotowy EUR 6794 29 251 3580 25671
Kredyt w rachunku biezgcym (wieloproduktowy) PLN/EUR 0 0 0 0

Kredyt inwestycyjny na refinansowanie kredytow

) ) EUR 363 1562 408 1154

udzielonych przez inny bank
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 2 062 8 866 2 580 6 286
Kredyt obrotowy EUR 2 057 8 843 645 8198
Kredyt w rachunku kredytowym PLN/EUR 672 2211 1106 1105
Kredyt na finansowanie dziatalnosci biezgcej EUR 1153 4940 4940 0
Kredyt inwestycyjny EUR 1385 5965 5965 0
Kredyt w linii Cash Pool PLN 0 18 067 18 067 0
134 530 53 633 80 897
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Stan na dzien 31.12.2017 roku

Wartosé Warto$¢

Wyszczegdlnienie Waluta bilansowa : bilansowa , Czeéc" Czes’c’l

N T krétkoterminowa : dtugoterminowa
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 194 811 811 0
Kredyt w rachunku kredytowym inwestycyjny EUR 636 2 654 910 1744
Kredyt na finansowanie dziatalnosci biezacej EUR 3228 13492 6295 7197
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 151 632 421 211
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 360 1500 1200 300
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 734 3061 0 3061
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 1972 8225 0 8225
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 1160 4839 1002 3837
Kredyt inwestycyjny PLN - 7219 4019 3200
Kredyt inwestycyjny PLN - 8 200 4 565 3635
pozyczka krotkoterminowa PLN - 74 74 0
Kredyt w rachunku biezgcym (wieloproduktowy) PLN/EUR - 173 173 0

Kredyt inwestycyjny na refinansowanie kredytow

; ) EUR 466 1943 428 1515
udzielonych przez inny bank
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 2712 11311 2711 8 600
Pozyczka PLN - 35 35 0
Kredyt w rachunku kredytowym PLN/EUR 672 3231 1077 2154
Kredyt na finansowanie dziatalnosci biezgcej EUR 2683 11192 6559 4633
Kredyt inwestycyjny EUR 1919 8129 1421 6 708
Kredyt w linii Cash Pool PLN - 17 603 17 603
104 324 49 304 55020

Wszystkie kredyty i pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych (stopa WIBOR dla kredytéow w PLN lub
EURIBOR dla kredytow w EUR, powiekszone o marze banku). Wykaz zabezpieczen sptaty zobowigzan zamieszczono
w nocie 25.

10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

01.01.-31.12.2018 : 01.01.-31.12.2017
Saldo na poczatek okresu:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25296 24 653
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 655 4054
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -20 641 -20599
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:
Wynik finansowy (+/-) 5602 830
Inne catkowite dochody (+/-) 695 -872
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -14 344 -20 641
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 644 4 655
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22988 25296

Istotny wptyw na warto$¢ podatku odroczonego rozpoznang w wyniku roku 2018 ma utworzone aktywo od ulgi
podatkowej na dziatalnos¢ w specjalnej strefie ekonomicznej w kwocie 3.113 tys. PLN.

Grupa nie rozpoznata aktywa na odroczony podatek dochodowy w petnej wysokosci ze wzgledu na niepewnos¢ co
do mozliwosci realizacji roznic przejsciowych dotyczacych strat podatkowych. Warto$é strat podatkowych za lata
2016 —2018 wyniosta 4.484 tys. PLN. Z uwagi na niepewnosc projekcji podatkowych, Zarzad Jednostki dominujgcej
zdecydowat o nierozpoznaniu aktywa od ulgi podatkowej w kwocie 1.300 tys. PLN.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony w ponizszych notach prezentowany jest jako nadwyzka rezerw z tytutu podatku odroczonego (znak dodatni) nad aktywami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (znak ujemny).

Zmiany w 2018 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Tytut réznic przejéciowych (+ rezerwa, - aktywo)

Saldo na poczatek

Wynik finansowy

Inne dochody catkowite

Saldo na koniec okresu

okresu
Aktywa:
Wartosci niematerialne 2309 -33 2276
Rzeczowe aktywa trwate 25617 578 26 195
Nieruchomosci inwestycyjne 1174 0 1174
Pochodne aktywa finansowe 364 0 -390 -26
Zapasy -330 -233 -563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -495 113 -382
Kontrakty budowlane 51 -51 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 -6 -6
Inne aktywa 897 -1 085 -188
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych -456 2 -454
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze -3546 -432 -24 -4.002
Pozostate rezerwy -363 -138 -501
Pochodne zobowigzania finansowe 61 0 61
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -260 77 -183
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -908 -163 -1071
Inne zobowigzania -2 209 -857 -118 -3184
Inne:
Ulga z tytutu wydatkow inwestycyjnych w SSE -1265 -3537 -4 802
Razem 20 641 -5 602 -695 14 344
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Zmiany w 2017 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Saldo na poczatek

Tytut réznic przejSciowych (+ rezerwa, - aktywo) okresu Wynik finansowy Inne dochody catkowite ;| Saldo na koniec okresu
Aktywa:

Wartos$ci niematerialne 2138 171 0 2309
Rzeczowe aktywa trwate 20 807 4810 0 25617
Nieruchomosci inwestycyjne 1562 -388 0 1174
Pochodne aktywa finansowe 54 -261 571 364
Zapasy 342 -672 0 -330
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80 -575 0 -495
Kontrakty budowlane -163 214 0 51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -11 11 0 0
Inne aktywa 257 640 0 897
Zobowiazania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 519 -975 0 -456
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze -1216 -2191 -139 -3546
Pozostate rezerwy -1053 690 0 -363
Pochodne zobowigzania finansowe -63 0 124 61
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 -274 0 -260
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 948 -2172 316 -908
Inne zobowigzania -392 -1817 0 -2 209
Inne:

PWUG 186 -186 0 0
Nierozliczone straty podatkowe -1272 1272 0 0
Wycena kontraktéw walutowych -30 30 0 0
Ulga z tytutu wydatkdéw inwestycyjnych w SSE -2108 843 0 -1265
Razem 20599 -830 872 20641
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11. Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:
31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 41 095 40 465
Wyroby gotowe 38 680 27 411
Pétprodukty i produkcja w toku 28 692 30350
Towary 7 190 8502
Warto$¢ bilansowa zapaséw razem 115 657 106 728

W pozycji ,Towary” zostata wykazana miedzy innymi wartos$¢ otrzymanych swiadectw efektywnosci energetycznej
(tzw. ,biate certyfikaty”) — wartos¢ bilansowa tych $wiadectw na 31 grudnia 2018 roku wynosita 1.143 tys. PLN
(1.407 tys. PLN na 31 grudnia 2017).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow przedstawia ponizsza tabela:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Stan na poczatek okresu 2 509 1789
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2953 1550
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -1301 -760
Odpisy wykorzystane (-) -530 -70
Stan na koniec okresu 3631 2509

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe:

Naleznosci handlowe 116 490 111 847
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych (-) -8 297 -5 826
Naleznosci handlowe netto 108 193 106 021
Inne naleznosci 192 1539
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 33 68
Kaucje z tytutu ustug budowlanych 0 104
Kaucje wptacone z innych tytutéw 0 18
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci (-) 0 -1634
Pozostate naleznosci netto 225 95
Aktywa niefinansowe:

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 9159 7 853
Przedptaty i zaliczki 3914 3783
Pozostate naleznosci niefinansowe 646 660
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) -514 -522
Naleznosci niefinansowe 13 205 11774
Naleznosci handlowe oraz pozostate razem 121623 117 890

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych oraz niefinansowych obcigzajg pozostate
koszty operacyjne. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
przedstawiajg sie nastepujaco:
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31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 7984 5175
Odpisy rozwigzane ujete jako przychdd w okresie (-) -481 -357
Odpisy wykorzystane (-) -385 -2
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3434 3168
Inne zmiany - utrata kontroli nad spoétka zalezng -1741 0
Stan na koniec okresu 8811 7984

Najistotniejsza pozycjg, na ktorg dokonano odpisu aktualizujgcego w 2018 sg naleznosci od Trade Port Sp. z o.0.
w kwocie 2.600 tys. PLN. Naleznosci te zostaty objete odpisem aktualizujagcym z uwagi na ogtoszenie przez sad
upadtosci tej spétki. Grupa podejmuje dziatania zmierzajace do odzyskania przynajmniej czesci tych naleznosci,
jakkolwiek szanse na ich odzyskanie nalezy ocenic jako relatywnie niskie.

Struktura przeterminowania naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31.12.2018 roku

Biezace Przeterminowane Razem
Naleznosci handlowe 89 386 27 104 116 490
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) -10 -8 287 -8 297
Naleznosci handlowe netto 89 376 18 817 108 193
Pozostate naleznosci 13423 521 13944
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci (-) 0 -514 -514
Pozostate naleznosci netto 13423 7 13430
Naleznosci razem 102 799 18 824 121623

Stan na dzieri 31.12.2017 roku

Biezace Przeterminowane Razem
Naleznosci handlowe 77 150 34 697 111 847
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych (-) -21 -5 805 -5826
Naleznosci handlowe netto 77 129 28 892 106 021
Pozostate naleznosci 7332 6171 13503
Odpisy aktualizujace wartos$¢ pozostatych naleznosci (-) -1598 -36 -1634
Pozostate naleznosci netto 5734 6135 11 869
Naleznosci razem 82 863 35 027 117 890

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie 29 Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2018 31.12.2017
Rachunki bankowe w PLN 1195 2783
Rachunki bankowe walutowe 14 073 16 467
Gotdwka w kasie 70 121
Depozyty krétkoterminowe 21784 21801
Pozostate srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych 249 193
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37371 41 365

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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14. Kapitat wtasny
14.1 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2018 kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 1.335 tys. PLN i dzielit sie na 6.676.854
akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

seria liczba akgji war;oaékc'c;czgl\_i:l?lna kapit[anLa’\IE]c yiny

A 2101750 0,20 420 350,00
B 952 400 0,20 190 480,00
C 850 000 0,20 170 000,00
D 560 000 0,20 112 000,00
E 440000 0,20 88 000,00
F 1772704 0,20 354 540,80

6 676 854 1335 370,80

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy
oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W roku 2018 ani w roku 2017, nie miaty miejsca zmiany kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej.
Na dzien bilansowy akcje Spdétki dominujacej nie pozostawaty w jej posiadaniu jako akcje wtasne, ani tez
w posiadaniu jednostek zaleznych ani stowarzyszonych.

14.2 Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W 2018 roku kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej nie ulegt zmianie w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2017 roku.

14.3 Pozostate kapitaty

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2018 roku

Przeszacowanie e nie _ _
rzeczowych ) . Zyski straty | Inne catkowite Pozostate

aktywdw zabezplecza]lace aktuarialne : dochody razem Inne kapitaty razem

e przeptywy pien.
Saldo na poczatek okresu 1586 2 358 -856 3088 -400 2 688
Inne catkowite dochody brutto 0 -4 153 -165 -4 318 0 -4 318
Podatek dochodowy od innych
catkowitych dochodéw (-) 0 667 28 695 0 695
Udziat mniejszosci 0 190 4 194 0 194
Saldo na koniec okresu 1586 -938 -989 -341 -400 -741
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Przeszacowanie Instrumenty _ _
rzeczowych ) . Zyski straty  : Inne catkowite Pozostate

aktywdw zabezpleczaj.ace aktuarialne : dochody razem Inne kapitaty razem

oy przeptywy pien.
Saldo na poczatek okresu 1586 -1928 -731 -1073 -400 -1473
Inne catkowite dochody brutto 0 5107 -136 4971 0 4971
Podatek dochodowy od innych
catkowitych dochodow (-) 0 821 11 810 0 810
Saldo na koniec okresu 1586 2358 -856 3088 -400 2688

14.4 Udziaty niedajace kontroli

Prezentowane w kapitale wfasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:

31.12.2018 31.12.2017
Jednostka zalezna Techmadex S.A. 0 3765
Jednostka zalezna Kuznia Polska S.A. 5702 7 780
Jednostka zalezna Masterform Sp. z 0.0. 8969 7501
Udziaty niedajgce kontroli razem 14 671 19 046

Na 31 grudnia 2018 udziaty nie dajgce kontroli wystepujg w nastepujgcych podmiotach zaleznych: Kuznia Polska

S.A. oraz Masterform Sp. z 0.0. W Kuzni Polskiej udziaty niedajgce kontroli (4,20%) zwigzane s3 z rozdrobionym

akcjonariatem. W Masterform Sp. z 0.0. udziaty nie dajace kontroli stanowity 25% i byty w posiadaniu innych

podmiotdéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wartos¢ udziatdéw niedajacych kontroli ulegta

zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia catkowitych dochodow

w czesci przypadajgcej na udziaty nie dajgce kontroli.

Stan na poczatek okresu 19 046
Utrata kontroli nad Techmadex S.A. -2985
Dywidendy (zadeklarowane i wyptacone) -3300
Udziat mniejszosci w zysku netto 2104
Udziat mniejszosci w innych catkowitych dochodach netto -194
Stan na koniec okresu 14 671

15. Swiadczenia pracownicze

15.1 Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.-31.12.2018 | 01.01.-31.12.2017
Koszty wynagrodzen 123 466 112 118
Koszty ubezpieczen spotecznych 22912 22988
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy 5594 1617
emerytalne)
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 148 902 136 723
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15.2 Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej obejmuja:

Stan na dzien 31.12.2018 roku

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe dfugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4915 0 4915
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6222 0 6222
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2894 0 2894
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 1263 6997 8260
Rezerwy na odprawy emerytalne 847 4124 4971
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 4328 133 4461
Razem sSwiadczenia pracownicze 20 469 11 254 31723
Stan na dzieri 31.12.2017 roku
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe dtugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4 849 0 4849
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6308 0 6308
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3764 0 3764
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 1158 6 602 7760
Rezerwy na odprawy emerytalne 781 3948 4729
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 2 853 0 2853
Razem $wiadczenia pracownicze 19713 10 550 30263
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2018 roku
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze qu:la\:Iaegursozcr?\lNe Odprawy emerytalne Razem
Wartos¢ rezerw na poczatek okresu 7760 4729 12 489
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng 0 -38 -38
Koszty biezgcego zatrudnienia 835 292 1127
Koszty odsetek [dyskonta] 253 156 409
Swiadczenia wyptacone -1326 -443 -1769
Koszty przesztego zatrudnienia 752 294 1046
Zyski (-) / straty (+) aktuarialne, w tym: -16 -17 -33
zwigzane ze zmianami zatozeri demograficznych 5 4 9
zwigzane ze zmianami zatozer finansowych 125 95 220
zwigzane z doswiadczeniem -146 -116 -262
Wartos¢ rezerw na koniec okresu 8 260 4971 13231

Zatozenia aktuarialne

Zatozenia odnosnie Smiertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice $miertelnosci

PTTZ 2017, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik rotacji

pracownikow wyliczono opierajac sie na danych otrzymanych od pracodawcy, przy czym przyjete wskazniki zalezg

od wieku i ptci pracownika.

Zgodnie z zaleceniem MSR 19 wysokos¢ stopy dyskontowej nalezy okresli¢ bazujgc na stopie zwrotu z obligacji
korporacyjnych wysokiej jakosci lub z obligacji Skarbu Panstwa, o statym oprocentowaniu i terminie wykupu
zblizonym do sredniego terminu wymagalnosci zobowigzan. Biorgc pod uwage powyzszy fakt przyjeto stope
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dyskontowg na poziomie 3,0% (2017: 3,25%). Uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy czym przyjeto
dtugookresowg $rednig wzrostu ptac na poziomie 2,5% (2017: 2,5%), przy Sredniej inflacji 2,5% (2017: 2,5%).

Zmiany zatozen w pordéwnaniu do roku poprzedniego: aktualizacja tablicy Smiertelnosci oraz zmiana stopy
dyskonta.

Zasady obliczen

Wartos$¢ biezgcg zobowigzania liczy sie stosujgc metode Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywow finansowych. W ramach tej metody przyporzadkowuje sie wartos$¢ swiadczenia do
odpowiedniego okresu zatrudnienia tj. kazde Swiadczenie (nagroda jubileuszowa, odprawa emerytalna, odprawa
rentowa) przyporzgdkowane jest do okresu od daty rozpoczecia zatrudnienia w zaktadzie pracy do daty
hipotetycznego nabycia prawa do tego $wiadczenia. W tym celu oblicza sie na kazdy miesigc symulacji
prawdopodobienstwo rozwigzania stosunku pracy bez prawa do odprawy oraz prawdopodobienstwa zgonu
i przejscia na emeryture lub rente inwalidzkg. Prawdopodobienstwa obliczane s3 w oparciu o wyzej wymienione
zatozenia aktuarialne. W wyliczeniach przyjeto rowniez, ze w przypadku osiggniecia wieku emerytalnego,
pracownik otrzymuje odprawe emerytalng i przestaje pracowac (nie pobiera dalej nagréd jubileuszowych).

Koricowa warto$¢ rezerwy dla danego pracownika jest sumg zdyskontowanych $wiadczen (uwzgledniajgcych
prawdopodobienstwo wyptaty $wiadczenia) pomnozonych przez wspoétczynniki bedgce ilorazem stazu pracy
w momencie obliczania wartosci rezerwy oraz stazu pracy w momencie uzyskania prawa do danego swiadczenia.

Koricowa warto$¢ rezerwy dla zaktadu pracy jest suma wartosci rezerw policzonych dla poszczegdlnych
pracownikow. Wyniki obliczen nie obejmujg narzutow na wynagrodzenia obcigzajgcych zaktad pracy i nie
wliczonych do wynagrodzenia pracownika bedgcego podstawg do przeprowadzonych wyliczen.

Kwote rezerwy podzielono na czes¢ krotkoterminowa i dtugoterminowa. Jako rezerwe krétkoterminowg przyjmuje
sie rezerwe na Swiadczenia, ktérych data wymagalnosci, wynikajgca z przyjetych zatozen (np. odnosnie wieku
emerytalnego lub prawdopodobienstwa przejscia na rente) lub uzyskanych informacji (np. o datach wyptaty
nagrod jubileuszowych), przypada w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. Jako rezerwe dtugoterminowg
przyjmuje sie rezerwe na $wiadczenia, ktérych data wymagalnosci przypada po uptywie 12 miesiecy od daty
bilansowe;.

Wymagalnos¢ zobowigzan z tytutu przysztych wyptat nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
i rentowych w ujeciu kwotowym i procentowym na 31 grudnia 2018 przedstawia sie nastepujgco:

Rok Nagrody jubileuszowe Nagrody jubileuszowe % Odpramrlznet?;reytalne i Odprar\g/:tir:l:r; el
1 rok 1263 15,29% 848 17,06%
2 rok 1301 15,75% 585 11,77%
3rok 806 9,76% 400 8,05%
4 rok 651 7,88% 255 5,13%
5 rok 442 5,35% 308 6,19%
6 rok 475 5,75% 240 4,83%
7 rok 453 5,48% 183 3,68%
8 rok 395 4,78% 218 4,38%
9 rok 348 4,21% 203 4,08%
10 rok 248 3,00% 146 2,94%
nastepne 1878 22,75% 1585 31,89%
Razem 8260 100,00% 4971 100,00%
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Spodziewane ptatnosci z tytutu przysztych wyptat nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych
w Grupie na 31 grudnia 2018 w ujeciu kwotowym i procentowym przedstawia sie nastepujgco:

Spodziewane ptatnosci $wiadczen Nagrody jubileuszowe Odprav:;lr:et:lzreytalnei Razem
1rok 1356 864 2220
2 rok 1570 647 2217
3rok 1079 479 1558
4 rok 1032 328 1360
5 rok 812 443 1255
Nastepne 5 lat 4426 1753 6179
Analiza wrazliwosci na zatozenia aktuarialne (dane w tys. PLN)
Badanie wrazliwosci Nagrody jubileuszowe Odprav;/;/net?;;ytalne i Razem

Zobowigzanie wyliczone 8 259 4972 13231
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 8014 4787 12 801
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 8523 5170 13 693
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac +0,5% 8377 5169 13546
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac -0,5% 8 149 4788 12 937
iolboi):/iazanie dla wskaznikéw rotacji powiekszonych 7999 4808 12 807
iolboi):vlazanle dla wskaznikéw rotacji pomniejszonych 3493 5 105 13 603

16. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na dzieri 31.12.2018 roku

Rezerwy krétkoterminowe dtugoterminowe

Rezerwy na sprawy sgdowe 42 0
Inne rezerwy 1027 0
Pozostate rezerwy razem 1069 0

Stan na dzieri 31.12.2017 roku

Rezerwy krétkoterminowe dtugoterminowe
Rezerwy na straty z uméw budowlanych 150 0
Inne rezerwy 1181 0
Pozostate rezerwy razem 1331 0

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2018 roku

Rezerwy Sprawy sgdowe S;;ZZ;I::;Z: Inne
Stan na poczatek okresu 0 150 1181
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 42 0 1078
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) 0 0 0
Wykorzystanie rezerw (-) 0 -150 -1232
Stan na koniec okresu 42 0 1027
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Rezerwy S;:ZZ;I:::;:I Inne
Stan na poczatek okresu 0 836
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 150 469
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) 0 -124
Stan na koniec okresu 150 1181
17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przedstawiajg sie nastepujaco:
31.12.2018 31.12.2017

Zobowigazania finansowe:

Zobowigzania z handlowe 76 492 68 884
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 2641 1929
Inne zobowigzania finansowe 30 57
Zobowigzania finansowe 79 163 70870
Zobowigzania niefinansowe:

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 2339 3137
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 1352 1811
Zobowigzania z tytutu umow o ustuge budowlang 0 1391
Inne zobowigzania niefinansowe 948 1077
Zobowigzania niefinansowe 4639 7416
Zobowigzania handlowe i pozostate operacyjne 83 802 78 286

18. Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzieri 31.12.2018 roku
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe = dtugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Koszty optacone z gory 1147 0 1147
Aktywa kontraktowe 1538 1538
Aktywa - rozliczenia migedzyokresowe razem 2 685 0 2685
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane 2 845 2368 5213
Przychody przysztych okresow 184 533 717
Inne rozliczenia 478 5 483
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 3507 2 906 6413
Stan na dzieri 31.12.2017 roku

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe = dtugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Inne koszty optacone z gory 2702 4 2 706
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 2702 4 2 706
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane 3114 2903 6017
Przychody przysztych okresow 202 603 805
Inne rozliczenia 124 0 124
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 3440 3506 6 946
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19. Przychody operacyjne

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie

nastepujgco:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Polska 225730 211744
Unia Europejska 393782 316 036
Pozostate kraje 83311 89 702
Przychody ze sprzedazy 702 823 617 482

W 2018 roku. do najwiekszych odbiorcéw Spotki w Unii Europejskiej, wytaczajgc Polske nalezaty: Niemcy, Czechy,

Wtochy, Holandia i Finlandia. Wsrdd gtéwnych kierunkéw eksportu w 2018 roku, w gronie pozostatych krajow

nalezy wymieni¢ Rosje, Ukraine, Biatorus.

Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy.

Przychody osiggane przez Grupe ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw, ustug oraz towardw i materiatow:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Produkty
Elementy ztgczne 153789 126 635
Podzespoty dla motoryzacji i komponenty 365 851 311617
Automatyka przemystowa i armatura 132 110 118 920
Dziatalnos¢ pozaprodukcyjna 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw 651 750 557 172
Ustugi
Elementy ztgczne 457 344
Podzespoty dla motoryzacji i komponenty 5652 4374
Automatyka przemystowa i armatura 6 047 13302
Dziatalnos¢ pozaprodukcyjna 923 784
Przychody ze sprzedazy ustug 13079 18 804
Towary i materiaty
Elementy ztaczne 2 686 2 453
Podzespoty dla motoryzacji i komponenty 16 783 14 044
Automatyka przemystowa i armatura 18 364 24943
Dziatalno$¢ pozaprodukeyjna 161 66
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 37994 41 506
Przychody ze sprzedazy 702 823 617 482

20. Koszty operacyjne

20.1 Koszty wedtug rodzaju

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Amortyzacja 29251 26 878
Swiadczenia pracownicze 155974 141109
Zuzycie materiatow i energii 338 488 286 658
Ustugi obce 92122 77 051
Podatki i optaty 5401 5754
Pozostate koszty rodzajowe 4709 4484
Koszty wg rodzaju razem 625 945 541934
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) -14 328 -9129
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) -5490 -4 317
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 606 127 528 448
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21.Pozostate przychody operacyjne oraz pozostate koszty operacyjne

21.1 Pozostate przychody operacyjne

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Przychody z refaktur 73 38
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 13 158
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 126 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci 481 49
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 1301 540
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 42 15
Otrzymane kary i odszkodowania 431 296
Dotacje otrzymane 831 1035
Przedawnione zobowigzania 13 0
Uzysk ztomu 599 350
Nadwyzki inwentaryzacyjne 233 91
Pozostate przychody operacyjne (inne) 1148 4852
Odszkodowania z ubezpieczenia 364 237
Pozostate przychody operacyjne razem 5 655 7 661

Najistotniejszg pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych (innych) w 2017 roku jest wyksiegowanie
zobowigzania do doptaty za akcje Masterform S.A.

21.2 Pozostate koszty operacyjne

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 217 253
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy 0 2790
Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci 3434 2302
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw 2953 1330
Utworzenie rezerw 65 286
Koszty usuwania brakéw i ztomowania 1254 1282
Likwidacja srodkéw trwatych 196 13
Przekazane darowizny 132 136
Niedobory inwentaryzacyjne 124 87
Spisane naleznosci 126 0
Kary umowne 1043 314
Straty w majatku trwatym 0 30
Koszty refaktur 198 299
Zapfacone odszkodowania 48 164
Koszty sgdowe 154 47
Inne koszty 1700 430
Pozostate koszty operacyjne razem 11 644 9763
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22. Przychody i koszty finansowe

22.1 Przychody finansowe

Opis 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Odsetki od Srodkow pienieznych 272 466
Pozostate odsetki 254 322
Dodatnie réznice kursowe 2290 1163
Pozostate przychody finansowe 235 214
Razem przychody finansowe 3051 2165

22.2 Koszty finansowe

Opis 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Odsetki od kredytoéw bankowych i pozyczek 1907 1589
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 530 464
Pozostate odsetki 383 273
Ujemne rdznice kursowe 482 6 069
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé pozyczek 50 416
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji 4 0
Pozostate koszty finansowe 419 331
Razem koszty finansowe 3775 9142

23. Podatek dochodowy

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Podatek biezacy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 11 250 8 594
Korekty podatku za poprzednie okresy 132 -16
Biezacy podatek dochodowy 11 382 8578
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych -5 602 -733
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 0 -32
Odroczony podatek dochodowy -5 602 -765
Podatek dochodowy razem 5780 7 813

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19% od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Wynik finansowy brutto 62 557 48 891
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujgcej (19%) 11 886 9289
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Wyniku z dziatalnosci w SSE (-) -3994 -1094
Przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu (-) -2268 -742
Kosztow trwale niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) 1681 539
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -132 -32
Nieujetego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych (+) 0 149
Nieujetego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 366 471
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Korekty podatku za poprzednie okresy (+/-) 44 -96
Koszty podatkowe 175 -369
Odliczenia -1978 -302
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 5780 7 813
Efektywna stawka podatku [%] 9 16

Relatywnie niska efektywna stawka podatku wynika z faktu funkcjonowania MCS Sp. z 0.0. w specjalnej strefie
ekonomicznej.

24. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
24.1 Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote
zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazone;j
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

01.01.-31.12.2018 | 01.01.-31.12.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 6 676 854 6 676 854
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 0 0
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwykiych (szt.) 6676 854 6 676 854
Dziatalnos¢ kontynuowana
?;I:ir;i;ocsj?tz;?agmici kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki 54 673 41624
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 8,19 6,23
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 8,19 6,23
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom 0 0
jednostki dominujgcej
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j (tys. PLN) 54 673 41624
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 8,19 6,23
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 8,19 6,23

24.2 Dywidendy

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tgcznej
kwocie 60.092 tys. PLN (po 9,00 PLN na jedng akcje). Jej zrodtem byty: zysk za rok 2017 oraz zyski z lat ubiegtych.
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Dziet dywidendy zostat ustalony na 23 lipca 2018 roku, natomiast wyptata dywidendy nastgpita 6 sierpnia 2018
roku.

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w
tacznej kwocie 34.720 tys. PLN (po 5,20 PLN na jedng akcje). Jej zrédtem byty zyski z lat ubiegtych. Dzien dywidendy
zostat ustalony na 20 wrzesnia 2017 roku, natomiast wyptata dywidendy nastgpita 27 wrzesnia 2017 roku.

25. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentdéw dtuznych
oraz z tytutu leasingu finansowego objete sg réznego rodzaju zabezpieczeniami. Do najpowszechniejszych oraz
najistotniejszych zabezpieczen sptaty nalezg (wedtug stanu na dzien bilansowy):

31.12.2018 31.12.2017
Hipoteki na nieruchomosciach 111513 140903
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 91787 73 800
Zapasy 16 654 16 900
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 3986 12 642
Srodki pieniezne 1686 3072
Wartos¢ bilansowa aktywéw stanowigcych zabezpieczenie razem 225 626 247 317

Poza wykazanymi powyzej, zabezpieczenie zobowigzan Grupy stanowia:

- zastaw rejestrowy na udziatach Masterform Sp. z 0.0. (16.065 tys. PLN),

- weksle wtasne (in blanco),

- cesje naleznosci handlowych,

- cesje praw z polis ubezpieczenia,

- petnomocnictwa do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunkach bankowych,
- poreczenie sptaty kredytu (dla spétki z Grupy Kapitatowej),

- o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Poza wymienionymi najistotniejszymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe nakfadajg na Grupe
Kapitatowa dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania - zapewnienie utrzymania
okreslonych wskaznikéw finansowych:

- zadtuzenie netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5,

- wskaznik kapitatowy — stosunek kapitatéw wtasnych do sumy bilansowej na poziomie nie nizszym niz 40%.

Powyzsze wskazniki finansowe, zaréwno w 2018 roku, jak i w 2017 roku, zostaty spetnione.

Po dniu bilansowym dokonano sptaty kredytu inwestycyjnego w ING Bank oraz wykreslono hipoteke na kwote
7.500 tys. EUR bedaca zabezpieczeniem sptaconego kredytu.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktorych Grupa
zalicza podmioty kontrolowane przez wiekszosciowego wiasciciela Spdtki dominujacej. Nierozliczone salda
naleznos$ci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienigeznych.
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26.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu jednostki dominujgcej wskazano ponizej:

Wynagrodzenia 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Zarzad 1961 1810
Rada Nadzorcza 882 750

W wynagrodzeniu Zarzadu zostata ujeta kwota 133 tys. PLN stanowigca rezerwe na premie, ktéra zostanie
wyptacona po spetnieniu warunkdéw piecioletniego planu motywacyjnego.

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystgpity inne transakcje z kluczowym personelem niz wynikajace ze
Swiadczen pracowniczych.

26.2 Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami
zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono wartos$¢ transakcji w okresie oraz sald na koniec okresu przeprowadzonych przez Spétki
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z pozostatymi podmiotami powigzanymi.

. 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Transakcje: z z
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Jednostka dominujaca 0 0 0 0
Pozostate podmioty powigzane 0 1022 0 296
Razem 0 1022 0 296

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi zostaty zawarte z podmiotami powigzanymi z niektorymi
Cztonkami Rady Nadzorczej. Transakcje te dotyczyty wynajmu powierzchni biurowej (302 tys. PLN w 2018 roku,
296 tys. PLN w 2017 roku) oraz swiadczenia ustug doradztwa strategicznego oraz wsparcia przy potencjalnych
akwizycjach (720 tys. PLN w 2018 roku, 0 tys. PLN w 2017 roku).

31.12.2018 31.12.2017
Salda rozrachunkéw: Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
handlowe handlowe handlowe handlowe
Jednostka dominujaca 0 0
Pozostate podmioty powigzane 0 74
Razem 0 74 0

27.Zbycie jednostki zaleznej

Przed zbyciem catosci akcji Techmadex S.A., Mangata Holding S.A. byta wtascicielem 773.327 akcji Techmadex,
stanowigcych 51,02% jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedzibg

w Warszawie zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex S.A. Akcje stanowigce wtasnos¢ Emitenta

zostaty zbyte w nastepujgcy sposdb:

e 163.319 akcji zostato zbytych w dniu 4 czerwca 2018 roku za tgczng kwote 634 tys. PLN na rzecz Techmadex
S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu zaoferowania pracownikom Techmadex S.A;
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e 515.825 akcji zostato zbytych w dniu 11 czerwca 2018 roku za taczng kwote 2.001 tys. PLN na rzecz
Techmadex S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu umorzenia;

e 94.183 akcje Techmadex S.A. zostaty zbyte na rzecz Pana Dariusza Gila w dniu 11 czerwca 2018 roku za taczng
kwote 365 tys. PLN.

Cena skupu akcji Techmadex S.A. za kwote 3,88 PLN za jedng akcje zostata ustalona przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Techmadex S.A. w dniu 15 maja 2018 roku.

Mangata Holding S.A. zbyta wszystkie posiadane przez siebie akcje Techmadex za cene 3,88 zt za jedng akcje, to
jest za tgczng kwote 3.001 tys. PLN, z czego kwota 2.996 tys. PLN zostata uregulowana w drodze przeniesienia na
Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wtasnoscig budynkéw potozonych w Warszawie
przy ul. Migdatowej 87 oraz Migdatowej 91, a kwota 5 tys. PLN zostata uregulowana w gotowce.

Struktura bilansowa zbytych aktywow oraz pasywow Techmadex S.A. na 30 czerwca 2018 roku przedstawia sie

nastepujaco:

AKTYWA 30.06.2018
Rzeczowe aktywa trwate 1068
Naleznosci i pozyczki 182
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 167

Aktywa trwate razem 1417
Zapasy 506
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1521
Pozyczki krétkoterminowe 396
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1385

Aktywa obrotowe razem 4102

AKTYWA RAZEM 5519

PASYWA 30.06.2018

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 341
Leasing finansowy 318
Pozostate zobowigzania 10
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 38
Zobowigzania dtugoterminowe razem 707
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1182
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 285
Leasing finansowy 187
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 710
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2372
ZOBOWIAZANIA RAZEM 3079

Dla celéw rozliczenia transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mangata
Holding S.A., ze wzgledu na niskg istotnos¢ danych za okres od dnia utraty kontroli do dnia bilansowego, przyjeto
dane finansowe Techmadex S.A. sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 jako podstawe do rozliczenia tej transakgji.
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Skonsolidowany wynik na sprzedazy Techmadex S.A. (w tys. PLN):

Sprzedane aktywa netto -2440
Cena sprzedazy 3001
Udziaty niedajace kontroli 2989
Wartos$¢ akcji wtasnych Techmadex -3204
Wynik skonsolidowany na sprzedazy 346

Przeptywy pieniezne ze sprzedazy akcji Techmadex S.A. (w tys. PLN):

Srodki pieniezne otrzymane ze sprzedazy akgji 5
Srodki pieniezne Techmadex na moment sprzedazy -1 385
Wyptyw ze sprzedazy Techmadex -1380

28. Sprawy sadowe
Opis istotnych spraw sgdowych w Spdtkach Grupy:

Srubena Unia S.A.

e W dniu 5 czerwca 2018 roku spétka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zaptate kwoty 1.219 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. W dniu 21 czerwca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dtuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasgdzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajdujg sie w depozycie. W dniu 23 paZdziernika 2018 roku spdtka otrzymata od syndyka masy upadtosci
zawiadomienie o ogtoszeniu upadtosci oraz postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy z dnia 16 pazdziernika 2018 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Trade-Port sp. z 0.0.

e W dniu 13 czerwca 2018 roku spodtka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zaptate kwoty 1.430 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. W dniu 5 lipca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dtuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasgdzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajdujg sie w depozycie. W dniu 23 paZzdziernika 2018 roku spdtka otrzymata od syndyka masy upadtosci
zawiadomienie o ogtoszeniu upadtosci oraz postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdod w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy z dnia 16 pazdziernika 2018 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Trade-Port sp. z 0.0.

¢ Spotka wniosta powddztwo przeciwko Zdzistawowi Sikorze (Ergotech Sikora Zdzistaw) o zaptate kwoty 63.351,22
EUR. W przedmiotowej sprawie w dniu 29 pazdziernika 2018 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty
zgodny z zadaniem pozwu. Nakaz nie jest prawomocny

e Ponadto Spdtka w postepowaniach sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych dochodzi swoich naleznosci
w tacznej kwocie 4.500 tys. PLN. Emitent informowat o prowadzeniu tych spraw we wcze$niejszych raportach
okresowych, na chwile obecna w zadnej z nich nie wyegzekwowano istotnych kwot.

Zetkama sp. z 0.0.

e \W dniu 17 stycznia 2018 roku spétka wniosta do Sgdu Okregowego w Legnicy VI Wydziatu Gospodarczego pozew
przeciwko TDZ POWER SE z siedzibg w Brnie, Czechy, o zaptate 111 tys. EUR. Spotka dochodzi zwrotu zaliczki
uiszczonej na poczet dostawy przez pozwanego maszyny, w zwigzku z niezrealizowaniem przez pozwanego
dostawy. Spdtka oczekuje na uprawomocnienie sie europejskiego nakazu zaptaty.

Pozostate Spotki z Grupy nie sg stronami w istotnych postepowaniach sagdowych lub egzekucyjnych.
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29. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Ryzyko dotyczace instrumentdow finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa sa:

e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

e ryzyko kredytowe oraz

e ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spétke dominujgcy, w bliskiej wspdtpracy
z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage
majg nastepujace cele:

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrodet

finansowania dziatar inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem. Ponadto Spodtka
dominujaca wyznaczyta formalnie cze$¢ instrumentdw pochodnych jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktdre narazona jest Grupa.

Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwoéci na ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze sprzedazg na rynki zagraniczne oraz zakupami materiatéw i towardw z tychze
rynkow. Biorac pod uwage, iz wptywy w walutach obcych (szczegdlnie w EUR) przekraczajg wyptywy, Grupa
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajgce do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiggalnych
poziomdw. Zaréwno zakupy surowcow, towardw jak i naktady inwestycyjne analizowane sg pod katem mozliwosci
redukcji ryzyka walutowego w Grupie.

Ponadto Grupa realizuje strategie zabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystaniu dostepnych
instrumentéw finansowych. Gtéwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych
w walucie EUR zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Grupy.

By zminimalizowaé ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward) oraz
zawiera umowy kredytowe w walucie EUR traktujac ich sptate jako naturalny hedging. Jezeli kwoty ptacone (zakup)
oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie rownowazg ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward. Jezeli transakcje
zakupu oraz sprzedazy realizowane w walucie sie nie réwnowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiggnac
wskazane wyzej cele zarzgdzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia
obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco (bez pochodnych instrumentéow finansowych):
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EUR UsD czK Po

przeliczeniu
Aktywa finansowe (+)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 705 215 0 9 465
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci finansowe 17 172 2826 0 72723
Zobowigzania finansowe (-)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -25174 0 0 -83 044
Leasing finansowy -7 852 0 0 -30216
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania finansowe -6 598 -495 -7 489 -18 215
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -19 747 2 546 -7 489 -49 287
Stan na dzieri 31.12.2017 roku

EUR usD czk Po

przeliczeniu
Aktywa finansowe (+)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3425 630 0 16 399
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci finansowe 18 347 950 0 79794
Zobowigzania finansowe (-)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -13 638 0 0 -56 456
Leasing finansowy -6 547 0 0 -27 307
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania finansowe -6 125 -263 -10 694 -27 452
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -4 538 1317 -10 694 -15 022

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow o 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego na

poszczegdlne dni bilansowe.

Stan na dzieri 31.12.2018 roku

Wptyw na wynik finansowy EUR usD CzK Razem
Wozrost kursu walutowego (+10%) 5710 987 -125 6572
Spadek kursu walutowego (-10%) -5710 -987 125 -6 572
Wptyw na inne catkowite dochody EUR usD CZK Razem
Wozrost kursu walutowego (+10%) -14 201 0 0 -14 201
Spadek kursu walutowego (-10%) 14 201 0 0 14 201
Stan na dzieri 31.12.2017 roku
Wptyw na wynik finansowy EUR usD CzK Razem
Wzrost kursu walutowego (+10%) 2742 110 -175 2677
Spadek kursu walutowego (-10%) -2742 -110 175 -2 677
Woptyw na inne catkowite dochody EUR usD CZK Razem
Wozrost kursu walutowego (+10%) -2817 10 175 -2632
Spadek kursu walutowego (-10%) 2817 -10 -175 2632

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuje
sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na poszczegdlne dni
bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.
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Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywna dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow bankowych

oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke Euribor i Wibor oraz uméw leasingowych
pomniejszonych o stan srodkdéw pienieznych. Grupa nie zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, jednakze prowadzi
staty monitoring sytuacji rynkowej w tym obszarze. Zmiana stop procentowych w przypadku kredytu opartego na
stawce Wibor kompensowana jest poprzez zmiane odsetek otrzymywanych od srodkéw pienieznych —doskonatym
narzedziem do ograniczania ryzyka stop procentowych jest stosowany w Grupie cash pooling. W ocenie Grupy
ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do rentownosci prowadzonej
dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywdw oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Stan na dzien 31.12.2018 roku

wptyw na wynik wptyw na inne dochody catkowite
Spadek stopy procentowe;j (-1%) 621 -277
Wozrost stopy procentowej (+1%) -660 277
Stan na dzieri 31.12.2017 roku
wptyw na wynik wptyw na inne dochody catkowite
Spadek stopy procentowe] (-1%) 460 -217
Wozrost stopy procentowej (+1%) -1303 -1 006

Analiza wrazliwosci na ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatan majacych na celu
zminimalizowanie kwoty trudnych naleznosci. Przed rozpoczeciem wspotpracy z potencjalnym klientem Spétki
Grupy analizujg kondycje i wiarygodnos¢ finansowa klienta np. poprzez korzystanie z ustug wywiadowni
gospodarczych. Na poczatku wspdtpracy Grupa wykorzystuje takze inne instrumenty w celu ograniczenia ryzyka
kredytowego, tj. m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientéw, limity kredytowe dla klientéow o dtuzszym
okresie wspotpracy. Ryzyko to jest rowniez ograniczone w Grupie ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy pod
wzgledem liczby klientow i obszaréw sprzedazy.

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg nastepujgcych
aktywoéw finansowych:

31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 2 480
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci finansowe 111 310 117 890
Pochodne instrumenty finansowe 247 2424
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 101 105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37371 41 365
Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen -323 7 551
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 148 708 169 815
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Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej powyisze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem
Z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem
przeterminowania oraz strukture wiekowa naleznosci przeterminowanych nie objetych odpisem przedstawiaja

ponizsze tabele:

Stan na dzieri 31.12.2018 roku

Naleznosci handlowe PozosFa{e L Razem
finansowe
do 1 miesigca 15073 7 15 080
od 1 do 6 miesiecy 3368 0 3368
od 6 do 12 miesiecy 137 0 137
powyzej roku 239 0 239
Przeterminowane naleznosci finansowe 18 817 7 18 824
Stan na dzieri 31.12.2017 roku
Naleznosci handlowe Pozos'_ca’fe eetneed Razem
finansowe
do 1 miesigca 18 501 6132 24 633
od 1 do 6 miesiecy 7 848 3 7851
od 6 do 12 miesiecy 1943 0 1943
powyzej roku 600 0 600
Przeterminowane naleznosci finansowe 28 892 6135 35027

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu
o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, przeterminowane naleznosci nie objete odpisem
nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodza
obawy co do ich Sciggalnosci. W 2018 roku saldo naleznosci handlowych przeterminowanych wynosito 18.817 tys.
PLN i stanowito 17% salda naleznosci handlowych netto, natomiast na koniec poprzedniego okresu saldo
naleznosci handlowych przeterminowanych wynosito 28.892 tys. PLN i stanowito 27% salda nalezno$ci handlowych
netto.

Ryzyko kredytowe S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnosé

podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych naleza przede wszystkim banki.

Analiza wrazliwosci na ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke

Strona | 67



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

porownywane jest z dostepnymi Zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwiaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkdw.

Ryzyko to jest ograniczone réwniez faktem, iz wiekszos¢ kosztow ponoszonych przez Grupe ma charakter staty jak
rowniez przychody ze sprzedazy nie wykazujg zbytnich wahan w cyklu miesiecznym w ciggu roku. Grupa posiada
takze dostep do linii kredytowej, w tym instrumentu cash pooling, oraz na biezgco monituje biezgce i przyszte
przeptywy pieniezne (cotygodniowe raporty zarzgdcze kazdej ze spétek w tym zakresie).

Na dzied bilansowy zobowigzania finansowe Grupy miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminow
wymagalnosci:

Stan na dzien 31.12.2018 roku

. . Zobowigzania
do 6 m-cy B0 ldo3lat 3do5lat powyzej 5 warto$¢
m-cy lat ;
bilansowa

Kredyty w rachunku kredytowym 20541 14 375 50322 22377 0 107 615
Kredyty w rachunku biezgcym 0 645 26 270 0 0 26 915
Leasing finansowy 5375 5238 19035 4 836 672 35156
Zobow.lqzan.la handlowe oraz pozostate 33 802 0 0 0 0 33 802
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 109 719 20258 95 627 27 213 672 253 488

Stan na dzieri 31.12.2017 roku
.. Zobowigzania
do 6 m-cy B0 ldo3lat 3do5 lat powyzej 5 wartos¢
m-cy lat .
bilansowa

Kredyty w rachunku kredytowym 15 448 16 080 45101 9919 0 86 548
Kredyty w rachunku biezgcym 17776 0 0 0 0 17776
Pozyczki 136 0 0 0 0 136
Leasing finansowy 4108 4338 15492 4 335 28 28 301
Zobowllqzanlla handlowe oraz pozostate 78 200 0 0 62 24 78 286
zobowigazania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 115 668 20418 60593 14 316 52 211047

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu. W przypadku instrumentow pochodnych rozliczanych w kwotach
brutto, w tabeli zaprezentowano kwoty brutto.

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujgcej wartosci:

31.12.2018 31.12.2017
Przyznane limity kredytowe 52 800 26 100
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 28215 17776
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 24 585 8324

30.Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja
finansowa Grupy.
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W celu monitorowania zdolnosci obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik zadtuzenia netto (tj. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych pomniejszony o stan srodkéw pienieznych) do
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika
zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

dane w tys. PLN 2018 2017

Kapitat:

Kapitat wtasny 390227 399 075
Udziaty niedajace kontroli 14 671 19 046
Kapitat wtasny razem 404 898 418 121
Dtug:

Kredyty, pozyczki inne instrumenty dtuzne 134 530 104 324
Leasing finansowy 35156 28 273
Diug 169 686 132 597
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37371 41 365
Zadtuzenie netto 132315 91232
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 63281 55 868
Amortyzacja 29 251 26 879
EBITDA 92532 82747
Wskaznik dtugu do EBITDA 1,43 1,10

Wskaznik zadtuzenia do EBITDA wzrdst z poziomu 1,10 na koniec 2017 roku do 1,43 na koniec 2018 roku. Wzrost
wartosci wskaznika, pomimo wzrostu EBITDA, wynika ze zwiekszonego zaangazowania Grupy w instrumenty
kredytowe.

Zaréwno Grupa jak i Spotka dominujaca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

We wszystkich okresach wskaZniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach oraz zgodnie z wymogami
podpisanych umdw kredytowych.

Poza powyzszym, Grupa monitoruje wskaznik udziatu kapitatu wtasnego razem w sumie bilansowej. Wskaznik ten
zmniejszyt sie z 60.3% na koniec ubiegtego roku do 56,0% na koniec 2018 roku. Spadek wskaZnika jest pochodng
wyptaty dywidendy oraz zwiekszenia zadtuzenia kredytowego. Grupa zaktada, ze bezpieczny poziom tego
wskaznika wynosi nie mniej niz 50%. Umowy kredytowe naktadajg obowigzek utrzymania wskaZznika udziatu
kapitatu wtasnego w sumie bilansowej, obliczonego w oparciu o dane Grupy, na poziomie nie nizszym niz 40%.
Biezgca warto$¢ udziatu kapitatu wtasnego w sumie bilansowej jest zgodna z zaktadanymi przez Grupe prognozami
i Swiadczy o bezpieczenstwie finansowym Grupy.

31. Pozostate informacje

31.1 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Mangata Holding S.A. za rok 2018 byt
PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., z ktorym w dniu 11 czerwca
2018 roku zostata zawarta umowa o przeprowadzenie przeglagdu podtrocznego sprawozdania finansowego
(jednostkowego oraz skonsolidowanego) oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za 2018 oraz za 2019
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rok (jednostkowego oraz skonsolidowanego). Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spofki
w dniu 18 maja 2018 roku. Spdtka nie korzystata wczesniej z ustug ww. podmiotu w zakresie badania sprawozdan
finansowych.

Audytorem Mangata Holding S.A. za rok 2017 byt Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,
z ktérym w dniu 9 czerwca 2017 roku zostata zawarta umowa o przeprowadzenie przeglagdu pétrocznego
sprawozdania finansowego (jednostkowego oraz skonsolidowanego) oraz badania rocznego sprawozdania
finansowego za 2017 rok (jednostkowego oraz skonsolidowanego). Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata
Rada Nadzorcza Spotki w dniu 17 maja 2016 roku. Spoétka korzystata wezesniej z ustug ww. podmiotu w zakresie
przegladu potrocznego i badania rocznego w latach 2000-2002 oraz w latach 2013 -2016.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto (dane dotyczg Grupy Kapitatowej jako catosc):

01.01.-31.12.2018 : 01.01.-31.12.2017
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 265 215
Przeglad sprawozdan finansowych 60 53
Razem wynagrodzenie audytora 325 268

Sprawozdania finansowe jednej ze spotek zaleznych za rok 2018 (dwéch spétek zaleznych za rok 2017) byto badane
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18. Wynagrodzenie audytora za badanie tej spotki
wyniosto 27 tys. PLN (tacznie 58 tys. PLN za badanie dwdch spotek w 2017 roku).

31.2 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie (w przeliczeniu na petne etaty) w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe
ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
Pracownicy umystowi 437 472
Pracownicy fizyczni 1538 1507
Przecietne zatrudnienie 1975 1979

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

W styczniu 2019 roku zostat sptacony kredyt inwestycyjny zaciggniety w ING Bank. Wartos¢ sptaconego kredytu to
5.965 tys. PLN. Po sptacie kredytu wtasciwy sad wykreslit zabezpieczenie w postaci hipoteki na kwote 7.500 tys.
EUR.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, inne niz opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, ktére wymagatyby ujawnienia.

33. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spoétki dominujgcej w dniu 1 kwietnia 2019 roku.
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