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PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest firma czlonkowska rodziny firm PKF International Limited, rodziny niezaleznych pod wzgledem prawnym firm i nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania dzialan przez jakakolwiek firme czlonkowska lub korespondencyjna badz firmy czlonkowskie lub korespondencyjne.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Zawierciu (42-400) przy ulicy Paderewskiego 120, zwanej dalej Spdtkg, na ktore
sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia
2016 roku, jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jego zgodnos¢é z
obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o
rachunkowosci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg
uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi
zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskacé
wystarczajgcg pewnos¢, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki w celu zaprojektowania stosownych w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych oraz ocene ogoélnej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jesteSmy takze zobowigzani stwierdzi¢é w opinii,
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowalismy
W oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Konsorcjum Stali S.A. :

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy kornczgcy sie tego
dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

o zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treSci z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z poézniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzgdzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz z wptywajgcymi na jego tresé
postanowieniami statutu Spotki,

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z =zasadami okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie wskazane w
Sprawozdaniu na temat innych wymogdw prawa iregulacji, nie wyrazamy zadnej formy
zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter naszego
zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego naszym
zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, jest zapoznanie
sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej niespéjnosci ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Je$li stwierdzimy takie istotne
niespdjnosci jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.
Sprawozdanie z dziatalno$ci

Jednostkowy raport roczny zawiera sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz
ztozenie w tym sprawozdaniu oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spotki
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalnosci byto zgodne z wymogami rozporzgdzenia o informacjach biezgcych i okresowych
oraz ustawy o rachunkowo$ci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jestedmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego
uwzgledniajg przepisy rozporzgdzenia, a odnosnie do sprawozdania z dziatalnosci takze ustawy
o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Dodatkowo jesteSmy zobowigzani sformutowac oswiadczenie, czy w $wietle wiedzy
0 Spodlce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one

polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego. PrzeanalizowaliSmy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci
rozwazylismy, w oparciu o naszg wiedze o Spoice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych
znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziafalno$ci i oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego:

e sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia, we wszystkich istothnych aspektach, przepisy
rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych i informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
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e o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych
oraz informacje zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci wymagane przez przepisy prawa

W swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki istotnych znieksztatcen.

PKF Consult Spétka 2 ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k,
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
ODDZIAt W KATOWICACH
40-527 Katowice, ul. Gawronéw 22
tel. 48 32 253 84 98, fax 48 32 253 66 69
Regon 010143080, NIP 521-052-77-10

Barbara Malik
Biegty rewident nr 10458

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 31 marca 2017 r.
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1= Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki
Konsorcjum Stali S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
42-400 Zawiercie, ul. Paderewskiego 120
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.05.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000279883

REGON: 001333637

NIP: 5220004379

1.1.4. Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z), w tym sprzedaz hurtowa
wyrobow hutniczych,

- produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych (PKD 25.99.7).

1.1.5. Struktura wiasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2016 r., wedtug o$wiadczenia Zarzgdu Spofki, struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci 5 897 419,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

llosé Warto$¢ nominalna
llo$¢ akcji gloséw posiadanych akcji  udzial w kapitale

Akcjonariusze (w szt.) (W %) (w zi) zakladowym (w %)
Borysiewicz Krystyna 816 980 816 980 816 980 13,85%
Aviva OFE 506 299 506 299 506 299 8,58%
Dembowska Katarzyna 473 980 473 980 473 980 8,04%
Koclega Janusz 363 283 363 283 363 283 6,16%
Dembowska Barbara 343 000 343 000 343 000 5,82%
Altus TFI S.A. 297 871 297 871 297 871 5,05%
Ransorejum Stafl 5.4 440 558 440 558 440 558 7,47%
(buy back)

pozostali (<5%) 2 655 448 2 655 448 2 655 448 45,03%
RAZEM 5 897 419 5897 419 5897 419 100,00%

Do dnia wydania opinii nie hastapity zmiany w wysokosci i strukturze akcjonariatu Spotki.

Badana Spétka wedtug stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotkg zalezng od innych spotek,

- jest spdtkg dominujgcg dla Polcynk Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach gtosu,

- jest znaczgcym inwestorem dla RBS Stal Sp. z 0.0.,, w ktorej posiada 33,3% udziatu
w kapitale i 33,3% w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla Unia Stalowa Sp. z o0.0., w ktérej posiada 20% udziatu
w kapitale i 20% w prawach gtosu.
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spoétki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja okres petnienia funkcji

Janusz Smotka Prezes Zarzadu 0d 29.06.2015 .

Dariusz Bendykowski Cztonek Zarzadu od 29.06.2015 .

Marcin Mista Czionek Zarzadu 0d 29.06.2015 .

Rafat Strzelczyk Czionek Zarzgdu od 17.08.2015 .
1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSsmy zgodnie z umowg z dnia
22.07.2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia16.06.2016 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskalismy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania
wiasciwych i odpowiednich dowoddw badania

Zarzgd Spoitki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wplywajgcych w spos6éb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 02.06.2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w wysokosci 8.185.291,50
zt bedzie przeznaczony na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, natomiast pozostatg
czes¢ zysku w wysokosci 10.563.710,42 zt na kapitat zapasowy

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 06.06.2016 r.
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego '
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2. Czes¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z4 '000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 154 238 27,7% 157 525 24,0% 2,1%
Wartosci niematerialne 98 035 17,6% 97 930 14,9% -0,1%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 336 0,1% 100,0%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 10 204 1,8% 10 204 1,6% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 388 0,4% 4 302 0,7% 80,2%
Naleznosci dtugoterminowe 368 0,1% 335 0,1% -8,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4791 0,9% 3624 0,6% -24.4%
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12 629 2.3% 8 527 1,3% -32,5%
282 653 50,8% 282 783 43,2% 0,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 121 433 21,8% 183 353 28,0% 51,0%
Naleznosci handlowe 135 704 24.4% 173 908 26,5% 28,2%
Pozostate naleznosci 9 021 1,6% 9463 1,4% 4,.9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 633 0,1% 1280 0,2% 102,2%
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 3186 0,6% 2 537 0,4% -20,4%
Pozostate aktywa finansowe (pozyczki
krétkoterminowe) 0 0,0% 190 0,0% 100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3792 0,7% 1701 0,3% -55,1%
Nieruchomosci inwestycyjne 336 0,1% 0 0,0% -100,0%
274 105 49,2% 372 431 56,8% 35,9%
AKTYWA RAZEM 556 758 100,0% 655 214 100,0% 17,7%
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2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z}'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 5897 1,1% 5 897 0,9% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 178 100 32,0% 178 100 27,2% 0,0%
Akcje wtasne -13 893 -2,5% -13 893 -2,1% 0,0%
Pozostate kapitaty 129 111 23,1% 139 609 21,3% 8,1%
Niepodzielony wynik finansowy -2773 -0,5% -2 159 -0,3% -22,1%
Wynik finansowy biezgcego okresu 19 363 3,5% 43 513 6,6% 124,7%
315 805 56,7% 351 067 53,6% 11,2%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Inne zobowigzania diugoterminowe 735 0,1% 783 0,1% 6,4%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 17 581 3,2% 16 971 2,6% -3,5%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 215 0,0% 313 0,0% 45,4%
18 531 3,3% 18 067 2,7% -2,5%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 101 285 18,2% 88 289 13,5% -12,8%
Zobowigzania handlowe 87 764 15,8% 161 537 24, 7% 84,1%
Zobowigzania z tytuu biezgcego podatku
dochodowego 884 0,2% 5920 0,9% 569,8%
Pozostate zobowigzania 32 278 5,8% 30 277 4,6% -6,2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 34 0,0% 57 0,0% 69,1%
Pozostate rezerwy 177 0,0% 0 0,0% -100,0%
222 422 40,0% 286 080 43,7% 28,6%
PASYWA RAZEM 556 758 100,0% 655 214 100,0% 17,7%
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2.1.2. Wynik finansowy

% %
2015 przychodow 2016 przychodow Zmiana
zt '000 ze sprzedazy z{'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 452 209 39,9% 464 402 38,3% 2,7%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 681 903 60,1% 749 319 61,7% 9,9%
1134112 100,0% 1213721 100,0% 7,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug 411 052 36,2% 426 603 35,1% 3,8%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 630 412 55,6% 663 231 54,6% 5,2%
1041 464 91,8% 1089 834 89,8% 4,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 92 648 8,2% 123 887 10,2% 33,7%
Pozostate przychody operacyjne 1871 0,2% 1367 0,1% -26,9%
Koszty sprzedazy 46 503 4,1% 54 811 4,5% 17,9%
Koszty ogblnego zarzadu 18 955 1,7% 14 138 1,2% -25,4%
Pozostate koszty operacyjne 2 581 0,2% 904 0,1% -65,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 480 2,3% 55 401 4,6%  109,2%
Przychody finansowe 2 329 0,2% 3855 0,3% 65,5%
Koszty finansowe 4 837 0,4% 5 365 0,4% 10,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23972 2,1% 53 891 4,4% 124,8%
Podatek dochodowy 4 609 0,4% 10 378 0,9% 125,2%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 19 363 1,7% 43 513 3,6% 124,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 19 363 1,7% 43 513 3,6% 124,7%
% %
2015 przychodow 2016 przychodow Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 19 363 1,7% 43 513 3,6% 124,7%
Dochody catkowite nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych $wiadczen emerytalnych 57 0,0% -81 0,0% -242,1%
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodoéw,
podlegajgcymi przeklasyfikowaniu do wyniku -11 0,0% 15 0,0% -236,4%
Dochody catkowite podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku 46 0,0% -66 0,0% -243,5%
Suma dochoddéw catkowitych 19 409 1,7% 43 447 3,6% 123,9%
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PKF

2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m.

2014

2015

2016

Rentownos¢ sprzedazy produktéw, y
towaréw i materiatéw ¢

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) %

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wtasnych) *100

Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilo$é
ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

7,6%

7,3%

51,0

45,5%

1.1

8,2%

6,3%

47,9

43,3%

1,2

10,2%

13,0%

46,6

46,4%

1,3
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2.2. Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada, w istotnym =zakresie, aktualng dokumentacje opisujacg zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowo$ci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a ktére mogtyby miec
istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczgce
prawidiowosci ksiag rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikoéw aktywow i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

PKF Consult Spdtka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
02-695 Warszawa, ul, Orzycka 6 lok. 1B
ODDZIAt W KATOWICACH
40-527 Katowice, ul. Gawrondw 22
i, tel. 48 32 253 84 98, fax 48 32 253 66 69
! Regon 010143080, NIP 521-052-77-10
Barbara Malik

Biegly rewident nr 10458

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 31 marca 2017 r.
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