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HYDROPHI

LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnosciq przedstawiamy Panstwu Jednostkowy Raport Roczny, ktéry stanowi
podsumowanie najwazniejszych wydarzen i wynikéw finansowych, jakie miaty miejsce w spétce
HydroPhi Technologies Europe S.A. w roku obrotowym 2015 (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”). Majgc na
uwadze fakt, ze inwestorzy gietdowi posiadajq akcje spétki dominujqcej w Grupie - HydroPhi
Technologies Europe S.A., zachecamy do lektury skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej HydroPhi Technologies Europe S.A., ktdére przedstawia petny obraz wynikéw
finansowych i wydarzen, jakie miaty miejsce w Grupie Kapitatowej.

W 2015r. roku Emitent poprzez spétke w 100% zaleznq HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.o.
prowadzit dziatalnos¢ w zakresie komercjalizacji technologii Hydroplant™ na terenie Europy.
Spotka zalezna posiada wytqczne prawa do wykorzystywania na terenie Europy innowacyjnej
technologii Hydroplant™ opracowanej przez HydroPhi Technologies Group, Inc. Technologia ta
wykorzystuje zintegrowany system elektrolizy polegajqcy na wydzieleniu wodoru i tlenu z wody, a
nastepnie doprowadzeniu mieszanki do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami weglowymi
takimi jak olej napedowy, benzyna bezotowiowa czy gaz ziemny, umoZzliwiajqcej zmniejszenie
zuzycia paliwa oraz emisji gazéw cieplarnianych.

Spétka podejmowata dziatania majqgce na celu pozyskanie partneréw biznesowych w Europie oraz
przeprowadzenie kolejnych testéw i wdrozen systemu Hydroplant™ wsrod firm posiadajgcych
wtasnqg flote pojazdéw ciezarowych lub autobuséw. Prowadzone dziatania pozwolily nawiqzaé
wspotprace z przewoznikiem komunikacji miejskiej MPK Wroctaw w zakresie pierwszego
testowego wdrozenia technologii Hydroplant™ na rynku krajowym.

Wydane w kwietniu 2015 r. przez Dyrektora Transportowego Dozoru Technicznego swiadectwo
homologacji systemu Hydroplant™ potwierdzajgce zgodnos¢ technologii z Regulaminem
Europejskiej Komisji Gospodarczej pod wzgledem kompatybilnosci elektromagnetycznej stanowi
dodatkowe potwierdzenie uzytecznosci technologii Hydroplant™.

W ubiegtym roku podjete zostaty dziatania majqce na celu pozyskanie kapitatu z przeznaczeniem
na rozwdj dziatalnosci w zakresie komercjalizacji technologii Hydroplant™ w Europie.

W marcu 2015r. emisja prywatna akcji serii E o wartosci ok. 2,67 min zt zostata objeta przez
jednego inwestora z USA. Emitent zawart réwniez porozumienie inwestycyjne w ramach ktorego
zobowiqgzat sie do objecia obligacji spétki Equimaxx, LLC o wartosci ok. 2,67 min zt. Srodki z
wykupu tych obligacji przeznaczone zostanq na biezqcq dziatalnos¢ Emitenta.

Ponadto, Walne Zgromadzenie Emitenta w marcu 2016r. podjeto uchwate o emisji akcji serii Fi G,
skierowanych do potencjalnych inwestoréw strategicznych, zainteresowanych wsparciem
finansowym rozwoju Spotki. Spétka zalezna Emitenta planuje réwniez aplikowac o granty z Unii
Europejskiej i programéw krajowych, ktore umozliwiq wdrozenie technologii wsréd operatoréow
flotowych w Europie.

Oddajqc w Paristwa rece Jednostkowy Raport Roczny pragniemy podziekowac wszystkim, ktorzy

wspierajq nasz model biznesu i tworzone na nim perspektywy rozwoju Spétki.

Edward Misek Roger Slotkin
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Wroctaw, 1 czerwca 2016 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2015 rok wraz z danymi porownywalnymi
za poprzedni rok obrotowy tj. za 2014 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedtug sredniego kursu NBP przypadajacego na
dzien bilansowy:

» 31.12.2014r.- 1 EUR=4,2623 zt

» 31.12.2015r.- 1 EUR=4,2615 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spo61ki

Wyszczegodlnienie PLN R o 220
yszezegoiment 31.12.2014r. 31.12.2014r. 31.12.2015 . 31.12.2015 .
Kapital wlasny 3455 252,45 810 654,45 6183 001,59 1450897,94

Kapital podstawowy 4157 170,00 975 334,91 5157 170,00 1210177,17
Naleznolsc1 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
_Naleznosci 30 573,54 7 173,01 267279772 627 196,46
krotkoterminowe
lnwesty.cle 0,00 0,00 3500000,00 821307,05
dlugoterminowe
nwestycje 4112 113,80 964 764,05 32 088,06 7529,76
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i
inne aktywa 5454,61 1279,73 12 457,91 2923,36
pieniezne
Zobownqz_ama 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Z,obow1qz:3m1a 667 214,34 156 538,57 16 791,19 3940,21
krotkoterminowe
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na
koniec kazdego miesigca danego roku obrotowego (Srednia z 12 m-cy):
» dlaroku obrotowego 2014 - 1 EUR = 4,1893 zt

» dlaroku obrotowego 2015 -1 EUR = 4,1848 zt

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Spoiki

PLN EUR

PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2015-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015
Przychody netto ze 402 811,49 96 152,46 0,00 0,00
sprzedazy
Koszty dzialalnosci 780 220,69 186 241,30 111 658,12 26 681,83
operacyjnej
Amortyzacja 19 914,62 4753,69 0,00 0,00
Zysk(strata) na -377 409,20 -90 088,85 111 658,12 -26 681,83
sprzedazy
Pozostate przychody 653,48 155,99 1,40 0,33
operacyjne
Pozostate koszty 93 909,77 22 416,58 1588,06 379,48
operacyjne
Zysk(strata) na
dziatalnosci -470 665,49 -112 349,44 -113 244,78 -27 060,98
operacyjnej
Przychody finansowe 112 680,83 26 897,29 14 110,96 3371,96
Koszty finansowe 1112 425,23 265 539,64 92 071,31 22 001,36
Zysk/strata brutto -1 470 409,89 -350 991,79 -191 205,13 -45 690,39
Zysk/strata netto 1574 945,89 -375 944,88 -176 840,13 -42 257,73
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HYDROPHI
OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spotki HydroPhi Technologies Europe S.A. oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Edward Misek Roger M. Slotkin
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Zarzad spétki HydroPhi Technologies Europe S.A. o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Edward Misek Roger M. Slotkin
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W
2015 ROKU

HYDROPHI

TECHNOLOGIES EUROPE S.A.

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosSci spotki
HydroPhi Technologies Europe S.A.
w roku obrotowym 2015

1 czerwca 2016 .
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INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe dane o Spotce

Pelna nazwa HydroPhi Technologies Europe Spotka Akcyjna
Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1 lok. 201,
53-329 Wroclaw
Telefon: +48 (71) 881 12 80
Faks: +48 (71) 391 08 82
Po'd stawo’w.y przedmiot dziatalno$¢ w obszarze ,clean technologies”
dzialalnosci
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 5.157.170,00 zti dzieli sie na:
— 1.000.000 akcji na okaziciela serii A
— 571.700 akcji na okaziciela serii B
— 40.000.000 akcji na okaziciela serii C
— 1.109.191 akcji na okaziciela serii D
— 8.890.809 akcji na okaziciela serii E
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
numer KRS VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer KRS: 0000368347
NIP: 521-35-07-866
REGON: 141637930
Czas trwania jednostki nieograniczony
Organy Emitenta
Zarzad

W sktad Zarzadu HydroPhi Technologies Europe S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzg:

e Edward Misek - Prezes Zarzadu

e Roger M. Slotkin - Cztonek Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia zaszly nastepujgce
zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:

— wdniu 7 sierpnia 2015 r. do siedziby Sp6tki wptynela rezygnacja dotychczasowego
Prezesa Zarzadu Pana Wojciecha Grzegorczyka z jego cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta
z koncem dnia 7 sierpnia 2015 r.;

— wdniu 7 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatajac na podstawie art. 368 § 4
Kodeksu spo6tek handlowych oraz § 11 ust. 2 Statutu Spétki podjeta uchwate na mocy,
ktdrej powotata poczawszy od dnia 8 sierpnia 2015 r. do sktadu Zarzgdu Emitenta Pana
Edwarda Misek i powierzyta mu petienie funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej HydroPhi Technologies Europe S.A. na dziefi 31 grudnia 2015 r. oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Mieczystaw Woéjciak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Grzegorz Wojciak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Felicja Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej
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e Natalya Rudman - Cztonek Rady Nadzorczej
e David Waldman - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki odwotato Pana Reid Meyer
ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta. Tego samego dnia powotano do sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Natalye Rudman.

Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki. (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 01.06.2016 r.)
AKkcjonariusz Liczba Liczba Udzial w Udzial w
akgcji glosow kapitale ogolnej liczbie

zakladowym glosow

Quark Ventures, LLC

(dawniej WDM Capital 26 940 090 26 940 090 52,24% 52,24%
USA, LLC) 1)
HydroPhi Technologies
8750000 8750000 16,97% 16,97%
Group, Inc
Pozostali 15881610 15881610 30,79% 30,79%
Suma 51571700 51571700 100,00% 100,00%

1) posrednio poprzez podmiot zalezny Quark Ventures S.A.

Przedmiot dziatalnosci

W 2015r. HydroPhi Technologies Europe S.A. poprzez spétke w 100% zalezng HydroPhi
Technologies Europe Sp. z o0.0. prowadzita dziatalno$¢ w zakresie komercjalizacji technologii
Hydroplant™ na terenie Europy. Spotka zalezna Emitenta HydroPhi Technologies Europe Sp. z
0.0. jest wytgcznym dystrybutorem i licencjobiorcg technologii Hydroplant™ w Europie.

Technologia Hydroplant™ opracowana przez HydroPhi Technologies Group, Inc. wykorzystuje
zintegrowany system elektrolizy polegajacy na wydzieleniu wodoru i tlenu z wody, a nastepnie
doprowadzeniu mieszanki do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami weglowymi takimi
jak olej napedowy, benzyna bezolowiowa oraz gaz ziemny. System Hydroplant™ pozwala na
redukcje zuzycia paliwa, kosztow operacyjnych i emisji spalin zaré6wno silnikow stosowanych w
pojazdach jak i silnikow stacjonarnych oraz generatoréw. Technologia Hydroplant™ zostata
poddana testom, Kktére wykazaty zmniejszenie kosztéw operacyjnych zwigzanych z
utrzymaniem pojazdow dzieki zwiekszeniu wydajnos$ci paliw do ponad 20%, przy jednoczesnym
zmniejszeniu emisji gazdéw cieplarnianych o 70%. Dzieki wykorzystaniu zintegrowanego
systemu elektrolizy w celu wydzielenia na biezgco wodoru i tlenu z wody, technologia
Hydroplant™ eliminuje koniecznos¢ zapewnienia zbiornikéw do przechowywania wodoru pod
wysokim ci$nieniem lub wykorzystywania niebezpiecznych srodkéw chemicznych. Kluczowymi
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odbiorcami technologii jest sektor samochoddédw ciezarowych, ciezkich sprzetéw, przemyst
morski oraz rolnictwo i przemyst wydobywczy.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2015 ROKU

Aktualizacja informacji o prowadzonych testach systemu Hydroplant™ w autobusach
komunikacji miejskiej MPK we Wroctawiu

Zarzad Spoiki przedstawit w raporcie biezgcym nr 7/2015 z dnia 3 marca 2015r zaktualizowana
informacje o trwajacej fazie testow jednostek systemu Hydroplant™ w dwoch autobusach
komunikacji miejskiej, zarzadzanych przez Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne Sp z o.o.
we Wroctawiu (“MPK Wroclaw”) - duzego przewoznika transportu zbiorowego, dziatajacego w
jednym z najwiekszych miast w Polsce. W uznaniu Zarzadu Emitenta, Spétka poczynita postep w
zakresie testowania system Hydroplant™ w autobusach MPK Wroctaw, jednakze niezbedne byto
przeprowadzenie unikalnej modyfikacji instalacji elektrycznej w autobusach, w ktérych
zarzadzajacy flotg MPK Wroctaw zainstalowat dodatkowy elektroniczny uktad zasilajacy
os$wietlenie, ktéry nie jest typowy dla tego typu pojazddw. Zespdét HydroPhi Technologies Group,
Inc pracuje obecnie nad opracowaniem docelowego rozwigzania i oczekuje sie, Ze zmiany te
zostang wprowadzone w nastepnych miesigcach.

Przeprowadzenie oferty prywatnej akcji serii E Spotki

W dniu 19 marca 2015 r. Spétka przeprowadzita subskrypcje 8.890.809 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, poprzez zawarcie umowy objecia tych
akcji z jednym inwestorem. Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 0,30 zt. Laczna warto$¢ emisji
akcji serii E wyniosta ok. 2,67 mln zl brutto. Emisja akcji serii E byta uzasadniona zamiarem
pozyskania przez Spotke kapitatu na rozwdj i zwigzana byta z faktem, iz inwestorzy nie ztozyli w
ramach oferty publicznej w 2014r. zapisOw na wszystkie wyemitowane akcje. PodwyzZszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 5.157.170 zt w ramach emisji akcji serii E zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 25 wrzesnia 2015 r.

Zawarcie porozumienia inwestycyjnego z Equimaxx, LLC

W dniu 31 marca 2015 r. do siedziby Spo6tki wptyneto podpisane porozumienie inwestycyjne
datowane na dzien 19 marca 2015 r. zawarte przez Spélke ze sp6tka Equimaxx, LLC z siedzibg w
USA, w ramach, ktérego Equimaxx, LLC zobowigzat sie zaoferowa¢ Spéice obligacje Equimaxx,
LLC o wartosci ok. 2,67 mln zt, a Sp6tka zobowiazata sie do objecia tych obligacji.

Strony porozumienia ustality, Ze emisja obligacji zostanie przeprowadzona do 30 czerwca 2015
r. a takze, ze Spotka wptaci na poczet objecia obligacji zaliczke w kwocie ok. 2,67 mln zt.

Zgodnie z ustaleniami Spétki z Equimaxx, LLC wyemitowane obligacje beda oprocentowanie na
poziomie 4% w stosunku rocznym i beda wykupywane w 24 miesiecznych ratach, gdzie w
pierwszych 23 miesigcach (poczawszy od lipca 2015 r.) wykupywane beda obligacje o wartosci
111.135,00 zt (miesiecznie), natomiast wykup pozostatej czesci obligacji wraz z wyptatg odsetek
nastapi w 24 miesigcu.

Wydanie przez Dyrektora Transportowego Dozoru Technicznego swiadectwa homologacji
systemu Hydroplant™ na zgodnos¢ z Regulaminem EKG

W dniu 27 kwietnia 2015 r. Dyrektor Transportowego Dozoru Technicznego wydat na rzecz
HydroPhi Technologies Group, Inc. $Swiadectwo homologacji systemu Hydroplant™

potwierdzajacego zgodnos$¢ z Regulaminem Europejskiej Komisji Gospodarczej (sp6tka zalezna
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HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. jest wylacznym dystrybutorem i licencjobiorca
technologii Hydroplant™ w Europie).

Placéwka techniczna upowazniong przez Ministerstwo Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Wodnej do prowadzenia oceny i badan homologacyjnych potwierdzajacych spelnienie
Regulaminu Europejskiej Komisji Gospodarczej, byt Przemystowy Instytut Motoryzacji.
Technologia Hydroplant™ spetita wymogi Regulaminu Europejskiej Komisji Gospodarczej nr
10, dotyczace homologacji pojazdéw pod wzgledem kompatybilnosci elektromagnetyczne;.
Zgodnie z powyzszym podzespét elektroniczny Hydroplant™ moze by¢ uzytkowany bezpiecznie
na terenie Unii Europejskiej w nastepujacych kategoriach pojazdéw: M2 i M3 (autobusy), N1
(samochody ciezarowe o masie maksymalnej nieprzekraczajacej 3,5 tony), N2 (samochody
ciezarowe o masie maksymalnej od 3,5 do 12 ton) i N3 (samochody ciezarowe o masie
maksymalnej przekraczajacej 12 ton), gdyz nie powoduje zadnych zaburzen systemdéw
elektronicznych i systemdéw o czestotliwosci radiowej, bedacych wyposazeniem pojazdu. W
sktad takich systeméw wchodza system Kkontroli silnika, poktadowe systemy sterowania
pojazdem, elektroniczne dodatki, sieci komunikacyjne pojazdu i inne systemy komunikaciji.

W uznaniu Spétki $wiadectwo homologacji jest dodatkowym potwierdzeniem uzytecznosci
technologii Hydroplant™ i stanowi znaczacy krok naprzéd w procesie komercjalizacji systemu
Hydroplant™ w Polsce i Europie.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D

W dniu 28 maja 2015 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki do wartosci 4.268.089,10 zt w drodze emisji 1.109.191 akcji
zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

Dofinansowanie w ramach Programu LIFE

W czerwcu 2015 r. spo6tka zalezna Emitenta HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. otrzymata
decyzje Komisji Europejskiej o nieprzyznaniu dofinansowania na realizacje projektu pt.
,Demonstracja innowacyjnej technologii wykorzystania wodoru do redukcji emis;ji
zanieczyszczen z silnikow pojazdéw ciezarowych” w ramach Programu LIFE. Projekt zaktadat
realizacje testowego wdrozenia technologii Hydroplant™ na wybranej grupie pojazdéw
ciezarowych lub autobuséw. Wysoko$¢ wnioskowanej dotacji z Programu LIFE wynosita 577
813 EUR, co miato stanowi¢ ok. 60% kosztéw kwalifikowanych projektu.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2015

Zmiana nazwy spotki na Empower Medical S.A

W dniu 3 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére kontynuowato
obrady rozpoczete w dniu 26 lutego 2016r., podjeto uchwate w sprawie zmiany statutu spo6tki na
»+Empower Medical S.A”.

Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 3 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki o kwote 3.342.830 zt w drodze emis;ji
33428 300 akcji akcji zwyktych na okaziciela serii F w ramach subskrypcji prywatnej po cenie
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nominalnej 0,1 zt za jedng akcje, jak i rowniez podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote
1.500.000 zt w drodze emisji 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G po cenie
nominalnej 0,1 zt za jedng akcje. Zarzad Spoétki prowadzac oferte prywatng akcji serii F oraz G
bedzie poszukiwat inwestoréw strategicznych zainteresowanych dtugoterminowym wsparciem
finansowym rozwoju Spo6tki i wspélpracy w zakresie przekazywania Spotce nowych technologii i
know-how stuzacych rozwojowi i wzrostowi wartosci Spo6tki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 marca 206r. podjeto uchwate w sprawie
udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spo6tki do dokonania jednego lub wiekszej liczby
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach kapitalu docelowego, tacznie o kwote do
7.500.000 zt na okres trzech lat, od dnia zarejestrowania zmian statutu Spéiki z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki i zmiany statutu spo6tki. W ocenie Zarzadu
Spo6tki wprowadzenie do statutu Spotki powyzszych postanowien uzasadnione jest potrzeba
elastycznego podwyzszania kapitalu zaktadowego, pozyskiwania $rodkéw finansowych na
prowadzenie biezacej dziatalnos$ci Sp6tki i finansowanie realizowanych przez Spo6tke projektow.

PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

W 2016 r. sp6tka HydroPhi Technologies Europe S.A. zamierza w dalszym ciggu poprzez spotke
w 100% zalezng HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie
komercjalizacji technologii Hydroplant™ na terenie Europy i podejmowac¢ dziatania zmierzajgce
do przeprowadzenia kolejnych testéw i wdrozen systemu Hydroplant™ wsréd firm
posiadajacych wtasng flote pojazdéw ciezarowych lub autobuséw.

Po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Emitenta w marcu 2016 roku uchwaty w sprawie
zmiany nazwy sp6tki na Empower Medical S.A, mozliwe jest dalsze rozszerzenie dziatalnosci
Emitenta. O charakterze dziatalnosci i kolejnych krokach w tym zakresie Emitent poinformuje w
najblizszych miesigcach.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I
ROZWOJU

W 2015 roku Spétka prowadzita dziatania w dziedzinie badan i rozwoju, polegajace na rozwoju i
komercjalizacji systemu Hydroplant™ w Europie poprzez spoétke zalezng HydroPhi Technologies
Europe sp. z 0.0. Dziatania te beda kontynuowane w 2016 r. i kolejnych latach.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA
FINANSOWA

Aktualna sytuacja finansowa spétki HydroPhi Technologies Europe S.A. pomimo odnotowania
przez Grupy w 2015 r. straty netto na poziomie ok. 176,4 tys. zt jest stabilna. Swiadczy o tym
wysoki udziat wartosci kapitatéw wtasnych Spétki w ogoélnej strukturze pasywoéw Emitenta (ok.
99,6%).
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Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju Emitenta w zakresie komercjalizacji technologii
Hydroplant™ w Europie, realizowanej przez spétke zalezng HydroPhi Technologies Europe Sp. z
0.0., Emitent ani sp6tka zalezna nie odnotowaty przychody ze sprzedazy z tego tytutu w 2015r.

Spoétka w okresie 2015 r. znaczaco ograniczyta poziom skonsolidowanych kosztéw operacyjnych
w zwiazku z podjetymi dziatania majacymi ca celu znaczace ograniczenie kosztow ustug obcych i
wynagrodzen, co jest efektem zmian w zwigzku z wdrozeniem nowej strategii rozwoju Emitenta.
W 2015 r. tgczna warto$¢ kosztéw operacyjnych wyniosta ok. 111,66 tys. zt. w poréwnaniu do
ok. 780,22 tys. zt odnotowanych w 2014 r. Na koszty dziatalnosci operacyjnej w 2015 r. ztozyty
sie gtéwnie koszty ustug obcych w kwocie ok. 99,41 tys. zt, zwigzane z pozyskaniem partneréw
biznesowych w Europie oraz przeprowadzenie testdw i wdrozen systemu Hydroplant™ wsréd
firm posiadajacych wtasng flote pojazdéw ciezarowych lub autobuséw oraz koszty wynagrodzen
wraz z podatkami i optatami w tacznej kwocie ok. 11,13 tys. zi,

Brak przychodéw ze sprzedazy przyczynit sie do odnotowanej w 2015 r. straty z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie ok. 113,24 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztéw finansowych, ktére wynikaty
gtownie z dokonanej aktualizacji wartosci inwestycji Spotki z tytutu odwrécenia wyceny
instrumentéw finansowych w wysokosci ok. 91,14 tys. zl oraz podatku dochodowego
odroczonego w kwocie ok. 14,37 tys. zt, Spétka odnotowata strate netto na poziomie ok. 176,84
tys. zt.

Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spo6tke beda w gtéwnej mierze uzaleznione od
rozwoju jej sp6tki zaleznej HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. w zakresie rozwoju
dziatalno$ci zwigzanej z komercjalizacjg technologii Hydroplant™ na rynku europejskim.

Na koniec 2015r. Grupa odnotowata wzrost wartos$ci sumy bilansowej do ok. 6,21 mln zt (o ok.
2,73 mln zt w poréwnaniu do korica 2014r.). Po stronie pasywow istotny wptyw na wzrost
kapitatow wiasnych miato podwyzszenie kapitatu podstawowego o 1 min zt: w drodze emis;ji
akcji serii D po cenie nominalnej o kwote 110,9 tys. zt oraz emisja akcji serii E o warto$¢ ok.
889,1 tys. zt. Kwota nadwyzki w wysokosci ok. 1,9 min zt wynikajaca z objecia akcji serii E ponad
cene nominalng akcji zostata przelana na kapitat zapasowy spotki. Wzrost kapitatéw wtasnych
wynikajacy z powyzszych zmian zostat skorygowany o strate netto z lat ubiegtych.

Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spotke beda w gltéwnej mierze uzaleznione od
rozwoju jej spotki zaleznej HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. w zakresie rozwoju
dziatalno$ci zwigzanej z komercjalizacjg technologii Hydroplant™ na rynku europejskim.

Po stronie aktyw6w na wzrost sumy bilansowej gtéwny wptyw miat wzrost pozycji ,Naleznosci
krotkoterminowe od pozostatych jednostek” w kwocie 2,58 mln zt od spétki Equimaxx, LLC, na
poczet objecia obligacji. Srodki z wykupu tych obligacji przeznaczone zostang na biezaca
dziatalno$¢ Emitenta. Podmiot ten nabyt rowniez akcje zwykle na okaziciela serii E Spotki.

Najwiekszy udziat, ok. 56,4% w strukturze aktywéw miata pozycja ,Inwestycje
dtugoterminowe” o wartoéci 3,5 mln zt zwigzana z nabyciem 100% udziatéw spo6tki HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. W poprzednim roku warto$¢ ta byta ujeta w pozycji ,Inwestycje
krotkoterminowe”.

Raport Roczny 2015 13 /Strona




HYDROPHI

Analiza ptynnosé Spotki
Tabela 1 Wskazniki ptynnosci HydroPhi Technologies Europe S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2014r. 31.12.2015r.
Wskaznik ptynnoS$ci I - biezacej 6,21 161,09
Wskaznik ptynnoSci II - szybkiej 6,21 161,09
Wskaznik ptynnoSci III - natychmiastowej 0,01 0,74

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowej wyptacalnosci - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Emitenta wskazuje, ze na koniec 2015 r. wskazniki ptynnosci (za
wyjatkiem wskaznika ptynnosci natychmiastowej) ksztattowaty sie na bezpiecznych poziomach.
Wszystkie wskazniki plynnosSci ulegly znaczacej poprawie w poréwnaniu do wartosci
odnotowanych w analogicznym okresie rok wczesniej, co oznacza, ze Spotka jest w stanie
swobodnie regulowa¢ wszystkie zobowigzania krétkoterminowe. Wskazniki biezacej oraz
szybkiej ptynnosci przyjmowaty wartosci powyzej 161, czyli warto$¢ aktywow obrotowych oraz
warto$¢ aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe ponad 161 razy przewyzszaly warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych.
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej na koniec 2015 r. przyjmowat wartos¢ 0,74 co oznacza, ze
warto$¢ najbardziej ptynnych aktywéw Grupy ($rodkéw pienieznych) w 74% pokrywa
zobowigzania krotkoterminowe Spotki.

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W
SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE 1
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA
CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA,
CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spétka HydroPhi Technologies Europe S.A. w 2015 r. nie nabywata akcji wiasnych.

POSIADANE ~ PRZEZ JEDNOSTKE  ODDZIALY
(ZAKLADY)

Spétka nie posiada oddziatow.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM DZIALA SPOLKA

Ryzyko zwiqgzane z nowq strategiq rozwoju Emitenta

Przedstawiona przez Zarzad HydroPhi Technologies Europe S.A. strategia rozwoju zaklada
dziatalno$¢ Spéiki poprzez jej spotke zalezng HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0 w branzy
»Clean technologies” w zakresie rozpoczecia oraz dalszego zwiekszania wolumenu sprzedazy
iwdrozen systemow produkcji paliwa wodorowego wykorzystujacych elektrolize wody,
umozliwiajgcych zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazéw cieplarnianych przez silniki
spalinowe (Hydroplant™) na rynku krajowym, a w dalszej kolejnosci na pozostatych
europejskich rynkach. Istnieje zatem ryzyko, Ze zalozenia nowej strategii Emitenta nie
spowodujg rozpoczecia odnotowywania przez Spotke i jej spotke zalezng przychodow i zyskéw
ze sprzedazy technologii Hydroplant™ (szczegdlnie, Ze od fazy testowej wdrazania technologii
do czasu faktycznej, komercyjnej sprzedazy tej technologii moze uptyna¢ dtugi okres czasu), co
w polaczeniu z wygaszeniem dotychczasowej dziatalno$ci Spoétki w obszarach outsourcingu
proceséw i ustug marketingowych, moze spowodowac, iz przez dtuzszy okres czasu Emitent i jej
spétka zalezna nie bedzie odnotowywata przychodéw ze sprzedazy lub tez nie bedzie ich
odnotowywata w ogdle. Realizacja zatozen nowej strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od
jej zdolnos$ci do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych na rynku ,clean technologies”, w
obszarze ktorego Emitent prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikow wptywajacych
na mozliwo$¢ realizacji celéw strategicznych mozna zaliczy¢: przepisy prawa, mozliwosci
pozyskiwania kapitalu na rozwoj sprzedazy nowej technologii, a takze popyt na produkt
oferowany przez Emitenta. Dziatania Spotki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia, badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga
miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki
Grupy Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia cze$ci lub wszystkich zatoZzonych celéw
strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiagane w przysztosci przez spotke zaleza
od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi

W roku obrotowym 2015 r. Emitent odnotowat strate netto w wysokosci ok. 176,84 miln zt. Na
wyniki finansowe za 2015 r. gtéwny wptyw miato wygaszanie dotychczasowej dziatalnosci w
obszarach outsourcingu proceséw i ustug marketingowych oraz realizacja nowej strategii
rozwoju zaktadajacej rozszerzenie i skupienie sie dziatalno$ci Emitenta na komercjalizacji
technologii Hydroplant™ na rynkach europejskich poprzez spotke zalezng HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ pomimo zmiany
strategii dziatalno$ci, Emitent i jego spétka zalezna w przysztosci mogg w dalszym ciggu
odnotowywa¢ ujemne wyniki finansowe i generowaé dalsze koszty zwigzane z biezaca
dziatalno$cig operacyjng. Osigganie ujemnych wynikéw finansowych w przyszio$ci moze by¢
spowodowane opdznieniem lub tez brakiem rozpoczecia odnotowywania przychodéw ze
sprzedazy technologii Hydroplant™, szczegdlnie, Ze od fazy testowej wdrazania technologii do
czasu faktycznej, komercyjnej sprzedazy tej technologii moze uptyng¢ dtugi okres czasu. W
opinii Zarzadu Emitenta trudno jest precyzyjnie okresli¢ okres czasu, w ktérym Emitent i jego
spotka zalezna zaczng generowac istotne przychody ze sprzedazy technologii Hydroplant™
pozwalajace osiggna¢ jej rentownos$¢. W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni by¢
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$Swiadomi ryzyka, iZ w najblizszym czasie Emitent i jego spétka zalezna moga nie generowac
przychoddéw ani pozytywnych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z przyszla dziatalnoscia operacyjng Emitenta

Emitent poprzez spotke zalezng zamierza rozwija¢ i wdrozy¢ do sprzedazy na terenie Europy
technologie systemdéw produkcji paliwa wodorowego wykorzystujacych elektrolize wody,
umozliwiajgcych zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazéw cieplarnianych przez silniki
spalinowe w oparciu o umowe licencyjng i dystrybucja w ramach Kktérej spotka zalezna
Emitenta HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. otrzymata prawa do wykorzystywania
technologii firmy HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta, stan Georgia, USA.
Majac na wzgledzie fakt, ze firma, ktéra opracowata technologie Hydroplant™ skupiata sie
przede wszystkim na testowaniu i rozwijaniu opracowanej technologii, nie rozpoczeta
odnotowywania znaczacych przychodow z jej sprzedazy, ktére pokrytyby Kkoszty jej
funkcjonowania i nie byla ona w swojej historii rentowna, a takze fakt, iz Emitent i jego spo6tka
zalezna nie posiadaja istotnego doswiadczenia we wdrazaniu i sprzedazy technologii
Hydroplant™, nie mozna precyzyjnie okresli¢ okresu czasu, w ktorym Emitent poprzez spétke
zalezng zacznie generowal przychody pozwalajace jej osiggna¢ rentowno$é. W przypadku
nieodnotowywania przez Emitenta i jego spdtke zalezng przychodéw z dziatalnosci operacyjnej
w dtuzszym okresie czasu, koszty ponoszone przez nig moga wyczerpac kapitat i zmusi¢ ja do
zakoniczenia prowadzenia dziatalnos$ci. W przypadku, gdy Emitent i spétka zalezna nie beda
stanie uzyska¢ przychodéw ze sprzedazy technologii Hydroplant™, ciggto$¢ dziatania Emitenta i
jego spotki zaleznej moze zostac zagrozona.

Ryzyko zwiazane z wynikami testowych wdrozen technologii Hydroplant™

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spoiki zaleznej uzalezniona bedzie w gtéwnej mierze od wynikéw
wdrozenia technologii Hydroplant™ w grupie testowych pojazdow. W pierwszym etapie
komercjalizacji technologii Hydroplant™ Emitent poprzez spotke zalezng bazujac na
dotychczasowych wynikach uzyskanych przez HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w
Atlanta, stan Georgia, USA oraz stopniu rozwoju technologii Hydroplant™, zamierza wdrozy¢ to
rozwigzanie w grupie krajowych, testowych pojazdéw HDV (ang. Heavy Duty Vehicle; autobusy,
autokary, pojazdy ciezarowe o dopuszczalnej masie catkowitej przekraczajacej 16t ). Planowane
testy odbywaé¢ sie beda w rzeczywistych warunkach drogowych, celem potwierdzenia
oczekiwanego wptywu zainstalowanego systemu na ograniczenie emisji substancji
zanieczyszczajacych $rodowisko oraz na zmniejszenie zuzycia paliwa przez silniki
wysokoprezne. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent i jego spétka zalezna
rozpoczeta testy systemu Hydroplant™ w dwdch autobusach komunikacji miejskiej we
Wroctawiu. W uznaniu Emitenta, jesli wyniki prowadzonych testow zakonczg sie powodzeniem,
po opracowaniu w przeciggu nastepnych miesiecy docelowego rozwigzania w postaci unikalnej
modyfikacji instalacji elektrycznej w autobusach, to powinno to istotnie wplyna¢ na
zainteresowanie ze strony firm transportowych, na wdrozeniu rozwigzania technologii
Hydroplant™ w swoich flotach pojazdéw, co z kolei powinno wptyngé¢ na rozwdj sprzedazy
Grupy Emitenta. Istnieje jednakze ryzyko, Ze wyniki testbw mogg nie zakonczy¢ sie sukcesem
lub tez moga nie by¢ w petni zadowalajgce. Moze sie tak zdarzy¢ w przypadku gdy wyniki testéw
wykazg zmniejszenie zuzycia paliwa lub emisji szkodliwych substancji w iloSci nie
satysfakcjonujacej europejskich odbiorcéw, instalacja urzadzen na pojazdach bedzie sie
przedtuzac¢ lub tez ich dziatalnie bedzie stosunkowo awaryjne albo tez nie bedzie spelniac
wymogow bezpieczenstwa. W przypadku ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka, planowane
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rozpoczecie komercyjnej sprzedazy technologii Hydroplant™ moze sie przesung¢ lub tez nie
dojs¢ do skutku w ogéle. Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu zminimalizowane z
uwagi na pozytywne wyniki dotychczasowych testow technologii Hydroplant™ w rzeczywistych
warunkach drogowych, przeprowadzone przez HydroPhi Technologies Group, Inc.

Ryzyko zwiazane z brakiem akceptacji rynkowej technologii Hydroplant™

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona bedzie réwniez od rynkowego odbioru oferowanej przez nia
technologii. Podobnie jak w przypadku innych nowych technologii, istnieje znaczne ryzyko, ze
podmioty, ktére potencjalne mogltyby wykorzystywac technologie Hydroplant™ w ramach
swojej dziatalno$ci nie wykaza zainteresowania potencjalnymi korzys$ciami zastosowania
systemu Hydroplant™ lub tez nie beda sktonni zrealizowa¢ dodatkowych inwestycji zwigzanych
z wdrozeniami technologii Hydroplant™ w swoich pojazdach.

Zainteresowanie nowym produktem na rynku bedzie uzaleznione w duzej mierze od
powodzenia wynikow wdrozen testowych oraz od procesu budowania $wiadomosci zalet
produktu wsroéd potencjalnych Kklientéw, co wymaga¢ bedzie duzego naktadu dziatan
marketingowych oraz sprzedazowych. Emitent nie moze zagwarantowaé, Ze technologia
Hydroplant™ zostanie zaakceptowana przez potencjalnych klientow w Europie lub tez, Ze bedzie
ona konkurencyjna w stosunku do obecnych i alternatywnych technologii.

Ryzyko zwiazane 2z brakiem doswiadczenia w obszarze sprzedazy technologii
Hydroplant™

Emitent i jego spo6tka zalezna nie posiada istotnego doswiadczenia w obszarze wdrozen i
sprzedazy technologii Hydroplant™, co moze spowodowa¢, ze Spétkaa nie bedzie w stanie
zrealizowaé planu biznesowego i sprosta¢ wymogom rynkowym. Obecnie Emitenta ani jego
spoétka zalezna nie zatrudnia pracownikéw, ktérzy posiadaja wiedze i kwalifikacje techniczne w
obszarze wdrozen zaawansowanych technologii wodorowych. Grupa zamierza rozwija¢ zasoby
kadrowe, co bedzie wigzato sie z duzym zaangazowaniem ze strony zarzadu oraz znacznymi
kosztami poniesionymi na inwestycje w zasoby ludzkie. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iz dotychczasowe dos$wiadczenie Emitenta i jego spotki zaleznej nie pozwoli na efektywne
wdrozenie technologii Hydroplant™ ws$rdd jej przyszlych klientéw. Powyzsze ryzyko jest w
znaczny sposob minimalizowane ze wzgledu na fakt, Ze w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi Pan
Roger M. Slotkin, ktéry réwnoczes$nie peini funkcje CEO (Chief Executive Officer) w HydroPhi
Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta, stan Georgia, USA (w podmiocie, ktéry opracowat
rozwigzanie Hydroplant™) i posiada znaczace do$wiadczenie m.in. w zakresie technologii
wodorowych. Ponadto Emitent zamierza réwniez korzysta¢ z dotychczasowego do$wiadczenia
HydroPhi Technologies Group, Inc. w zakresie wdrazania systemu Hydroplant™.

Ryzyko zwiagzane z ochrona wlasnosci intelektualnej

Spétka zalezna Emitenta posiada zawarta umowe licencyjng i dystrybucyjng przyznajacej jej
prawa do wykorzystywania technologii Hydroplant™ w Europie opracowanej przez HydroPhi
Technologies Group, Inc. W zwigzku z powyzszym zapewnienie ochrony praw wtasnosci
intelektualnej do technologii Hydroplant™ nalezy do podmiotu, ktéry opracowat i jest
wtascicielem tej technologii, tj. do HydroPhi. Jednakze brak zapewnienia ochrony praw
wilasnosci intelektualnej przez HydroPhi do technologii Hydroplant™ moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego spéiki zaleznej, ktéra zamierza koncentrowac
sie na komercjalizacji tej technologii na terenie Europy. Przedmiotowe ryzyko jest w uznaniu
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Emitenta w znaczny spos6éb minimalizowane poprzez dzialania prowadzone przez HydroPhi
Technologies Group, Inc. celem ochrony praw wtasnosci intelektualnej technologii Hydroplant™.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Badania rynku przeprowadzone przez HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta,
stan Georgia, USA wykazaly, ze obecnie opracowana przez nig technologia Hydroplant™ nie
posiada bezposrednich konkurentéw, ktérzy oferujg zintegrowane produkty czystej energii na
bazie wody do modernizacji silnika spalinowego. Jednakze, istnieje kilka firm, ktére majg lub
mogg prowadzi¢ prace w tym obszarze w oparciu o technologie wodorowe. Niektore z tych firm,
i inne jeszcze niezidentyfikowane, moga by¢ w stanie opracowac alternatywne technologie,
ktére beda konkurowac¢ lub zastgpia system Hydroplant™ i ktére beda mogty by¢ bardziej
skuteczne w optymalizacji kosztéw dla uzytkownika koncowego. Ogélnie obszar zwiekszenia
efektywnos$ci wykorzystania energii przyciaga wielu potencjalnych uczestnikéw, ktérzy w
przysztosci moga stanowi¢ silng konkurencje dla technologii Hydroplant™, w skali globalnej lub
tez na wybranych rynkach. Ewentualne pojawienie sie konkurencyjnych rozwigzan w stosunku
do technologii Hydroplant™ moze spowodowaé, ze sprzedaz i wdrozenia tej technologii beda
trudniejsze lub tez stang sie nieoptacalne, co bedzie mogto istotnie negatywnie wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe osiagane przez Emitenta.

Ryzyko kursu walutowego

Emitent zamierza docelowo wdraza¢ i sprzedawac¢ technologie Hydroplant™ w catej Europie. W
zwigzku z tym przyszte przychody Emitenta i jego spéiki zaleznej ze sprzedazy poza rynkiem
krajowym beda mogly by¢ wyrazone w walutach obcych, w gtéwnej mierze w EURO, ale i
réwniez w innych walutach panstw europejskich. W zwigzku z tym Emitent moze by¢ narazony
na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. Aprecjacja polskiej waluty moze
wptynac¢ na zmniejszenie przychodéw Emitenta i jego spétki zaleznej wyrazonych w ztotych. W
uznaniu Emitenta przedmiotowe ryzyko bedzie w znacznej mierze zminimalizowane poprzez
fakt, ze w pierwszej kolejnoSci Emitent i jego sp6tki zalezna zamierza rozwijaé sprzedaz na
rynku, gdzie przychody beda rozliczane w zlotych.

Ryzyko zwiazane z wadliwym dzialaniem technologii Hydroplant™ oraz z utrata zaufania
klientow do tej technologii

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent i jego spétka zalezna nie rozpoczeta
sprzedazy technologii Hydroplant™ oraz nie zbudowata zaufania do tej technologii wsrod
potencjalnych europejskich odbioréw. Jednakze, po rozpoczeciu sprzedazy technologii i jej
komercyjnego wdrozenia na szersza skale moze sie okaza¢, iz oferowane rozwigzanie moze
okaza¢ sie awaryjne po pewnym czasie uzytkowania, moze wptywac na szybsze zuzycie sie
pojazdow wykorzystujacych tg technologie lub tez w inny nieprzewidziany sposéb moze okazac
sie wadliwe, uciazliwe badz niebezpieczne w uzytkowaniu, co moze spowodowaé utrate
zaufania wsrod pozyskanych, jak i potencjalnych klientow Emitenta i jego sp6tki zaleznej, co z
kolei moze wptyna¢ na zmniejszenie wartosci sprzedazy i pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta i jego spo6tki zaleznej. Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu
zminimalizowane z uwagi na pozytywne wyniki dotychczasowych testéw technologii
Hydroplant™ w rzeczywistych warunkach drogowych, przeprowadzone przez HydroPhi
Technologies Group, Inc.
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Ryzyko zwigzane z wnioskowanym dofinansowaniem

Spétka planuje pozyskanie dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej (program LIFE) i
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na realizacje testowego
wdrozenia technologii Hydroplant™ na wybranej grupie pojazdow HDV. W tym celu podmiot
zalezny Emitenta HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. w dniu 15 pazdziernika 2014 r. ztozyt
wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Demonstracja innowacyjnej technologii wykorzystania
wodoru do redukcji emisji zanieczyszczen z silnikéw pojazdéw ciezarowych (Demonstration of
innovative technology using hydrogen for the emission reduction from engines of Heavy Duty
Vehicles)” w ramach Programu LIFE. Catkowity budzet projektu wynosi 1 027 858 EUR, z czego
koszty kwalifikowalne wynoszg 963 022 EUR. Wysoko$¢ wnioskowanej dotacji z Programu LIFE
wynosi 577 813 EUR, co stanowi ok. 60% kosztéw kwalifikowanych projektu. Ponadto HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. w lipcu 2014 r. zlozyta wniosek do Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na wspétfinansowanie ww. projektu réwniez ze
Zrédet krajowych i po pozytywnej ocenie wniosku otrzymata potwierdzenie wsparcia projektu
w wysokoséci 148 890 EUR, co stanowi ok. 15% kosztéw kwalifikowanych projektu, pod
warunkiem, Ze wniosek o dofinansowanie przedmiotowego projektu zostanie pozytywnie
oceniony i zostanie przyznane dofinansowanie takze z Programu LIFE. Laczny wnioskowany
poziom wsparcia na realizacje ww. projektu to ok. 75% wartosci kosztow kwalifikowanych
projektu i obejmuje on dwa rézne Zrodta (dofinansowanie ze $rodkéw unijnych oraz
krajowych). Grupa Emitenta zaktada, Ze znaczna cze$¢ kosztow kwalifikowalnych (ok. 75%)
zwigzanych z testowymi wdrozeniami technologii Hydroplant™ na wybranej grupie pojazdéw
zostanie pokryta z wnioskowanego dofinansowania. W czerwcu 2015 r. sp6tka zalezna Emitenta
HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. otrzymata decyzje Komisji Europejskiej o
nieprzyznaniu dofinansowania na realizacje projektu pt. ,Demonstracja innowacyjnej
technologii wykorzystania wodoru do redukcji emisji zanieczyszczen z silnikéw pojazdow
ciezarowych” w ramach Programu LIFE. Istnieje wobec tego ryzyko, Ze spétka zalezna Emitenta
pomimo ztoZenia odwotania od powyzszej decyzji nie otrzyma spodziewanego dofinansowania,
co bedzie oznaczato konieczno$¢ sfinansowania wdrozen testowych ze $rodkow wiasnych
Grupy. Spétka zalezna Emitenta planuje réwniez aplikowaé o inne granty z Unii Europejskiej i
programéw krajowych, ktére umozliwig wdrozenie technologii wsréd operatorow flotowych w
Europie. Z kolei w przypadku przyznania spotce zaleznej Emitenta wnioskowanego
dofinansowania bedzie istniato ryzyko, Ze w przypadku wykorzystania cato$ci lub czesci
dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem lub bez zachowania obowigzujgcych procedur, a
takze w przypadku nieosiggniecia rezultatow projektu, spétka zalezna Emitenta bedzie mogta
zostaé zobowigzana do zwrotu cze$ci lub cato$ci kwot otrzymanego dofinansowania
powiekszonych dodatkowo o odsetki. Powyzsze ryzyko bedzie w znacznym stopniu
minimalizowane poprzez fakt, ze HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. przy realizacji
projektow w zakresie przyznanych dofinansowan (w przypadku przyznania tych dofinansowan)
zamierza zachowywac szczegdlng ostrozno$¢ w wydatkowaniu przyznanych srodkéw.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami z tytutu odpowiedzialnosci za produkt

Emitent moze zosta¢ narazona na roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt, ktore nie
beda w peti objete ubezpieczeniem i moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowaq
Spotki. Emitent i jego Grupa Kapitalowa moze zosta¢ narazona na roszczenia z tytutu szkod
powstatych w wyniku domniemanego wadliwego dziatania systemu Hydroplant™ (m.in. w
pojazdach w ktérych zostanie on zamontowany). Roszczenia tego typu moga mie¢ powazne
konsekwencje dla Spo6tki. Pomimo, Ze podmiot zalezny HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0.
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posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej, nie mozna przewidzieé, czy wartosc¢
ubezpieczenia bedzie wystarczajaca do pokrycia wszelkich ewentualnych roszczen. Z kolei
roszczenia czesciowo lub catkowicie nie objete ubezpieczeniem, jezeli okaza sie zasadne i
znaczne, mogg miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa Spo6tki

Na przyszla dziatalno$¢ operacyjng Emitenta istotny wplyw bedzie miata wiedza i
doswiadczenie wnoszone przez Cztonkéw Zarzadu Spoéiki, a takze Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki, w szczeg6lnosci os6b powigzanych z HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w
Atlanta, stan Georgia, USA. Istnieje ryzyko, Ze ewentualna utrata ktorejkolwiek z os6b
wchodzacych w sktad organ6éw Emitenta o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spo6tki moze miec
negatywne konsekwencje na realizacje strategii oraz rozwoju Emitenta, a takze na jej sytuacje
finansowg i wyniki operacyjne. Wraz z odej$ciem ktorejkolwiek z tych oséb, Spotka mogtaby
zosta¢ pozbawiona personelu posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i
dziatalno$ci operacyjnej. Powyzsze ryzyko jest w pewien spos6b minimalizowane w zwiazku z
faktem, ze cze$¢ ww. 0séb jest powigzana z HydroPhi Technologies Group, Inc., ktéry to podmiot
jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta oraz bedzie posiada¢ korzysci ekonomiczne w
zaleznosci od efektow sprzedazy realizowanej przez Emitenta i jego spo6tke zalezna.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Regulacje prawne w Polsce ulegaja nieustannym zmianom. Konsekwencja zmian jest
konieczno$¢ ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz Kkosztéw
dostosowywania do zmieniajgcych sie przepisow. W przypadku niejasnych sformutowan w
przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepiséw pomiedzy Emitentem
a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. Niejednoznacznos¢
przepiséw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku
przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Zmiana powyzszych przepiséw i regulacji moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w przysztoSci oraz narazi¢ Emitenta na dodatkowe i
nieprzewidywalne wydatki, a takze utrudnic realizacje przyjetego planu gospodarczego.

Ryzyko zwiagzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznoSci
interpretacyjnych, w szczegdélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo
stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta i jego podmiotu zaleznego moze réznic sie od
przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie kary finansowej, ktéra
moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z czestymi zmianami w polskich przepisach podatkowych

Czeste zmiany przepiséw podatkowych w Polsce moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta oraz jej sytuacji finansowej. System podatkowy obowiazujacy w Polsce charakteryzuje
sie brakiem stabilnos$ci. Przepisy podatkowe ulegajg czestym zmianom, w celu dostosowania do
przepiséw obowigzujagcych w Unii Europejskiej. Czeste zmiany tego typu mialy i mogg w
przyszloSci mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki
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operacyjne i perspektywy rozwoju. Ponadto, brak stabilnego systemu podatkowego w Polsce
moze uniemozliwi¢ skuteczne planowanie i realizacje planu gospodarczego. Brak stabilizacji
polskiego systemy podatkowego wynika nie tylko ze zmian przepiséw lecz rowniez stosowania
przez organy podatkowe wyrokdéw sadow, ktére z kolei moga by¢ uniewazniane lub ulega¢
zmianom.

OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA
W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéow sSrodkow
pienieznych oraz utraty pltynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zaklécen przepltywédw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, 1acznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spo6tki rozliczane sa w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywow
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spoétka nie ma
probleméw z zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spo6tki w sposoéb
istotny zmniejsza wystepujace w Spétce ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego Spétka nie byla narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy
procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z instrumentow
zabezpieczajacych jej transakcje.

STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W
PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORYCH PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO
OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPE]JSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Papiery warto$ciowe spétki HydroPhi Technologies Europe S.A. nie zostaty dopuszczone do
obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z
powyzszym Spoétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego
przeznaczonych dla tego rodzaju przedsiebiorstw.

Edward Misek - Prezes Zarzadu = e

Roger M. Slotkin - Cztonek Zarzadu
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU

KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE
PRAKTYKISPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

LP. ZASADA KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zaré6wno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczefistwo oraz _Emitent_stos.uje. te praktyke z pomiqiqciem r.ejfe_strovyar_lia, transmis.ji
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka TAK i upu'bhc.zmama ol?rad' Wz, gdyz ‘W opinii Spotki stosolw'anle
1. | korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych Kkorzysci w
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego postepowania.
inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym
celu roéwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢
g0 na stronie internetowe;j.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowq i

Zamieszcza na niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spdlce i jej
dziatalno$ci (strona startowa),
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3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalnosci
Spotki bez wskazania rodzaju dziatalnos$ci z ktdrej uzyskuje
najwiecej przychoddéw. Emitent nie wskazuje podziatu osigganych

prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

najwigcej przychodéw, NIE przychodéw, gdyz od Il potowy 2014 r. prowadzi dziatalno$é
wylacznie poprzez spotke zalezng HydroPhi Technologies Europe
Sp. z 0.0. i nie uzyskuje przychodéw ze sprzedazy.
3.3. opis rynku, na ktéorym dziata emitent, wraz z En.uten‘F zamieszcza na strome 1n.te_rnetOV\{.e] opis rynku na kto_rym
s o dziata, jednakze nie okre$la swojej pozycji na tym rynku, gdyz na
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK . . . 1 . :
obecnym wczesnym etapie rozwoju Spotka nie posiada jeszcze
swojej pozycji rynkowe;j.
. . . L Emitent publikuje na swojej stronie internetowej jedynie zyciorysy
34 zyciorysy zawodowe czionkow organow spotki, zawodowe cztonkéw Zarzadu, gdyz ich wiedza i doSwiadczenie ma
kluczowe znaczenia dla dziatalno$ci operacyjnej Spo6tki. Ponadto
NIE ) : . 1L
Emitent kazdorazowo przy powotaniu cztonka organu Spétki
publikuje raport biezacy w tym zakresie, ktéry zawiera m.in.
zyciorys zawodowy powotywanego cztonka organu spéiki.
. . Zarzad nie otrzymal od cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
3.5. powziete przez =zarzad, na podstawie . . . : . . . . o .
o : o : informacji o ich powigzaniach z akcjonariuszami posiadajgcymi
oS$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o . s
: . . ponad 5% udziatu w gltosach na WZ Spétki. W przypadku
powigzaniach cztonka rady nadzorczej TAK X . s PR . . :
. . . L otrzymania takich o$wiadczen, informacje te zostang niezwlocznie
zZ akcjonariuszem dysponujacym akcjami . o C
. oo o i 16 opublikowane na stronie internetowej Emitenta.
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gltosow na walnym zgromadzeniu spéiki,
3.6. dokumenty korporacyjne sp6tki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spotki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych | NIE DOTYCZY | Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r. i

kolejne lata.
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TECHNOLOGIES EUROPE S.A.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoétce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

Emitent na swojej stronie internetowej zamieszcza raporty biezace
zawierajace harmonogram dat publikacji raportéw okresowych na
biezacy rok oraz informacje o dacie na ktorg zwotane zostato Walne
Zgromadzenie Spétki (kazdorazowo po zwotaniu WZ w sposéb
wtasciwy dla spotek publicznych).

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie =~ walnego  zgromadzenia, @wraz @z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

W zwiagzku z matg iloScig pytan akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania oraz faktu, ze najczesciej dotyczg one
spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spétka nie decyduje
sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.
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3.17. informacje na temat powoddéw odwolania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowe;j, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry peini
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spoiki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposdéb umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowe;j, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows,

wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub

TAK
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angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zZamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczeg6lnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swoja
strong Kkorporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorski
znajdujgcej sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji
inwestorskich wraz z informacjami o Spétce oraz dokumentami
korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spo6tki:

http://hydrophieurope.com

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktore
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkdw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat 13acznej wysoKkosci

TAK
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wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

NIE

Kwestia  wynagrodzenia  Autoryzowanego Doradcy  byla
uregulowana w umowie i jest sprawa poufng. Emitent nie moze
publikowa¢ takich danych bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢é w obradach walnego zgromadzenia w
skladzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie  dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

Na pytania ze strony inwestoréw i mediow Spoétka udziela
odpowiedzi na biezgco drogg telefoniczng i mailowg. W 2015 r.
Emitent zorganizowal dwa publicznie dostepne spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami podczas konferencji: 3rd Global
Life Conference w Warszawie i SeeThruEquity First Annual Warsaw
Investor Conference w Warszawie. Emitent nie wyklucza organizacji
kolejnych tego rodzaju spotkan w przysztosci.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujagcymi okre$lone
zdarzenia Kkorporacyjne a datami, w ktérych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych

TAK
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zdarzen korporacyjnych.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
glosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktdérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmnie;j:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i

NIE

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych (publikacja raportéow biezacych i okresowych na
stronach internetowych rynku NewConnect oraz Spétki) w peini
przekazuje istotne wydarzenia majace wplyw na ocene jego
dziatalno$ci przez inwestorow i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
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zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w profil dziatalno$ci Emitenta, sporzadzanie comiesiecznych raportow
ocenie emitenta mogg mie¢ w przyszlosci istotne powielato by juz opublikowane informacje.
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zZestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czeSci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgacym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i s3 istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczego6lnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

W zwigzku z powyzszym Emitent zamierza niestosowaé
przedmiotowej praktyki w sposéb ciagly.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zalgczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu
(»Informacje biezace i okresowe przekazywane w
16a | alternatywnym  systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowac, w trybie wilasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.
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