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MEDIA

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2018 ROKU

Zawierajacy:

- oSwiadczenia Zarzadu w sprawie sporzadzenia skroconego potrocznego skonsolidowanego i skroconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego;

- oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru biegtego rewidenta;
- wybrane skonsolidowane dane finansowe;
- pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A;

- potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku;

- potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy zakorczony
30 czerwca 2018 roku;

- raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Warszawa, 21 wrzesnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | SKROCONEGO
SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, Srédroczne skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzgdzenia niniejszych sprawozdan finansowych oraz,
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz wynik finansowy
4Fun Media S.A. Pofroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci 4fun Media S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ross Newens Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Tomasz Misiak Mateusz Gérecki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 wrzes$nia 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — spétka PRO
AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisany na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentow pod nr 3931,
dokonujgcy przegladu skroconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego
Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tych sprawozdan finansowych spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Ross Newens Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Misiak Mateusz Gérecki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 wrzesnia 2018 roku
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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. (,,Spétka”) dziata na rynku mediéw cyfrowych i reklamy. Spotka jest nadawcy
trzech telewizji tematycznych o profilu muzyczno-rozrywkowym, a za posrednictwem spétek zaleznych dziata na
rynku reklamowym obejmujgcym segmenty wykraczajace poza tradycyjng reklame telewizyjna (agencja reklamowa,
reklama zewnetrzna, e-commerce, digital).

W segmencie telewizyjnym portfolio 4fun Media S.A. tworzg trzy kanaty, emitowane pod wspdlnym brandem 4FUN.
Stacje muzyczne 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz 4FUN DANCE tworzg wspdlnie interaktywng platforme telewizyjna,
ktora dystrybuuje tresci video poprzez telewizje oraz media cyfrowe: telefonie komdrkowa, platformy IPTV, media
spotecznosciowe w Internecie oraz dedykowang aplikacje 4FUN APP, dajacg widzom m.in. bezposredni wptyw na
kontent programowy.

Gtowny kanat 4FUN.TV prezentuje najnowsze clipy muzyczne, bedace w czotdwce Swiatowych list przebojéw. Stacja
jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych oraz w najwiekszych sieciach kablowych, co gwarantuje jej
maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku kablowo-satelitarnym i oznacza mozliwos¢ dotarcia z sygnatem
telewizyjnym do ponad 60% gospodarstw domowych w Polsce. Drugg stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN
GOLD HITS. To kanat nadajgcy najwieksze przeboje z kategorii OLDIES dedykowanych dla fanéw muzyki lat 80-tych,
90-tych oraz tej powstatej po 2000 roku, a takze nowsze utwory rangi wielkich przebojow. Zasieg techniczny stacji
wynosi 55% gospodarstw domowych w Polsce. Trzecig stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN DANCE. Jej profil
muzyczny odpowiada nowemu, wyrdzniajagcemu sie na rynku trendowi promowania muzyki tanecznej. Obecny
zasieg techniczny stacji 4FUN DANCE, ksztattuje sie na poziomie zblizonym do 4FUN GOLD HITS.

Zgodnie ze strategig dywersyfikacji zZrodet przychodu, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. systematycznie rozwija
dziatalnos¢ takze poza rynkiem telewizyjnym. Dotyczy to szeroko pojetego rynku reklamowego, obejmujgcego
branze cyfrowej reklamy zewnetrznej oraz dziatalnosé prowadzong w ramach segmentu ustug B2B, ktérg tworzg
agencja reklamowa FCB Bridge2Fun i spétka Program Sp. z o.0.

Za rozwoj dziatalnosci Grupy Kapitatowej w segmencie Digital Signage odpowiada spétka Screen Network S.A. Digital
Signage to dynamicznie rozwijajgca sie gatez reklamy bezposredniej opartej o ekrany cyfrowe, umiejscowione w
przestrzeniach miejskich i zarzagdzane w ramach jednego, zintegrowanego systemu informatycznego. Ekrany te
proponujg atrakcyjniejszg od tradycyjnych, wizualng forme przekazu, ktérej jakos¢ ekspozycji nie jest uzalezniona od
warunkow atmosferycznych i pozwala na jednym nosniku na emitowanie przekazow reklamowych wielu klientow,
zarzadzanych on-line (w czasie rzeczywistym). Spotka Screen Network S.A. jest wtascicielem spétki PRN Polska Sp z
0.0., posiadajgcej aktywa w postaci nosnikow, ktére uzupetniajg obecng oferte w tym segmencie dziatalnosci.

Za dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w segmencie ustug B2B na ktdrg sktadajg sie komunikacja
marketingowa i konsulting odpowiada agencja FCBBridge2Fun oraz spdtka Program Sp. z o0.0. FCBBridge2Fun to
pierwsza na rynku agencja hybrydowa, tgczgca kompetencje z obszaru telewizji muzyczno-rozrywkowych, swiata
rozrywki i show biznesu oraz kompetencje osobowe zespotu pracownikow i wspotpracownikéw. Ciggle istotnym
obszarem dziatalnosci telewizyjnej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest $wiadczenie ustug dystrybucyjnych i
consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtéwnie zagranicznych) obecnym na polskim
rynku telewizyjnym za ktére odpowiada spétka Program Sp. z o.0.

Pod koniec | pétrocza 2018 roku, w dniu 6 czerwca 2018 roku, Rada Nadzorcza Spotki zaopiniowata strategie Zarzadu
4fun Media S.A. dotyczacg rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w sektorach e-commerce i digital jako
potencjalnego kierunku inwestycji kapitatowych w latach 2018-2019. Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie odniosta
sie do zaangazowania kapitatowego 4fun Media S.A. w spdtce pod firma CupSell Sp. 0.0. poprzez docelowe objecie
w niej udziatow stanowigcych 69,81%, stanowigcym pierwszy krok w realizacji tej strategii.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. tworzyty nastepujgce podmioty:

1) 4fun Media S.A., prowadzgca dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych: 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz 4FUN DANCE,
e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),
e multimedialna platforma internetowa,
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e akcje specjalne dedykowane dla klientéw z obszaru B2B.
2) Screen Network S.A., prowadzaca dziatalnos¢ w nastepujgcym obszarze:

e prowadzenie kampanii reklamowych na nosnikach cyfrowych ulokowanych w przestrzeni
zewnetrznej (wielkoformatowe ekrany LED) oraz wewnetrznej (mniejsze ekrany in-door).

3) Program Sp. z 0. 0., prowadzgca dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcéw kanatéw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe.

4) Bridge2fun Sp. z 0.0. dedykowana do prowadzenia dziatalnosci agencji reklamowej tgczacej Swiat biznesu
ze $wiatem rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami spotecznosciowymi.

5) Bridge2Fun Communication Sp. z 0.0. (dawniej FCB Sp. z 0.0.) dedykowana do prowadzenia dziatalnosci
agencji reklamowe;.

6) CupSell sp. z 0.0., zajmujacy sie sprzedazg towardw za posrednictwem Internetu (branza e-commerce).

7) PRN Polska sp. z 0.0. (posrednio jako spotka zalezna od Screen Network S.A.) spotkg zajmujacy sie reklama
na nos$nikach DOOH.

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spotka 4fun.tv Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzadzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, za
numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki 4fun.tv Sp. z 0.0., dziatajgc stosownie do
art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spoétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod
firma 4fun.tv Spétka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowska, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spétka
Akcyjna.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Podstawowe dane
Siedziba: Warszawa
Forma prawna: Spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Stawki 2 A, 00-193 Warszawa
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy 26 443 791,80 22 846 320,66 623747890 5378 895,48
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5737 465,42 4370 408,56 1353335,40 1028960,91
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5376 031,85 4330 194,69 1268 081,58 1019493,03
Zysk (strata) netto 4736 449,25 3477 169,03 1117 218,83 818 658,25
Zysk przypadajacy na Akcjonariuszy 4 462 958,63 3489213,09 105270872 82149388
podmiotu dominujgcego
Sredniowazona liczba akji 4069 951 4069 951 4069 951 4069 951
Zysk (Strata) na jedng akcje przypadajgca
Akcjonariuszom 4fun Media S.A. (w zt/EUR) 110 0,86 0,26 0,20
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek przeptywéw 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
pienieznych 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 560196951 482935434 132137505 1137014,25
operacyjnej
Przeplywy pienigzne z dziafalnosci 2037377,37 232517028  -480570,20  -547 433,79
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci -2582241,73 107061,70  -609091,10  -25 206,41
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 982 350,41 2397 122,36 231 713,75 564 374,05
PLN PLN EUR EUR
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa trwate 31262 788,88 31906 624,56 7167 734,06 7649 817,68
Aktywa obrotowe 24909 312,20 22 484 559,69 5711049,20 5390817,26
Aktywa razem 56 172 101,08 54391 184,25 12878783,26 13040 634,93
Zobowigzania razem 17 463 459,99 17 977 021,81 4003911,41 4310106,17
Zobowigzania dtugoterminowe 2769975,13 759 356,34 635 082,34 182 060,55
Zobowigzania krotkoterminowe 14 693 484,86 17 217 665,47 3368829,07 4128045,62
Kapitaty wtasne 38 708 641,09 36414 162,44 8874871,86 8730528,77
Kapitat akcyjny 4119 374,00 4119 374,00 944 463,96 987 646,31
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 30.06.2018 31.12.2017
1EURO/1PLN 4,3616 4,1709
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw

pienieznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni  01.01.2018 01.01.2017
dzien kazdego miesigca w okresie: 30.06.2018 30.06.2017
1EURO/1PLN 4,2395 4,2474

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskdéw lub strat oraz innych
catkowitych dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze
ztotych na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujacego na dzied 29 czerwca 2018 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,3616 zt oraz wedtug kursu 4,1709 zt za 1 EUR obowigzujacego na
dzien 31 grudnia 2017 roku,

- poszczegoblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien pierwszych szesciu
miesiecy 2018 roku i wynoszgcego 4,2395 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,2474 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu
2017 roku.
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2. KOMENTARZ ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
1 POLROCZE 2018 ROKU

2.1 Podstawowe skonsolidowane dane finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2018 roku

Zmiana
01.01.2018 01.01.2017

(w tys. ziotych) 30.06.2018 30.06.2017 2018/ 2010/7

(]

Przychody ze sprzedazy 26 444 22 846 16%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5737 4370 31%

EBITDA 7 099 5814 22%

Zysk netto 4736 3477 36%

Gloéwne zZrddta przychodow Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
Zmiana
01.01.2018 01.01.2017

(wtys. zfotych) 30.06.2018 30.06.2017 2018/ 2010/7
0
Reklama 11129 12 133 -8%
Ustugi Interaktywne 25 13 92%
Ustugi Dystrybucyjne 595 457 30%
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 5455 3764 45%
Reklama zewnetrzna 7915 4523 75%
Pozostate 1052 1687 -38%
Przychody ze sprzedazy towaréow 273 270 1%
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 444 22 846 16%

e wzrost przychodéw ze sprzedazy o 16%

e wzrost zysku operacyjnego /EBIT/ o0 31%

o wazrost wskaznika EBITDA o 22%

e wzrost zysku netto 0 36%

e wzrost przychodéw pochodzacych ze sprzedazy reklamy zewnetrznej o 75%
o wazrost przychodéw z dziatalno$ci agencji reklamowej o 45%

W ciaggu szesciu miesiecy 2018 roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. zanotowata wzrost przychodéw o 16% w
stosunku do analogicznego okresu 2017 roku. taczne przychody w tym okresie wyniosty 26 444 tysiecy ztotych wobec
22 846 tysiecy ztotych rok wczesniej (wzrost o 3 598 tysiecy ztotych). Wzrost sprzedazy w raportowanym okresie byt
mozliwy dzieki dynamicznie rosngcej sprzedazy reklamy zewnetrznej (wzrost o 75%) oraz znaczaco wyziszym niz
przed rokiem przychodom agencji reklamowej (wzrost o 45%) mimo jednocyfrowego spadku przychoddéw
pochodzacych z reklam telewizyjnych.

Gtéwnym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w okresie 6 miesiecy 2018 roku pozostawata-
mimo postepujacej dywersyfikacji zrodet przychodu - reklama telewizyjna, stanowigca 42,1% catosci sprzedazy
Grupy Kapitatowej (w porownywalnym okresie byto to odpowiednio 53,1%). Nizszy poziom telewizyjnych
przychodéw reklamowych Grupy Kapitatowej byt spowodowany nizszym poziomem ogladalnosci kanatéw
nalezgcych do 4fun Media S.A. (0 0,07 p.p.).

Drugim wartosciowo segmentem dziatalnoSci majgcym znaczacy wptyw na przychody 4fun Media S.A. w okresie 6
miesiecy 2018 roku byta sprzedaz reklam zewnetrznych z obszaru Digital Signage, prowadzona przez spotke zalezng
Screen Network S.A. W raportowanym okresie wyniosta ona 7 915 tysiecy ztotych co stanowito 29,9% tacznych
przychoddéw Grupy Kapitatowej w raportowanym okresie i byta o 75% wyzsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Screen Network S.A. zarzgdza siecig ekrandw realizujgcych kampanie typu Digital Out of Home w ramach
jednego, zintegrowanego systemu informatycznego. Screen Network S.A. posiada bardzo szerokie i
zdywersyfikowane portfolio klientéw z wielu branz. Screen Network S.A. zarzadza dzis siecig 20 450 ekranéw w 2505
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lokalizacjach w catej Polsce oraz siecig ekranéw LED City, a dodatkowo obstugg sieci ekranéw w 47 supermarketach
Carrefour (poprzez spotke zalezng spdtke PRN Polska).

Dynamicznie rosngcym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w okresie pierwszych 6 miesiecy
2018 roku byta tez dziatalnos¢ agencji reklamowej FCB Brigde2Fun. Sprzedaz tego segmentu wyniosta w
raportowanym okresie 5 455 tysiecy ztotych (co stanowito 20,6% udziatu w tgcznych przychodach Grupy Kapitatowej)
wobec 3 764 tysiecy ztotych w analogicznym okresie 2017 roku. Oznacza to wzrost przychodéw w tym segmencie o
45 %. W okresie objetym raportem agencja FCB Bridge2Fun pracowata m.in. dla Grupy Lotos, gtdwnego sponsora
pitkarskiej reprezentacji Polski, dla ktdrej realizowata kampanie reklamowg zwigzang z mistrzostwami swiata Rosja
2018 pod hastem ,Naj nie bierze sie znikad”. Agencja realizowata tez kampanie reklamowa dla T-Mobile Polska, w
ktorej wystepujg rézni przedsiebiorcy oraz dziennikarka Dorota Wellman. W kwietniu agencja rozpoczeta
outdoorowg odstone nowej kampanii wizerunkowej sklepu internetowego Born2be.pl. Kontynuowana byta tez
wspotpraca z Showmax.com.

Komentujac zdywersyfikowang strukture segmentdéw sprzedazy Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. warto
wspomnieg, iz ciggle stabilnym zrédtem przychodéw jest dziatalnosc spotki zaleznej Program Sp. z 0.0., skupiona na
Swiadczeniu ustug dystrybucyjnych i consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtdwnie
zagranicznych) obecnym na polskim rynku. Sprzedaz ustug tego tytutu wyniosta w raportowanym okresie 595 tysiecy
ztotych i byta o 30% wyzsza niz w analogicznym okresie 2017 roku. Dodatkowym Zrédtem przychoddéw Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A. w raportowanym okresie byta sprzedaz tzw. akcji specjalnych czyli dziatan promocyjnych
realizowanych dla klientéw w czasie antenowym poza blokami reklamowymi. Akcje specjalne wykorzystujg zasiegi
kanatow telewizyjnych 4fun Media S.A., skupiajgc sie na wykorzystywaniu dziatan typu product placement, branded
content czy eventy masowe. W raportowanym okresie pozostata sprzedaz, na ktorg sktadajg sie w gtdwnej mierze
przychody z akcji specjalnych, wyniosta 1 052 tysiecy ztotych.

Omawiajgc wyniki szesciu miesiecy 2018 roku nalezy zwrdéci¢ uwage na systematyczng poprawe rentownosci, ktorej
efektem jest wzrost skonsolidowanego zysku operacyjnego z poziomu 4 370 tysiecy ztotych w 2017 roku do 5 737
tysiecy ztotych w roku biezgcym, co oznacza wzrost na poziomie 31%. W raportowanym okresie rentownos¢
operacyjna wzrosta do 21,7% tj. o 2,6 p.p. Wskaznik EBITDA w raportowanym okresie wyniost
7 099 tysigce ztotych i byt wyzszy niz w trakcie 6 miesiecy 2017 roku o 22%. Poprawa efektywnosci w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. byta wynikiem stabilnej wartosciowo sprzedazy reklam telewizyjnych, wzrostu
przychodéw pochodzgcych ze sprzedazy reklamy zewnetrznej oraz ustug agencji reklamowej ale takze Scistego
monitoringu biezgcych kosztéw operacyjnych. W efekcie zysk netto na poziomie skonsolidowanym wynidst 4 736
tysiecy ztotych i byt wyzszy niz rok wczesniej o 36%. Oznacza to, iz w raportowanym okresie rentownos¢ netto na
poziomie skonsolidowanym wyniosta 17,9%. O stabilnej sytuacji finansowej Spdtki swiadczy dodatni poziom
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, ktéry na dzied 30 czerwca 2018 roku wynosit 5601 tysiecy
ztotych oraz brak zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéow bankowych.

Opis perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w kolejnych kwartatach 2018 roku

W ocenie Zarzadu 4fun Media S.A., kolejny kwartat 2018 rok powinien przyniesé¢ utrzymanie stabilnego poziomu
oglagdalnosci kanatéw muzycznych bedgcych wtasnoscig Spétki jak i dalszg dywersyfikacje przychoddéw, a takze
systematyczny wzrost sprzedazy pochodzacej z innych zrédet niz tradycyjna reklama telewizyjna, w szczegdlnosci ze
sprzedazy reklamy zewnetrznej oraz dziatalnosci agencji reklamowej. Celem dziatalnosci na kolejny kwartat jest
synergiczne wykorzystywanie posiadanych zasobdw oraz hybrydowe podejscie do klientéw wykorzystujgce rézne
kanaty komunikacji. Ponadto Zarzad 4fun Media szacuje, iz dokonane w spdtce optymalizacje kosztowe pozwolg
utrzymac¢ dwucyfrowe wskazniki rentownosci w dotychczasowych segmentach dziatalnosci. Potwierdzajg to wyniki
pierwszego poétrocza 2018 roku, ktére zakonczyto sie wyraznym wzrostem przychoddéw oraz dynamicznym wzrostem
zysku operacyjnego oraz zysku netto, a takze poprawg marzy operacyjne;.

Istotnym kierunkiem rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w ciggu najblizszych kwartatéw moze okazad sie
strategia rozwoju w sektorach e-commerce i digital jako potencjalnego kierunku inwestycji kapitatowych w latach
2018-2019. W ramach strategii Zarzad 4fun Media S.A. typuje spotki z sektorow e-commerce i digital jako potencjalne
podmioty, ktérych udziaty lub akcje nabywa 4fun Media S.A., stajgc sie podmiotem dominujgcym lub wspdlnikiem
mniejszosciowym badz w innej formie dokonujgc inwestycji kapitatowej w spotki w z tych sektorow (objecie udziatéw
lub akcji tj. share deal, nabycie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa tj. tzw. asset deal). Rada Nadzorcza
zarekomendowata Zarzadowi Spotki dokonanie oceny zasadnosci realizacji strategii po okresie 6 miesiecy i
przedstawienie Radzie Nadzorczej Spotki wnioskdw wynikajgcych z realizacji tej strategii. Na dzien publikacji
niniejszego raportu okresowego, Zarzad 4fun Media S.A. zrealizowat dwie transakcje we wskazanych sektorach
nabywajac wiekszosciowe udziaty w Spétkach: CupSell Sp. z 0.0. oraz naEKRANIE Sp. z 0.0. Ponadto spétka zalezna
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4fun TV Sp. z o0.0. (obecnie Mustache Sp. z 0.0.) podpisata z Patrickiem Debg, Konradem Ozdowym oraz spdtka
Mustache Warsaw sp. z o0.0. dokument ustalajgcy wstepne warunki transakcji (tzw. Term Sheet) dotyczacej
inwestycji w serwis internetowy mustache.pl. 4fun Media S.A. podpisata umowe inwestycyjng z Michatem Traczem
i Wiktorem Traczem, ktorej przedmiotem jest okreslenie zasad na jakich strony umowy inwestycyjnej prowadzic¢
beda dziatalnos¢ gospodarczg za posrednictwem spotki zaleznej pod firmg Print Logistic Sp. z o.0.

Dominujace trendy na rynku telewizyjnym w pierwszym pétroczu 2018 roku

W okresie 6 miesiecy 2018 roku utrzymywata sie wysoka oglgdalnos¢ kanatéw tematycznych wzgledem duzych
telewizji czyli tzw. ,Wielkiej Czworki” (tj.TVP1, TVP2, Polsat i TVN). W grupie wiekowej 4+ skumulowany udziat w
rynku oglgdalnosci kanatéw tematycznych, do ktérych zalicza sie stacje nalezace do Grupy Kapitatowej 4fun Media
S.A., wynidst na dzien 30 czerwca 2018 roku 62,96%, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego,
oznacza utrzymanie blisko 26% przewagi udziatow rynkowych stacji tematycznych nad kanatami Wielkiej Czworki.

Udziat w rynku ogladalnosci kanatow "wielkiej czworki" vs pozostate kanaty tematyczne
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W raportowanym okresie, rynek dystrybucji kablowo-satelitarnej zanotowat 5 796 AMR (Average Minute Rating)
sredniej ogladalnosci minutowej wobec 6 031 AMR w analogicznym okresie roku ubiegtego. Potwierdza to silng i
stabilng pozycje tego rynku mimo rosngcej oglgdalnosci naziemnej telewizji cyfrowej.
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Total TV AMR - zmiany w rozkladzie sezonowym
w ujeciu czteroletnim;
Target: All 4+
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Ogladalnos¢ kanatéw muzycznych w 2018 roku

Ogladalnos¢ segmentu kanatéw muzycznych w raportowanym okresie utrzymywata sie na zblizonym poziomie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, notujgc lekki spadek (o 0,14 p.p). Kanaty muzyczne mimo
sezonowych wahan zachowujg statg, wysokg atrakcyjnos¢ dla widowni telewizyjnej, co stanowi potencjat do

utrzymywania pozioméw ogladalnosci przez kolejne kwartaty. Istotnym czynnikiem tego zjawiska jest widoczne

rozdrobnienie rynku oraz jego wysokie nasycenie co stanowi naturalng bariere wejscia w segment dla kolejnych

nadawcéw.

kanaty muzyczne ogoétem; udziat w rynku ogladalnosci;

target All16-49 CabSat
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Ogladalnos¢ kanatéw muzycznych nadawanych przez 4fun Media S.A.

Na koniec pierwszego poétrocza 2018 roku sredni udziat w rynku ogladalnosci (SHR) — kanatéw nalezgcych do 4fun
Media S.A. wyniést 0,44% i byt nizszy 0 0,1 p.p. w stosunku do poziomu osiggnietego rok wczesniej.
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kanaty 4fun Media ogétem; éredni udziat w rynku ogladalnosci (SHR%)
w kwartatach latach 2017-2018;target All 16-49
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W raportowanym okresie na stabilnym poziomie utrzymywata sie struktura ogladalnosci kanatéw grupy 4fun Media

S.A.

Udziat 4FUN DANCE i 4FUN GOLD HITS wyniost tagcznie na koniec pierwszego potrocza 2018 roku 44,1% catej

ogladalnosci telewizji nalezacych do portfela 4fun Media S.A.

2.2

Struktura udziatow ogladalnosci kanatow grupy 4fun Media
w Il kwartale 2018 vs 2017;
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Opis pozostatych czynnikow i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe oraz notowania akcji Spotki

1) W dniu 27 lutego 2018 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. postanowito
o skréceniu kadencji Rady Nadzorczej w dotychczasowym sktadzie oraz ustalito liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej
nowej kadencji (jak dotychczas) na 5 osdb. Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato do Rady Nadzorczej na nowg kadencje trzech dotychczasowych cztonkéw: Dariusza Stokowskiego,
Marka Tarnowskiego oraz Cezarego Kubackiego oraz dwie nowe osoby: Pawta Grabowskiego oraz Wojciecha
Kliniewskiego.

2) W dniu 27 lutego 2018 roku, decyzjg Rady Nadzorczej Zarzad Spétki zostat uzupetniony o dodatkowg osobe.
Ross Newens objgt w 4fun Media S.A. funkcje Prezesa Zarzadu, natomiast dotychczasowy Prezes, Rafat Baran
objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz CEO. Z dniem powotania Rossa Newensa, Zarzad 4fun Media S.A. liczy
cztery osoby.

3) W dniu 9 maja 2018 roku, Zarzgd 4fun Media S.A. otrzymat zawiadomienie dotyczace przekroczenia progu 5%
przez VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 reprezentowanym przez spotke
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z zawiadomieniem w wyniku transakcji nabycia
98 557 akcji 4fun Media S.A. zawartej na rynku regulowanym w dniu 26 kwietnia 2018 roku, zmianie ulegta

13



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skréocony skonsolidowany raport za | péfrocze 2018 roku

ogolna liczba gtoséw posiadanych przez Fundusz. Przed dokonaniem transakcji Fundusz posiadat bezposrednio
179 985 akcji Spotki reprezentujacych 4,37% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 179 985 gtoséw z akcji,
stanowigcych 4,37% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spaétki. Po transakcji Fundusz posiadat bezposrednio 278 542
akcji Spotki, reprezentujgcych 6,76% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 278 542 gtosdéw z akgji,
stanowigcych 6,76% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

4) W dniu 14 maja 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spétki i
wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z trescig uchwaty Zarzad Spétki
postanowit wystgpi¢ o ocene wniosku do Rady Nadzorczej Spétki i zarekomendowanie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2017 roku w kwocie 3.948.728,20 ztotych. Zgodnie z trescig uchwaty, wnioskowany przez Zarzadu Spétki podziat
zysku obejmowat 2.441.970,60 ztotych przeznaczonych na dywidende dla akcjonariuszy Spotki oraz 1.506.757,60
ztotych przeznaczonych na kapitat zapasowy. Zgodnie z trescig uchwaty w dywidendzie nie uczestniczyty akcje
wtasne nabyte przez Spétke.

5) W dniu 5 czerwca 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o podjeciu przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok 2017, ustaleniu dnia dywidendy oraz
terminu wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwatg zysk netto za rok obrotowy 2017 w kwocie 3.948.728,20 zt zostat
podzielony w sposéb nastepujacy: kwote 2.441.970,60 zt przeznaczono na dywidende tj. 60 gr na 1 akcje, a
1.506.757,60 zt przeznaczono na kapitat zapasowy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustalito
dzien dywidendy na dzien 13 czerwca 2018 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dzien 20 czerwca 2018
roku.

6) W dniu 5 czerwca 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy 4fun Media S.A. upowaznito Zarzad Spoétki do nabywania Akcji Wiasnych, ktére moga byé
nabywane na nastepujacych warunkach:

Akcje Wtasne mogag by¢ nabywane w maksymalnej liczbie nie wiekszej niz 60.000 sztuk co stanowi 1,46%
kapitatu zaktadowego Spotki. Cena za jedng Akcje Wtasng bedzie wynosié¢ nie mniej niz 10 ztotych i nie wiecej
niz 23 ztote przy czym maksymalna wartos¢ srodkdw pienieznych przeznaczona na ten cel moze wynies¢ nie
wiecej niz 1.380.000 ztotych. Akcje Wtasne moga by¢ nabywane za posrednictwem oséb trzecich dziatajacych
na rachunek Spotki, w tym firm inwestycyjnych. Akcje Wtasne mogg by¢ nabywane w transakcjach na rynkach,
na ktérym s notowane. Nabyte Akcje Wtasne moga by¢ przeznaczone w celu dalszego zbycia, umorzenia,
wykonania zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych wymiennych na akcje Spoéfki,
wykonania zobowigzan wynikajgcych z prowadzonych w Spétce programéw motywacyjnych lub wydania Akcji
Witasnych za udziaty lub akcje innej spétki nabywane przez Spoétke. Upowaznienie do nabywania Akcji Wtasnych
przez Zarzad Spotki zostato udzielone na 5 lat i obejmuje okres od dnia 5 czerwca 2018 roku do dnia 5 czerwca
2023 roku lub do dnia wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na nabycie Akcji Wtasnych. W zwigzku z
upowaznieniem Zarzgdu Spétki do nabywania Akcji Wtasnych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustanowit
kapitat rezerwowy w wysokosci 1.380.000 ztotych, ktory zostat wydzielony z kapitatu zapasowego Spofki.

7) W dniu 6 czerwca 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat, iz na posiedzeniu Rada Nadzorcza 4fun
Media S.A ustalita liczbe Cztonkdw Zarzadu Spodtki kolejnej wspdlnej kadencji na cztery osoby oraz powotata w
jej sktad dotychczasowych Cztonkéw Zarzgdu. W zwigzku z powyziszym Rada Nadzorcza powotata Rossa
Newensa, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, Rafata Barana powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki, Anete Parafiniuk powierzajac jej funkcje Cztonka Zarzadu oraz Tomasza Misiaka powierzajgc mu
funkcje Cztonka Zarzadu. Kolejna wspdlna kadencja Zarzadu 4fun Media S.A. rozpoczeta sie w dniu 6 czerwca
2018 roku.

8) W dniu 6 czerwca 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat, iz na posiedzeniu, Rada Nadzorcza
podjeta uchwate w sprawie ziszczenia sie warunku finansowego, od ktérego zalezy realizacja programu opcji
menedzerskich w 2017 roku. Mianowiecie, wystgpit wzrost zysku EBITDA Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. o
co najmniej 20% Srednio w okresie dwdch lat rozliczeniowych programu opcji menedzerskich tj. w latach 2016-
2017 i tym samym uczestnicy programu w osobach Rafata Barana, Anety Parafiniuk, Biruty Makowskiej oraz
Pawta Grabowskiego uprawnieni zostali do realizacji opcji menedzerskich i objecia akcji z tytutu uczestnictwa w
programie w 2017 roku. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza wskazata, ze wymienione osoby s3
uprawnione do objecia nastepujacej liczby akcji:

- Rafat Baran uprawniony zostat do realizacji opcji menedzerskich w liczbie 101.588 oraz do objecia 101.588 akcji
Spotki;

- Aneta Parafiniuk uprawniona zostata do realizacji opcji menedzerskich w liczbie 14.000 oraz do objecia 14.000
akcji Spoftki;

- Biruta Makowska uprawniona zostata do realizacji opcji menedzerskich w liczbie 2.000 oraz do objecia 2.000
akcji Spoftki;
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2.3

- Pawet Grabowski uprawniony zostat do realizacji opcji menedzerskich w liczbie 2.000 oraz do objecia 2.000
akcji Spofki.

Decyzje Rady Nadzorczej zostaty podjete w zwigzku z wprowadzeniem w 4fun Media S.A. programu opcji
menedzerskich, o czym Zarzad Spotki poinformowat w raporcie biezagcym nr 21/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015
roku, a nastepnie w raporcie biezgcym nr 28/2015 z dnia 27 grudnia 2015 roku oraz w zwigzku ze zmiang Statutu
Spotki w sprawie udzielenia Zarzagdowi Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.

9) W dniu 6 czerwca 2018 roku, Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie zaopiniowania strategii rozwoju w
sektorach e-commerce i digital jako potencjalnego kierunku inwestycji kapitatowych w latach 2018-2019.W
ramach strategii Zarzad 4fun Media S.A. wytypuje spotki z sektoréw e-commerce i digital jako potencjalne
podmioty, ktorych udziaty lub akcje 4fun Media S.A. mogtaby naby¢ stajgc sie podmiotem dominujgcym lub
wspolnikiem mniejszosciowym badz w innej formie dokona¢ inwestycji kapitatowej w spétki w z tych sektorow
(objecie udziatéw lub akgcji tj. share deal, nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. tzw. asset deal).
Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie odniosta sie do zaangazowania kapitatowego 4fun Media S.A. w spodfce
pod firmg CupSell Sp. 0.0. poprzez docelowe objecie w niej udziatéw stanowigcych 69,81%. Rada Nadzorcza
zarekomendowata Zarzadowi Spétki dokonania oceny zasadnosci realizacji strategii po okresie 6 miesiecy i
przedstawienie Radzie Nadzorczej Spotki wnioskdw wynikajacych z realizacji tej strategii.

Zdarzenia, ktdre wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace miec charakter
cenotwadrczy bagdz mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

1) W dniu 31 lipca 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o przystgpieniu do negocjacji w sprawie
zakupu kontrolnego pakietu 51% udziatdw w spétce naEKRANIE.pl sp. z 0.0., bedacej wtascicielem serwisu
internetowego dedykowanego do odbiorcéw zainteresowanych kulturg masowa (filmy, gry komputerowe,
muzyka, ksigzki, nowa technologia). Postawa negocjacji byta wycena niezaleznego biegtego rewidenta
sporzadzona na zlecenie Zarzadu 4fun Media S.A., ktéra oszacowat wartos¢ 100% udziatdw spétki (equity value)
na 5,4 min ztotych (wycena dokonana zostata metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych). Serwis
internetowy prowadzony przez naEKRANIE.pl sp. z 0.0. to drugi co do wielkosci serwis o tej tematyce na polskim
rynku, odwiedzany przez ok. 2 miliony unikalnych uzytkownikéw miesiecznie. Serwis naEKRANIE.pl w przeciggu
ostatnich 6 lat urdst 0 928%, a tylko w samym roku 2017 o 47%. Na koniec 2017 roku spotka osiggneta wskaznik
EBITDA na poziomie blisko 700 tysiecy ztotych.

2) W dniu 14 sierpnia 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci informacje, iz spétka zalezna
Emitenta tj. 4fun.tv Sp. z 0.0., podpisata z Patrickiem Debg, Konradem Ozdowym oraz spétkg Mustache Warsaw
sp. z 0.0. dokument ustalajgcy wstepne warunki transakcji (tzw. Term Sheet) dotyczacej inwestycji w serwis
internetowy mustache.pl prowadzony przez Mustache Warsaw sp. z 0.0. Serwis internetowy mustache.pl jest
platformg e-commerce skupiajgca niezaleznych projektantéw mody i designu, ktérzy - za posrednictwem
platformy - oferujg limitowane serie swoich produktéw. Inwestycja ma polega¢ na nabyciu aktywow
sktadajacych sie na serwis internetowy mustache.pl oraz aktywéw wykorzystywanych do organizacji cyklicznych
targow odziezowych pod markg ,Mustache Yard Sale”. Zarzad 4fun Media S.A. szacuje, ze kwota za jakg nabyte
zostanie przedsiebiorstwo Mustache Warsaw sp. z 0.0. wyniesienie maksymalnie 480.000,00 ztotych.

3) W dniu 22 sierpnia 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci informacje o zawarciu umowy
nabycia 1734 udziatéw w spotce naEKRANIE.pl sp. z 0.0., stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawniajacych do 51% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spotki. Zgode na zawarcie transakcji wyrazita w
Rada Nadzorcza Spatki. Umowa zostata zawarta pomiedzy 4fun Media S.A. oraz Nova Group (Cyprus) Limited.
taczna cena za nabyte udzialy wyniosta 2.478.600,00 ztotych. Podstawe do negocjacji wartosci udziatéw
nabywanej Spétki, stanowita wycena sporzadzona przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktéra oszacowata
wartos¢ 100% udziatéw Spotki (equity value) na 5,4 min ztotych (wycena dokonana metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych). Ostateczna cena nabycia udziatéw Spoétki wynegocjowana przez Zarzad 4fun Media
S.A. uwzglednita 10% dyskonta w stosunku do wyceny sporzadzonej przez biegtego rewidenta.
4) W dniu 22 sierpnia 2018 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci, ze Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu w dniu 22 sierpnia 2018 roku, powotata Mateusza Géreckiego na Cztonka Zarzadu 4fun Media S.A.
Po nominacji Mateusza Géreckiego, Zarzad 4fun media S.A. liczy obecnie 5 oséb. Mateusz Gérecki petni réwniez
funkcje Prezesa zarzgdu spétki naEkranie Sp. z o.0.

5) W dniu 14 wrzeénia 2018 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o zawarciu umowy inwestycyjnej
z Michatem Traczem i Wiktorem Traczem, ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad na jakich strony umowy
inwestycyjnej prowadzi¢ beda dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie produkcji i wykonczania tkanin oraz
przygotowywania i wykonywania nadrukéw na tkaninach za posrednictwem spotki zaleznej Emitenta, tj. spotki
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pod firmg YRS Ventures 2 Sp. z 0.0. (docelowa nazwa: Print Logistic Sp. z 0.0.). Umowa inwestycyjna okresla
wysokos¢ Srodkéw pienigznych, jaka kazda ze stron umowy inwestycyjnej zasili Spétke Celowg poprzez
whiesienie do Spotki wktaddw pienieznych na pokrycie obejmowanych nowo utworzonych udziatéw w spotce
oraz harmonogram inwestycji. Kwota zaangazowania finansowego 4fun Media S.A. wyniesie 920.000 ztotych.
Po dokonaniu inwestycji tj. po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz wniesieniu wktadéw pienieznych 4fun
Media S.A. posiada¢ bedzie 59,94% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Srodki finansowe zostana
przeznaczone na zakup maszyn do produkcji nadrukéw na tekstylia (technologia: Print-on-demand), ktére beda
wykorzystywane zaréwno w dziatalnosci spotek z Grupy Emitenta (w szczegdlnosci dla CupSell Sp. 0.0.), jak i dla
zewnetrznych podmiotow.

2.4  Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci zwigzanych z dziatalnoscig 4fun Media
S.A. w kolejnych kwartatach 2018 roku.

Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Powodzenie przedstawionej powyzej strategii Zarzgdu 4fun Media S.A. opierajgcej sie z jednej strony na umacnianiu
pozycji na rynku telewizji muzycznych, bazujgcej na intensywnym rozwoju kanatéw muzycznych o tematyce
muzyczno-rozrywkowej, a z drugiej na wyrazniej dywersyfikacji przychodéw pochodzacych z rynku reklamowego
poza telewizjg oraz inwestycji na rynku e-commerce, zalezy w duzej mierze od wtasciwego zrozumienia preferencji i
upodoban widzow telewizji, uzytkownikow Internetu oraz telefondw komorkowych, dlatego Spotka - projektujac
nowe produkty i ustugi — stara sie wychodzi¢ naprzeciw potrzebom odbiorcow. Istnieje jednak ryzyko btednej oceny
tendencji rynkowych.

W zwigzku z tym, Zarzad 4fun Media S.A. nie moze zagwarantowad, ze:

= nie nastgpig istotne zmiany dotyczace poziomu ogladalnosci wtasnych telewizji muzycznych,

= rynek reklam Digital Out of Home nie bedzie rozwijat sie zgodnie z zatozeniami,

= agencja reklamowa bedzie realizowata planowane kampanie reklamowe i pozyskiwata nowych klientéw,
=  wielko$¢ spotecznosci gromadzacych sie wokot kanatéw tematycznych osiggnie zaktadany poziom.

=  Inwestycje zrealizowane na rynkach e-commerce i digital przyniosg oczekiwanga stope zwrotu.

W przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikdw, mogacych mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz jej wartos¢ rynkowa, Zarzad 4fun Media S.A. zmodyfikuje odpowiednio
strategie rozwoju w taki sposdb, aby zatozone cele zostaty osiggniete i dokona niezbednej korekty przyjetych zatozen
w taki sposéb, ktéry zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikéw

Czes¢ dziatan operacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wykonywanych jest przez osoby, ktérych
nagte odejscie lub przymusowa absencja mogtoby utrudnié¢ lub uniemozliwi¢ zrealizowanie zatozonych celéw
strategicznych.

Dotyczy to w szczegdlnosci:

=  kadry zarzadzajacej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptynac¢ na osiggane przychody, zawartosé
programowa, jakos¢ oferowanych ustug i w konsekwencji na wynik finansowy,

=  wykwalifikowanych oséb dedykowanych do obstugi systemu emisyjnego. System emisyjny jest tworzony
i obstugiwany przez okreslony zespdt oséb. W przypadku np. nagtej choroby, wypadku lub innych
nieprzewidzianych zdarzen dotyczacych wszystkich tych oséb, przeszkolenie nowego zespotu w stopniu
gwarantujgcym skuteczne zarzadzanie systemem i zapewniajagcym ustuge na dotychczasowym poziomie
trwatoby okoto miesigca.

Zdaniem Zarzadu, ilos¢ pracownikéw potrafigcych obstugiwaé i zarzadzaé systemem jest wystarczajaca, aby
zminimalizowad ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakow kadrowych. Na biezgco prowadzone sg szkolenia kadry,
ktora bytaby gotowa, w razie takiej koniecznosci do skutecznego zastgpienia obecnych specjalistow. Niezaleznie,
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Emitent realizuje dtugoterminowg polityke zarzadzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona ukierunkowana
na indywidualny rozwdj poszczegdlnych pracownikdw oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji, ktéra
minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spofki.

Ryzyko zwigzane z awaria telewizyjnego systemu emisyjnego

Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujgcych elementow:

Awaria serwerdw emisyjnych — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. Caty czas dostepny jest
jeden serwer dodatkowy mogacy zastgpi¢ dowolny uszkodzony serwer emisyjny. W przypadku awarii takiego
serwera czas przetgczenia sygnatu na serwer zapasowy nie przekracza 1 godziny. W tym czasie emisja cechuje sie
ograniczong funkcjonalnoscig co moze skutkowac gorsza jakoscig emisji, brakiem warstwy interaktywnej, brakiem
mozliwosci gtosowania lub catkowitym brakiem sygnatu wideo zaleznie od rodzaju uszkodzenia.

Awaria serweréw bazodanowych lub aplikacyjnych — te serwery sg catkowicie redundantne i awaria jednego nich
powoduje automatyczne przetgczenie ruchu na drugi dziatajgcy serwer.

Awaria macierzy emisyjnej — réwniez te elementy infrastruktury s zabezpieczone redundancjg. Przez caty czas
dziatajg dwie instancje macierzy (kazda w trybie RAID5). Awaria jednej z nich nie wptynie na ciggtos¢ emis;ji.

Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Spétka posiada réwniez zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Jesli awaria dotyczy wszystkich instancji baz danych, utratg
informacji zagrozone sg dane wytworzone w ciggu maksymalnie jednego dnia roboczego. Naprawa awarii bazy
danych, niezaleznie od jej zakresu, trwa do 2 godzin. Dodatkowo Spétka dysponuje zapasowymi macierzami
dyskowymi, na ktorych przechowywane sg wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych.
W przypadku awarii dane te umieszczone sg na dwaéch niezaleznych urzadzeniach, z ktérych kazde dziata w RAID10
(tryb pracy macierzy) co oznacza, ze dane na kazdym urzadzeniu sg dodatkowo zabezpieczone przed awariami
sprzetowymi.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii facza internetowego. Awaria fgcza moze wstrzymaé otrzymywanie wiadomosci SMS, az do
wznowienia pracy tgcza. Nie ma to jednak wptywu na samg emisje. Spotka ocenia ryzyko ich wystgpienia w przysztosci
jako mato znaczace. Zaistnienie zdarzen opisanych powyzej jako ryzyka techniczne moze co prawda doprowadzi¢ do
krotkookresowych probleméw z nadawaniem sygnatu telewizyjnego, jednakie w ocenie Spotki i na bazie
posiadanych procedur zabezpieczajacych, ich ewentualne wystgpienie nie powinno mie¢ znaczgcego wptywu na
wyniki finansowe.

Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

Obowigzujgce regulacje prawne, w szczegdlnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantujg Spoétce ponownego
udzielenia koncesji po uptywie terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyzszym nie mozna
zagwarantowad, iz przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna zagwarantowac réwniez, iz w przypadku uzyskania
nowej koncesji zawiera¢ ona bedzie warunki analogiczne do posiadanych obecnie, oraz ze nie zostang natozone na
Spotke dodatkowe ograniczenia.
Jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, koncesje cofa sie przed uptywem okresu, na jaki
zostata wydana w nastepujacych przypadkach:

= wydano prawomocne orzeczenie zakazujgce nadawcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej

koncesja;

= nadawca razgco narusza warunki okreslone w ustawie lub w konces;ji;

= dziatalnos¢ objeta koncesjg jest wykonywana w sposéb sprzeczny z ustawg lub z warunkami okreslonymi w
koncesji a nadawca, pomimo wezwania Przewodniczagcego KRRIiT, w wyznaczonym terminie nie usunat
stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub w ustawie;

= nadawca, pomimo wezwania Przewodniczacego KRRiT, nie rozpoczat rozpowszechniania programu
w terminie ustalonym w koncesji lub trwale zaprzestat wykonywania rozpowszechniania programu za
pomocg wszystkich lub niektorych stacji nadawczych — chyba, ze nadawca wykaze, ze opdzinienie
rozpoczecia rozpowszechniania programu lub zaprzestanie rozpowszechniania programu, zostaty
spowodowane okolicznosciami od niego niezaleznymi. Za trwate zaprzestanie rozpowszechniania programu
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uwaza sie fakt nierozpowszechniania programu przez okres trzech, kolejno nastepujgcych po sobie,
miesiecy.

Koncesja moze rowniez zostac cofnieta, jezeli:
=  rozpowszechnianie programu powoduje zagrozenie interesow kultury narodowej, bezpieczenstwa
i obronnosci panstwa lub narusza normy dobrego obyczaju;

=  nastgpi ogtoszenie upadtosci nadawcy;

= rozpowszechnianie programu powoduje osiggniecie przez nadawce pozycji dominujgcej w dziedzinie
srodkéw masowego przekazu na danym rynku wtasciwym w rozumieniu przepisow Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

= nastgpi przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad dziatalnoscig nadawcy przez inng osobe.

Cofniecie koncesji posiadanych przez Spdtke moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne. Cofniecie ktérejkolwiek z
posiadanych koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem.

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem umoéw z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umoéw licencyjnych, kanaty telewizyjne 4fun Media S.A. dystrybuowane s3
w najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych w kraju, takich jak, Vectra, Multimedia, UPC, nc+, Polsat
Cyfrowy, Orange, Toya, Inea. Umieszczenie w ofercie programowe] wyzej wymienionych operatorow, gwarantuje
Spotce dotarcie do najwiekszej z mozliwych rzeszy odbiorcéw, zwiekszanie ogladalnosci kanatéw, a tym samym
rosngcego zainteresowania ze strony reklamodawcow. Przektada sie to na zwiekszone wptywy reklamowe oraz
umozliwia firmie stabilny rozwdj. Rozwigzanie umoéw, na podstawie ktdrych odbywa sie reemisja kanatéw 4fun
Media S.A., w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich obowigzywania na dalsze okresy, moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej
oraz przeptywy pieniezne 4fun Media S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysokos¢ generowanych przychoddéw przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A., podobnie jak na inne podmioty
prowadzace dziatalnos$¢ gospodarcza na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, mogg mieé wptyw takie czynniki jak: poziom
PKB i zamoznosci spoteczenistwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, stopy procentowe, kursy walut.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze negatywnie wptywac na dziatalnosé
Spotki, w tym na poziom przychoddéw uzyskiwanych z reklam oraz z innych zrédet poprzez pogorszenie ogdlnych
warunkow rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent na biezgco obserwuje zmiany otoczenia
makroekonomicznego starajgc sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do
realizowanej strategii rozwoju.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Wielkos¢ przychoddw reklamowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. zalezy w duzym stopniu od dalszego rozwoju
rynku tematycznych stacji telewizyjnych. Dynamiczny rozwéj konkurencji na tym rynku, owocujgcy powstawaniem
nowych stacji telewizyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia budzetéw przeznaczonych na kazdg stacje
(rozdrobnienie budzetow). Agresywna polityka cenowa innych stacji telewizyjnych, w szczegdlnosci duzych graczy
na rynku, moze zmniejszy¢ ilos¢ globalnych budzetéw przeznaczonych na stacje tematyczne.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydatkéw na reklamy telewizyjne

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest wystawiona, podobnie jak podmioty konkurujace z nig na rynku mediéw, na
ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng kraju i poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych, co
przektada sie wprost proporcjonalnie na wysokos¢ globalnych budzetéw reklamowych catego rynku reklamowego.
Wysokos¢ przychoddéw reklamowych Spétki moze zalezec takze od przesunie¢ budzetéw pomiedzy poszczegdlnymi
sektorami rynku reklamowego. Nie nalezy wykluczy¢ wzrostu atrakcyjnosci innych form reklamy co moze skutkowac
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ulokowaniem w nich wiekszej niz do tej pory czesci budzetéw reklamowych. Emitent dostrzega ryzyko spadku
wydatkow na reklamy telewizyjne w skali catego rynku, cho¢ w 2017 roku znajduje sie on w stabilnym trendzie
wzrostowym. Wedtug wszelkich, niezaleznych badan, trend ten zostanie utrzymany takze w kolejnych latach. Warto
tez zaznaczyd, iz reklamy w telewizjach tematycznych rosng jeszcze dynamicznej niz caty rynek telewizyjny, poniewaz
za ich posrednictwem reklamodawca ma szanse dotarcia z przekazem do precyzyjnie okreslonej grupy docelowe;j.

Ryzyko wplywu regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programéw telewizyjnych na strukture
nadawanych przez Emitenta programow telewizyjnych oraz emitowanych reklam

Dziatalnos¢ nadawcza Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. podlega regulacjom prawnym dotyczgcym, m.in. struktury
programéw telewizyjnych rozpowszechnianych przez Spotke oraz tresci i czasu nadawanych reklam. Wynikajg one z
przepisow Ustawy o Radiofonii i Telewizji, aktéw wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz ze szczegdétowych
warunkow okreslonych w nadanych koncesjach. W szczegdlnosci postanowienia Ustawy o Radiofonii i Telewizji
wymagaja, aby okreslony procent nadawanych audycji stanowity audycje wyprodukowane pierwotnie w jezyku
polskim oraz audycje europejskie. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci przepisy te nie ulegng zaostrzeniu, co
spowoduje wprowadzenie surowszych przepiséw prawa polskiego i regulacji, w tym réwniez dalszych zmian
majacych na celu dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do wymogdéw Unii Europejskiej.

W przypadku, gdy okaze sie, iz Spotka razgco naruszyta warunki okreslone we wskazanych powyzej regulacjach lub
w posiadanych przez nig koncesjach badz dziatalnos¢ objeta koncesjg jest przez 4fun Media S.A. wykonywana w
sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji oraz postanowieniami koncesji, a naruszenia takie nie zostaty
usuniete w wyznaczonym czasie, koncesja posiadana przez Spotke moze zostaé cofnieta. Cofniecie posiadanej
koncesji uniemozliwi 4fun Media S.A. dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Moze miec to
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, jego sytuacje finansowg, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz
osiggany poziom przychodow i zyskow przez 4fun Media S.A.

2.5 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Szczegotowy opis perspektyw dalszego rozwoju Spotki zostaty opisane w pkt 2.1.

2.6  Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym okresie

Zarzad 4fun Media S.A. stara sie minimalizowac skutki, charakterystyczne dla catego rynku telewizyjnego, zjawiska
sezonowosci co realizuje m.in. poprzez dywersyfikacje przychoddw. W zwigzku z obnizeniem przez reklamodawcow
wydatkow reklamowych w | i Ill kwartale roku, skutkuje to zwykle nizszym poziomem przychodéw generowanych z
emisji reklam niz kwartat Il i IV.

2.7  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad 4fun Media S.A. nie publikowat prognozy wyniku jednostkowego ani skonsolidowanego za 2018 rok.

2.8 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Istotne informacje dotyczgce dziatalnosci Spétki w raportowanym okresie, w tym te omawiajgce wyniki finansowe
oraz pozostate, moggce mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ 4fun Media S.A. i mozliwosci realizacji zobowigzan, zostaty
zaprezentowane w komentarzu Zarzadu w pkt 2.1.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2018 ROKU

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy kapitatowej 4fun Media S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 6 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy. Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Prezentowane skrocone sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A., w skfad ktérej wchodzi 4fun Media S.A., Program Sp. z o.0., Bridge2fun Sp. z o.0., Bridge2fun
Communication Sp. z 0.0., Screen Network S.A., PRN Polska Sp. z o.0.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia s$rdodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjatkiem zmian dotyczacych wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 opisanych
ponizej.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standarddéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 rok:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z umédw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,, Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji — zatwierdzone w
UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” —
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy za 2018
rok.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke
zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2017. W pierwszym pétroczu 2018 roku
zatwierdzone zostaty Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyiszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,,MSSF 15”), ktéry
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku, ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami:

Identyfikacja umowy z klientem

Definicja umowy z klientem jest spetniona tylko w przypadku, gdy wypetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:
strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spétka jest w stanie
zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane; Spoétka jest w stanie
zidentyfikowad warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostacé przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng
oraz jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Zobowigzania do wykonania swiadczenia spetniane w miare uptywu czasu jest za takowe uznawane, jesli spetniony
jest jeden z n/w warunkéw:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia jednostki w miare wykonywania przez
jednostke tego Swiadczenia
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* w wyniku wykonania swiadczenia przez Spétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdéw, a kontrole na
tym sktadnikiem aktywdw w miare jego powstawania lub ulepszania sprawuje klient;

¢ w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla
jednostki, a jednostka ma egzekwowalne prawo do otrzymania zaptaty za swiadczenie wykonane do tej pory.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej
przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych
w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spétka winna ujmowac jako
przychéd kwote réwng cenie transakcyjnej (z wytgczeniem szacowanych wartosci zmiennego wynagrodzenia), ktéra
zostata przypisana do tego zobowigzania po wykonaniu $wiadczenia. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowacé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

W przypadku uméw ze zmiennym wynagrodzeniem stosuje sie konsekwentnie, przez caty czas trwania umowy, jedng
metode do szacowania wptywu niepewnosci na wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spétki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Rozpoznanie przychodu w czasie

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow). Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow.

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 15 i zastosowata wymogi MSSF 15 zgodnie ze zmodyfikowang
retrospektywng metoda dla okresdw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku. Na podstawie analiz Zarzadu,
ktore obejmowaty wydzielenie przychodéw w podziale na rodzaje swiadczonych ustug, analize zapiséw w umowach
w ramach poszczegdlnych dziatalnosci oraz przeglad ujawnien zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym, Zarzad
ocenit, ze wdrozenie MSSF 15 nie wywotato istotnego wptywu na wysokosé aktywdéw netto w sprawozdaniu
finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest w okresie rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2018 roku.
Dotychczas stosowane zasady rachunkowosci w odniesieniu do ujmowania przychodéw nie odbiegaty istotnie od
wymogow nowego standardu.

Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowe] 9 Instrumenty finansowe (,,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, jednostka
zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 roku Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,
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- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia aktywow. Sktadnik aktywow
finansowych podlega klasyfikacji na podstawie:

1) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz

2) charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. test
SPPI).

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) celem modelu biznesowego jest utrzymywanie go dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy;
2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, stanowigcych sptate
kwoty gtdwnej oraz odsetek (tzn. sktadnik zdat test SPPI).

Sktadnik aktywodw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

1) celem modelu biznesowego jest utrzymywanie go dla uzyskania zaréwno przeptywodw pienieznych wynikajgcych
z umowy, jak i jego sprzedaz;
2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw pienieznych, stanowigcych sptate
kwoty gtéwnej oraz odsetek

Do kategorii aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktoére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza w gtdwnej mierze naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, ktore zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz lokaty, srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza naleznosci z tytutu
wyceny opcji.

Od 1 stycznia 2018 roku Spatka kwalifikuje zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu poreczen i gwarancji oraz kredyty i
pozyczki.

Utrata wartosci

Zgodnie z przeprowadzonymi przez Zarzad analizami, wptyw MSSF 9 na dane finansowe Spétki w ramach
poszczegdlnych dziatalnosci zostat uznany za nieistotny. Przeprowadzone analizy koncentrowaty sie w gtéwnej
mierze na analizie wptywu zmian w wymogach standardu dotyczacych utraty wartosci naleznosci. Stosowana
dotychczas polityka rachunkowosci Spétki dotyczgca naliczenia odpisu aktualizujgcego wartosé¢ naleznosci nie
odbiega istotnie od wymogdéw zmienionego standardu, w zwigzku z czym w ocenie Zarzadu nie byta wymagana
zmiana dotychczas stosowanej polityki rachunkowosci w tym zakresie.

Grupa stosuje odrebne modele odpisow na:

1) Naleznosci handlowe, naleznosci skierowane do sadu oraz naleznosci leasingowe — zgodnie ze stosowang
metodologig Spotka bazuje na modelu szacowania strat oczekiwanych, w ktérych wykorzystuje wskazniki opierajgce
sie na wskazniku historycznie utraconych naleznosci oraz przeterminowanych odzyskanych naleznosci. W modelu
tym jednostka szacuje oczekiwang strate w catym horyzoncie zycia produktu.
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2) Udzielone pozyczki — zgodnie ze stosowang metodologig Spoétka klasyfikuje udzielone pozyczki na grupy w
zaleznosci od charakteru wspdtpracy z pozyczkobiorcg. Bazujgc na dodatkowych kryteriach jak stopien
przeterminowania pozyczki, forma zabezpieczania, analiza historycznych przeptywéw oraz indywidualna ocena
sytuacji dtuznika, Spdtka ocenia ryzyko kredytowe, jego zmiany, oraz szacowane straty kredytowe.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
W grupie instrumentdéw zabezpieczajacych, zgodnie z MSSF 9 wyrdznia sig:

- instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg,
- instrumenty zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienieznych,
- instrumenty zabezpieczajgce inwestycje netto w jednostce zagraniczne;j.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczer w zadnej z powyzszych kategorii.

Szczego6towy opis wptywu zastosowania MSSF 9 zawarty zostanie w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzie 30 czerwca 2018 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2017 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw obejmujace
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych obejmujace okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.
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3.2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 26 443 791,80 22 846 320,66
Koszt wtasny sprzedazy 3 16 508 467,97 14 650 761,84
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9935 323,83 8 195 558,82
Koszty sprzedazy 3 1688 368,12 1721503,35
Koszty ogdlnego zarzadu 3 2349972,29 1941 393,84
Pozostate przychody operacyjne 4 94 227,28 1417,18
Pozostate koszty operacyjne 4 253 745,28 163 670,25
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5737 465,42 4370 408,56
Przychody (koszty) finansowe - netto 5 -361 433,57 -40 213,87
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5376 031,85 4 330 194,69
Podatek dochodowy 6 639 582,60 853 025,66
Zysk (strata) netto 4736 449,25 3477 169,03
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 462 958,63 3489 213,09
Udziaty niekontrolujace 273 490,62 -12 044,06
Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy 7 1,10 0,86
Rozwodniony 7 1,10 0,86
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 4736 449,25 3477 169,03
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4 462 958,63 3489 213,09
- Udziaty niekontrolujgce 273 490,62 -12 044,06
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 4 736 449,25 3477 169,03
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3.3 Skracone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 4947 265,23 5534 949,42
Wartosci firmy 9 20837 507,89 20837 507,89
Inne wartosSci niematerialne 10 3952 826,49 4105 003,28
Naktady na wartosci niematerialne i Srodki trwate 691 691,17 711 633,36
Inwestycje w jednostkach powigzanych 15 017,00 15 017,00
w;/;/:s:)yéijie w jednostkach wycenianych metodg praw 1 408 996,02 485 896,33
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 409 485,08 216 617,28

31 262 788,88 31 906 624,56
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 12 15001 180,56 14 618 511,52
Pozostate naleznosci 12 2 115 203,06 1016501,41
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 142 012,00
Pozyczki udzielone 13 1782 258,38 1749 380,83
Rozliczenia miedzyokresowe 14 875 995,35 805 829,49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5134 674,85 4152 324,44

24909 312,20 22 484 559,69

Aktywa razem

56 172 101,08

54 391 184,25
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Nota 30.06.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 15 4119 374,00 4119 374,00
Akcje wiasne -865 902,74 -865 902,74

Pozostate kapitaty

30762 047,89

28 608 979,41

Zyski zatrzymane 3729213,81 3 861 294,26
Kapl?aiy. przypadajace akcjonariuszom podmiotu 37744 732,96 35723 744,93
dominujacego
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 16 963 908,13 690417,51
38 708 641,09 36 414 162,44
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 85 590,68 453,29
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 761 184,45 758 903,05
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1923 200,00 0,00
2769 975,13 759 356,34
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 8360 484,81 8498 521,44
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 205 163,83 161 145,13
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 151 134,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 93 876,96 10512,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,00 98 062,40
Pozostate zobowigzania 2 263 540,75 5576 036,07
Rozliczenia miedzyokresowe 3619 284,51 2 873 388,43
14 693 484,86 17 217 665,47
Pasywa razem 56 172 101,08 54 391 184,25
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3.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 4736 449,25 3477 169,03
Korekty: 1402 543,26 1926 491,46
Podatek dochodowy 639 582,60 853 025,66
Amortyzacja 1361 835,32 1443 738,71
Udziat w zysk’a(.:h (stratach) netto jednostek wycenianych metoda 376 899,31 0,00
praw witasnosci
Koszty/przychody z tytutu odsetek -26 338,44 -2 515,79
Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 185 786,57 94 895,75
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -2354 391,99 -468 075,09
Zmlané sta[w zobowigzan handlowych oraz pozostatych 543 439 67 783 130,72
zobowigzan
Znyana star?u rozlicze miedzyokresowych i rezerw 675 730,22 788 552,94
krotkoterminowych
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6138 992,51 5403 660,49
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -537 023,00 -574 306,15
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 5601 969,51 4 829 354,34
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zwrot udzielonych pozyczek 0,00 17 000,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -583 577,37 -1012 160,48
Wydatki na aktywa finansowe - udziaty -1 453 800,00 -530 552,32
Pozyczki udzielone 0,00 -800 000,00
Odsetki otrzymane 0,00 542,52
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2037 377,37 -2325170,28
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone -2 441 970,60 0,00
Pozyczki- sptata 0,00 -2 544,07
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -40 840,73 -5172,85
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -1367,87 -580,55
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym -98 062,53 -98 764,23
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 582 241,73 -107 061,70
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Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 982 350,41 2397 122,36
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4152 324,44 920 070,50
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 982 350,41 2397 122,36
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
f:;gf,?gha zmiana stanu $rodkéw pienieznych z przejecia jednostek 0,00 0,00
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5134 674,85 3317 192,86
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3.5 Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat . Pozostate Zyski Kapitat wtasny akcr::;ia:szy Razem kapitaty
zaktadowy Akcje whasne kapitaty zatrzymane ogétem mniejszoscio- wiasne
wych

Kapitat wiasny na dziern 01.01.2018 4119 374,00 -865 902,74 28 608 979,41 3 861 294,26 35723 744,93 690 417,51 36 414 162,44
Zakup akcji spotki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 2153 068,48 -2153 068,48 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -2 441 970,60 -2 441 970,60 0,00 -2 441 970,60
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 4 462 958,63 4462 958,63 273 490,62 4736 449,25
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2018 4119 374,00 -865 902,74 30 762 047,89 3729 213,81 37 744 732,96 963 908,13 38 708 641,09
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2017 4119 374,00 -865 902,74 28 089 379,35 -1 658 346,88 29 684 503,73 519 808,63 30 204 312,36
Zakup akcji spotki zaleznej 0,00 0,00 -374 482,01 0,00 -374 482,01 -156 070,31 -530 552,32
Podziat zysku netto 0,00 0,00 894 082,07 -894 082,07 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -1017 487,75 -1 017 487,75 0,00 -1017 487,75
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 3489 213,09 3489 213,09 -12 044,06 3477 169,03
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2017 4119 374,00 -865 902,74 28 608 979,41 -80 703,61 31781 747,06 351 694,26 32133 441,32

30



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skréocony skonsolidowany raport za | péfrocze 2018 roku

3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on cze$¢ sktadowg jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci s regularnie przeglgdane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne tgczone s3 w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktéw i ustug, klientéw, sposobow
dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita nastepujgce podstawowe segmenty dziatalnosci
operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna,
e dystrybucja kanatéw tematycznych,
dziatalnosc¢ agencji reklamowych,
reklama zewnetrzna.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach poszczegdlnych
kanatow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtéwnie przychoddéw z
emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatéw tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucja tematycznych kanatéw
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientow.
Przychody segmentu dotyczg gtéwnie optat pobieranych od nadawcéw kanatow tematycznych.

Segment dziatalnosci agencji reklamowych obejmuje ustugi zwigzane z tworzeniem koncepcji oraz realizacjg
kampanii reklamowych na rzecz klientow.

Segment reklamy zewnetrznej obejmuje ustugi zwigzane z emisjg reklam na nosnikach Digital Out of Home.
Przychody segmentu dotyczg gtéwnie optat pobieranych od reklamodawcéw.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentdow dziatalnosci Grupy.

01.01.2018
30.06.2018

01.01.2017
30.06.2017

Przychody segmentu

Nadawanie i produkcja telewizyjna

12 448 614,12

14222 332,12

Dystrybucja 600 949,94 463 309,56
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 5509 004,18 3763924,46
Reklama zewnetrzna 10074 100,27 5518 289,52
Wytgczenia przychoddw miedzy segmentami -2 188 876,71 -1121 535,00
Razem 26 443 791,80 22 846 320,66
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2.

Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna 10443 940,81 10 798 875,29
Dystrybucja 358 160,12 334 602,79
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 4121 489,01 2795 419,35
Reklama zewnetrzna 7 812 095,15 5506 296,60
Wytaczenia -2 188 876,71 -1121 535,00
Razem 20 546 808,38 18 313 659,03
Amortyzacja

Nadawanie i produkcja telewizyjna 488 215,29 704 590,39
Dystrybucja 9 035,88 3889,31
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 60 706,91 32 376,83
Reklama zewnetrzna 803 877,24 702 882,18
Razem 1361 835,32 1443 738,71
EBITDA

Nadawanie i produkcja telewizyjna 2522 768,27 4037 485,44
Dystrybucja 252 171,49 132 596,77
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 1442 515,69 996 964,34
Reklama zewnetrzna 2 881 845,29 647 100,72
Whytaczenia 0,00 0,00
Razem 7 099 300,74 5814 147,27
Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Reklama

01.01.2018
30.06.2018

01.01.2017
30.06.2017

0,00

26171 279,80

11128 950,00

0,00

22 576 394,66

12 133 134,90

Ustugi Interaktywne 25283,71 12 631,14
Ustugi Dystrybucyjne 594 949,94 457 309,56
Dziatalnos$¢ agencji reklamowych 5455 345,29 3763924,46
Reklama zewnetrzna 7914 972,09 4522 828,52
Pozostate 1051778,77 1686 566,08
Przychody ze sprzedazy towaréow 272 512,00 269 926,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 443 791,80 22 846 320,66
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Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug

26176 779,80

22 576 694,66

- Kraj 24 227 324,85 20674 711,21
- UE 1949 454,95 1901 983,45
- poza UE 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréow 267 012,00 269 626,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 443 791,80 22 846 320,66
3. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Amortyzacja 1361 835,32 1443 738,71
Materiaty i energia 736 991,64 731 364,58

Ustugi obce 14 148 236,71 12 016 454,39
Podatki i optaty 627 470,12 637 984,87
Wynagrodzenia 2483 967,79 1610767,35
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 210174,23 116 679,41
Reprezentacja i reklama 292 057,20 1325 884,38
Pozostate koszty 481 462,25 223 145,76
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 204 613,12 207 639,58
Razem koszty wedtug rodzaju 20 546 808,38 18 313 659,03
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 20 546 808,38 18 313 659,03
ztego:

Koszt wtasny sprzedazy 16 508 467,97 14 650 761,84
Koszty sprzedazy 1688 368,12 1721 503,35
Koszty ogdlnego zarzadu 2349 972,29 1941 393,84
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4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Rozwigzanie rezerw 40 200,14 0,00
Pozostate przychody 54 027,14 1417,18
Razem pozostate przychody operacyjne 94 227,28 1417,18
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Likwidacja Srodkéw trwatych 227 081,38 0,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych 0,00 90 967,00
Pozostate koszty 26 663,90 72 703,25
Razem pozostate koszty operacyjne 253 745,28 163 670,25
5. Przychody i koszty finansowe
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Zyski z tytutu réznic kursowych 13 454,71 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 2 541,50 2 401,55
Odsetki pozostate 31718,16 2 438,05
Razem przychody finansowe 47 714,37 4 839,60
Kredyty bankowe odsetki i optaty 24 135,76 24 255,27
Odsetki leasingowe 1367,87 580,55
Pozostate odsetki 687,85 5404,81
Straty z tytutu réznic kursowych 5733,97 14 812,05
Udziat w zysklac'h (stratach) netto jednostek wycenianych metoda 376 899 31 0,00
praw wtasnosci
Inne koszty 323,18 0,79
Razem koszty finansowe 409 147,94 45 053,47
Przychody (koszty) finansowe netto -361 433,57 -40 213,87
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6. Podatek dochodowy

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Podatek biezgcy 830 169,00 684 300,92
Podatek odroczony -190 586,40 168 724,74
Razem 639 582,60 853 025,66

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
— spotki 4fun Media S.A. oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu, z wytaczeniem akgji
zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spotka nie posiada potencjalnych akcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 4 462 958,63 3489 213,09
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4069 951 4069 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 1,10 0,86

8. Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2018 31.12.2017
Grunty, budynki i budowle 54 579,30 65 143,04
Srodki transportu 251 403,83 80 100,41
Urzadzenia 4293 708,40 5008 687,25
Wyposazenie i inne aktywa trwate 347 573,70 381018,72
Razem rzeczowe aktywa trwate 4947 265,23 5534 949,42

9. Wartosc firmy

Wartosc firmy w kwocie 8 281 991,02 ztotych dotyczy zakupu przez 4fun Media S.A. w latach 2008 i 2009 tacznie
100% udziatéw w spotce Program Sp. z 0.0., w kwocie 8 026 269,93 ztotych zakupu pakietu kontrolnego 60%
akcji spotki Screen Network S.A. w 2015 roku oraz w kwocie 4 529 246,94 ztotych zakupu w 2017 roku przez
spoétke Screen Network S.A. 100% udziatéw w spotce PRN Polska Sp. z o.o.
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10. Wartosci niematerialne

30.06.2018 31.12.2017
Autorskie prawa majgtkowe 3476 648,18 3573053,42
Licencje i oprogramowanie 440 785,22 492 844,82
Pozostate 35393,09 39 105,04
Razem inne wartosci niematerialne 3952 826,49 4105 003,28
11. Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci
30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 485 896,33 0,00
Nabycie udziatow 299 999,00 700 000,00
Udziat w zyskach (stratach) -376 899,31 -214 103,67
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 408 996,02 485 896,33

Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci dotyczg inwestycji w udziaty spotki Cupsell Sp.

12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2018

31.12.2017

Naleznosci handlowe

15329 566,59

14 946 897,55

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci -328 386,03 -328 386,03
Razem naleznosci handlowe netto 15 001 180,56 14 618 511,52
30.06.2017 31.12.2017
Naleznosci z tytutu podatkéw 151 538,38 290 565,38
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 1598 566,10 299 999,00
Kaucje krétkoterminowe 216 485,00 100 000,00
Pozostate 148 613,58 325937,03
Razem pozostate naleznosci 2115 203,06 1016 501,41

Z 0.0.

Pozycja pozostate naleznosci od jednostek powigzanych dotyczy wptaty na podwyzszenie kapitatu spotki Cupsell Sp.
z 0.0. dokonanej przez 4fun Media S.A. w | kwartale 2018 roku. Podwyzszenie to zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym we wrzesniu 2018 roku. Po rejestracji powyzszego podwyzszenia udziat 4fun Media S.A. w
kapitale spétki Cupsell wzrdst z 45,05% do 69,81%.
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13. Pozyczki krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017
Pozyczki dla akcjonariuszy i udziatowcow 1782 258,38 1749 380,83
Razem udzielone pozyczki krétkoterminowe 1782 258,38 1749 380,83

W pozycji udzielone pozyczki wykazano pozyczke dla Nova Group Cyprus Limited w kwocie 1.700.000 ztotych
wraz z odsetkami.

14. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017
VAT do rozliczenia 244 556,61 219 145,62
Ubezpieczenia 29 544,48 20 544,04
Przychody i koszty niefakturowane 342 871,64 184 666,04
Inne 259 022,62 381473,79
Razem rozliczenia miedzyokresowe 875 995,35 805 829,49

15. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

30.06.2018 31.12.2017
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji 4119374 4119374
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4119 374,00 4119 374,00

30.06.2018 31.12.2017
Liczba wyemitowanych akgji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Akcje serii E 55 874 55 874
Razem: 4119 374,00 4119 374,00
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30.06.2018
I Wartosc Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1 2268217 55,06%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1 278542 6,76%
Pozostali Akcjonariusze 1572615 1 1572615 38,18%
Razem 4119374 4119374 100%
31.12.2017
. . Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1,00 2211499 53,69%
Pozostali Akcjonariusze 1851157 1,00 1907 875 46,31%
Razem 4119374 4119374 100%

16. Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujacym

Wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych dotyczy udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w spotce Screen Network
S.A.

Cena nabycia 60% akcji Screen Network S.A. przez 4fun Media S.A. 6 945 750,00
Wartosc¢ aktywow netto Spétki Screen Network SA na dzien nabycia -1 800 866,55
60% nabytych aktywdéw netto -1080519,93
Udziaty niekontrolujgce na dzieri objecia kontroli 01.10.2015 -720 346,62

Zmiana udziatéw niekontrolujgcych po nabyciu kontroli - nabycie

12,25% akcji w 2015 roku 231597,58
Wynik 2015 roku przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 40 672,62
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych emisja akcji serii E 642 958,39
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych emisja akcji serii F 501 941,62
Wynik 2016 roku przypadajacy udziatom niekontrolujgcym -177 014,96
Udziaty niekontrolujace na 31.12.2016 519 808,63
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych - nabycie 6,11% akcji -156 070,31
Wynik 2017 roku przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 326 679,19
Wynik 2018 roku przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 273 490,62
Udziaty niekontrolujace na 30.06.2018 963 908,13
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17. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie s zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
CupSell sp. z 0.0. 264 538,61 0,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 0,00 0,00
Razem naleznosci handlowe 264 538,61 0,00
Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych
CupSell sp. 2 0.0, 1598 566,10 299 999,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 1863 104,71 299 999,00
30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
CupSell Sp.z 0.0. 0,00 43 142,22
NaEkranie sp. z 0.0. 2193539 137145,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 7738,48 24 988,31
Nova Group Cyprus Ltd. 0,00 9 285,86
Razem zobowigzania handlowe 21 935,39 214 561,39
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Pozyczki dla jednostek powigzanych

30.06.2018 31.12.2017
Nova Group Cyprus Ltd 1782 258,38 1749 380,83
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1782 258,38 1749 380,83

Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie w

oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug i pozostate przychody
CupSell sp. z 0.0. 251 200,00 0,00
NaEkranie sp. z 0.0. 1 200,00 0,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 13 424,25 47 463,98
Razem 265 824,25 47 463,98
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Zakupy towaréw i ustug
Nova Group (Cyprus) Ltd. 30315,24 0,00
CupSell sp. z 0.0. 1487,50 0,00
NaEkranie sp. z 0.0. 142 500,95 0,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 60 000,00 120 000,00
Razem 234 303,69 120 000,00
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4. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 4FUN MEDIA S.A. ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2018 ROKU

4.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 6 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy. Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjgtkiem
zmian dotyczacych wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 opisanych ponizej.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Spotki za 2018 rok:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji — zatwierdzone w
UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,lnstrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

® Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” —
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
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MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki za 2018
rok.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke
zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2017. W pierwszym potroczu 2018 roku
zatwierdzone zostaty Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyziszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktory
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku, ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umow z klientami:

Identyfikacja umowy z klientem

Definicja umowy z klientem jest spetniona tylko w przypadku, gdy wypetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:
strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spétka jest w stanie
zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktdre majg zostac przekazane; Spotka jest w stanie
zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng
oraz jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg

zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Zobowigzania do wykonania swiadczenia spetniane w miare uptywu czasu jest za takowe uznawane, jesli spetniony
jest jeden z n/w warunkéw:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia jednostki w miare wykonywania przez
jednostke tego Swiadczenia

¢ w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole na
tym sktadnikiem aktywow w miare jego powstawania lub ulepszania sprawuje klient;

¢ w wyniku wykonania swiadczenia przez Spétke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla
jednostki, a jednostka ma egzekwowalne prawo do otrzymania zaptaty za $wiadczenie wykonane do tej pory.

Ustalenie ceny transakcyjnej
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W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej
przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych
w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia Spétka winna ujmowac jako
przychéd kwote réwng cenie transakcyjnej (z wytgczeniem szacowanych warto$ci zmiennego wynagrodzenia), ktéra
zostata przypisana do tego zobowigzania po wykonaniu swiadczenia. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

W przypadku umdw ze zmiennym wynagrodzeniem stosuje sie konsekwentnie, przez caty czas trwania umowy, jedng
metode do szacowania wptywu niepewnosci na wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi.

Rozpoznanie przychodu w czasie

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow). Przekazanie sktadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow.

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 15 i zastosowata wymogi MSSF 15 zgodnie ze zmodyfikowang
retrospektywng metoda dla okresdow rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku. Na podstawie analiz Zarzadu,
ktore obejmowaty wydzielenie przychodéw w podziale na rodzaje swiadczonych ustug, analize zapiséw w umowach
w ramach poszczegdlnych dziatalnosci oraz przeglad ujawnien zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym, Zarzad
ocenit, ze wdrozenie MSSF 15 nie wywotato istotnego wptywu na wysokos¢ aktywdédw netto w sprawozdaniu
finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest w okresie rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2018 roku.
Dotychczas stosowane zasady rachunkowosci w odniesieniu do ujmowania przychodéw nie odbiegaty istotnie od
wymogow nowego standardu.

Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, jednostka
zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Od 1 stycznia 2018 roku Spatka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

- instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia aktywow. Sktadnik aktywow
finansowych podlega klasyfikacji na podstawie:

1) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzagdzania aktywami finansowymi oraz

2) charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. test
SPPI).
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Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) celem modelu biznesowego jest utrzymywanie go dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy;
2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych, stanowigcych sptate
kwoty gtdownej oraz odsetek (tzn. sktadnik zdat test SPPI).

Sktadnik aktywodw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

1) celem modelu biznesowego jest utrzymywanie go dla uzyskania zaréwno przeptywow pienieznych wynikajgcych
z umowy, jak i jego sprzedaz;
2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, stanowigcych sptate
kwoty gtdéwnej oraz odsetek

Do kategorii aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktdére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spoétka zalicza w gtdwnej mierze naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, ktdre zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz lokaty, srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty.

Do aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza naleznosci z tytutu
wyceny opcji.

0Od 1 stycznia 2018 roku Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
- instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu poreczen i gwarancji oraz kredyty i
pozyczki.

Utrata wartosci

Zgodnie z przeprowadzonymi przez Zarzad analizami, wptyw MSSF 9 na dane finansowe Spétki w ramach
poszczegdlnych dziatalnosci zostat uznany za nieistotny. Przeprowadzone analizy koncentrowaty sie w gtdéwnej
mierze na analizie wptywu zmian w wymogach standardu dotyczacych utraty wartosci naleznosci. Stosowana
dotychczas polityka rachunkowosci Spétki dotyczaca naliczenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci nie
odbiega istotnie od wymogdéw zmienionego standardu, w zwigzku z czym w ocenie Zarzadu nie byta wymagana
zmiana dotychczas stosowanej polityki rachunkowosci w tym zakresie.

Grupa stosuje odrebne modele odpiséw na:

1) Naleznosci handlowe, naleznosci skierowane do sadu oraz naleznosci leasingowe — zgodnie ze stosowang
metodologig Spotka bazuje na modelu szacowania strat oczekiwanych, w ktérych wykorzystuje wskazniki opierajgce
sie na wskazniku historycznie utraconych naleznosci oraz przeterminowanych odzyskanych naleznosci. W modelu
tym jednostka szacuje oczekiwang strate w catym horyzoncie zycia produktu.

2) Udzielone pozyczki — zgodnie ze stosowang metodologig Spdtka klasyfikuje udzielone pozyczki na grupy w
zaleznosci od charakteru wspétpracy z pozyczkobiorca. Bazujagc na dodatkowych kryteriach jak stopien
przeterminowania pozyczki, forma zabezpieczania, analiza historycznych przeptywéw oraz indywidualna ocena
sytuacji dtuznika, Spétka ocenia ryzyko kredytowe, jego zmiany, oraz szacowane straty kredytowe.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W grupie instrumentéw zabezpieczajgcych, zgodnie z MSSF 9 wyréznia sie:
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- instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg,
- instrumenty zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienieznych,
- instrumenty zabezpieczajgce inwestycje netto w jednostce zagraniczne;j.

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w zadnej z powyzszych kategorii.

Szczego6towy opis wptywu zastosowania MSSF 9 zawarty zostanie w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Okresy, za ktdre prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2018 roku zaprezentowane zostaty
w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2017 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu z catkowitych dochodédw obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji
kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych
porownywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Dane zawarte w rachunku przeptywéw pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.
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4.2 Sprawozdanie finansowe z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Nota 01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 12 448 614,12 14 222 332,12
Koszt wtasny sprzedazy 3 8564 424,04 9093 652,49
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3884 190,08 5128 679,63
Koszty sprzedazy 3 748 526,33 781 877,67
Koszty ogdlnego zarzadu 3 1130990,44 923 345,13
Pozostate przychody operacyjne 29901,12 3,87
Pozostate koszty operacyjne 3 21,45 90 565,65
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 034 552,98 3332 895,05
Przychody (koszty) finansowe - netto 4 938 918,32 296 477,58
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2973471,30 3629 372,63
Podatek dochodowy 5 401 637,13 644 176,13
Zysk (strata) netto 2571834,17 2985 196,50
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 6 0,63 0,73
Rozwodniony 6 0,63 0,73
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zysk netto 2571 834,17 2985 196,50
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 2571834,17 2985 196,50
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4.3 Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 2018.06.30 2017.12.31

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 1009 310,01 1131 061,65
Inne wartosci niematerialne 8 3915 018,87 4062 444,17
Naktady na wartosci niematerialne i sSrodki trwate 222 190,10 426 502,02
Inwestycje w jednostkach powigzanych 10 23537 308,82 23 237 308,82
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 305 973,68 155 650,91

28 989 801,48 29 012 967,57
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 10 3888969,31 3793 800,62
Pozostate naleznosci 10 1656 434,58 437 610,78
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 96 039,00
Pozyczki udzielone 11 3001 969,93 3178 205,39
Naleznosci z tytutu dywidend 908 293,29 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 12 112 571,90 310 342,26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1028 118,56 2304 671,56

10 596 357,57 10120 669,61
Aktywa razem 39 586 159,05 39133 637,18
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Nota 2018.06.30 2017.12.31
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 13 4119 374,00 4119 374,00
Akcje wiasne -865 902,74 -865 902,74

Pozostate kapitaty

29313 580,77

27 806 823,17

Zyski zatrzymane 2571834,17 3948 728,20
35138 886,20 35009 022,63
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 85 590,68 0,00
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 693 911,41 734 357,51
779 502,09 734 357,51

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 1748 382,82 1941 061,66
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 59 029,00 42 943,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 41 523,00 0,00
Eﬁigz\g:’z:;;a krétkoterminowe z tytutu leasingu 8842319 0,00
Pozostate zobowigzania 187 090,95 207 730,06
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1543 321,80 1198522,32
3667 770,76 3390 257,04

Pasywa razem

39 586 159,05

39133 637,18
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Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2571 834,17 2985 196,50
Korekty: -1 069 084,84 1865 256,67
Podatek dochodowy 401 637,13 644 176,13
Amortyzacja 488 215,29 704 590,39
Strata/zysk na sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow trwatych -28 309,72 90 967,00
Koszty/przychody z tytutu odsetek -53 679,65 -24 901,82
Dywidendy -908 293,29 -300 000,00
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci -1313992,49 1739 880,03
Zmlané sta[w zobowigzan handlowych oraz pozostatych 1197 231,95 1687 288,92
zobowigzan
anlana star?u rozlicze miedzyokresowych i rezerw 542 569,84 697 833,86
krotkoterminowych
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1502 749,33 4 850 453,17
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -454 844,00 -445 872,15
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1047 905,33 4404 581,02
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 594 504,96 0,00
Zwrot udzielonych pozyczek 200 000,00 10 000,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -371578,59 -487 845,27
Wydatki na aktywa finansowe - udziaty -300 000,00 -530552,32
Pozyczki udzielone 0,00 -1 250 000,00
Odsetki otrzymane 31041,10 542,52
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 153 967,47 -2 257 855,07
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone -2 441 970,60 0,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -35 329,21 0,00
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -1125,99 0,00
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 0,00 -98 764,23
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 478 425,80 -98 764,23
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -1 276 553,00 2047 961,72
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2304 671,56 9 219,82
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1 276 553,00 2047 961,72

Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

1028 118,56

2057 181,54
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4.4 Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

zall(:::li:\:ly Akcje wtasne Pozostate kapitaty zatrzzﬁ:iane Kapti)tga;'\:l rl:sny
Kapitat wiasny na dziert 01.01.2018 4119 374,00 -865 902,74 27 806 823,17 3948 728,20 35009 022,63
Podziat zysku netto 0,00 0,00 1506 757,60 -1506 757,60 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -2 441 970,60 -2 441 970,60
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 2571834,17 2571834,17
Kapitat wiasny na dziert 30.06.2018 4119 374,00 -865 902,74 29 313 580,77 2571 834,17 35 138 886,20
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 4119 374,00 -865 902,74 27 005 816,89 1818 494,03 32077 782,18
Podziat zysku netto 0,00 0,00 801 006,28 -801 006,28 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -1017 487,75 -1017 487,75
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 2985 196,50 2985 196,50
Kapitat wiasny na dzier 30.06.2017 4119 374,00 -865 902,74 27 806 823,17 2985 196,50 34 045 490,93
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4.5 Informacja dodatkowa do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

W Spétce wystepuje wytgcznie jeden segment dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna

2. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Reklama

01.01.2018
30.06.2018

01.01.2017
30.06.2017

0,00

12 448 614,12

11128 950,00

0,00

14 222 332,12

12523 134,90

Ustugi Interaktywne 25283,71 12 631,14
Pozostate 1294 380,41 1686 566,08
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 12 448 614,12 14 222 332,12
Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy ustug

12 448 614,12

14 222 332,12

kraj 12 448 614,12 14 222 332,12
UE 0,00 0,00
poza UE 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 12 448 614,12 14 222 332,12
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3. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Amortyzacja 488 215,29 704 590,39
Materiaty i energia 205 853,98 295 464,89
Ustugi obce 7 676 964,55 7 133 705,20
Podatki i optaty 619 995,49 634 304,27
Wynagrodzenia 856 526,79 595 008,75
Swiadczenia na rzecz pracownikdw 52 007,64 47 843,79
Reprezentacja i reklama 236 509,44 1275 031,87
Pozostate koszty 307 867,63 112 926,13
Razem koszty wedtug rodzaju 10 443 940,81 10 798 875,29
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 10 443 940,81 10 798 875,29
ztego:
Koszt witasny sprzedazy 8564 424,04 9093 652,49
Koszty sprzedazy 748 526,33 781 877,67
Koszty ogdlnego zarzadu 1130990,44 923 345,13
4. Przychody i koszty finansowe
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Dywidenda 908 293,29 300 000,00
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 2122,34 2312,20
Odsetki pozostate 54 805,64 24 469,79
Razem przychody finansowe 965 221,27 326 781,99
Kredyty bankowe odsetki i optaty 21727,14 24 255,27
Odsetki leasingowe 1125,99 0,00
Pozostate odsetki 40,36 5404,81
Straty z tytutu réznic kursowych 3 409,46 644,33
Razem koszty finansowe 26 302,95 30 304,41
Przychody (koszty) finansowe netto 938 918,32 296 477,58
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5. Podatek dochodowy

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Podatek biezgcy 592 406,00 498 013,92
Podatek odroczony -190 768,87 146 162,21
Podatek dochodowy 401 637,13 644 176,13

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
—spotki 4fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji zwyktych, wiec
rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2571834,17 2985 196,50
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4069 951 4069 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,63 0,73

W dniu 5 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A postanowito o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2017 w kwocie 3.948.728,20 w nastepujgcy sposob:

- kwote w wysokosci 1.506.757,60 ztotych na kapitat zapasowy,

- kwote w wysokosci 2.441.970,60 ztotych na dywidende dla akcjonariuszy Spotki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzieri 13 czerwca 2018 roku. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien
20 czerwca 2018 roku.

7. Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2018 31.12.2017
Grunty, budynki i budowle 54 579,30 65 143,04
Srodki transportu 206 415,55 14 002,17
Urzadzenia 502 296,93 787 246,01
Wyposazenie i inne aktywa trwate 246 018,23 264 670,43
Razem rzeczowe aktywa trwate 1009 310,01 1131 061,65
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8. Wartosci niematerialne

30.06.2018 31.12.2017
Autorskie prawa majgtkowe 3476 648,18 3573053,42
Licencje i oprogramowanie 402 977,60 450 285,71
Pozostate 35393,09 39 105,04
Razem inne wartosci niematerialne 3915 018,87 4 062 444,17

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére Jednostka Dominujgce — 4fun Media S.A. nabyta
w innych jednostkach, aby sprawowa¢ nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich politykg finansowg
i operacyjna, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy Spétka 4fun Media
S.A. posiada udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Nazwe? JeanStkl . . Procent Procent Wartosc¢ udziatow
zaleznej oraz Miejsce siedziby . . - . .
. L posiadanych posiadanych | Metoda konsolidacji | w cenie nabycia w
powigzane spotki iy .
| . udziatéw gtosow PLN
bezposrednio
Program Sp. z 0.0 Warszawa 100% 100% etna 9351 363,00
gram sp. 2 0:0. ul. Stawki 2 A e o P :
Screen Network S.A. Warszawa 85,76% 85,76% petna 13 177 444,82
ul. Stawki 2 A
Warszawa niekonsolidowana ze
0, 0,
4fun TV Sp. z 0.0. ul. Stawki 2 A 100% 100% vyzgledu nla, 8 500,00
nieistotnos¢
Bridge2Fun Warszawa
H H 0, 0,
Communication Sp. z ul. Stawki 2 A 100% 100% petna 2,00
o0.0.
CupSell Sp. z 0.0. Warszawa 45,05% 45,05% metoda praw 999 999,00
ul. Stawki 2 A wtasnosci
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Nazwa jednostki . N Procent Procent Wartos¢ udziatéw
L Miejsce siedziby . . — . .
zaleznej oraz . posiadanych posiadanych | Metoda konsolidacji | w cenie nabycia w
. , . spotki iy ,
powigzane posrednio udziatow gtosow PLN
Warszawa niekonsolidowana ze
0, 0,
Dooh.net Sp. z 0.0. ul. Stawki 2 A 85,76% 85,76% \A./z.gledu nfx, 6517,00
nieistotnos¢
Warszawa o o
PRN Polska sp. z 0.0. ul. Pariska 77/79 85,76% 85,76% petna 4 975 000,00
BRIDGE 2 FUN 5p. 2 Warszawa 100,00% 100,00% petna 8 450,00
0.0. ul. Stawki 2 A

W lipcu 2018 roku 4fun Media S.A. objeta 70% udziatéw w spotce NAIMPREZE.PL Sp. z 0.0.
W sierpniu 2018 roku 4fun Media S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce YRS Ventures 2 Sp. z o.0.
W sierpniu 2018 roku 4fun Media S.A. nabyta 51% udziatow w spétce naEkranie Sp. z o.0.

W zwigzku z rejestracjg we wrzesniu 2018 roku podwyzszenia kapitatu w spoétce Cupsell Sp. z 0.0. 4fun Media S.A.
stata sie jednostka dominujaca dla tej spotki. W zwigzku z powyzszym spétka Cupsell zostanie objeta konsolidacjg
metodg petng od wrzesnia 2018 roku.

10. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 4011 876,31 3916 707,62
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -122 907,00 -122 907,00
Razem naleznosci handlowe netto 3 888 969,31 3 793 800,62

30.06.2018 31.12.2017
Kaucje krétkoterminowe 0,00 100 000,00
Inne naleznosci 1656 434,58 337 610,78
Razem pozostate naleznosci 1656 434,58 437 610,78

W innych naleznosciach wykazano m.in. wptaty na podwyzszenie kapitatu spotki Cupsell Sp. z 0.0. dokonanej przez
4fun Media S.A. w | kwartale 2018 roku w kwocie 1,6 min ztotych. Podwyzszenie to zostato zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym we wrzes$niu 2018 roku. Po rejestracji powyzszego podwyzszenia udziat 4fun Media
S.A. w kapitale spétki Cupsell wzrést z 45,05% do 69,81%.
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11. Pozyczki udzielone

30.06.2018 31.12.2017
Pozyczki dla akcjonariuszy i udziatowcow 1782 258,38 1749 380,83
Pozyczki dla jednostek powigzanych 1219711,55 1428 824,56
Razem pozyczki udzielone krétkoterminowe 3001 969,93 3178 205,39

Pozycja pozyczek dla jednostek powigzanych dotyczy pozyczek udzielonych spétce Screen Network S.A. w tgcznej
kwocie 1.125.000 ztotych wraz z naliczonymi odsetkami oraz pozyczki dla akcjonariusza Nova Group Cyprus Limited
w kwocie 1.700.000 ztotych wraz z odsetkami. W | pdétroczu 2018 roku spdtka Screen Network S.A. sptacita czesé
pozyczki w wysokosci 200.000 ztotych. Do dnia wydania niniejszego raportu pozyczka dla spotki Screen Network S.A.
zostata w catosci sptacona.

12. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017
VAT do rozliczenia 29 055,12 103 021,08
Ubezpieczenia 11 337,33 8 437,18
Inne 72 179,45 198 884,00
Razem rozliczenia miedzyokresowe 112 571,90 310 342,26

13. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

30.06.2018 31.12.2017
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji 4119374 4119374
Wartos$¢ nominalna jednej akgcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4119 374,00 4119 374,00
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Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji

30.06.2018 31.12.2017
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Akcje serii E 55874 55 874
Razem: 4119 374,00 4119 374,00
Rodzai Rodzaj Wartos¢
Seria Rodzaj akcji o ) . ograniczenia Liczba akgcji nominalnal  Wartos$¢ serii
uprzywilejowania . s
praw do akgji akgji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
E na okaziciela brak brak 55874 1,00 55 874,00
Razem 4119374 4119 374,00
Struktura akcjonariatu na dzier 30.06.2018 r.
L Wartosc Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1,00 2268217 55,06%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542 6,76%
Pozostali Akcjonariusze 1572615 1,00 1572615 38,18%
Razem 4119374 4119374 100%
31.12.2017
I Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1,00 2211499 53,69%
Pozostali Akcjonariusze 1851 157 1,00 1907 875 46,31%
Razem 4119374 4119374 100%

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat zawiadomienie dotyczace przekroczenia progu 5%
przez VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 reprezentowanego przez spotke
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AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z zawiadomieniem w wyniku transakcji nabycia
98 557 akcji Spdtki zawartej na rynku regulowanym w dniu 26 kwietnia 2018 roku, zmianie ulegta ogdlna liczba
gtosow posiadanych przez Fundusz. Przed dokonaniem transakcji Fundusz posiadat bezposrednio 179 985 akgji
Spotki reprezentujacych 4,37% kapitatu zaktadowego Spotki i dajgcych prawo do 179 985 gtosdow z akgji,
stanowigcych 4,37% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spaétki. Po transakcji Fundusz posiada bezposrednio 278 542
akcji Spotki, reprezentujgcych 6,76% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 278 542 gtosdw z akcji,
stanowigcych 6,76% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

14. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzied bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

2018.06.30 2017.12.31
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
BRIDGE 2 FUN sp. z 0.0. 704 569,00 457 993,05
Bridge2fun Communication Sp. z o.0. 9 864,60 20 053,05
Screen Network SA 90179,84 330911,96
CupSell sp. z 0.0. 264 538,61 0,00
PRN sp. z 0.0. 738,00 204,60
NaEkranie sp. z 0.0. 738,20 0,00
Razem naleznosci handlowe 1070 628,25 809 162,66
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Program sp. z 0.0. 908 293,29 0,00
CupSell sp. z 0.0. 1598 566,10 299 999,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 1978 921,54 1109 161,66

2018.06.30 2017.12.31
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych
CupSell Sp.z 0.0. 0,00 43 142,22
Screen Network SA 171 761,66 0,00
Program Sp. z 0.0. 7.380,00 7380,00
Nova Group Cyprus Ltd. 0,00 4190,90
Razem zobowigzania handlowe 179 141,66 54 713,12
Pozyczki dla jednostek powigzanych

2018.06.30 2017.12.31
Screen Network S.A. 1219711,55 1428 824,56
Nova Group Cyprus Ltd 1782 258,38 1749 380,83
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 3001 969,93 3178 205,39
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towarow odbywaty sie w

oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug i pozostate przychody
CupSeII SpP.z0.0. 251 200[00 0,00
NaEkranie Sp.zo0.0. 1 200,00 0.00
Screen Network S.A. 231 000,00 390 000,00
BRIDGE 2 FUN sp. z 0.0. 213 415,84 198 372,50
Bridge2fun Communication Sp. z 0.0. 1 200,00 0,00
PRN Polska sp. z 0.0. 600,00 0,00
Program sp. z 0.0. 1233,31 0,00
Razem 699 849,15 588 372,50
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Zakupy towaroéw i ustug
CupSell sp. z 0.0. 1487,50 0,00
Screen Network S.A. 130 650,00 725 535,00
Program Sp. z 0.0. 6 000,00 6 000,00
Razem 138 177,50 731 535,00
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5 POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. (,,Spétka”) dziata na rynku mediéw cyfrowych i reklamy. Spotka jest nadawcy
trzech telewizji tematycznych o profilu muzyczno-rozrywkowym, a za posrednictwem spotek zaleznych dziata na
rynku reklamowym obejmujgcym segmenty wykraczajgce poza tradycyjng reklame telewizyjng (agencja reklamowa,
reklama zewnetrzna, e-commerce, digital).

W segmencie telewizyjnym portfolio 4fun Media S.A. tworzg trzy kanaty, emitowane pod wspdélnym brandem 4FUN.
Stacje muzyczne 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz 4FUN DANCE tworzg wspdlnie interaktywng platforme telewizyjna,
ktora dystrybuuje tresci video poprzez telewizje oraz media cyfrowe: telefonie komorkowa, platformy IPTV, media
spotecznosciowe w Internecie oraz dedykowang aplikacje 4FUN APP, dajgcg widzom m.in. bezposredni wptyw na
kontent programowy.

Gtowny kanat 4FUN.TV prezentuje najnowsze clipy muzyczne, bedace w czotdwce $wiatowych list przebojoéw. Stacja
jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych oraz w najwiekszych sieciach kablowych, co gwarantuje jej
maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku kablowo-satelitarnym i oznacza mozliwos¢ dotarcia z sygnatem
telewizyjnym do ponad 60% gospodarstw domowych w Polsce. Drugg stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN
GOLD HITS. To kanat nadajgcy najwieksze przeboje z kategorii OLDIES dedykowanych dla fanédw muzyki lat 80-tych,
90-tych oraz tej powstatej po 2000 roku, a takze nowsze utwory rangi wielkich przebojéw. Zasieg techniczny stacji
wynosi 55% gospodarstw domowych w Polsce. Trzecig stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN DANCE. Jej profil
muzyczny odpowiada nowemu, wyrdzniajagcemu sie na rynku trendowi promowania muzyki tanecznej. Obecny
zasieg techniczny stacji 4FUN DANCE, ksztattuje sie na poziomie zblizonym do 4FUN GOLD HITS.

Zgodnie ze strategig dywersyfikacji zZrodet przychodu, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. systematycznie rozwija
dziatalnos¢ takze poza rynkiem telewizyjnym. Dotyczy to szeroko pojetego rynku reklamowego, obejmujgcego
branze cyfrowej reklamy zewnetrznej oraz dziatalno$¢ prowadzong w ramach segmentu ustug B2B, ktdrg tworza
agencja reklamowa FCB Bridge2Fun i spétka Program Sp. z o.0.

Za rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej w segmencie Digital Signage odpowiada spétka Screen Network S.A. Digital
Signage to dynamicznie rozwijajaca sie gatez reklamy bezposredniej opartej o ekrany cyfrowe, umiejscowione w
przestrzeniach miejskich i zarzagdzane w ramach jednego, zintegrowanego systemu informatycznego. Ekrany te
proponujg atrakcyjniejszg od tradycyjnych, wizualng forme przekazu, ktérej jakos¢ ekspozycji nie jest uzalezniona od
warunkow atmosferycznych i pozwala na jednym nosniku na emitowanie przekazéow reklamowych wielu klientow,
zarzadzanych on-line (w czasie rzeczywistym). Spotka Screen Network S.A. jest witascicielem spétki PRN Polska Sp z
0.0., posiadajgcej aktywa w postaci nosnikow, ktére uzupetniajg obecng oferte w tym segmencie dziatalnosci.

Za dziaftalno$¢ Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w segmencie ustug B2B na ktdrg sktadaja sie komunikacja
marketingowa i konsulting odpowiada agencja FCBBridge2Fun oraz spotka Program Sp. z o.0. FCBBridge2Fun to
pierwsza na rynku agencja hybrydowa, tgczgca kompetencje z obszaru telewizji muzyczno-rozrywkowych, swiata
rozrywki i show biznesu oraz kompetencje osobowe zespotu pracownikow i wspotpracownikéw. Ciggle istotnym
obszarem dziatalnosci telewizyjnej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest Swiadczenie ustug dystrybucyjnych i
consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtéwnie zagranicznych) obecnym na polskim
rynku telewizyjnym za ktére odpowiada spoétka Program Sp. z o.0.

Pod koniec | pétrocza 2018 roku, w dniu 6 czerwca 2018 roku, Rada Nadzorcza Spotki zaopiniowata strategie Zarzadu
4fun Media S.A. dotyczgcy rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w sektorach e-commerce i digital jako
potencjalnego kierunku inwestycji kapitatowych w latach 2018-2019. Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie odniosta
sie do zaangazowania kapitatowego 4fun Media S.A. w spodtce pod firmg CupSell Sp. 0.0. poprzez docelowe objecie
w niej udziatow stanowigcych 69,81%, stanowigcym pierwszy krok w realizacji tej strategii.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. tworzyty nastepujace podmioty:

4fun Media S.A., prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych: 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz 4FUN DANCE,
e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),
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e multimedialna platforma internetowa,
e akcje specjalne dedykowane dla klientéw z obszaru B2B.

Screen Network S.A., prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujacym obszarze:

e  prowadzenie kampanii reklamowych na nosnikach cyfrowych ulokowanych w przestrzeni
zewnetrznej (wielkoformatowe ekrany LED) oraz wewnetrznej (mniejsze ekrany in-door).

Program Sp. z 0. 0., prowadzgca dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcow kanatéw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe.

Bridge2fun Sp. z 0.0. dedykowana do prowadzenia dziatalnosci agencji reklamowej taczacej Swiat biznesu ze Swiatem
rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami spotecznosciowymi.

Bridge2Fun Communication Sp. z 0.0. (dawniej FCB Sp. z 0.0.) dedykowana do prowadzenia dziatalnosci agencji
reklamowej.

CupSell sp. z 0.0., zajmujacg sie sprzedazg towardow za posrednictwem Internetu (branza e-commerce).

PRN Polska sp. z 0.0. (posrednio jako spdtka zalezna od Screen Network S.A.) sp6tka zajmujaca sie reklamg na

nosnikach DOOH.

5.2 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatlowych papierow wartosciowych

W okresie | pétrocza 2018 roku, 4fun Media S.A. nie przeprowadzata emisji oraz operacji wykupu badZ spfaty
dtuznych badz kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.3 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W dniu 5 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A postanowito o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2017 w kwocie 3.948.728,20 w nastepujgcy sposdb:

- kwote w wysokosci 1.506.757,60 ztotych na kapitat zapasowy,

- kwote w wysokosci 2.441.970,60 ztotych na dywidende dla akcjonariuszy Spotki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 13 czerwca 2018 roku. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien
20 czerwca 2018 roku.

5.4 Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywéw warunkowych.

5.5 Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W | pdtroczu 2018 roku nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy kapitatowej Emitenta.

62



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skréocony skonsolidowany raport za | péfrocze 2018 roku

W lipcu 2018 roku 4fun Media S.A. objeta 70% udziatéw w sp6tce NAIMPREZE.PL Sp. z 0.0.

W sierpniu 2018 roku 4fun Media S.A. nabyta 100% udziatow w spotce YRS Ventures 2 Sp. z 0.0. (docelowo pod firmg
Print Logistic Sp. z 0.0.).

W sierpniu 2018 roku 4fun Media S.A. nabyta 51% udziatéw w spotce naEkranie Sp. z 0.0. bedacej wtascicielem
serwisu internetowego dedykowanego do odbiorcéw zainteresowanych kulturg masowa (filmy, gry komputerowe,
muzyka, ksigzki, nowa technologia). Serwis internetowy prowadzony przez naEKRANIE.pl sp. z 0.0. to drugi co do
wielkosci serwis o tej tematyce na polskim rynku, odwiedzany przez ok. 2 miliony unikalnych uzytkownikéw
miesiecznie.

W zwigzku z rejestracjg we wrzesniu 2018 roku podwyzszenia kapitatu w spoétce Cupsell Sp. z 0.0. 4fun Media S.A.
stata sie jednostka dominujgcy dla tej spotki. W zwigzku z powyzszym spdtka Cupsell zostanie objeta konsolidacja
metodq petng od wrzesnia 2018 roku.

5.6  Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad 4fun Media S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spdfce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki 4fun Media S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego
udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 21 wrze$nia 2018 roku.

Szczegotowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spofki, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzier 1 stycznia 2018 roku:

P Wartosc Wartos$¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 53,69%
Pozostali Akcjonariusze 1907 875 1,00 1907 875 46,31%
Razem 4119374 4119374 100%
Na dzien 21 wrzesnia 2018 roku:
iy " Wartos$¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akgji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1 2268217 55,06%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1 278 542 6,76%
Pozostali Akcjonariusze 1572615 1 1572615 38,18%
Razem 4119374 4119374 100%
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W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat zawiadomienie dotyczace przekroczenia progu 5%
przez VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 reprezentowanego przez spotke
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z zawiadomieniem w wyniku transakcji nabycia
98 557 akcji Spotki zawartej na rynku regulowanym w dniu 26 kwietnia 2018 roku, zmianie ulegta ogédlna liczba
gtosow posiadanych przez Fundusz. Przed dokonaniem transakcji Fundusz posiadat bezposrednio 179 985 akgji
Spotki reprezentujacych 4,37% kapitatu zaktadowego Spotki i dajgcych prawo do 179 985 gtosdow z akgji,
stanowigcych 4,37% ogdlnej liczby gloséw na WZA Spotki. Po transakcji Fundusz posiada bezposrednio 278 542
akcji Spotki, reprezentujacych 6,76% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 278 542 gtoséw z akgji,
stanowigcych 6,76% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

5.7  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzied przekazania niniejszego
raportu tj. na dzien 21 wrzesnia 2018 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej z
0s6b, poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku tj. dnia rozpoczecia okresu objetego niniejszym raportem ksztattuje
sie w sposob nastepujacy:

Cztonkowie Zarzadu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien  Nabycie akgji Zbycie akgji Stan na dzien
1 stycznia 21 wrzesnia
2018 roku 2018 roku
Rafat Baran 50 000 0 0 50 000
Aneta Parafiniuk * 18 557 0 0 18 557
Ross Newens 0 0 0 0
Mateusz Gérecki 0 0 0 0
Tomasz Misiak 0 0 0 0

*z uwzglednieniem akcji nabytych przez osobe blisko spokrewniong

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki na 21 wrzesnia 2018 roku

Imie i Nazwisko Stan na dzien  Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 21 wrzesnia
2018 roku 2018 roku
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Cezary Kubacki 0 0 0 0
Marek Tarnowski 0 0 0 0
Alexander Overweter 0 0 0 0
Woijciech Kliniewski* 0 0 0 0
Pawet Grabowski* 0 0 0 0

*Wojciech Kliniewski i Pawet Grabowski zostali powotani do Rady Nadzorczej dnia 27 lutego 2018r.

5.8 Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.
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5.9 Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, kiedy
pojedynczo lub tgczenie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity inne transakcje z podmiotami powigzanymi niz transakcje wykazane w nocie 15 do sprawozdania
finansowego. Transakcje z jednostkami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter

wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzone] przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A.

5.10 Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spotki, jezeli ich tagczna wartosc stanowi rwnowartosé co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tagcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Niniejszy raport okresowy zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 21 wrze$nia 2018 roku.

Ross Newens Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Misiak Mateusz Gérecki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 wrzesnia 2018 roku
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