Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

2. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:

- potroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienigznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

6. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyciji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w "Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

7. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczego6tawiajgcej "Depozyty".
8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan jest ustalany jako $rednia arytmetyczna stanu Srodkéw
pienieznych z kazdego dnia roboczego. Przy czym do $redniego stanu srodkéw nie uwzglednia sie
depozytdéw powyzej 90 dni ( liczagc od dnia zatozenia depozytu).

9. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto jest wyliczana jako $rednia wazona wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym, przy czym wagami sg liczby dni dla ktérych obowigzywaty poszczegélne Wartosci
Aktywow Netto. Przyjmuje sie, iz do pierwszej Wyceny Oficjalnej w styczniu obowigzuje WAN
z ostatniego dnia grudnia roku poprzedniego (nie dotyczy Funduszy, ktére sporzadzajg
sprawozdanie finansowe po raz pierwszy). Za minimalng i maksymalng wartos¢ aktywéw na
certyfikat inwestycyjny przyjmuje sie odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych
i bilansowych wytgcznie biezgcego okresu sprawozdawczego.

10. Pozyczki udzielone przez Fundusz sg prezentowane w pozycji bilansu ,Naleznosci” i nie sg
prezentowane w tabeli lokat.

b. Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w
zamian za inne skfadniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian za kt6re zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne. Jezeli papiery wartosciowe otrzymywane sg w zamian za diuzne papiery
wartosciowe, a diuzne papiery byty, na dzien transakcji zamiany, wycenione wedtug Efektywne;j
Stopy Procentowej, wéwczas otrzymywanym papierom wartosciowym przepisuje sie ustalong na
dzien transakcji zamiany skorygowang cene nabycia dtuznych papieréw wartosciowych (zamiast
pierwotnej ceny nabycia dtuznych papieréw wartosciowych). Tak ustalong cene nabycia zwigksza
sie o doptaty, lub pomniejsza o otrzymane wptywy.
3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Z zastrzezeniem pkt. 3.4, wylicza sie metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika

lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w pkt. 3.1, nie stosuje
sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w pkt. c. 16ic. 18.
4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.
5. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku:
5.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
5.2. niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
5.3. nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz:
7.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.
7.2. sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa
w pkt. c. 11, oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan
8. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.
9. Operacje dotyczace funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty.
10. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.
11. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
- wynagrodzenie dla towarzystwa,
- optaty dla depozytariusza,
- optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu,
- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
- ustugi w zakresie rachunkowosci,
- ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu,
- ustugi prawne,
- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo réznic kursowych.
12. W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien
zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywédw netto w dniach wyceny.
13. Przychody odsetkowe:
13.1. od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta,
13.2. od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
14. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 12-24.
2. Dniem Wyceny jest:
- ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
- dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej
emisji,
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu
- dzien 9 listopada 2018 r.
3. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu
4. Naleznosci z tyt. nieoptaconych certyfikatow sg wykazywane w aktywach Funduszu w pozycji
.Naleznosci”. Jezeli na Dzien Wyceny, WAN przypadajacy na nieoptacong serie Certyfikatow
Inwestycyjnych jest nizszy od naleznosci z tytutu nieoptaconych Certyfikatébw inwestycyjnych,
woéwczas uznaje sie iz wystepuje przestanka utraty wartosci naleznosci z tyt. nieoptaconych
Certyfikatow.
Oceny koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych, doprowadzajacych warto$¢ powyzszych
naleznosci do wartosci godziwej, dokonuje sie na kazdy dzieh wyceny, w tym na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem posiadanych przez TFI dowodbéw potwierdzajgcych zamiar i mozliwosé
uregulowania naleznosci przez uczestnika. Kwota odpisu aktualizujgcego powinna uwzglednia¢ w
szczego6lnosci kwote naleznosci mozliwa do odzyskania przez Fundusz w drodze jej potracenia ze
zobowigzania wobec uczestnika z tytutu umorzenia nieoptaconych certyfikatow.
5. Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w
tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.
6. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.
7. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposdb nastepujacy:
7.1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.
7.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje
sie w oparciu o ostatni kurs zamknigecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
7.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu 0 znaczgco niski wolumen obrotow
na danym skiadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien
obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wéwczas wycene danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 8 jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub
- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
10. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 8, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
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miesigca kalendarzowego.
11. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 7, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23:00. Wyb6r godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:
- 0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamkniecia,
- 0 godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkow europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia,
12. Warto$¢ skiadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt. 19, 20 i 24, w nastepujacy sposob:
12.1. obligacji, bondéw skarbowych, bondéw pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,
12.2. akcji:
12.2.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
0 podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegolnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF) bgdz
tez przy wykorzystaniu skorygowanej wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) wiasny), albo
na podstawie ceny nabycia w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat
specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzyé
wycene akcji spétek, ktérych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym jednostkom $wiadczgcym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢
godziwag wycenianych akcji,
12.2.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym
Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie skorygowanej wartosci
aktywow netto (kapitat (fundusz) wiasny) tychze podmiotéw lub przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywédw finansowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia w
zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci
danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktérych akcje
nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
Swiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢é godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartosé godziwg wycenianych akcji.
12.3. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru —w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 12.2,
12.4. depozytow — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
12.5. udziatdbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — przy wykorzystaniu model
wskaznikowych odnoszacych cene udziatdw do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku lub przy
wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie skorygowanej wartosci aktywéw netto kapitat
(fundusz) wiasny) tychze spétek badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow finansowych (DCF) (albo na podstawie ceny nabycia) w zaleznosci od tego, ktéry
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu, przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢é wycene udziatow w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosciag
wyspecjalizowanym niezaleznym jednostkom $wiadczgcym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku,
w ktéorym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartos¢ godziwg wycenianych udziatow;
12.6. certyfikatow inwestycyjnych —w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
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wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatéw inwestycyjnych do
godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu;
12.7. jednostek uczestnictwa — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek
uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu;
12.8. tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$é
tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5
Statutu;
12.9. wierzytelnosci i innych praw majgtkowych wynikajgcych z uméw o subpartycypacje —
w wartosci godziwej ustalonej w oparciu 0 oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymaciji. Metoda estymacji uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry
dotyczgce prognozowanych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w szczegélnosci z tytutu
sptat poszczegdélnych wierzytelnosci, kosztéw dochodzenia wierzytelnosci i windykacji, wieku
wierzytelnosci, a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg niewyptacalnoscig
podmiotow zobowigzanych, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene tych lokat
wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom swiadczgcym tego rodzaju ustugi,
12.10. pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
13. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.
14. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 12, sg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;
15. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt.12, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
16. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrumentow finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
17. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢é wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
18. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych
19. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
20. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
21. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
22. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 21, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
23. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.
24. Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla ktérych wiarygodne
oszacowanie tej wartosci nie jest mozliwe, wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W szczegolnosci sytuacja taka wystgpi¢ moze w odniesieniu
do akcji i udziatéw spétek nienotowanych oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych instrumentem
bazowym sg takie akcje lub udziaty.
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Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

Sprawozdanie Finansowe za okres od 22 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku jest
pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w Zzakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania

finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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