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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDAN'E Z Nota 31 grudnia 31 grudnia
SYTUACJI FINANSOWEJ 2016 2015
Aktywa
Aktywa trwale 40 669 50917
Warto$ci niematerialne i prawne 1 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 2 1521 1520
Nieruchomosci inwestycyjne 2a 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 38523 48 100
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 4 625 1297
Aktywa obrotowe 25737 33116
Zapasy 5 1 806 2070
Naleznosci krotkoterminowe 6 136 153
Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 23 657 30108
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 134 402
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 4 3
Aktywa przeznaczone do sprzedazy/wydania 10 0 380
Aktywarazem 66 406 84 033
Pasywa
Kapital wlasny 65 694 78 823
Kapitat zaktadowy 11 76 000 76 000
Akcje (udziaty) whasne (wielko$é ujemna) 12 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej oraz z obnizenia kapitalu zaktadowego 13 41 405 41 880
Kapitat zapasowy z potaczenia spotek 13 16 640 16 640
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 -27 335 -17 629
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 13 096 13 096
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 16 -54 112 -51 164
Zobowiazania dlugoterminowe 625 1297
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 625 1297
Rezerwy na §wiadczenia emerytalne 18 0 0
Rezerwy pozostate 19 0 0
Zobowigzania pozostate 20 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 87 3913
Zobowigzania finansowe z tytulu emisji papierow 21
warto$ciowych 0 0
Kredyty i pozyczki 21 0 2683
Zobowigzania handlowe 21 56 64
Zobowigzania pozostate 21 13 793
Pozostate rezerwy 19 18 86
Przychody przysztych okresow 22 0 287
Pasywarazem 66 406 84 033
Warto$¢ ksiegowa 65 694 78 823
Liczba akcji 47 500 000 47 500 000
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zl) 23 1,38 1,66
Rozwodniona liczba akcji 47 500 000 47 500 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 23 1,38 1,66
POZYCJE POZABILANSOWE Nota| 3M9rudnia 31gn dnia
1. NaleznoS$ci warunkowe 24 61 764 59753
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 41286 40 760
- aktywa finansowe 41 286 40 760
20478 18993

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
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- hipoteki na zakupionej nieruchomosci 20478 18993
2. Zobowiazania warunkowe 24 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 61764 59753
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I Okres Oktes
Nota zakonczony zakonczony
STRAT 31.12.2016 31.12.2015
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 25 2186 1815
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 26 389 354
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 1797 1461
IV. Koszty sprzedazy 26 6 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 624 606
VI. Pozostate przychody operacyjne 27 96 107
VII. Pozostate koszty operacyjne 28 75 44
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1188 918
I1X. Przychody finansowe 29 405 286
X. Koszty finansowe 30 3833 91151
Xl. Zysk przed opodatkowaniem -2 240 -89 947
XII. Podatek dochodowy 31 709 -18 130
XI11. Zysk (strata) netto 32 -2 949 -71817
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) -2 949 -71 817
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 33 -0,06 -1,51
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 47 500 000 47 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 33 -0,06 -1,51
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Okres Okres
7 zakonczony zakonczony
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2016 31.12.2015
Zysk/strata netto za okres -2 949 -71 817
Inne calkowite dochody netto, w tym: -9 705 -58 831
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w po6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat 0 0
Skladniki, ktére mogg zosta¢ przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat: -9 705 -58 831
- rozliczenie z kapitalu z aktualizacji wyceny, w tym: -9 705 -58 831
- wycena instrumentow finansowych klasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy -9 705 -58 831
Calkowity dochéd za okres -12 654 -130 648
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W Okres Okres
zakonczony zakonczony
KAPITALE WLASNYM 31.12.2016 31.12.2015
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 78 823 209471
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 78 823 209471
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 76 000 100 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -24 000
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 24 000
- obnizenie kapitatu 0 24 000
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 76 000 76 000
2. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 -51 150
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 0 51150
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 51 150
- umorzenie akcji 0 51 150
2.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 58 520 85670
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -475 -27 150
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 475 27 150
- wydzielenie do IFERIA 475 0
- réznica pomi¢dzy warto$cig nominalng i ceng nabycia
umorzonych akcji wlasnych 0 27 150
3.2. Kapital zapasowy na Koniec okresu 58 045 58 520
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -17 629 41202
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -9 706 -58 831
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytuhu) 9 706 58 831
- wycena aktywow finansowych 9706 58 831
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -27 335 -17 629
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096
5.1. Zmiany pozostalych kapitatlow rezerwowych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096
6. Zyski zatrzymane/nierozliczone straty z lat ubieglych na
poczatek okresu -51164 20 653
6.1. zwiekszenie (z tytulu) -2 948 -71817
a) zysk/strata za okres -2 948 -71817
6.2. zmniejszenie 0 0
6.3.Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec okresu -54 112 -51164
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 65 694 78 823
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 65 694 78 823
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW Zakoogz‘;fmy za]gggfmy
PIENIEZNYCH 31.12.2016 31.12.2015

Dzialalno$¢ operacyjna

l. Zysk (strata) brutto -2 240 -89 947
11. Korekty razem 2161 89 323
Amortyzacja 178 190
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -971 -1233
(Zysk) strata z tytutlu dziatalnosci inwestycyjnej 4 865 90 839
Zmiana stanu rezerw -1451 -1
Zmiana stanu zapasow -3 -1
Zmiana stanu nalezno$ci 327 73
Zmiana stanu zobowigzan -747 -833
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -37 289

Inne korekty

1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -79 -624
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalnoS$ci inwestycyjnej 3899 3128
Sprzedaz sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0 14
Zbycie aktywow finansowych 3630 1285
Sptata udzielonych pozyczek 190 1111
Odsetki otrzymane 79 718
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 1350 24
Nabycie sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 178 5
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 19
Udzielone pozyczki 1162
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 2549 3104
Dzialalno$¢ finansowa
L. Wplywy 0 5300
Wplywy netto z emisji akeji 1 innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 0 5300
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 2738 7500
Sptaty kredytow i pozyczek 2 650 7250
Odsetki 88 250
Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -2738 -2200
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) -268 280
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -268 280
Srodki pieniezne na poczatek okresu 402 122
Srodki pieniezne na koniec okresu 134 402
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1. Informacje ogélne
Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028913.
NIP 548 -007-58-44
Regon 070009914
Siedziba spolki:
ul. Padlewskiego 18C
09-402 Ptock
Zarzad spolki
Uchwala Rady Nadzorczej z 31.01.2014 na funkcje Prezesa Zarzadu od 01.02.2014 zostal powotany Pan
Robert Ogrodnik. 11.01.2016r. Pan Robert Ogrodnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
ktorg Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 11.01.2016r. przyje¢ta. Jednoczesnie zostal delegowany do
pehienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres od dnia 12.01.2016r. do dnia 11.04.2016r. (na mocy art. 383§
1K.S.H.) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Pan Damian Patrowicz. Zostato ono przedtuzone do
dnia 12.07.2016r., pdzniej do 30.09.2016r., nastepnie do 30.12.2016r., obecnie do 31.03.2017r.
Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2016r. wchodza:
Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — delegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu

Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Cholewa - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13.06.2016r. do Spotki oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej wptyneta rezygnacja Pana Piotra
Cholewy z dnia 06.06.2016r. z petienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Piotr Cholewa
ztozyl niniejsza rezygnacje ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie odbylo si¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy FON S.A.

W dniu 22.02.2017r. wptyneto do Spotki zawiadomienie o rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady

Nadzorczej Pani Marianny Patrowicz ze skutkiem na dzien 20.09.2017r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
e 6499 Z - pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
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Przedmiot pozostatej dziatalnosci przedsigbiorcy:
e 35.11, Z - wytwarzanie energii elektrycznej
o 35.12, Z - przesylanie energii elektrycznej
e 35.14, Z - handel energig elektryczng
e 68.31, Z - posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami
e 68.10, Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

e 68.20, Z - wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane s3 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

2. Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe FON za rok 2016 zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz poréwnywalne
sprawozdanie za rok 2015 roku zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 13 marca 2017
roku.

3. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania
Oswiadczenie o zgodnosci
Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzn.
zmianami) w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.
Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiggnig€ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009

roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

8
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warto$ciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i1 normami
zawodowymi.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng 1 sprawozdawcza Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w
tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigksza doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czgsci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaly wedtug

warto$ci godziwe;.

4. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF
W okresach rozpoczynajacych si¢ w dniu i po 1 stycznia 2016 roku obowigzuja nowe standardy, zmiany

w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Uni¢ Europejska (,,UE”):

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat
udzialébw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspélnych przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji -
zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialow we wspolnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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* Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej

dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku Iub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej

dacie).

* Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1

stycznia 2016 lub po tej dacie).

W 2016 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow
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Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig

dziatalnoéci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE,
a nie weszly jeszcze w zycie:

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie:

* MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy

w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF
15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie
powyzszych interpretacji, ktore zostaly opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie. W ocenie
Zarzadu Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe , jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska:

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu

wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

* MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia

2019 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 2 ,,Platno$ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji

(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej

dacie),
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* Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 | Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9

HInstrumenty finansowe” po raz pierwszy),

* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad

metoda praw wilasnosci),

* Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow
z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku

lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej

dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku Iub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej

dacie),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,
a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1

stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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Wedhig szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw - z wyjatkiem MSSF16
"Leasing" - nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
Spotke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow 1 zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
Wedhig szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda mialy znaczacego wplywu na kwoty wykazywane
w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Wedhig szacunkow Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Spotka nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Wartos¢ skladnikow majatkowych wytworzonych we wlasnym zakresie zawiera koszty materiatow
i robocizny oraz narzut kosztoéw posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikoéw majatkowych powigkszane sa
o uzasadniong czg$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Srodki trwate umarzane s wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegoblnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegolnych grup rodzajowych

sktadnikow majatku trwatego sa nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata
- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sa od nastepnego miesigca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest amortyzowane.
Wydatki na remonty, ktére nie powoduja zwickszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku

trwatego, obcigzaja koszty okresu, w ktorym zostatly one poniesione.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sa
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich
warto$¢ godziwa. Wartosci te moga wynika¢ z praw umownych lub z przepisow prawnych niezaleznie od
mozliwoséci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikaja z ustalen umownych podlega¢ musza
wyodrebnieniu od innych aktywow celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji itp.

Warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Pozostale warto$ci niematerialne i prawne sa amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem wartoSci
firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego 1 wartoSci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartos$ci a
ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizajg wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow, ktorego dotycza i
odnoszone sa w rachunek zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$ci inwestycyjne s3 ujmowane wedlug ceny nabycia Ilub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z
bilansu sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.
Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko woéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez
wlasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjnej.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka staje si¢ strong umowy instrumentu

finansowego.
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Pierwotnie wycenia si¢ je w wartos$ci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu
lub emisji aktywow i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje si¢ do lub odejmuje od wartosci
godziwej aktywoéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji
bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik ujmuje si¢ bezposrednio w wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik kiedy te aktywa
finansowe sa przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

-stanowi czg$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tacznie, zgodnie z
biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik sg wykazywane w warto$ci godziwej, a
wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik
obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywow finansowych i jest wykazywane na linii
pozostale przychody lub koszty finansowe.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce platnosci i ustalonych terminach wymagalnos$ci, ktore Spotka zamierza i1 jest w stanie
utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej kategorii
lub niezaliczone do pozyczek i nalezno$ci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci, wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidend¢ z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku
w chwili nabycia przez Spotke prawa do dywidendy. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w
pozycji kapitalu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci
skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi si¢
na wynik. Inwestycje kapitalowe dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktorych wartosci

godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
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przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych, wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate
warto$ci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunicty z bilansu, gdy Spotka traci nad nim kontrole. Zazwyczaj
ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkow pienigznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

PozyczKi i naleznoS$ci

Pozyczki i1 nalezno$ci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym: nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci.

Dochod odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bylyby nieznaczace.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza si¢ analize aktywow finansowych z wyjatkiem
aktywow finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik celem stwierdzenia wystepowania
przestanek utraty warto$ci. Uznaje sie, ze nastagpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku
wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie
poczatkowego ujegcia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji
ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy za obiektywng przestanke utraty wartosci
uznaje si¢ znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek wartosci godziwej papieréw warto§ciowych ponizej ich
kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci moga
obejmowac:

- znaczace trudnos$ci finansowe emitenta lub kontrahenta;

- naruszenie umowy, np. niewywiazanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

- zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i uslug, aktywow, ktore
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowa ocene wystepowania przestanek
utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty warto$ci dotyczace portfela nalezno$ci mogg obejmowac
doswiadczenia Spotki z egzekwowaniem platnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60
dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace z
niewywigzywaniem si¢ z zaptaty naleznosci.

Utrata wartos$ci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu

bedzie rowna roznicy migdzy wartoscig bilansowa tego skladnika aktywoéw a wartoScig biezaca
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prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych wedlug jego pierwotnej efektywne;j
stopy procentowej.

Utrata wartos$ci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna roéznicy miedzy
warto$cig bilansowa tego sktadnika aktywow a wartoscig biezaca prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych wedlug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow
finansowych. Taki odpis nie ulega odwroceniu w pdzniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywdéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwotg odpisu z
tytulu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowa redukuje
si¢ przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytulu dostaw i uslug za niesciggalne
odpisuje si¢ je w cigzar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje si¢ ja do
salda na koncie rezerwy. Zmiany warto$ci bilansowej konta rezerwy ujmuje si¢ w wynik.

W przypadku utraty wartos$ci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skumulowane zyski
lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi si¢ na wynik finansowy
danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedlug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzaé ze
zdarzeniem, ktore nastgpito po ujeciu utraty wartos$ci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik
finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci
nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglgdnienia utraty wartosci.

Utraty warto$ci papierow warto$ciowych dostgpnych do sprzedazy ujetej uprzednio w wynik nie odwraca si¢
przez ten wynik. Zwigkszenie warto$ci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje si¢ w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci
dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy odwraca si¢ przez wynik finansowy, jezeli
zwigkszenie warto$ci godziwej inwestycji mozna w sposob obiektywny powiazaé ze zdarzeniem, ktoére
nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywoéw oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzySci wynikajace z praw wlasno$ci na inng jednostke. W
przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wlasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje
zachowane udzialy w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktore begdzie musiata uisci¢. Jezeli
Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajgce z prawa wilasnosci do przeniesionego
sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewngtrzne na poczet

otrzymanych korzysci.
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W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowa
a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje si¢ w wynik.

Zobowiazania finansowe

W Spoétce wystepuja tylko pozostale zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostale zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytulu dostaw 1 ustug oraz inne zobowigzania) wycenia si¢ wedlug kosztu zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna
stopa dyskonta szacunkowych przyszlych wplywdéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub
otrzymanych optat i punktow stanowigcych integralna cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow
transakcji 1 innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego
lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.
Zapasy

Zapasy surowcow i materiatow oraz zakupionych towarow sg wycenione na dzien bilansowy wedlug: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich warto$ci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Stosowang metoda ustalania ceny nabycia surowcOw, materiatlow i towaréw jest metoda
pierwsze przyszio- pierwsze wyszto.

Wartos¢ zapaséw produkceji w toku 1 wyrobdw gotowych — Spdtka wycenia zapasy wedlug wartosci netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorac pod uwagg stopien zaawansowania produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sa
uyjmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow na niesciagalne
naleznos$ci. Odpisy aktualizujace niesciggalne nalezno$ci oszacowywane sa wtedy, jezeli $ciaggnigcie pelnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa odpowiednio do pozostatych

kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej odpis dotyczy.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych §rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej wartos$ci nominalnej.

Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sa ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wiasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapital zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng
akcji, a pozostatg ich czes$¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Zyski/ straty z lat ubieglych stanowig zakumulowane zyski/straty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest
uyjmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoltka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwot¢ przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb prawnych

i zmiane¢ stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
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podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepisow podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
uyjemnych roznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa bgda obowiazywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na
dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub
rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki.
Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie calo$é¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzys$ci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa posiadane przez Spolke na mocy umoéw leasingu finansowego sga wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od
tego ktora z tych kwot jest nizsza. Wartos¢ poczatkowa aktywow uzywanych na podstawie umoéw leasingu
finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku
braku wystarczajacej pewnosci, ze spotka uzyska tytut wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany sktadnik
aktywoéw uzywany na mocy umow leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres
leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spotka stosuje okresy
amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Optaty leasingowe sa rozdzielane na cze$¢ kapitatlowa i odsetkowa przy uzyciu stalej wewnetrznej stopy
zwrotu, czgs¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych akcjonariuszy,
spotki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, czlonkow Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek

wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalno$ci
| przeplywy pieni¢zne,
> odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczna transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Wedtug Zarzadu aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
wynika z ustalenia udzialu posiadanych waloréw w stosunku do kapitatu wiasnego spotki, ktorej udziaty
posiada Fon S.A.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpily istotne obszary w ktorych istotne znaczenie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowigzujagce w Spoélce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadow 1 zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych skladnikow aktywow
1 zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych
Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2015 roku
moga zosta¢ w przyszlo$ci zmienione. Gléwne szacunki zostaly opisane w nastgpujacych notach
dotyczacych warto$ci godziwej instrumentow finansowych, ktora w istotny sposéb wplywa na sprawozdanie
finansowe spotki.

W sprawozdaniu za rok 2016 Zarzad ocenia, iz nie wystgpuja inne istotne obszary, co do ktorych istnieje
ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorymi moze uzyskiwaé przychody
1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg¢sciami sktadowymi tej

samej jednostki),
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b) ktorej wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
0 alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c¢) w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace 0 przydzielaniu

zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 1
Spotka posiada wartosci materialne i prawne: znak towarowy ,,Urlopy.pl”, ktory zostat catkowicie

zamortyzowany.

31 grudnia 31 grudnia

WARTOSCI NIEMATARIALNE I PRAWNE 2016 2015

Warto$ci niematerialne i prawne: 0 0

- Koszty zakonczonych prac rozwojowych

- Warto$¢ firmy

- Koncesje, patenty, licencje

- Inne wartos$ci niematerialne i prawne

- Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Koszty Wartosé Inne Zaliczki na
zakonczonych firm wartosci | wart. niemat. i Razem
prac rozw. Y niemat. i pr. pr.

a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 3

b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ brutto na koniec okresu 3 3

e) umorzenie na poczatek okresu 3 3

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

- planowa
g) amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
na poczatek okresu
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

Jj) warto$¢ netto na koniec okresu 0 0
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Nota 2
31 grudnia 31 grudnia
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2016 2015
a) srodki trwate, w tym: 1521 1520
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 50 50
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 43 44
- urzadzenia techniczne i maszyny 1249 1423
- Srodki transportu 148 0
- inne $rodki trwate 31 3
b) $rodki trwate w budowie
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1521 1520
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WEASNOSCIOWA) 2016 2015
a) wlasne 1521 1520
b) uzywane na podstawie umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 1521 1520

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci w roku obrotowym nie wystapity. Amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych zostata ujgta w kosztach sprzedanych produktéw, towarow i materiatdéw oraz w kosztach

ogo6lnego zarzadu.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Grunty (w Budynki,
wieczystego e — techniczne i | transportu trwale trwale, razem
gruntu) wodnej maszyny
a) wartos¢ brutto srodkow
trwalych na poczatek okresu 52 50 2 467 0 23 2592
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 148 31 179
- zakup $rodkow trwatych 0 0 0 148 31 179
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 17 0 0 17
- likwidacja $rodkow trwatych 0 0 17 0 0 17
d) warto$¢ brutto srodkow
trwalych na koniec okresu 52 50 2450 148 54 2754
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 2 6 1044 0 20 1072
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 0 3 3
- planowa 0 1 174 0 3 178
- zmniejszenia 0 0 17 0 0 17
- likwidacja §rodkow trwatych 0 0 17 0 0 17
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 2 7 1201 0 23 1232
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
1) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto srodkoéw trwatych
na koniec okresu 50 43 1249 148 31 1521
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Nota 3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 81 %‘i‘é”'a 81 %‘ig”'a
a) w jednostkach zaleznych 0 7
- udziaty i akcje 7
b) w jednostkach stowarzyszonych 37 705 44 494
- pozyczki dlugoterminowe
- udziaty i akcje 37 705 44 494
¢) w pozostalych jednostkach 818 3599
- pozyczki dlugoterminowe 1604
- udzialy i akcje 1185
- udzialy i akcje pozyczone 818 810
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 38 523 48 100
Udzialy i akcje
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Warto$é Warto$é Procent
prawnej udzialow/ bilansowa posiadanego
akcji wedlug | udzialéw kapitalu
ceny nabycia zakladowego
1 Refus sp. z o.0. 1166 1166 12,79%
5 IFEA Sp. z 0.0. 64 495 36 519 44,58%
3 IFERIA S.A. 19 19 0,49%

Spotka aktualnie posiada 12.899 udziatow spotki IFEA Sp. z o0.0. ktora to liczba aktualnie stanowi 44,58%

udziatu w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z 0.0., Emitent ponadto informuje, ze

Prezes Zarzadu IFEA Sp. z o.0. Pani Malgorzata Patrowicz peini funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej

Emitenta. Na dzien bilansowy posiadane udziaty spotki IFEA sp. z 0.0. objete sg aktualizujgcg wartosci

w wysokos$ci 27 976 tys. zh. Przestanki aktualizacji wartosci w 2016r. wynikaja z ustalenia udziatu

posiadanych walorow w stosunku do kapitatu wtasnego spotki IFEA sp. z o.0.

Pozyczone udzialy i akcje w jednostkach pozostalych

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Warto$¢ udziatéw/ Wartos$¢
akcji wedlug ceny bilansowa akcji
nabycia
Turystyka i Biura Podrozy Zarzadzanie sp. z 0.0. (dawnigj
1 Urlopy.pl sp. z 0.0.) 705 811
2 Fon Zarzadzanie nieruchomosciami sp. z 0.0. 7 7

W dniu 23.12.2013r. Spétka zawarta umowe pozyczki 14.100 udziatlow o wartoSci nominalnej 705 tys. zt

spotki Turystyka i Biura Podrozy Zarzadzanie sp. z 0.0. na rzecz Damf Invest S.A. z okresem zwrotu do

31.12.2020r.
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W dniu 12.05.2016r. spéta Fon S.A. zawarta umowe pozyczki 69 udziatdéw o wartosci nominalnej 7 tys. zt
spotki FON Zarzadzanie nieruchomosciami sp. z 0.0. na rzecz Spotki Damf Invest S.A. z okresem zwrotu do

31.12.2018r.

Nota 4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka posiada nastepujace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 625 tys. zt na co
sktadaja sig:

Aktywa na badanie bilansu: 2 tys. zt

Aktywa z tyt. odpisu aktualizujacego udziaty /akcje: 5 315 tys. zt

Zarzad kierujac si¢ zasada ostrozno$ci zadecydowal o obnizeniu aktywa na odroczony podatek do wysokosci
rezerw na odroczony podatek dochodowy. W wyniku powyzszego zmniejszono aktywa o kwotg 4 692 tys. zl,

co spowodowato ujecie w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 aktywa w wysokosci 625 tys. zi.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 31 grudnia | 31 grudnia

PODATKU DOCHODOWEGO 2016 2015

1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,

w tym: 1297 2370

a) odniesionych na wynik finansowy 8 3
- powstania rdznic przejsciowych 24 3
- 0dpis aktywow na podatek odroczony do wysoko$ci rezerw na podatek -16

odroczony 0

b) odniesionych na kapitat wlasny 1289 0
- powstania rdznic przejsciowych 3830 0
- 0dpis aktywow na podatek odroczony do wysoko$ci rezerw na podatek -2 541

odroczony 0

2. Zwigkszenia 1544 2 440

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 2 23
- powstania rdznic przejsciowych 2 01

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkows (z tytutu) 0 0

¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu) 1542 1481
- powstania roznic przejsciowych 1542 1481

d) odniesione na kapitat wltasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 0

3. Zmniejszenia 2216 73

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiagzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 24 36
- odwrdcenia si¢ roznic przej$ciowych 24 73

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0

¢) odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi ré6znicami przejsciowymi (z

tytutu) 2192 2541
- odwrocenia si¢ roznic przejsciowych 57
- obnizenia odpis aktywow na podatek odroczony do wysoko$ci rezerw na podatek

odroczony 2135 2 541
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d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
roéznicami przej$ciowymi ( z tytutu) 0 0
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym: 625 1297
a) odniesionych na wynik finansowy 2 8
- w zwigzku z powstaniem roznic przejsciowych 2 21
b) odniesionych na kapitat wlasny 623 1289
- powstania roznic przejsciowych 5315 3830
-odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek odroczony -4 692 -2 541
Nota 5
31 grudnia 31 grudnia
ZAPASY 2016 2015
- materiaty 0 0
- potprodukty i produkty w toku 0 266
- produkty gotowe 0 0
- towary 1801 1801
- zaliczka na dostawe 5 3
Zapasy, razem 1 806 2069
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 89 89
- zwickszenia 0 0
- Zmniejszenia 89 0
Wyadzielenie do IFERIA S.A. 89 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 89
Odpisy aktualizujace, razem 89 0
Nota 6
. 2 5 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2016 2015
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 64 46
- do 12 miesigcy 64 46
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 62 36
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 10 71
- dochodzone na drodze sagdowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 136 153
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 942 1260
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1078 1413
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31 grudnia 31 grudnia
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2016 2015
Stan na poczatek okresu 1260 1279
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 318 19
- rozwigzanie odpisOw w zwigzku z zaplatg 13 19
- wydzielenie do IFERIA S.A. 305 0
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Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 942 1260
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2016 2015
a) w walucie polskiej 1078 1413
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem 1078 1413

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane a termin platnosci wynosi od 14 do 30 dni.
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i podobne nie sg oprocentowane.

Odpisy aktualizujace sa ujmowane w pozycji "pozostale koszty operacyjne" a odwrocenie odpisow

aktualizujacych w pozycji "pozostate przychody operacyjne".

Nota 7
PAP,IERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 31 grudnia 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2016 2015
1) w jednostkach powigzanych 718 0
w jednostce dominujacej 718 0
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
b) udzielone pozyczki 718 0
w jednostkach stowarzyszonych 0 0
w jednostkach wspélzaleznych 0 0
2) w jednostkach pozostalych 22 939 38 494
a) udzielone pozyczki 22939 19533
b) akcje spotek notowanych 0 1096
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 0 96
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 1000
¢) pozyczka akcji spotki (warto$¢ bilansowa) 0 9479
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) 0 5270
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 4209
d) inne papiery warto$ciowe 0 0
Wartos$¢ bilansowa, razem 23 657 30 108
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INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI

POWIAZANE
Kwota kredytu / Kwota kredytu / .
. . . . Warunki . . .
pozyczki wg pozyczki pozostata do oprocent Termin Zabezpieczenia
Nazwa umowy splaty proce splaty
(firma) Siedziba owania
jednostki zt waluta 7t waluta

Damf Invest
S.A. Ptock | 700 000,00 PLN 717 835,62 PLN 10% |30.03.2017 Weksel

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI

POZOSTALE
N Kwota kredytu / .Kwot'a kredytu /
azwa ozyczki wg umow, pozyczki pozostata do Warunki Termin
(firma) pozy & Y splaty
Siedziba Zabezpieczenia
Jednostki walut | oprocento Sptaty
zt waluta 7t a wania
Weksel, o$w. o
Fly.pl sp. Wibor pod. si¢
2 0.0. Warszawa | 125 000,00 PLN 14149445 | PLN | 3M+1% |04.01.2017 egzekucji
Weksel, osw. o
Fly.pl sp. Wibor pod. si¢
Z 0.0. Warszawa | 650 000,00 PLN 70759340 | PLN | 3M+1% |04.01.2017 egzekucji
Fly.pl sp. Wibor
Z 0.0. Warszawa 84 336,15 PLN 91 798,26 PLN | 3M+1% |04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. Wibor
Z 0.0. Warszawa 15 722,23 PLN 17 113,36 PLN | 3M+1% |04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. Wibor
Z 0.0. Warszawa | 120 000,00 PLN 150 046,14 | PLN | 3M+1% |04.01.2017 Weksel
Hipoteka,
Fly.pl sp. Wibor weksel,
Z 0.0. Warszawa | 380 000,00 PLN 532536,38 | PLN | 3M+1% |04.01.2017 poreczenie
Osoba
fizyczna Plock 20 000,00 PLN 11 835,58 PLN 8% 31.12.2016 Brak
Weksel,
hipoteka,
Top porgczenie, o§w.
Marka Wibor o pod. si¢
S.A. Plock 20000000,00 | PLN | 20477 907,45 | PLN | 3M+3,3% | 31.03.2016 egzekucji
Top
Marka
S.A Ptock 4 500,00 PLN 12 216,62 PLN 10% 30.09.2017 Brak
Weksel, osw. o
pod. si¢
egzekuciji,
przewlaszczenie
Auto na
Kluge Plock 500 000,00 PLN 46379127 | PLN | 12,50% |31.08.2016 | zabezpieczenie
Weksel,
przewlaszczenie
na
zabezpieczenie
Osoba pod. Sie
fizyczna Plock 329 565,00 PLN 332336,05 | PLN 9,9% 24.08.2017 egzekucji

28




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
/w tys. zl/

Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach

Na 31.12.2016r. nie wystepuja.

Spotka na 31.12.2015r. posiadata 3 200 000 akcji spotki Resbud S.A., ktore 23.08.2016r. pozyczyta spotce
Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. na okres do dnia 31.08.2017r. Nastgpnie na mocy porozumienia
7 23.08.2016r. dokonano rozliczenia umowy pozyczki akcji Resbud S.A. rezygnujac z zadania zwrotu tychze

akcji za ceng 960 000 zt.

Pozyczone udzialy i akcje w jednostkach pozostalych

Na 31.12.2016r. nie wystepuja.

Spotka na 31.12.2015 wykazywata pozyczone akcje Damf Inwestycje S.A. ( dawniej Fly.pl S.A.):

-umowa pozyczki 1.993.275 akcji Damf Inwestycje S.A. do Damf Invest z 18.02.2013r., termin zwrotu
30.06.2016r. ( aneks nr 1 z dnia 31.12.2015r.)

-umowa pozyczki 3.888.172 akcji Damf Inwestycje S.A. do Damf Invest S.A. z 30.12.2014r., termin zwrotu
30.06.2016r. ( aneks nr 1 z dnia 31.12.2015r.)

-umowa pozyczki 20.400.000 akcji Damf Inwestycje S.A. do Damf Invest S.A. z 30.12.2014r., termin
zwrotu 30.06.2016r. (aneks nr 1 z dnia 31.12.2015r.)

-umowa pozyczki 10.178.5252 akcji Damf Inwestycje S.A. do Sloneczne Inwestycje sp. z o .0.
z 24.03.2015r., termin zwrotu 31.12.2016r.

Na mocy porozumien z 30.05.2016r., odrgbnego dla kazdej umowy, dokonano rozliczenia pozyczki akcji

rezygnujac z zadania zwrotu tychze akcji w zamian za okreslone wynagrodzenie.

Nota 8

SRODKI PIENIEZNE I ICH 31 grudnia | 31 grudnia

EKWIWALENTY 2016 2015

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 134 402

Inne $rodki pienigzne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne,

razem 134 402

Nota 9

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia | 31 grudnia

MIEDZYOKRESOWE 2016 2015

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 4 3
- koszty dotyczace nastepnych okresow 4 3

Krdétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 4 3
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Nota 10

AKTYWA PRZEZNACZONE DO 31 grudnia | 31 grudnia
SPRZEDAZY/WYDANIA 2016 2015
Aktywa przeznaczone do sprzedazy — Fly.pl S.A.
Aktywa przeznaczone do wydania — $rodki trwate
(rozdzielnia pradu) 35
Aktywa przeznaczone do wydania — udziaty IFEA S.A. 345
RAZEM 380

Podzial Spélki
31.03.2015 roku Rada Nadzorcza Fon S.A. podjeta uchwale w przedmiocie zaakceptowania
przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czgsci majatku Emitenta

1 przeniesienie go na spotke przejmujaca IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie.

Plan Podziatu zostal uzgodniony pomiedzy Spoétkami Dzielonymi oraz Spotka przejmujaca w dniu
15.05.2015r. W dniu 21 grudnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON S.A. podjeto decyzje
o podziale Spotki poprzez przeniesienie czgsci posiadanego majatku na Spotke IFERIA S.A. (podzial przez
wydzielenie).

Podziat FON S.A. zostal dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez przeniesienie na Spotke
przejmujaca IFERIA S.A. w Plocku majatku FON S.A., (aktywa i zobowigzania) z wylaczeniem sktadnikow
majatkowych szczegotowo opisanych w zalgczniku nr 6 Planu Podzialu, ktore pozostang
w dzielonej Spotce. W zamian za wydzielong cze$¢ majatku FON S.A. akcjonariusze Spotki otrzymajg akcje
Spotki przejmujace;j.

W dniu 30.03.2016r. Spoétka powzigta informacjg, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Plocku oraz Podziatu stosownie do
tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostale podmioty uczestniczace
w procedurze podziatu.

W podziale jako Spoiki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zalozeniami procedury podziatowej przyjetej
przez Emitenta, braly udzial nast¢pujace podmioty: INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spoétka Akcyjna,
ELKOP Spotka Akcyjna, ATLANTIS Spotka Akcyjna, RESBUD Spotka Akcyjna, INVESTMENT
FRIENDS Spotka Akcyjna.

W dniu 29.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS spotki Emitent powzigt wiedzg, ze w dniu
29.04.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale Emitenta.

Zgoda na podzial i finansowanie podziatu nastgpila za zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia

01.12.2015r. kontynuowanego po przerwie w dniu 21.12.2015r wyrazong w Uchwale nr 1 bez obnizenia
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kapitatu zaktadowego Investment FON S.A. przez uwzglgdnienie podziatu w wysokosci kapitatow wiasnych
Spotki innych niz kapitat zaktadowy przez ich obnizenie.

Zgodnie z Planem Podziatu z wylaczeniem sktadnikow wskazanych w zataczniki nr 6 do Planu Podziatu
nastgpujgce skladniki majatkowe i zobowigzania Emitenta zostaly przekazane do Spotki przejmujacej
IFERIAS.A.:

- zobowigzania Emitenta zaciagniete do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytulu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienigznych badz
niepienieznych roszczen majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciagnigte do Dnia Wydzielenia wilacznie z tytulu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz
niepienigznych roszczen majatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggnigte Do dnia Wydzielenia z tytulu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze
cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggni¢te do Dnia Wydzielenia wilacznie z tytutu zidentyfikowanych badz
jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze
administracyjnoprawnym;

- prawa i obowigzki oraz zobowigzania i nalezno$ci do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu listow
intencyjnych, uméw przedwstepnych, umoéw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, umow
doradczych, ugod, kaucji, gwarancji, poreczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

- zobowiazania oraz nalezno$ci do Dnia Wydzielenia wilacznie z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen
spolecznych, grzywien i kar pienigznych naktadanych przez organy sadowe, podatkowe i administracyjne, w
tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Panstwowg Inspekcje¢ Pracy czy Komisj¢ Nadzoru Finansowego, bedace
wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikoéw
majatkowych;

- zobowiazania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia
o odszkodowanie z tytulu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz
faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikoéw majatkowych;

- nieruchomosci, papiery warto$ciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papierOw wartosciowych oraz
roszczenia o zwrot papierow wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne
bedace wlasnoscig Spotek dzielonych w dniu wydzielenia sktadnikow majagtkowych;

- prawa i obowigzki wynikajace ze wszelkich stosunkéw cywilnoprawnych, w tym w szczegdlnosci

z umoOw najmu i z uméw o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych przed Dniem Wydzielenia;
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- wszelkie aktywa trwale i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zar6wno zamortyzowane pod

katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedace wlasnoscia

Spotek dzielonych w wlacznie;

- zobowigzania i naleznosci dotyczace wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia

Wydzielenia wlacznie, a takze wynikajace ze stosunkow prawnych albo faktycznych nawigzanych przed

Dniem Wydzielenia;

- wszelkie prawa, obowiazki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym,

majatkowe badz niemajatkowe, wynikajace z pelnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez

Emitenta przechodza na Spotke przejmujaca. Wszelkie udzielone pelnomocnictwa przechodza na Spotke

przejmujaca;

- w szczegolnosci zostaly przekazane sktadniki majatku:

Wykaz majatku przekazanego do IFERIA S.A.

Wartosé w tys. zk

Udziaty IFEA Sp. z 0.0. - 100 szt. 202
Rozdzielnia pradu - infrastruktura w Nieszawie 34
Rozrachunki z odbiorcami i dostawcami -27
Warto$¢ produkcji w toku 266

RAZEM 475

Wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej sa

przypisane Spotce Przejmujacej, chyba, ze zostaty enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spotce dzielonej

w zatacznikach o numerach od nr 6 do nr 11 ( dla Emitenta w zatgczniku nr 6).

Szczegdly dotyczace planu podziatu i1 przebieg procedury byly prezentowane przez Emitenta w stosownych

raportach biezacych.

Podziat zostal przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego FON S.A.

Nota 11

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Rodzaj

- Rodzaj 3 " Warto$¢ serii / Sposob
. - Rodzaj .. | ograniczeni ; - L - - Data
Seria / emisja " uprzywilejo Liczba akcji emisji wg wartosci pokrycia . .
akcji : .. | apraw do : - . rejestracji
wania akcji akgji nominalnej kapitatu
udziatami
spoiki z o.0.
oraz
A Zwykle | brak brak 47 500 000 76 000 000 | gotowka 01.06.1998
Liczba akcji razem 47 500 000
Kapital zakladowy,
razem 76 000 000

Warto$é nominalna jednej akeji = 1,60 zi
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Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 47 500 000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,60 zt. Kapitat zaktadowy na

31.012.2016 wyniost 76 000 000,00 zt.

W ciggu 12 miesigcy 2016 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zakladowym Spotki:

Na dzien bilansowy 31.12.2016r wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego

przedstawiata si¢ nastepujgco:

- : I.'ICZba Udzial w kapitale Liczba glosow z I.del:‘ll W ogolne]
Akcjonariusz posiadanych zakladowym (%) osiadanvch akeii liczbie glosow na
akcji ym () | P y ! WZA (%)

Damf Invest S.A. 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81
Pozostali 11.016.127 23,19 11.016.127 23,19
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00
Nota 12
Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna) - ggigma = ggigma
Stan na poczatek roku 0 -51 150
Zwiekszenia
Zmniejszenia 51 150
- umorzenie 51150
Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna), razem 0 0

W dniu 31.03.2015r. nastgpito umorzenia akcji FON S.A. oraz obnizenia kapitalu zaktadowego przez Sad

Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, umorzonych zostato 15.000.000 akcji wlasnych,

ktora to ilo§¢ stanowita 24,00 % udziatu w kapitale zakladowym Spoétki, oraz ktora uprawniata do oddania

15.000.000 gtoséw stanowiacych 24,00 % udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Spoftki.

Nota 13

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI
POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ I OBNIZENIA 31 grudnia 31 grudnia
KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ KAPITAL Z 2016 2015
POLACZENIA SPOLEK

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 60 998 61 473
b) utworzony zgodnie ze statutem 7558 7558
¢) kapitat zapasowy spolek przejetych 23 125 23125
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 16 825 16 825
- utworzony zgodnie ze statutem 6 300 6 300
d) Kapital powstaty z potaczenia spotek -6 486 -6 486
¢) umorzenie akcji wlasnych -27 150 -27 150
Kapital zapasowy, razem 58 045 58 520

33




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
/w tys. zl/

Kapitat zapasowy zostal utworzony zgodnie z uchwata WZA z dnia 14.01.2006 r. Na podstawie art. 455
§1 1 §2 w zw. z art. 457 §1 pkt 1 i 2 Kodeksu Spotek Handlowych kapitat zaktadowy Spotki zostat
obnizony z kwoty 14.843.605,00 zt do kwoty 7.421.802,50 zt tj. o kwote 7.421.802,50 z w drodze
obnizenia warto$ci nominalnej akcji w ten sposob, ze wartos¢ nominalna kazdej akcji zostala obnizona

z 1,00 zt do 50 gr. Kwota obnizenia kapitatu zaktadowego zwigkszyta kapitat zapasowy spotki.

W roku 2013 kapitat zapasowy zwiekszyt si¢ o kapital zapasowy przejetych spolek, co przedstawia

ponizsza tabela.

.. Fon Ecology | Atlantis Energy | Stark Development Urlopy.pl
Wyszezegolnienie SA. SA. SA. SA.
Kapitat zapasowy spotki 5761 1603 6 888 8 873

-ze sprzedazy akcji

powyzej wart. nominalnej 2961 1603 6 888 5373
- utworzony zgodnie ze

statutem 2 800 0 0 3500
- kapitat z rozliczenia

potaczenia spotki 269 5005 -2004 - 9756
Kapital zapasowy, razem 6 030 6 608 4 884 - 883

Na mocy uchwaly nr 60 ZWZ z dnia 16 czerwca 2014 kapitat zakladowy zostal obnizony w drodze
umorzenia 506 250 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1,60 zi tj. o tacznej wartosci 810 000,00z1.

Roznica miedzy wartoscig nominalng, a wartoScig w cenach nabycia umorzonych akcji w wysokosci
135 824,86 zt zostala odniesiona na kapital zapasowy.

Zgodnie z trescig Uchwaty nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetymi po przerwie w dniu
28.11.2014r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spotki objetych tymi uchwalami w zakresie obnizenia
kapitalu zaktadowego z dotychczasowej wysokosci 100.000.000,00 zt do wysokosci 76.000.000,00 zt w
drodze umorzenia 15.000.000 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1,60 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 24.000.000,00 zi.

Roéznica migdzy warto$cig nominalng, a warto$cia w cenach nabycia umorzonych akcji w wysokosci -
27 150 000,000 zt zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W dniu 22.03.2016r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki IFERIA S.A.
w Plocku oraz Podziatu stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta
oraz pozostate podmioty uczestniczace w procedurze podziatlu, w zwigzku z czym obnizono kapitat

zapasowy o 475 tys. zt
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Nota 14

Kapital z aktualizacji wyceny e gl(;li(gnla e %lignla
Stan na poczatek roku -17 629 41 202
Zysk/Strata z tytulu zmiany warto$ci godziwej aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy -9 706 -58 831
Sprzedaz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy —

whniesienie aportu

Kapital z aktualizacji wyceny, razem -27 335 - 17 629

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje aktualizacje

wartosci udziatéw IFEA sp. z 0.0.

W 2016 roku dokonano aktualizacji wartosci udziatow IFEA sp. z o.0., ktore sa wyceniane przez kapitat
w wysokosci — 9 706 tys. zt. Na dzien 31.12.2015r. wartos¢ aktualizacji udziatow IFEA Sp. z 0.0. wynosi
27 335 tys. zt. W wyniku powyzszych aktualizacji wartosci ustalono podatek odroczony, ktory ujeto w
kapitale z aktualizacji wyceny na kwote 5 315 tys. zt.

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy do wartosci
godziwej.

Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Nota 15
KAPITAL REZERWOWY 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
- pozostate kapitaty rezerwowe 13 096 13 096
Kapital rezerwowy, razem 13 096 13 096
Nota 16

Zyski z lat ubieglych moga zostaé wyplacone akcjonariuszom zgodnie z zapisami kodeksu spolek
handlowych. Zgodnie z uchwata nr 9 z dnia 29 kwietnia 2016 roku strata netto za rok 2015 w kwocie
71 817 020,38 zt zostanie pokryta z zysku lat przysztych.

Fon S.A.

- niepokryta strata z roku 2004 -14 643
- niepokryta strata z roku 2005 -177
- niepokryta strata za 2006 rok -699
- niepokryta strata za 2007 rok -2111
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- strata za 2008 rok -1022
- strata za 2009 rok -1 401
- strata za 2010 rok -802
- zyska za 2011 rok 12 977
- strata za 2012 rok -11 862
- zysk za 2013 rok 25 821
- strata za 2014 rok -27 122
- strata za 2015 rok -71 817
- strata za 2016 rok -2 949
Razem -95 807
Spolki przejete:
Fon Ecology S.A.
- zysk z lat ubiegtych 6 236 tys. zt
- strata z lat ubieglych -1 929 tys. zt
Razem 4 307 tys. zt
Atlantis Energy S.A.
- zysk z lat ubiegtych 741 tys. zt
Razem 741 tys. zk
Stark Development S.A.
- strata z lat ubieglych -3 879 tys. zt
Razem -3 879 tys. zt
Urlopy.pl S.A.
- strata z lat ubieglych -230 tys. zt
- zysk z lat ubiegtych 40 755 tys. z
Razem 40 525 tys. zt
Razem: zyski zatrzymane/nierozdzielony wynik finansowy -54 113 tys. zt
Nota 17
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 31 grudnia 31 grudnia
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2016 2015
1.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1297 30 096
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 754 18 082
- podatek od wyceny akcji 494 17 976
- podatek od niezaptaconych odsetek 257 106
b) Odniesiony na kapital, w tym: 546 12014
- podatek od wyceny akcji 546 12 014
2.  Zwiekszenia 753 363
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu réznic
przejsciowych 753 363
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- podatek od wyceny akcji
398 125
- podatek od niezaptaconych odsetek
355 238
b) Odniesiony na kapitat z tytulu r6znic przejsciowych 0 0
3. Zmniejszenia 1425 29 162
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przej$ciowych 879 17 783
- Z wyceny inwestycji 872 17 696
- podatek od niezaplaconych odsetek 7 87
- podatek od wyceny obligacji
b) Odniesiony na kapitat z tytulu réznic przejsciowych 546 11 379
- podatek od wyceny akcji 546 11 379
4.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu razem, w tym : 625 1297
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 625 751
- podatek od wyceny akcji 20 494
- podatek od niezaptaconych odsetek 605 257
b) Odniesiony na kapital z tytutu réznic przejsciowych 0 546
- podatek od wyceny akcji 0 546
Nota 18

Nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Przecigtne zatrudnienie w roku 2016 wyniosto 2 osoby i

kwota ewentualnej rezerwy jest nieistotna.

Nota 19
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Stan pozostalych rezerw na poczatek okresu, w tym: 86 87
- odniesiony na wynik finansowy 86 87
- odniesiony na kapital wlasny 0 0
Zwigkszenia 8 6
- odniesiony na wynik finansowy okresu z tytulu roznic
przejsciowych 8 8
- rezerwa na badanie bilansu 8 6
Zmniejszenia 76 7
- rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 6 7
- sptata zobowigzan 70 0
Stan pozostalych rezerw na koniec okresu razem 18 86
Nota 20
ZOBOWIAZANIA DEUGOTRMINOWE 31 gg‘i‘g”'a 31 %‘ig”'a
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0
b) zobowigzania wobec jednostek pozostatych 0 0

Nota 21

37




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

/w tys. zt/
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - gr“dn'a S QeI
016 2015
a) zobowiazania wobec jednostek powiazanych 38 2690
- z tytulu zakupu udziatow lub akcji 0 7
- kredyty i pozyczki 0 2 683
- 7 tytulu dostaw 1 ushug 38 0
b) zobowiazania wobec pozostalych jednostek 31 850
- 7 tytulu dostaw 1 ushug 18 65
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 13 13
- z tytulu wynagrodzen 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 772
- pozostate 0 772
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 69 3540
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WALUTOWA) 2016 2015
a) w walucie polskiej 69 3540
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 69 2433

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.

Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet ubezpieczen i innych $wiadczen sa nicoprocentowane i rozliczane

w okresach miesi¢cznych.

Nota 22
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Krétkoterminowe 0 287
- zaplacone z goéry wynagrodzenie za pozyczone 0 287
akcje
Dlugoterminowe 0 0
Razem 0 287

Kwota powstala w wyniku zaptacenia calego wynagrodzenia za pozyczone akcje do spoiki Stoneczne

Inwestycje sp. z 0.0.

Nota 23
Wartos¢ ksiegowa na akcje

Warto$¢ ksiegowa na 31.12.2016 r. 65 694 tys. zt
Liczba akcji na 31.12.2016 r. 47 500 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje

65 694 tys. zt / 47 500 000 = 1,38 zt
Rozwodniona liczba akcji - 47 500 000

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 1,38 zt
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Nota 24

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31.12.2016r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewtlaszczenia nieruchomo$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki
pieni¢znej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 20 478 tys. zt.

Umowy przewlaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. o tacznej warto$ci nominalnej
16 688 tys. zt, ktore sg zabezpieczeniem zaptaty kary umownej z tytutu zobligowania si¢ kontrahenta
do objgcia i pokrycia nowej emis;ji.

Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. o wartosci 15 938 tys. zi.

- 3.704.932 akcji spotki Resbud S.A. o warto$ci 704 tys. zt.

-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci 7 956 tys. zt.

Na dzien 31.12.2015r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewlaszczenia nieruchomos$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki
pieni¢znej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 18 992 tys. zt.

Umowy przewlaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z o0.0. na zabezpieczenie, o tacznej
wartoéci nominalnej 16 688 tys. zt.

Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. o wartosci 10 567 tys. zt.

- 4.631.164 akcji spotki Resbud S.A. o wartosci 6 345 tys. zt.

-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedziba w Plocku o wartosci 7 161 tys. zt.

Aktywa warunkowe w poréwnaniu z 31.12.2015r. zwigkszyly si¢ o kwotg 2 011 tys. zk. Zmiana ta

dotyczy wyceny akcji, ktore sg zabezpieczeniem zaptaty kary umownej z tytutlu zobligowania si¢

kontrahenta do objecia i pokrycia akcji nowej.

Na dzien bilansowy nie wystgpowaly zobowigzania warunkowe.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 25

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I
TOWROW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIALALNOSCI)

Rok
2016

Rok
2015

Przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci inwestycyjnej (odsetki

od udzielonych pozyczek) 1941 1515
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej 0 0
Sprzedaz energii 231 292
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Uslugi najmu 13 8
Pozostate przychody 1 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw, razem 2186 1815
- W tym: od jednostek powiazanych 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) Rok Rok

2016 2015
a) kraj 2122 1740
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 2122 1740
- w tym: od jednostek powiazanych 18 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I Rok Rok
MATERIALOW 2016 2015
a) kraj 64 75
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 64 75
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
Nota 26

Rok Rok
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2015 2015
a) amortyzacja 178 190
b) zuzycie materiatdw i energii 29 37
¢) ustugi obce 372 340
d) podatki i optaty 83 76
e) wynagrodzenia 204 195
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 24 16
g) pozostate koszty rodzajowe 64 29
Koszty wedlug rodzaju, razem 954 883
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 1 1
mie¢dzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna) 0 0
Koszty dzialalno$ci podstawowej (wielko$§¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -6 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -624 -606
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 325 278
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 64 76
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Nota 27
Rok Rok
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2016 2015
a) rozwiazane rezerwy (z tytuhu) 0 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 0 7
¢) pozostate, w tym: 96 100
- odszkodowania 15 0
- zwrot kosztow procesowych 1 0
- przychody z refaktur 40 76
- rozwigzanie odpis6w na naleznosci 12 15
- pozostate 28 9
Pozostale przychody operacyjne, razem 96 107
Nota 28
Rok Rok
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2016 2015
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
C) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
d) pozostate, w tym: 75 44
- koszty dochodzenia naleznosci 0 0
- koszty refakturowane 24 44
- inne 50 0
Inne koszty operacyjne, razem 75 44
Nota 29
Rok Rok
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2016 2015
a) pozostate odsetki 1 1
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 1 1
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1 1
Rok Rok
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2016 2015
a) dodatnie roéznice kursowe 0 0
b) Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji 113 0
d) pozostate, w tym: 291 285
- przychody z tytulu pozyczenia akcji 291 285
- pozostate 0 0
Inne przychody finansowe, razem 404 285
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Nota 30
Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2016 2015
a) od kredytow i pozyczek 69 281
- dla jednostek powiazanych 69 249
- dla innych jednostek 0 32
b) pozostate odsetki 24 0
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 93 281
Rok Rok
INNE KOSZTY FINANSOWE 2016 2015
a) strata ze sprzedazy aktywow finansowych 3740 8 867
b) aktualizacja z wyceny akcji 0 81 978
¢) pozostate, w tym: 0 25
- pozostale 0 25
Inne koszty finansowe, razem 3740 90 870
Nota 31
. Rok Rok
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2016 2015
1. Zysk (strata) brutto -2 240 -89 947
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawag
opodatkowania podatkiem dochodowym -1 280 91 160
- trwale r6znice pomigdzy zyskiem (stratg ) brutto a dochodem
do opodatkowania 51 -11
- przejsciowe roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a
dochodem do opodatkowania -1331 91171
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -960 1213
4. Odliczenie strat z lat ubieglych 0 1213
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY ODNIESIONY Rok Rok
NA WYNIK FINANSOWY 2016 2015
1. Dotyczacy roku biezacego 709 -18 130
Razem 709 -18 130
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY ODNIESIONY Rok Rok
NA POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY 2016 2015
1.Przeszacowanie warto$ci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 709 9 596
Razem 709 9 596
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Nota 31

Zarzad zaproponuje pokrycie strat za rok obrotowy 2016 w kwocie -2 949 340,84 zt z przysztych zyskow.

Nota 32
Zysk przypadajacy na jedng akcje

ZYSK (STRATA) NA AKCJE

01.01 - 31.12.2016

01.01 - 31.12.2015

Zysk (strata) netto -2 949 -71817
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykta (w zt) wedtug

formuty: )
zysk netto dzielony przez $rednig wazona liczbg 0,06 151
akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) wedtug

formuty: -0,06 -1,51

zysk netto dzielony przez srednig wazona
rozwidniong liczb¢ akcji zwyktych

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura §rodkéw pienigeznych / w tys. zV/:

1. W kasie
2. W banku - biezacy rachunek bankowy

Razem:

2016 2015
0 2

134 400

134 402

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowsa dziatalno$¢ spotki oraz kazda inna dziatalnos$¢, ktéra nie ma

charakteru dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest to dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu i sprzedazy dlugoterminowych

aktywow oraz innych inwestycji nie zaliczonych do ekwiwalentow $srodkow pienigznych.

Dziatalnos¢ finansowa jest to dziatalnos¢, w wyniku ktorej zmianie ulega wysokos$¢ i struktura kapitatu

wlasnego oraz zadtuzenia jednostki.

Inne korekty wykazane w dziatalno$ci operacyjnej dotycza transakcji wniesienia aportu oraz sprzedazy

instrumentow finansowych.

Inne wydatki finansowe w dziatalnosci finansowej

w kapitale zakladowym.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

dotyczg transakcji

zwigzanych ze zmiang

Ponizej przedstawiono analizg przychoddéw 1 wynikow Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig.
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W roku 2016 Spoétka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:
— sprzedaz dziatek
— dzialalno$¢ finansowa (udzielone pozyczki)
— sprzedaz energii
— pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
DANE Pozostale
LTI LN V7 D (€10 Sprzedaz Dziatalnos$¢ w tym
SEGMENTY gzialek Sprzedaz | o 0% | przychody | Razem
za okres 2016-01-01 do energii i koszty
2016-12-31 nieprzypisane
| | Przychody segmentu 0 231 1941 14| 2186
Il. | Koszty segmentu 12 377 0 0 389
i Wynik brutto segmentu z
dziat. gospodarczej -12 -146 1941 14 1797
I Koszt daz
oszty sprzedazy 0 5 0 0 6
Il Koszty zarzadu 624 624
n Pozostale przychody
operacyjne 96 96
IV | Pozostate koszty operacyjne 75 75
\ Przychody finansowe 405 405
VI | Koszty finansowe 3833| 3833
ZYSK PRZED 2240
OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientow zewnetrznych. W biezacym roku nie mialy miejsca

zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow administracji

1 wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztow finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.12.2016r.

Sprzedaz dziatek 1801
Sprzedaz energii 1369
Dziatalno$¢ finansowa 424
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 3
Aktywa niealokowane 62 809
Razem aktywa 66 406
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Zobowiazania segmentow stan na 31.12.2016r.

Sprzedaz dziatek 0
Sprzedaz energii 7
Dziatalno$¢ finansowa 49
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania nicalokowane 656
Razem zobowigzania 712

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow

z tytulu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych, krotkoterminowych

aktywoéw  finansowych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze
przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.
- Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania,

z wyjatkiem pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytulu podatku biezacego

i odroczonego. Zobowiagzania przypisane do roznych segmentow sprawozdawczych przydzielono

proporcjonalnie do udziatu w przychodach segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 31.12.2016r.

ZWIEKSZENIA
POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA SRODKOW
TRWALYCH

Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 174 45
Dziatalnos$¢ finansowa 4 133
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 1

Razem 178 179

Informacje geograficzne na dzien 31.12.2016r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY RAICLODNECR SRODKI

DZIALEK KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

CHORZOW 0 0

Razem dla sprzedazy dziatek 0 0

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI

ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

KUCZBORK 231 1322
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Razem dla sprzedazy energii 231 1322
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD SRODKI
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 1941 198
Razem dla dziatalno$ci finansowej 1941 198
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI
POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
POZOSTALE 14 1
Razem dla sprzedazy pozostatej 14 1
Informacje o wiodacych klientach
W przychodach spétki dla sprzedazy =z dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody

w wysokosci 1 795 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwigkszego klienta Spotki — Top Marka S.A. Wartos¢ ta
stanowi 82,11% z catoéci przychodéw. Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10%

przychodow ze sprzedazy w 2016 roku.

W roku 2015 Spoétka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:
— sprzedaz dziatek
— dziatalnos$¢ finansowa (udzielone pozyczki)
— sprzedaz energii

— pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE Pozostale
2 T CE Sprzedaz Dzialalnosé wtym
SEGMENTY (ll)zialek Sprzedaz finansowa przychody | Razem
za okres 2015-01-01 do energii i koszty
2015-12-31 nieprzypisane
I | Przychody segmentu 0 293 1515 7| 1815
Il. | Koszty segmentu 14 340 0 0 354
i Wynik brutto segmentu z
dzial. gospodarczej -14 -47 1515 7 1461
I Koszt daz
oszty sprzedazy 0 0 0 0 0
I Koszty zarzadu 606 606
i Pozostate przychody
operacyjne 107 107
IV | Pozostale koszty operacyjne 44 44
V Przychody finansowe 286 286
VI | Koszty finansowe 91151 | 91 151
ZYSK PRZED
OPODATKOWANIEM 89947
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Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W biezacym roku nie mialy miejsca

zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegoélne segmenty bez alokacji kosztow administracji

i wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztow finansowych.

Aktywa i zobowiazania segmentow

Aktywa segmentéw stan na 31.12.2015r.

Sprzedaz dziatek 2070
Sprzedaz energii 1544
Dziatalno$¢ finansowa 528
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 2
Aktywa niealokowane 79 889
Razem aktywa 84 033
Zobowigzania segmentow stan na 31.12.2015r.

Sprzedaz dziatek 0
Sprzedaz energii 11
Dziatalno$¢ finansowa 53
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 5146
Razem zobowiazania 5210

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow

z tytulu podatku biezacego i odroczonego, pozostalych aktywow finansowych, krétkoterminowych
aktywoéw  finansowych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze
przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem
pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytulu podatku biezacego i1 odroczonego.
Zobowigzania przypisane do réznych segmentow sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do

udzialu w przychodach segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 31.12.2015r.

ZWIEKSZENIA
POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA SRODKOW
TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 176 1
Dziatalno$¢ finansowa 14 4
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 0
Razem 190 5
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Informacje geograficzne na dzien 31.12.2015r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY FRZE 2 QI OID SRODKI

DZIALEK LSOO/ TRWALE
ZEWNETRZNYCH

CHORZOW 0 0

Razem dla sprzedazy dziatek 0 0

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI

ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

KUCZBORK 293 1434

Razem dla sprzedazy energii 293 1434

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD SRODKI

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 1515 86

Razem dla dziatalno$ci finansowej 1515 86

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI

POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

POZOSTALE 7 0

Razem dla sprzedazy pozostatej 7 0

Informacje o wiodgcych klientach

W przychodach spotki dla sprzedazy z dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody w wysokosci 1 417
tys. zt z tytutu sprzedazy do najwickszego klienta Spotki — Top Marka S.A. Warto$¢ ta stanowi 78,07% z
calosci przychodow. Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadal za wiecej niz 10% przychodow ze

sprzedazy w 2015 roku.

Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéw niekontrolujacych

Nie wystapily w 2016 roku

Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

W dniu 30.12.2015r. Spotka objeta 69 udziatow spotki Fon Zarzadzanie Nieruchomosciami sp. z o.0.,
stanowigcych 98,6% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki. W dniu 12.05.2016r. spotka Fon S.A. zawarla
umowe pozyczki tychze udziatdéw spotce Damf Invest S.A. Umowa pozyczki udziatdow zostata zawarta na
okres do 31.12.2018r. W trakcie trwania umowy pozyczki wszelkie prawa korporacyjne
z posiadania udzialow przystuguja pozyczkobiorcy.

Transakcje z podmiotami powiazanymi
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Powiazania Spétki FON SA

Na dzien 31.12.2016 roku Spotka FON S.A. posiadata:
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Nazwa Spolki Ilo$¢ posiadanych Udzial w kapitale (%)
akcji/udzialow
IFEA Sp. zo.0. 12 899 44,58%
Refus Sp. z 0.0. 2332 12,79%
IFERIAS.A. 957 845 0,49%

Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), FON S.A., Investment
Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

c) Cztonek Rady Nadzorczej Malgorzata Patrowicz pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A.,
IFEA Sp. z o. 0., Czlonka Zarzadu w IFERIA S.A., oraz Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A)), Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital
S.A., Resbud S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcjg¢ Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A), Elkop S.A., FON S.A., IFERIA S.A., Investment
Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

e) Czlonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego pehnienia funkcji prezesa zarzadu w FON S.A., oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., IFERIA
S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A., Top Marka S.A.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

(w tys. z1)
Rok 2016 Rok 2015r.
Zarzad 5 81
Rada Nadzorcza 17 21

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i porgczen.
Informacja finansowa regulacyjna
Ponizsza informacja jest sporzadzona na postawie art. 44 prawa energetycznego (Ustawa z dnia 10 kwietnia

1997 roku Prawo Energetyczne (tekst jednolity Dz. U. z 2012r. poz 1059, z p6zn. zmianami).

50



FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
/w tys. zl/

Opis zasad sporzadzania informacji finansowej regulacyjnej:

Spotka przypisuje bezposrednio z kont ksiggowych nastgpujace pozycje:
e zrachunku zyskow i strat:

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw 1 materialow,

- koszt sprzedazy produktow, towarow i materiatow,

- koszty sprzedazy
e ze sprawozdania z sytuacji finansowej

- rzeczowe aktywa trwate,

- naleznosci krotkoterminowe,

- zobowigzania krotkoterminowe.

Z uwagi ma charakter niektérych aktywdéw i pasywow nie sa one alokowane do dziatalnosci
energetycznej. Na cel sporzadzenia informacji finansowej regulacyjnej nie alokuje si¢ do dziatalnosci
energetycznej aktywoéw z tytutlu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych,
krotkoterminowych aktywow finansowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu
podatku biezacego i odroczonego, przychodow przysztych okresow. Aktywa uzytkowane wspolnie przez
rozne dziatalnos$ci przedsigbiorstwa oraz wspdlne zobowiazani przyporzadkowano do dziatalno$ci
energetycznej w oparciu 0 udziat przychodéw z dziatalnosci energetycznej w przychodach z dziatalnosci

operacyjnej ogotem.

DANE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC ENERGERYCZNA
za okres 2016-01-01 do
2016-12-31

Sprzedaz
energii

| Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
' materialow 231

1. Koszt sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 377

1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

-146

DANE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC ENERGERYCZNA
za okres 2015-01-01 do
2015-12-31

Sprzedaz
energii

| Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
' materiatow 293

. Koszt sprzedazy produktéw, towaréw 1 materiatow 340

Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
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Aktywa i zobowiazania charakteryzujace dzialalno$¢ energetyczna

Aktywa stan na 31.12.2016r.

Rzeczowe aktywa trwale 1322
Naleznosci krotkoterminowe 33
Srodki pieniezne 14
Aktywa przeznaczone do wydania 0
Razem aktywa 1369
Zobowigzania stan na 31.12.2016r.

Zobowigzania handlowe 7
Razem zobowigzania 7

Aktywa stan na 31.12.2015r.

Rzeczowe aktywa trwale 1434
Naleznosci krotkoterminowe 46
Srodki pieniezne 64
Aktywa przeznaczone do wydania 35
Razem aktywa 1579
Zobowigzania stan na 31.12.2015r,
Zobowigzania handlowe 11
Razem zobowiazania 11
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Informacja o instrumentach finansowych
31 grudnia 2016 Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansc_)we finan_sowe Zol_aowia;ania Aktywa i .
. ’ finansowe | Wyceniane Pozyczki i wyceniane w finansowe zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych dostepne do W wartosci naleznode warto$ci wyceniane wg | wylaczone z | Razem
B god2|wej_ god2|wej_ zamortyzowanego | zakresu MSR
przez wynik przez wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 37712 811 24 239 0 0| 62762
Akcje i udziaty 37 705
Akcje i udziaty pozyczone 7 811
Inne aktywa finansowe
Dhuzne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki 23 969
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 134
Pozostate aktywa finansowe
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 56 0 56
Kredyty i pozyczki
Dhuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 56 56
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/w tys. z4/

31 grudnia 2015

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansc_)we finan_sowe Zol_)owiatzania Aktywa i .
. , finansowe | Wyceniane Pozyczki i wyceniane w finansowe zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych Aotz dlo W wartosci naleznosci wartosci wyceniane wg | wylaczone z | Razem
. godziwej godziwej | zamortyzowanego | zakresu MSR
RRiZEe przez wynik przez wynik kosztu 39
finansowy finansowy

Razem aktywa finansowe 55510 1907 21 691 0 0 0] 79108
Akcje i udziaty 46 031 1907 47938
Akcje i udziaty pozyczone 9479

Inne aktywa finansowe 0

Dluzne papiery warto$ciowe 0
Udzielone pozyczki 21136 21136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 153 153
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 402 402
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 2747 0 2747
Kredyty i pozyczki 2 683 2 683
Dhuzne papiery wartosciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 64

54




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok

zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Jw tys. zt/ FON S.A
Zestawienie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Przeznaczone do obrotu wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 811 1907
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty) 24 239 21691
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 37712 55510
Razem 62 762 79 108
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhugoterminowe aktywa finansowe 38 523 48 100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 105 153
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 30108
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 134 402
Aktywa dostepne do sprzedazy/wydania 0 345
Razem 67 762 79 108
Zobowigzania finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Koszt zamortyzowany 56 2747
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako:
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papierow wartosciowych 0 0
Kredyty i pozyczki 0 2683
Zobowigzania handlowe 56 64
Razem 56 2747

Spotka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub

zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwa

sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majace istotny wplyw na szacowana wartos¢

godziwg nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:

31 grudzien | Poziom | Poziom | Poziom
2016 1 3
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje krotkoterminowe nienotowane 38 523 38523
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Razem aktywa finansowe wyceniane w

, . o . 38523 38523
wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci
godziwej

31 grudzien | Poziom | Poziom | Poziom

2015 1 2 3
ﬁléqe krétkoterminowe notowane na GPW i 10 575 1096 9479
Akcje krotkoterminowe nienotowane 46 842 46 842
Razem aktywa finansowe wyceniane w 57 417 1096 9479 46 842

wartoS$ci godziwej

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej - - - -

W okresie sprawozdawczym nie bylo zadnych przesunig¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami

hierarchii.

POZIOM 2 WYCENY

Na 31.12.2015r. Fon S.A. wykazywal w sprawozdaniu finansowym w pozycji krotkoterminowe aktywa
finansowe akcje spotki Damf Inwestycje S.A. (dawniej Fly.pl S.A.), ktore zostaty pozyczone. W zwigzku z
ta transakcja Emitent utracit kontrole nad nimi. Kontrole oraz wszystkie prawa zwigzane z nimi wykonuje
pozyczkobiorca.

W ciggu 2015 roku w zwigzku z analiza zmiennosci kursow akcji Damf Inwestycje S.A. stwierdzono
bardzo istotne wahania w zakresie wysokos$ci kursu oraz wolumenu obrotu tego waloru. Uwzgledniajac
rowniez tendencje ogdlno-rynkowe czyli ogdlna niestabilnos¢ na rynku New Connect gdzie notowany jest
powyzszy instrument, Zarzad Spotki podtrzymat kwalifikacje tego instrumentu do 2 poziomu wyceny i
wycenit te akcje na podstawie $redniej ceny wazonej z ostatniego kwartatu 2015 roku walorow Damf
Inwestycje S.A., gdzie waga jest wolumenem obrotow akcjami tej spotki w okresie (iloraz wartosci
obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,26 zt za kazda akcje
Damf Inwestycje S.A. i stanowi podstawe wartosci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujacego w
2015r.

Na 31.12.2016r. Spotka nie wykazuje aktywow finansowych w poziomie 2 wyceny. Na mocy porozumien
z 30.05.2016r., odrebnego dla kazdej umowy pozyczki akcji Damf Inwestycje S.A., dokonano rozliczenia

pozyczki akcji rezygnujac z zagdania zwrotu tychze akcji w zamian za okre§lone wynagrodzenie.
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Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wycena aktywow finansowych
Stan na 31 grudnia 2016r.

Akcje nienotowane na Inne Razem

gieldzie (dostepne do

sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2016 46 842 46 842
Suma zyskow lub strat -7 819 -7 819
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -7 819 -7819
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow
Emisje
Zbycialrozliczenia 500 500
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2016r. 38 523 38523
Stan na 31 grudnia 2015r.

Akcje nienotowane na Inne Razem

gieldzie (dostepne do
sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2015 54 606 54 606
Suma zyskow lub strat -7 790 -7790
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -7 790 -7 790
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow 26 26
Emisje
Zbycialrozliczenia
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2015r. 46 842 46 842

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w warto$ci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec roku 2016 Spoétka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej obejmujace udziaty w spotce IFEA Sp. z o0.0., FON Zarzadzanie Nieruchomosciami, Refus sp.

2 0.0., Urlopy.pl sp. z 0.0. oraz akcje IFERIA S.A.,

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3
poziomu hierarchii warto$ci godziwej

IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenita posiadang inwestycje w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do wartoséci godziwej
wg najlepszej posiadanej i dostgpnej Zarzadowi wiedzy na dzien 31.12.2016 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. Dokonano aktualizacji wartosci inwestycji w wysokosci -7.819

tys. zt.
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Przestanki aktualizacji wartosci inwestycji wynikaja z ustalenia udziatu posiadanych waloréw w stosunku
do kapitatu wtasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat w kapitale IFEA
Sp. z 0.0. wynosi 36.520 tys. zt, natomiast warto$¢ udziatlow w ksiggach FON SA réwna byta 44.839 tys. zt.
W dniu 22.03.2016r. nastapito zarejestrowanie podziatu do spotki IFERIA S.A., gdzie FON S.A. przekazat
500 udziatow spotki IFEA sp. z o .0. W zwiazku z powyzszym zarzad podjat decyzje o aktualizacji
wartosci udziatlow IFEA sp. z 0.0. w wysokosci -7.819 tys. zt.

Na koniec roku 2016 aktualizacja posiadanej przez FON S.A. inwestycji w IFEA Sp. z 0.0. byta wyceniana
w oparciu o te same zasady co w roku 2015. Skorygowano ta inwestycje 0 wartos¢ 7.790 tys. zt.

Analiza wrazliwoS$ci wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3
poziomu hierarchii warto$ci godziwej

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:

-0,20% zmiana kursé6w notowan NClIndex dla roku 2016.

-4% zmiana kurséw notowan NClndex dla roku 2015.

Ryzyko rynkowe zmiany wartosci godziwej
wplyw na kapitatl wlasny/
catkowite dochody
Pozycja w warto$¢ pozycji w tys. (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu PLN (wartos¢ przed | wplyw na wynik netto podatku odroczonego)
finansowym na dzien odpisem
31.12.2016r. aktualizujacym)
-0,20% 0,20% -0,20% 0,20%
Aktywa finansowe
nienotowane GPW —
inwestycje
dlugoterminowe —
dostepne do sprzedazy 38 523 0 0 -3 852 3852
Ryzyko rynkowe zmiany warto$ci godziwej
wplyw na kapitat wiasny/
catkowite dochody
Pozycja w warto$¢ pozycji w tys. (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu PLN (warto$¢ przed | wptyw na wynik netto podatku odroczonego)
finansowym na dzien odpisem
31.12.2015r. aktualizujacym)
-4% 4% -4% 4%
Aktywa finansowe
nienotowane GPW —
inwestycje
dlugoterminowe —
dostepne do sprzedazy 46 842 0 0 -1 874 1874
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Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Spotka dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktoére charakteryzujg si¢ tym,
ze nie sa dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza do nich m. in. udziaty
i akcje spotek niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te spotki. Inwestowanie na rynku
niepublicznym polega na zawieraniu transakcji w zakresie instrumentéw finansowych mi¢dzy Emitentem,
a Inwestorami lub tylko pomi¢dzy Inwestorami. Lokowanie $rodkow w emisje niepubliczne wigze si¢
z mozliwoscia uzyskania wyzszej stopy zwrotu w porownaniu z portfelem spotek notowanych na GPW,
przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku niepublicznego w poréwnaniu
z instrumentami gietdowymi charakteryzuja sigco do zasady nizszg plynnosciai sg mniej
dostepne szczegolnie dla indywidualnych Inwestoréw. Maja z reguly ograniczona, policzalng ilo$¢
Inwestoréw, ktorzy moga realnie wpltywaé na dziatalno$¢ operacyjna spotki poprzez m.in.
dokapitalizowanie przedsigbiorstwa, mozliwos$¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowe;.
Spotki decydujace si¢ na ulokowanie srodkéw w instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak
na wicksze ryzyko niz spotki kupujace akcje spdtek publicznych notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Ryzyko to wynika z szeregu okoliczno$ci wiazacych si¢ z niepublicznym charakterem,
w szczegbOlnosci wynikajacych z braku obowiazkéw informacyjnych obcigzajacych podmioty
0 publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich
podmiotow. Spotka wskazuje, ze spotki niepubliczne nie majg obowigzku ujawniania danych finansowych
oraz innych istotnych danych dotyczacych dzialalnosci spotki, co zwigksza ryzyko dokonania
nierentownych inwestycji. Posiadacze mniejszych pakietow akcji i udzialow spotek muszg si¢ liczy¢
z brakiem wplywu na prowadzong przez spotke polityke biznesu, strategie zarzadzania i rozwoju oraz inne
dziatania zachodzace w spotce. Ryzyko inwestycji w papiery niepubliczne niesie ze sobag
rowniez mozliwos¢ inwestowania w akcje lub udziaty spolek, ktore w wyniku zmian otoczenia i btednych
decyzji zarzadu moga oglosi¢ upadlosé. W przypadku matych spotek rynku niepublicznego, ktore
koncentruja si¢ zazwyczaj na realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wieksze niz duzych spotek
gietdowych. W sytuacji takiej istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czesci zainwestowanych srodkow, co
moze przetozy¢ si¢ bezposrednio na wynik finansowy Spotki. Spotka wskazuje, ze podejmuje szereg
czynnosci majacych zapobiega¢ temu ryzku w szczegdlnosci poprzez nalezyta weryfikacje podmiotow

i prowadzonej przez nie dziatalnosci

Akcje spolek notowanych na GPW i NC

31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
(badane) (badane)

RESBUD S.A. 1096

Fly.pl S.A. 9479

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentoéw finansowych.
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Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku publicznego.
Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitent dokonuje inwestycji w spotki, ktore sg spotkami notowanymi na
rynku GPW oraz NewConnect charakteryzujacym si¢ wysoka zmiennoscia notowan cen akcji oraz niska
ptynnos$cia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan spotek oraz
ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwo$¢ wykluczenia instrumentéw finansowych — co moze
skutkowa¢ znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje inwestycje w papiery wartoSciowe
obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dazac do mozliwej jego minimalizacji poprzez
stosowny dobdr inwestycji
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotka jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:

e ryzyko kredytowe

e ryzyko rynkowe

e ryzyko ptynnosci

e ryzyko stopy procentowej
Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, naleza aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Spoétka
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Spotka nie zawiera transakcji z udzialem instrumentéw pochodnych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy

procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz nadzoér nad
ich przestrzeganiem .

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analizg ryzyk, na ktore Spotka jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitow 1 kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka

i stopnia dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub
druga strona kontraktu o instrument finansowy nie speini obowigzkéw  wynikajacych
z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
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Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtownie z indywidualnych cech kazdego klienta.
Najwigkszym odbiorca ustug $wiadczonych przez Spotke jest najemca nieruchomosci. Udzial odbiorcy w
przychodach  Spotki  przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy. Spotka monitoruje na biezaco
naleznoséci. Poniewaz pozycja ta nie jest istotna dla spotki w konsekwencji, ryzyko kredytowe Spotki jest
ograniczone.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci, ktére odpowiadaja szacunkowej warto$ci
poniesionych strat na naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ciach oraz na
inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujacego dla naleznosci od klientéw powigzanych, dla naleznosci
przeterminowanych do 90 dni.

Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji beda wptywaé na wyniki
Spotki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje

Spotka nie wystawiata gwarancji, poreczen oraz nie emitowata papieréw wartoSciowych.

Ryzyko ptynno$ci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowiazkow zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sag w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie
najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze posiadata ptynno$¢ wystarczajacag do regulowania wymaganych
zobowigzan.

Aktywa obrotowe posiadane przez Spotke sa wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, oraz na obstuge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada aktywoéw 1 zobowigzan w walutach obcych nie dokonuje tez  transakcji
w walutach obcych.

Spotka nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani Zadne umowy charakterze
zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne $rodki pieniezne w krotkoterminowe depozyty o zmiennej stopie procentowe;j.
Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalno$¢ do jednego roku.

Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczace.

Analiza wrazliwosci
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a) Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie posiada istotnych pozycji instrumentéw finansowych ktorych warto$¢ godziwa oraz przyszte
przeplywy $rodkow pieni¢znych zwigzane z nimi mogg ulega¢é wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stop procentowych. W zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano analizy wrazliwosci.

b) ryzyko rynkowe

Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krotkoterminowymi aktywami
notowanymi na rynku New Connect.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:

0,20% zmiana kurséw notowan NClIndex dla roku 2016.

-4% zmiana kursow notowan NCIndex dla roku 2015.

-11% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2016.

-10% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2015.

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujgciu rocznym.

Analiza wrazliwo$ci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko rynkowe

wplyw na wynik wplyw na kapital
-11% 11% -11% 11%
Pozycja w (GPW) (GPW) | (GPW) (GPW)

sprawozdaniu
finansowym na dzien |wartos¢ pozycji| -0,20% 0,20% -0,20% 0,20%

31.12.2016r w tys. PLN (NC) (NC) (NC) (NC)
Aktywa finansowe
notowane na GPW 0

Aktywa finansowe
notowane na New

Connect 0

Ryzyko rynkowe

wplyw na wynik wplyw na kapital

-10% 10% -10% 10%

Pozycja w (GPW) (GPW) | (GPW) (GPW)
sprawozdaniu
finansowym na dzien |warto§¢ pozycji -4% 4% -4% 4%
31.12.2015r w tys. PLN (NC) (NC) (NC) (NC)
Aktywa finansowe
notowane na GPW 1096 -110 110 0 0
Aktywa finansowe
notowane na New
Connect 9479 =77 77 -302 302

¢) Ryzyko walutowe
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Spotka nie posiada instrumentoéw finansowych, ktorych warto$¢ godziwa oraz przyszte przeptywy srodkow
pieni¢znych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzglgdu na zmiany kurséw wymiany walut. W

zwiazku z tym nie szacowano wptywu zmian kurséw na wyniki Spotki.

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitalowej tak, aby zachowac zaufanie
inwestorow, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalno$ci gospodarcze;.

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci z uwzglednieniem

realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowac zwrot dla akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywoéw  (kapitat wilasny

pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;.

Wskaznik dlug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytulu kredytdw, pozyczek i leasingu
finansowego minus wolne $rodki pieni¢zne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalno$ci do 1 roku do
EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewngtrznego przy rozsagdnym poziomie kosztow Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitalu wlasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki 1 inne zrddla

finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

31.12.2016 31.12.2015

Kapital wlasny 65 694 78 823
Minus: warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Warto$¢ netto aktywow 65 694 78 823
Suma bilansowa 66 406 84 033
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,99 0,93
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 1188 918
Plus: amortyzacja 178 190
EBIDTA 1 366 1108
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania 0 2 683
Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 23 791 30510
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrodia

finansowania/EBIDTA 0 2,42

Dzialalno$é w trakcie zaniechania
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W okresie objgtym raportem Emitent koncentrowat swoja dziatalno$¢ na ustugowej dziatalnosci finansowe;j
(udzielanie pozyczek) oraz wytwarzaniu i sprzedazy energii z OZE.
Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe
W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na
osiggnigte wyniki finansowe.
Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci
W profilach dziatalno$ci Spotki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.
Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka nie byta strong postepowan, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wlasnych.
Toczace si¢ sprawy sadowe to:

1. Postepowania sqdowe w sprawach wniesionych przeciwko Spolce 7 powodztwa:
> Osoby fizycznej o zaptate kwoty 260.203zt — pozew z dn. 22.06.2013r. , sprawa toczaca si¢ przed
Sadem Okrggowym w Lodzi, X Wydziatl Gospodarczy. W dniu 14.03.2016 r - zapadt wyrok: Sad oddalit
powddztwo oraz zasadzit od Powoda na rzecz FON kwotg 7.217,00 zt tyt. zwrotu kosztow procesu. W dniu
22.04.2016r. pelnomocnik powoda ztozyt apelacje, jednak w dniu 16.05.2016r. Sagd wydat postanowienie 0
odrzuceniu apelacji powoda z powodu wniesiona po terminie. Wyrok jest prawomocny.
Dnia 04.10.2016r — kancelaria prawna skierowala wniosek o wszczecie egzekucji do komornika Sagdowego
Bartosza Macedonskiego w Swidniku celem wyegzekwowania kosztow zastgpstwa procesowego
naleznych kancelarii jako petnomocnikowi Emitenta. Sprawa w toku postgpowania egzekucyjnego.
> Osoby fizycznej (akcjonariusza) - pozew z dn. 04.01.2016r. o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia, spr. toczaca si¢ przed Sadem Okregowym w Lodzi, X
Wydzial Gospodarczy. Sprawa w toku postgpowania Sadowego. Sad wydal postanowienie o oddaleniu
wniosku o udzielenie zabezpieczenia, na ktore to postanowienie Sgdu Okregowego z dn. 21.01.2016r
Pozywajacy wniost zazalenie do Sadu Apelacyjnego w Lodzi. W dniu 04.03.2016r. Sad Apelacyjny
podtrzymal postanowienie Sadu Okregowego oddalajace wniosek powoda. Powod wycofat pozew, w
zwiazku z czym dnia 03.06.2016r. Sad wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania.
> Postepowanie administracyjne prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego przeciwko FON
S.A. w sprawie natozenia na FON S.A. kary pieni¢gznej na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych wobec podejrzenia naruszenia art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 ustawy
o ofercie w zwigzku z nabyciem w dniu 1 stycznia 2012r. akcji spotki publicznej Zaktady Migsne Herman
S.A. (obecnie Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Plocku). W dniu 05.12.2016r.pelnomocnik
Emitenta uczestniczyl w rozprawie administracyjnej przed Komisjg Nadzoru Finansowego, przedstawiajgc

stanowisko Spoftki, ktéra podtrzymuje, iz w jej ocenie nie ma podstaw do prowadzenia postgpowania
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administracyjnego wobec nie naruszenia przez FON S.A. art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1

ustawy o ofercie. Sprawa pozostaje w toku postepowania administracyjnego.

2. Postgpowanie sqgdowe w sprawach wniesionych z powodztwa Spotki przeciwko:

> sprawa z wniosku FON SA przeciwko osobie fizycznej, porgczycielowi pozyczki udzielonej Top
Marka S.A. w Poznaniu toczaca si¢ przed Sadem Rejonowym dla Warszawy — Woli w Warszawie, 11
Wydziat Cywilny o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 18 kwietnia 2014r.
zawierajacego o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji dtuznika.
W dniu 24.06.2015r. Sad nadat klauzul¢ wykonalno$ci aktowi notarialnemu. W dniu 18.07.2016r. -
Spotka skierowata wniosek o wszczecie egzekucji. Diluznik wniést do Sadu skargi na czynno$ci
komornika, w tym wnidst o umorzenie egzekucji. W dniu 29.08.2016r - Spotka ustosunkowata sie do
wniosku dtuznika o umorzenie egzekucji sktadajac pismo do komornika sadowego w Plocku wskazujac na
bezzasadno$¢ wniosku Dhuznika. W dniu 07.12.2016r. Pelnomocnik Fon S.A. — kancelaria prawna
w imieniu Spotki ztozyla odp. na kolejng skarge dtuznika na czynno$¢ komornika wskazujac jej
bezpodstawno$§¢. Dania 19.12.2016r — Sad wydal postanowienie o oddaleniu skargi dtuznika. Sprawa
zakonczona na etapie postepowania sagdowego nadal w toku postepowania egzekucyjnego.
Dhuznik wnidst kolejng skarge na czynno$ci komornika, sprawa znajduje si¢ w trakcie rozpatrzenia przez
Sad.
> sprawa z powodztwa Spolki przeciwko osobie fizycznej — pozyczkobiorcy. Spoétka udzielita
Pozyczkobiorcy pozyczki pienigznej w wysokosci 500.000,00 zt. W celu zabezpieczenia splaty pozyczki
dtuznik w dniu 02 wrze$nia 2013r. w akcie notarialnym poddal si¢ egzekucji w zakresie zaptaty na rzecz
FON SA sumy pienigznej tytutem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umowionej wysoko$ci oraz
odsetkami za opoznienie, egzekucji do maksymalnej kwoty 600.000,00 zt. w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc.
Wobec braku sptaty pozyczki w miesigcu grudniu 2015r. Pelnomocnik FON S.A. — kancelaria prawna
przygotowala za$ Spotka ztozyla w Sadzie Rejonowym w Plocku wniosek o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalno$ci. W dniu 22.02.2016r. Sad wystat do Spoiki postanowienie o nadaniu klauzuli
wykonalno$ci w/w aktowi notarialnemu. Sprawa zakonczona na etapie postgpowania sgdowego, FON SA
moze ztozy¢ wniosek egzekucyjny u komornika w celu wyegzekwowania nalezno$ci. Poniewaz
Pozyczkobiorca comiesigcznie reguluje raty odsetkowe za opdznienie splaty pozyczki oraz wnosi
miesigczne raty na splate kapitalu pozyczki, Zarzad FON S.A. nie kieruje sprawy do postgpowania
egzekucyjnego. Jezeli Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadluzenia, Spotka bez zbednej zwloki ztozy
wniosek do komornika o wszczgcie postgpowania egzekucyjnego.
> sprawa ze skargi FON SA z dn. 03.06.2015r ,skierowanej w dn. 07.07.2015r do WSA w
Warszawie na decyzje¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2015r., sygn. sprawy
1401/PD-11/4210-1/15/KST/PDM-7 utrzymujagcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Bydgoszczy z dnia 11 grudnia 2014r. sygn. sprawy UKS0491/W3P3/42/2/14/148/029 okreslajaca
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wysoko$¢ straty z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych. Warto$¢ przedmiotu zaskarzenia:

390.000,00zt.

— 28.09.2015r — WSA wydat postanowienie o odmowie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji.

— 26.07.2016r — WSA wydat wyrok oddalajacy skarge

— 01.08.2016r — kancelaria prawna skierowata do Sagdu wniosek o sporzadzenie uzasadnienia wyroku.

— 12.10.2016r — kancelaria prawna ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w
Warszawie od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26.07.2016r ,
sygn. akt VSA/Wa 1875/15 oddalajacego skargg.

Sprawa w toku postepowania sadowego. W opinii Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r ,skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w

Warszawie na Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn.

sprawy 1401-SW-5.5010.33.2016.3.HD utrzymujace w  mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu

Skarbowego w Plocku z dnia 25 stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016 okreslajace sposob

zaliczenia wplaty 44.962,00zt na poczet zalegtosci w podatku dochodowym od os6b prawnych w 2012r.

Sprawa znajduje si¢ w toku postepowania sadowego. Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie

postepowania, az do uzyskania prawomocnego rozstrzygnigcia w sprawie. W opinii Zarzadu wynik

sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r., skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w

Warszawie na Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn.

sprawy 1401-SW-5.5010.33.2016.3.HD utrzymujace w  mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu

Skarbowego w Ptocku z dnia 25 stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016 okreslajace sposob

zaliczenia wplaty 47.644,00 zt na poczet zalegtosci w podatku dochodowym od 0s6b prawnych w 2011r.

Sprawa  znajduje si¢ w toku postepowania sgdowego, za§ wynik sprawy jest trudny do oceny.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie post¢gpowania, az do uzyskania prawomocnego

rozstrzygnigcia w sprawie.

> sprawa z odwotania od decyzji Prezydenta Miasta Poznania z dnia 22.08.2016r. w sprawie
okreslenia wysokos$ci zobowigzania w podatku od nieruchomosci za okres od wrzesnia do grudnia 2015 na
kwote 198.091,00 zl. skierowana w dniu 26.09.2016r. do SKO Poznan za posrednictwem Prezydenta

Miasta Poznania. Sprawa w toku postgpowania administracyjnego.

> W dniu 19.10.2016r - spotka na podstawie art. 62§ 1 i §4 oraz art. 236 ustawy z dnia 29.08.1997r.

Ordynacja podatkowa (tekst jedn. Dz. U. z 2015 poz. 613 z pdézn. zm.) ztozyta zazalenie do SKO w

Poznaniu za posrednictwem Prezydenta Miasta Poznania na postanowienie Organu z dnia 6.10.2016r. w

przedmiocie zarachowania wptaty 149.292,00 zt. z dnia 18.03.2016r., a doreczonego Skarzgcej w dniu

13.10.2016r. w przedmiocie podatku od nieruchomosci. Dnia 07.11.2016r.— Prezydent Miasta Poznania
wydat postanowienie zgodne z naszym stanowiskiem przedstawionym w zazaleniu. Sprawa zakonczona

zgodnie z wnioskiem Spotki.
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> sprawa z wnioskow FON S.A. o wpis w dwoch Ksiggach Wieczystych, jako wlasciciela FON S.A.
z tytulu przewlaszczenia na zabezpieczenie udzielonej pozyczki dwoch nieruchomosci. W dniu
13.01.2017r - Sad Rejonowy VI Wydziat Ksiag wieczystych wydat Postanowienie oddalajace wnioski o
wpis jako wlasciciela FON S.A. Dania 24.01.2017r.— kancelaria prawna w imieniu Spotki ztozyta Skarge
na Postanowienie referendarza Sadu Rejonowego w Plocku VI Wydziat Ksiag Wieczystych z dnia
13.01.2017r. W dniu 28.02.2017r. Emitent z elektronicznego dostepu do Ksiag Wieczystych powziat
wiedze o dokonaniu wpisu FON S.A. jako wlasciciela obydwu nieruchomo$ci stanowigcych
zabezpieczenie udzielonej pozyczki. Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat tresci
postanowienia Sadu w przedmiotowej sprawie.

> sprawa z wniosku FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. , w ktorej Spotka FON SA byta
uczestnikiem, prowadzona przed Sadem Rejonowym Poznan — Stare Miasto e Poznaniu, V Wydziat Ksiag
Wieczystych. dot. wpisu do KW nieruchomos$ci Sp. FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0 w
miejsce FON SA. na podstawie zawartej Umowy powiernictwa. W dniu 05.05.2016r - Sad wydat
Postanowienie o oddaleniu wniosku. Dnia 25.05.2016r — Wnioskodawca ztozyt apelacje do Sadu
Okrggowego w Poznaniu, ktora zostala uwzgledniona. Sad powiadomit Spotke FON SA o dokonaniu

wnioskowanych wpisow w dnia 28.09.2016r. Sprawa zakonczona zgodnie z intencja Emitenta.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie wystapito.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w FON S.A. spotka nie naruszyla istotnych postanowien

umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, wyplaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegdlnienie 2016

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 8 000 zt
01.01.2016 do 31.12.2016 r.

Przeglad sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 6 000 zt
do 30.06.2016 r.

Wyszczegdlnienie 2015

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 6 000 zt
01.01.2015 do 31.12.2015 .
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Przeglad sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 5000 zt

do 30.06.2015 .
Przecietne zatrudnienie
Struktura zatrudnienia
Przecigtne zatrudnienie w Spotce ksztaltowato si¢ nastepujaco:

Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015

Zarzad 0 1
Administracja 2 1
Razem 2 2

Konsolidacja sprawozdan finansowych

Spotka na dzien 31 grudnia 2016 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych. Spoltki objete
konsolidacja na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty przejete przez FON S.A. i dane finansowe tych spotek
zawarte sg w jednostkowych sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku. W
2015 roku Spotka nabyta spotke FON Zarzadzenie Nieruchomosciami sp. z o0.0., ktéra zostata
zarejestrowana 30.12.2015 roku i do konca roku 2015 nie posiadata zadnego majatku i nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej. W dniu 12.05.2016r. Spotka Fon S.A. dokonata pozyczki 69 udziatow spotki
Fon Zarzadzanie Nieruchomos$ciami sp. z o .0. na rzecz spotki Damf Invest S.A. z terminem zwrotu do
31.12.2018r.

Fon S.A. na dzien 31.12.2016 posiada 44,58% w kapitale spotki IFEA sp. z o.0., ktora jest jednostka
stowarzyszong wobec FON. S.A.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro
W nastepujacy sposob:

— Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost dla 2016 roku 1 EURO =
4,2757 zt (dla roku 2015 - 1IEURO = 4,1848 zt).

— Pozycje bilansowe przeliczono wedlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2016 r. 1 EURO = 4,4240 zl, na 31 grudnia
2015r.1 EURO =4,2615 zi.
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Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO
w tys. zi w tys. EURO
ROK ROK
ROK ROK
2016 2015 2016 2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 2 186 1815 511 434
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 1188 918 278 219
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 240 -89 947 524 221 494
Zysk (strata) netto -2 949 -71 817, -690 -17 161
Przeptywy §rodkow pieni¢znych netto
z dziatalnosci operacyjne;j -79 -624 -18 -149
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 2 549 3104 596 741
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci finansowe;j -2 738 -2 200 -640 -526
Zmiana stanu $srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow -268 280 -63 67
/Aktywa razem 66 406 84 033 15 010 19 719
Zobowigzania krotkoterminowe 87 3913 20 918
Kapital wlasny 65 694 78 823 14 849 18 497
Kapital zaktadowy 76 000 76 000 17 179 17 834
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 47 500 000 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt

EURO) -0,06 -1,51 -0,01 -0,36
'Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 1,38 1,66 0,31 0,39

Woydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sg w sprawozdaniu Zarzadu Spotki w punkcie 5.2.

wazniejsze zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego.

Plock, 13 marca 2017 r.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

/-/ Damian Patrowicz - p.o. Prezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

/-lJolanta Gatuszka - Kancelaria Bieglego Rewidenta ,,Galex”
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