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I. LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy, Partnerzy, Wierzyciele,

Przekazujemy w Wasze rece Jednostkowy Raport Roczny za okres roku obrotowego 2015.

Rok 2015 pomimo aktywnych dziatan Zarzadu oraz personelu Spoétki nie przynidst witasciwych
rezultatdw w zakresie zachowania ptynnosci finansowej i zdolnosci do sptaty biezgcych zobowigzan.
Realizacja wszystkich dziatan o charakterze inwestycyjnym, wdrozeniowym oraz badawczym
zmierzajgcych do uruchomienia regularnej produkcji w bardzo istoty sposéb podwyzszata ponoszone
koszty operacyjne, gtéwnie po stronie wynagrodzen nowych pracownikéw, dodatkowego zuzycia
energii i materiatdw, budzetu dziatu B+R oraz dziatu sprzedazowego. Koszty te bylty jednym z
gtéwnych czynnikdw generowania ujemnych przeptywdéw operacyjnych pogtebionych przez znaczne
koszty finansowania dziatalnosci oraz zastosowane odpisy aktualizujgce. W konsekwencji takiej
sytuacji Spodtce cofnieto kupieckie limity ubezpieczeniowe pozwalajagce na zakupy towardw z
odroczonym terminem ptatnosci, co w konsekwencji doprowadzito do spadku przychodéw ze
sprzedazy na dziatalnosci dystrybucyjnej, gdyz Spétka nie posiadata wystarczajgcego kapitatu
obrotowego na zakupy z natychmiastowg ptatnoscig. Niestety niepowodzeniem zakonczyta sie préba
pozyskania dodatkowego finansowania obrotowego od instytucji i inwestoréw finansowych. W
konsekwencji tego wszczeto procedury prawne zmierzajgce do zawarcia ukfadu z wierzycielami w
oparciu o przygotowany przez Zarzad realistyczny plan restrukturyzacyjny. Zarzad jest przekonany, ze
w przypadku akceptacji przez Zgromadzenie Wierzycieli propozycji uktadowych Spétka jest w stanie
odbudowac wiarygodnos¢ finansowg i biznesowa Invico.

Aby skutecznie zakoriczy¢ projekt uruchomienia regularnej produkcji wysokojakosciowej folii
opakowaniowej Zarzad Spoétki prowadzit w roku 2015 dziatania pozyskania inwestora branzowego,
ktore doprowadzity do nawigzania wspoétpracy z wtoskim inwestorem branzowym Metalvuoto S.p.A.
Proces negocjacyjny zakonczyt sie w pazdzierniku 2015r., czego efektem byto powotanie nowego
podmiotu Metalvuoto Polska z siedzibg w Tarnowskich Gdérach poprzez zawarcie z Mirante s.r.l z
siedzibg w Lecco (Wtochy), spotkg nadrzedng w stosunku do Metalvuoto S.p.A, stosownej Umowy
Spotki. Invico posiada 40% udziatéw w kapitale zaktadowym, a Mirante s.r.l. 60% udziatéw. W oparciu
o tg spodtke rozwijana jest wspétpraca majgca zaowocowaé uruchomieniem ciggtej produkcji
specjalistycznych folii wysokobarierowych. Na bazie uzgodnionego z Metalvuoto S.p.A modelu Invico
ma corocznie partycypowaé w wypracowywanym przez Metavuoto Polska zysku netto wyptacanego
w formie dywidendy.

Dziekujemy za okazywane dotychczas Panstwa zaufanie i zapraszamy do zapoznania sie z
Jednostkowym Raportem Rocznym za rok 2015.

Michat Kolmasiak

Prezes Zarzadu Invico S.A. w restrukturyzacji
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE

Pozycje z rachunku zyskéw i strat przedstawione w Euro przeliczcono wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw Euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

1 EUR =4,1893 zt dla danych z 2014 r.
1 EUR =4,1848 zt dla danych z 2015 r.

Pozycje bilansowe przedstawione w Euro przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
Sredniego Euro na dany dzien bilansowy

1 EUR =4,2623 zt dla danych na dzien 31 grudnia 2014 r.
1 EUR =4,2615 zt dla danych na dzien 31 grudnia 2015 r.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

o e 6230 27 107 1489 6470
Zysk ze sprzedazy -4 015 -2 690 -959 -642
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -16 106 -10 831 -3 849 -2 585
Zysk brutto -18 042 -12 872 -4311 -3073
Zysk netto -18 042 -12 949 -4311 -3091
Amortyzacja 1335 1381 319 330
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -14 771 -9 449 -3530 -2 256
Aktywa razem 13 815 36539 3242 8573
Aktywa trwate 12712 25964 2983 6091
Aktywa obrotowe 1103 10575 259 2481
Naleznosci razem 605 6783 142 1591
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 605 6783 142 1591
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 118 21 28 5
Kapitat wtasny -8 986 9 056 -2 109 2125
Zobowigzania i rezerwy razem 22 801 27 483 5351 6448
Zobowigzanie dfugoterminowe 0 2188 0 513
Zobowigzanie krotkoterminowe 21842 23367 5 125 5482

Zrédto: Emitent
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lll. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
ROK OBROTOWY 2015

Sprawozdanie Finansowe Invico S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2015 stanowi zatgcznik do niniejszego
Raportu Rocznego.

IV. SRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtANOSCI
INVICO S.A. ZA 2015 ROK

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Invico S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2015 stanowi zatgcznik do
niniejszego Raportu Rocznego.

V. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
finansowego Invico S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2015 stanowi zatgcznik do niniejszego Raportu
Rocznego
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VI. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki Invico S.A. w restrukturyzacji (dalej: ,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za 2015 rok i dane poréwnywalne zostaty sporzagdzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i
finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za 2015 rok
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Tarnowskie Gory, 10 czerwca 2016 .

Michat Kolmasiak Marek Zielinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zarzad spotki Invico S.A. w restrukturyzacji (dalej: ,,Emitent”) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Koscielna 18/4, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego Emitenta za 2015 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej

i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tarnowskie Gory, 10 czerwca 2016 r.

Michat Kolmasiak Marek Zielinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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VIl. INFORMACIJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ
EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO W 2015
ROKU

1. Informacja o temat zasad tadu korporacyjnego nie
stosowanych przez Emitenta w roku 2015

Zgodnie z O$wiadczeniem opublikowanym raportem biezgcym nr 7/2011 z dnia 8 czerwca 2011 roku, Spétka
przestrzegata w 2015 r. zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31
pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany
dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” za wyjatkiem wskazanych ponizej zasad:

TAK/NIE/NIE
DOBRA PRAKTYKA KOMENTARZ
DOTYCzZY
Spodtka powinna prowadzic przejrzystg i TAK z zastrzezeniem Spoétka prowadzi
efektywng polityke informacyjng, przejrzysta i efektywng
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych polityke informacyjng,
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych jednakze nie przewiduje
technologii oraz najnowszych narzedzi sie transmitowania obrad
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, WZ z wykorzystaniem
bezpieczenstwo oraz szeroki i sieci Internet, jak rowniez
interaktywny dostep do informacji. rejestrowania przebiegu
1 Spdtka, korzystajgc w jak najszerszym tych obrad.
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ Jednoczesnie Zarzad
odpowiednig komunikacje z inwestorami i rozwazy wdrozenie
analitykami, wykorzystujgc w tym celu powyzszego mechanizmu,
rowniez nowoczesne metody komunikacji jezeli akcjonariusze Spotki
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie zgtosza takie
obrad walnego zgromadzenia z zapotrzebowanie.
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé
go na stronie internetowe;j.
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, TAK z zastrzezeniem Z wytgczeniem pozycji
3 wraz z okresleniem pozycji emitenta na Spétki na rynku, ze
tym rynku, wzgledu na brak
mozliwosci pozyskania
wiarygodnych danych w
tym zakresie
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace NIE Z uwagi na ochrone
spraw objetych porzadkiem obrad, interesow Emitenta, a w
zadawane przed i w trakcie walnego szczegoblnosci na poufnosé
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na informacji dotyczacych
zadawane pytania, obrad Walnego
Zgromadzenia, Spotka nie
bedzie zamieszczata
takich informacji, chyba
ze wypetniaé bedga one
przestanki istotnej
informacji.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.2. informacje na temat wynagrodzenia NIE Z uwagi na charakter
Autoryzowanego Doradcy tajemnicy handlowe;j
otrzymywanego od emitenta z tytutu wynikajgcej ze stosunku
Swiadczenia wobec emitenta ustug w umownego pomiedzy
9 kazdym zakresie. Emitentem a
Autoryzowanym Doradca,
Spétka nie zamierza
publikowa¢ informacji o
wynagrodzeniu
Autoryzowanego
Doradcy.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy NIE Obecnie Emitent nie
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, przewiduje organizowania
powinien organizowac publicznie odrebnych spotkan
dostepne spotkanie dedykowanych
z inwestorami, analitykami i mediami. kontaktom z mediami,
inwestorami lub
11 analitykami. Niemniej
jednak Spétka zamierza
aktywnie uczestniczyé w
inicjatywach organizacji
rynku kapitatowego, ktére
takie kontakty
umozliwiaja.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w NIE Spoétka nie przewiduje
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. publikowania raportéw
Raport miesieczny powinien zawierac co miesiecznych, ktérych
najmniej: wartos¢ informacyjna w
informacje na temat wystgpienia znacznym stopniu
tendenc;ji i zdarzen w otoczeniu pokrywa sie z zakresem
16 rynkowym emitenta, ktére w ocenie informacyjnym raportéw

emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym

biezgcych i okresowych.
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raportem,

informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mieé¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

2. Informacja o temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadow i rady nadzorczej Spotki

Zgodnie z zasadg 9.2 ,,Dobrych praktyk spétek notowanych na NewConnect” Zarzad Invico informuje, iz taczna
wysokos$¢ wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzgdow i rady nadzorczej wyniosta w 2015 roku 466.400 zt.
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