Wroclaw, dnia 9 kwietnia 2021 r.

STANOWISKO ZARZADU T-BULL S.A.
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
OGLOSZONEGO 26 MARCA 2021 R.

1. Wezwanie

Zarzad T-BULL S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka”), dzialajac na podstawie art. 80
ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z
2020 r., poz. 2080, ,,Ustawa”), przekazuje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu
Spotki dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki (,,Akcje”),
ogloszonego 26 marca 2021 r. (,,Wezwanie”) przez Damiana Fijalkowskiego, Grzegorza
Zwolinskiego, Radostawa Lapczynskiego, Artura Btlasika oraz Januarego Ciszewskiego
(tacznie ,,Wzywajacy”), w zwiazku z planowanym nabyciem akcji przez Wzywajacych
bedacych stronami porozumienia zawartego 14 stycznia 2021 r., o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 51 6 Ustawy w celu osiggnigcia 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Wezwanie zostalo ogloszone na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz Rozporzadzenia
Ministra Finans6w, Funduszy i Polityki Regionalnej z 26 listopada 2020 r. w sprawie wzorow
wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji publicznej, szczegélowego sposobu
ich oglaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wezwaniach (Dz. U. z 2020 r. poz. 2114,
»Rozporzadzenie”).

Przedmiotem Wezwania jest 391 (trzysta dziewigcdziesiat jeden) akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, wyemitowanych przez Spolkg, notowanych na rynku regulowanym,
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 1 oznaczonych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLTBULL00024, z ktérych
kazda uprawnia do 1 (jednego) gltosu na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiace tacznie
0,03% (zero i 3/100) w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajace tacznie do 0,02% (zero i
2/100) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

2. Stanowisko Zarzadu Spotki wraz ze wskazaniem jego podstaw

W mysl art. 80 ust. 2 Ustawy stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na informacjach podanych
przez Wzywajacego w tresci Wezwania.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy traktuja nabycie Akcji jako inwestycje
dlugoterminowa. Wzywajacy nie zamierzaja zmienia¢ profilu dziatalnosci Spolki. Starania
Wzywajacych sg ukierunkowane na dalszy rozwdj Spotki 1 ochrong jej interesu, rozumianego
takze w konteks$cie tego, ze emitent jest spotka publiczna.

Wzywajacy nie zamierzaja w najblizsze] przysztosci podja¢ dzialan zmierzajacych do
wycofania Akcji z obrotu zorganizowanego.

W konteks$cie tych zapewnien Wzywajacego, Zarzad ocenia przeprowadzone Wezwanie jako
neutralne dla Spotki.

Ze wzgledu na brak skonkretyzowanych informacji zwigzanych z dalszymi zamiarami
Wzywajacych wobec Spoétki, Zarzad nie jest w stanie jednoznacznie przewidzie¢ wpltywu



Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spolce, jak réwniez nie moze dookresli¢
strategicznych planéw Wzywajacych wobec Spotki i ich prawdopodobnego wpltywu na
zatrudnienie w Spoélce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dzialalnosci.

Cena okreslona w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna, okres$lona zgodnie z art. 79
Ustawy, tj. nie jest nizsza niz srednia cena rynkowa Akcji z okresu 6 miesi¢cy poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania.

Srednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu
Akcjami Spotki dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na GPW z ostatnich 6
miesi¢cy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie, w ktérym dokonywany byt obrot
Akcjami Spoltki, w zaokragleniu w gore do pelnego grosza, wynosi 27,23 zt (dwadziescia
siedem ztotych i dwadziescia trzy grosze) za jedng Akcje.

Zarzad dokonal analizy informacji przedstawionych przez Wzywajacych w Wezwaniu i
skonfrontowat je z danymi posiadanymi przez Spotke. W zakresie ceny za Akcje,
proponowanej przez Wzywajacych, Zarzad dokonal kalkulacji $redniej ceny rynkowej Akcji z
okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania oraz przeanalizowal dokumenty
ksiggowe Spotki, jak réwniez sytuacj¢ faktyczng 1 prawng emitenta.

W ocenie Zarzadu Spotki cena za Akcje okreslona w Wezwaniu jest zgodna z przepisami prawa
oraz odpowiada kryteriom rynkowym.

Zarzad Spotki stwierdza, ze cena Akcji w Wezwaniu miesci si¢ w zakresie cen
odpowiadajacych wartosci godziwej Spotki.

Stanowisko Zarzadu nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady 1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. Urz. UE. L 2014 Nr 173, str. 1).

W przedmiocie zarowno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z akcjonariuszy
powinien dokona¢ niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
odpowiedziag na Wezwanie, w szczeg6lnosci zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu. W
przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej, Akcjonariusz powinien
skonsultowac¢ si¢ z profesjonalnym doradca.

Stanowisko Zarzadu Spotki, w mysl art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane bezposrednio
pracownikom Spotki.
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