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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Grodzisk Mazowiecki 30 kwietnia 2019 roku




Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, ustalane s3 przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie
nastepujaco:

Rok obrotowy sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2018 4,2669 4,3
2017 4,2447 4,1709

*) srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.
Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywoéw srodkdéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku
zyskdw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

2018 2017

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow 1784149 418 137 1394949 328 633
Koszt wtasny sprzedazy 1733098 406 173 1348 204 317 621
Zysk (strata) na dziatalnosSci operacyjnej 53374 12 509 52 698 12 415
Zysk (strata) brutto 45 906 10759 39194 9234
Zysk (strata) netto 35744 8377 32314 7613
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 26 080 6112 24769 5835
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170 466 065 | 170 466 065 | 170 466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) dla
podmiotu dominujacego 0,15 0,04 0,15 0,04
Aktywa trwate 436 140 101428 392 267 94 049
Aktywa obrotowe 371930 86 495 346 452 83 064
Kapitat wtasny 515851 119 965 480 464 115194
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 486 266 113 085 461 460 110 638
Zobowigzania dtugoterminowe 76213 17 724 95 602 22921
Zobowigzania krétkoterminowe 216 006 50234 162 653 38997
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,85 0,66 2,71 0,65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 34512 8088 -7 629 -1797
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -31558 -7 396 -63701 -15 007




Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -13 386 3137 26 158 6163

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
Opis Nota 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1 1784 149 1394949
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 46 444 48 801
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) 240 2784
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1737 464 1343 364
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1733098 1348 204
I. Amortyzacja 10938 9527
Il. Zuzycie materiatéw i energii 39108 25 837
[l. Ustugi obce 38 389 21098
IV. Podatki i optaty 2314 2597
V. Wynagrodzenia 41 897 31588
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9692 7 266
VII. Pozostate koszty rodzajowe 10523 6 109
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1580238 1244182
Zysk (strata) na sprzedazy 51 050 46 745
Pozostate przychody operacyjne 2.1 6278 7279
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 2.2 3954 1326
- straty z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 1754 277
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 53374 52 698
Przychody finansowe, w tym: 2.3 2993 2312
e 4
Koszty finansowe 2.4 10461 15 816
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 45 906 39194
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 0 0
metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 906 39194
Podatek dochodowy 4 10 162 6 880
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 35744 32314
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 35744 32314
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom
niekontrolujgcym 9 664 7 545
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujagcemu 26 080 24769
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,15
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,15
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)




Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,15
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,15
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
Opis 31.12.2018 31.12.2017

Zysk (strata) netto 35744 32314
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami 0 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkdw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych sSwiadczen 0 0
emerytalnych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica -1 266 -3489
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

. . 0 0
catkowitych dochodow
Suma catkowitych dochodow 34 478 28 825
Sl.Jma cafkowltych dochodow przypadajgcych akcjonariuszom 9664 7545
niekontrolujgcym
Sum:':\ ca.ikmfvnych dochodéw przypadajacych jednostce 24814 21 280
dominujacej




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Opis Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 436 140 392 267
Rzeczowe aktywa trwate 9 113 621 103773
Nieruchomosci inwestycyjne 10 2372 2372
Aktywa niematerialne 11 574 268
Wartos¢ firmy 11 316 445 278 937
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 390 0
Pozostate inwestycje 3 1175
Pozostate aktywa finansowe 17 30 49
Pozostate naleznosci 19 0 4287
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2700 1281
Pozostate aktywa niefinansowe 7 125
Aktywa obrotowe 371930 346 452
Zapasy 15 161938 143 787
Naleznosci handlowe 16 164 457 129739
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 159 962
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 19 16 649 25011
Pozostate aktywa finansowe - krotkoterminowe 17 887 4580
Pozostate aktywa 1113 5212
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 26 727 37161
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 808 070 738719




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J
na dzien 31 grudnia 2018 roku

Opis Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 515 851 480 464
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujace;j 486 266 461 460
Kapitat zaktadowy 20 170 466 170 466
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 21 121734 121708
Kapitat zapasowy 21 171506 148 236
Wypftacone zaliczki na dywidendy 0 -1465
Kapitat z réznic kursowych -3 520 -2254
Wynik finansowy biezgcego okresu 26 080 24 769
Zyski zatrzymane 0 0
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 29 584 19 004
Zobowigzania dtugoterminowe 76 213 95 602
Kredyty i pozyczki 22 17 104 17 415
Pozostate zobowigzania finansowe 23 45 347 67 465
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 4574 1551
Rozliczenia miedzyokresowe 28 8562 9014
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 24 627 157
Pozostate rezerwy 25 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 216 006 162 653
Kredyty i pozyczki 22 81190 65 000
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 23 36 642 25146
Zobowigzania handlowe 26 81556 58 303
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1732 2274
Pozostate zobowigzania 27 8452 7273
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 28 1529 2049
Iljreéztekr(\)/\ézrr:jirs]\;v\ll\zj:czenle emerytalne i podobne - 24 1912 1095
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 25 2994 1513
PASYWA RAZEM 808 070 738719




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

31.12.2018 31.12.2017
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 906 39194
Korekty razem -11 394 -46 823
Amortyzacja 10938 9527
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1652 245
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5590 5897
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -146 -20
Zmiana stanu rezerw 2347 -3707
Zmiana stanu zapasow -8926 -48 596
Zmiana stanu naleznosci -34 772 -7 425
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 15 777 12 541
Zmiana stanu pozostatych aktywow i rozliczen miedzyokresowych 3259 -2 551
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 1221 -7 164
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -8 333 -5570
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34512 -7 629
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 30702 4237
ffx;»e/;:artosa niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 2 609 762
Zbycie aktywow finansowych 18 847 679
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 5351 0
Sptata udzielonych pozyczek 3895 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 2796
Wydatki 62 260 67 938
tNri;\lvt::‘\;::llcehwartosu niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 9420 23 420
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 51917 40021
Inne wydatki inwestycyjne 923 4 497
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -31558 -63 701
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 23700 77 408
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 23700 35963
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 39 600
Otrzymane dywidendy 0 0
Inne wptywy finansowe 0 1845
Wydatki 37 086 51 250
Nabycie udziatéw (akcji) 0 0
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli 1076 1465
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 22 321 16 838
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 26 000




Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2 887 2 468
Odsetki 4979 4479
Inne wydatki finansowe 5823 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 386 26 158
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -10434 -45 172
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -10434 -45 172
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 37161 82333
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 26 727 37 161




GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2018

Kapitaty
zapasowy z

objecia Pozostate Kapitaty

udziatéw kapitaty Wynik wiasne

powyzej (zapasowy i Réznice Wyptacone | finansowy [akcjonariuszy Kapitat

Kapitat ceny zysk kursowe z zaliczki na biezacego jednostki akcjonariuszy
2018 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia | poczet zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 170 466 121 708 153 376 -2254 -1465 24 769 466 600 19 004
Korekta lat poprzednich -5140 -5140
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 po
korektach 170 466 121708 148 236 -2 254 -1465 24 769 461 460 19 004
Emisja akcji
inne 36 36 -36
Rozliczenie nabycia/sprzedazy udziatow 3477
Podziat zysku netto 27 24 741 -24 769
Rozliczenie FX -86 -86 1201
Korekta wartosci firmy -529 -529
Woyptata zaliczki na poczet zysku -892 1465 573 -3726
Suma dochodéw catkowitych -1266 26 080 24 814 9 664
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2018 170 466 121734 171 506 -3 520 0 26 080 486 266 29584




GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2017

Kapitaty
zapasowy z

objecia Pozostate Kapitaty

udziatow kapitaty Wynik wiasne

powyzej (zapasowy i Réznice Wyptacone | finansowy [akcjonariuszy Kapitat

Kapitat ceny zysk kursowe z zaliczki na biezgcego jednostki akcjonariuszy
2017 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia | poczet zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 170 466 121 708 97 755 1235 50 758 441 922 8401
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta lat poprzednich -2124 -2124
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121 708 95631 1235 50 758 439798 8401
Emisja akgcji
Koszty emisji akcji
Rozliczenie nabycia/sprzedazy udziatow -4 403 -4 403 3058
Podziat zysku netto 50758 -50 758
Wycena Opcji 12 055 12 055
Korekta rozliczenia FIZ -665 -665
Wyptata zaliczki na poczet zysku -1465 -1465
Suma dochodéw catkowitych -3489 24769 21280 7 545
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 170 466 121 708 153 376 -2254 -1465 24769 466 600 19 004
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

Dane jednostki dominujace;j:

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestraciji: Polska

. . L. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spoétki dominujgcej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: . o . L . ..
dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw, dziatalnosé¢ rachunkowo-

ksiegowa, doradztwo podatkowe

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej
jest dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem

) i unieszkodliwianie odpaddw; odzysk surowcéw, w tym metali
Podstawowy przedmiot dziatalnosci

wysokocennych; sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu; dziatalnosé
Grupy Kapitatowej Y y P P

zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z

gospodarka odpadami.

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV

Organ prowadzgacy rejestr: Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer w rejestrze: 0000375737

Numer statystyczny REGON: 141534442

NIP: 5291756419

Spoétka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. Spdtka Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Elemental Holding SA
dnia 14 grudnia 2010 roku.

Czas trwania grupy kapitatowej

Spétka dominujgca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki z Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2018 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.
Sktad organdw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzadu przedstawia ponizsza Tabela

Imie i nazwisko

Funkcja

Pawet Jarski

Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt

Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro

Cztonek Zarzgdu

Krzysztof Spyra

Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W dniu 26 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spdtki odwotata nastepujacych Cztonkéw Zarzgdu: Panig Marte
Rutkowska i Pana Almontasa Kybartasa.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Krzysztofa Spyry na nowego Cztonka
Zarzadu Spotki. Pan Krzysztof Spyra petnit dotychczas funkcje prokurenta Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia poniisza Tabela

Imie i nazwisko Funkcja
Jarostaw Michalik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Piosik Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Malinowski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej

W dniu 26 kwietnia 2018 r. Pani Agata Jarska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki
skuteczng z dniem ztozenia. Tego samego dnia Rada Nadzorcza podjeta uchwate o dokooptowaniu do sktadu
Rady Nadzorczej nowego Cztonka w osobie Pana Jarostawa Michalika i powierzyta mu funkcje przewodniczacego
Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 24 maja 2018 r. zatwierdzito wybranego przez Rade
Nadzorczg Pana Jarostawa Michalika na Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 23 stycznia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding S.A. na ktérym to
przeprowadzono gtosowanie grupami w celu wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej. Na czas nowej kadencji
powotano w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Jarostawa Michalika, Panig Edyte Jusiel, Pana Karola
Kucha, Pana Tomasza Malinowskiego, Pana Marka Piosika.

Biegli rewidenci
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za 2018 rok byta spotka:

Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
61-131 Poznan
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31

grudnia 2018 r.

Akcjonariusz Liczba akcji ?k'::;:za;: Liczba gtosow % gltosow
EFF B.V. (wraz z Reventon sp. z 0.0.) 52 500 000,00 30,80 | 52 500 000,00 30,80
Nationale Nederlanden PTE SA 21827 597,00 12,80 21827597,00 12,80
MetLife OFE 12 829 712,00 7,53 | 12829712,00 7,53
Aegon OFE 10 138 587,00 5,95| 10138587,00 5,95
Pozostali 73170 169,00 42,92 | 73170169,00 42,92
Razem 170 466 065,00 100,00 | 170 466 065,00 100,00

Spotki zalezne wedtug stanu na 31.12.2018

% posiadanego kapitatu i

San. Tic. A.S.

Nazwa Spétki zaleznej Siedziba gloséw na WzZA

Tesla  Recycling spétka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki

s e 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Syntom spoétka z ograniczong | Warszawa

s L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.*
Terra  Recycling spdtka  z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki

s e 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Group Consulting sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points spétka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki

s L. 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
PGM Group  spétka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki

s L. 51%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
Evciler & Elemental Recycling B.V. Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East | Dubaj, Zjednoczone Emiraty .
DMCC Arabskie 51%
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller | Ankara, Turcja 510

(o]

DAG Recycling GmbH

Solingen, Niemcy

51% w posiadaniu przez
Evciler Kimya Madencilik
ve Degerli Metaller San.
Tic. A.S.
Podmiot domiujacy
posiada posrednio 26%

Kat-Metal Oy

Tervajoki, Finlandia

51%

Kat-Metal Estonia Ol

Tallinn, Estonia

Kat Metal Oy posiada 80%
w spotce Kat Metal

Estonia
Elemental Resource Management Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
FINEX SICAV SIF S.A. - Private Equity VII Luksemburg, 100%
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(w tysigcach PLN)

Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z o0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium M.M. spétka z ograniczong | Wysogotowo o
odpowiedzialnoscig sp.k. 75%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki o
odpowiedzialnoscig sp. j. 100%
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%
RECAT GmbH Sulzfeld, Niemcy 85%
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty

Arabskie 100%

*spotka Syntom sp. z 0.0. sp. k. po przeksztatceniu w dniu 1 lutego 2019 r. zmienita nazwe na Syntom Metal
Recycling sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy w trakcie 2018 roku

W dniu 1 lutego 2018 roku Elemental Holding SA powzieta informacje od podmiotu zaleznego Elemental Asset
Management sp. z 0.0 spétka komandytowo-akcyjna o przeksztatceniu spétki oraz zmianie nazwy na Elemental
Group Consulting sp. z 0.0.

W dniu 2 lutego 2018 r. Jednostka Dominujaca powzieta informacje o przeksztatceniu spétki Syntom spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Property Management S.K.A. powstata spdtka pod firmg Syntom spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j.

W dniu 28 lutego 2018 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF
S.A. — Private Equity VII (dalej: ,Fundusz”), iz w dniu 28 lutego 2018 roku Fundusz podpisat umowe nabycia 85%
udziatéw w spdtce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,,RECAT”). Umowa zawarta zostata po
dokonaniu prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatéw jest skuteczne z
chwilg zawarcia umowy. Pozostate warunki umowy nabycia udziatéw nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w podobnych umowach. W dniu 26 kwietnia 2018 r. Jednostka Dominujgca powzieta informacje od
podmiotu zaleznego — Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. 0 nabyciu 85 % udziatéw w spétce RECAT GmbH z siedzibg
w Sulzfeld w Niemczech od FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII.

W dniu 12 marca 2018 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje od podmiotu zaleznego Elemental Asset
Management sp. z 0.0. o0 utworzeniu swojej spoétki zaleznej pod firmg Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC
i objeciu w niej 100 % kapitatu zaktadowego.

W dniu 16 maja 2018 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF
S.A. — Private Equity VIl o wydaniu majgtku Funduszowi od zlikwidowane] spétki prawa luksemburskiego
Elemental Capital 1 S.C.Sp. w postaci udziatéw w nastepujacych podmiotach: 1000 udziatéw (bedacych 100%
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udziatem) w spétce PGM Holdco sp. z 0.0. (obecnie Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0.), 1000 udziatéw
(bedacych 100% udziatem) w spdtce Syntom Holdco sp. z 0.0., 1000 udziatéw (bedacych 100% udziatem) w spétce
Terra Holdco sp. z 0.0., 1000 udziatow (bedacych 100% udziatem) w spétce Tesla Holdco sp. z 0.0., 51 udziatéw
(bedacych 51% udziatem) w spétce AWT Recycling Limited (obecnie Elemental Resource Management Limited),
102 udziatéw (bedacych 51% udziatem) w spétce KAT-Metal Oy.

W dniu 19 czerwca 2018 r. Elemental Holding SA zawarta umowe nabycia 320 akcji spotki zaleznej - Evciler Kimya
Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze (dalej: ,, Evciler Kimya”), Turcja
stanowigcych 32% kapitatu zaktadowego tej spotki. Po transakcji Jednostka Dominujgca osiggneta 51% akcji w
kapitale zaktadowym tego podmiotu. Poprzez zawarcie przedmiotowej transakcji do Grupy dotgczyt podmiot
zalezny — DAG Recycling GmbH z siedzibg w Solingen, Niemcy, tj. spétka, w ktdrej Evciler Kimya posiada 51%
udziatow.

W dniu 20 czerwca 2018 roku Spotka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Kat-Metal Oy o sprzedazy 10%
udziatow w swojej spotce zaleznej Kat-Metal Estonia Ol na rzecz podmiotu powigzanego z Cztonkiem jej Zarzadu
a nastepnie w dniu 11 wrzesnia 2018 roku tych samych udziatéw na rzecz podmiotu powigzanego z udziatowcem
mniejszosciowym PGM Group spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.. Po transakcji Kat-Metal Oy posiada
80% akcji w kapitale zaktadowym swojej spétki zaleznej Kat-Metal Estonia Odl.

W dniu 9 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje od podmiotu zaleznego o zmianie nazwy z
AWT Recycling Ltd na Elemental Resource Management Ltd.

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujaca powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX
SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl (dalej: ,,Fundusz”), ze Fundusz nabyt 51% udziatéw w spoétce Evciler & Elemental
Recycling Middle East DMCC od swojej sp6tki zaleznej Evciler & Elemental Recycling B.V. Po transakcji Evciler &
Elemental Recycling B.V. nie posiada zadnych udziatéw tego podmiotu.

W dniu 31 paZzdziernika 2018 roku Jednostka Dominujgca powzieta informacje od podmiotu zaleznego o zmianie
nazwy z PGM Holdco sp. z 0.0. na Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0.

Spotki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym to DAG Recycling GmbH oraz Elemental EMEA
Global Trade Centre DMCC za wzgledu na nieistotnos¢ kwot oraz nieistotny zakres dziatalnosci tych spotek.

Szerszy opis wptywu przeprowadzonych transakcji na sytuacje finansowg oraz majatkowg Grupy Kapitatowej
zostat przedstawiony w nocie nr 11 dotyczacej przejec jednostek gospodarczych oraz sprzedazy spétek zaleznych.
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2019 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzgdu jednostki dominujgcej
0sgdow, szacunkow oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzar warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen
i szacunkédw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosSci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany s3 odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Spotki grupy nie rozpoznaty umow,
w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

Wspdlne ustalenia umowne

Zasadniczo Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz z pozostatymi wspodtwiascicielami
wspotdziata w celu kierowania jej dziatalnoscig gospodarczg, co jest rozumiane jako niemoznosé samodzielnego
sprawowania kontroli nad jednostkg. Oparty o powyisze osgd charakteru wspdlnego ustalenia umownego
pozwala okresli¢ ustalenia umowne w Grupie jako wspdlne przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 11. Niemniej
jednak, przy kazdym wspdlnym ustaleniu umownym Spétka szacuje czy jej udziat we wspdlnym przedsiewzieciu
pozbawia wspdtinwestora mozliwosci wspodtdziatania lub wspotkontrolowania dziatalnosci jednostki, czy tez
odwrotnie, wymaga jednomysinej decyzji inwestoréw.

Objecie kontroli

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji
na zmienne zwroty oraz posiada samodzielng zdolnos¢ do wywierania wptywu na jednostke. W ocenie Grupy
objecie kontroli nastepuje w momencie nabycia udziatdbw w jednostce kontrolowanej pozwalajgcych
na samodzielne wywieranie wptywu na jednostke.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Grupa dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajgcych
amortyzacji. Na dzier 31.12.2018 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Grupe dla
celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci mogg réznic sie od
zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywow
trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr9i 11.
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Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopow w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopdw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez $rednig stawke dzienng oparta o $rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia
za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie
poniesione koszty urlopdw wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe z zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaznika
wynagrodzen o 1% nie spowodowatyby istotnego dla oceny sprawozdania spadku rezerwy.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 33.

Ujmowanie przychoddw z umow z klientami

Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem w zakresie oceny umow zawartych z klientami i ich odpowiedniej
kwalifikacji do ujecia w ksiegach rachunkowych, to jest gtéwnie w zakresie identyfikacji istniejgcego jednego lub
wiecej obowigzkéw do wykonania, przypisania odpowiednio ceny jak i réwniez oceny czy przychdd powstaje w
punkcie czasu czy w okresie czasu.

Utrata wartosci aktywow trwatych amortyzowanych

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdow aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢é o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywac na trudnosé w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujacym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie.

Odpis na przeterminowane naleznosci.

Grupa dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci handlowych na kazdy dzied bilansowy. Okreslajagc poziom
odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniane sg zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu
kupieckiego do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Utrata wartosci bilansowej wartosci firmy

Spotki Grupy przeprowadzity testy na utrate wartosci ,,wartosci firmy” wg stanu na 31 grudnia 2018r Wymagato
to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.
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Stopa
wzrostu dla
Wyszczegdlnienie ?okr::: d Sstlfc’::ta CF po
prognozy v okresie
projekcji

Terra Recycling sp. z 0.0 sp.k 5 lat 7,72% 2,70%
Syntom sp. z 0.0. sp.k wraz z Syntom spétka z
ograniczong odpQW|edz!aInOSC|a Prc?perty Management 5 lat 7.72% 2 70%
S.K.A, Collect Points spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k
PCB Tech spzo.o. 5 lat 7,72% 2,70%
UAB "EMP recycling" 5 lat 7,72% 2,46%
Metal Holding sro 5 lat 7,72% 2,06%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC, Evciler o 0
Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret A.S. > lat 7,72% 3,53%
PGM Group sp. z 0.0. sp.k 5 lat 7,72% 2,70%
RECAT Gmbh 5 lat 7,72% 1,72%
Kat-Metal Oy 5 lat 7,72% 1,21%
Elemental Resource Management LTD 5 lat 7,72% 2,48%
Platinium M.M. sp. z 0.0. sp.k 5 lat 7,72% 2,70%

Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy.

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe dotyczace opcji sprzedazy przez udziatowcdw niekontrolujgcych bazuje na mnozniku
EBITDA zostaty wycenione wedtug tych samych zasad jak na dzier 31 grudnia 2017 roku z uwzglednianiem
zmiany wartosci EBITDA.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarédwno pomiedzy organami paistwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegal powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
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podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Wartos¢ wyzej opisanych szacunkdw zawarte sg w poszczegdlnych notach opisujacych odpowiednie pozycje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych,
ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niektére jednostki Grupy, majgce siedzibe w Polsce, prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub spétki
zagraniczne, ktére prowadzg swoje ksiegi zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w danym kraju.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg réwniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
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oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg3 metoda.

Korekta btedu

Na dzien 31.12.2017 roku pozostate naleznosci wynikajg z podpisanej umowy o zbyciu 49% udziatéw w UAB ,EMP

recycling”, w tym:

e Kwota 4390 tys. EUR (18 310,00 tys. zt) - wartos¢ pierwszej transzy ptatna po spetnieniu warunkéw
okreslonych w umowie inwestycyjnej — zaptacona w dniu 5 czerwca 2018 roku;

e Kwota 2 260 tys. EUR (9 427,00 tys. zt) wartos¢ drugiej transzy zaptaty ceny za udziaty — zalezna od
wynikow Spotki UAB ,EMP recycling”. Zarzad przeprowadzit szacunki i wg najlepszej wiedzy i
sporzgdzonych kalkulacji ujeta w sprawozdaniu finansowym wartos¢ jest wyliczona z zachowaniem

zasady ostroznosci.

e Nadzien 31.12.2018 roku przeliczona zostata wartos¢ naleznej Il transzy i oszacowana na kwote 925,9
tys. EUR (3 981 tys. zt). Rdznica w kwocie 5 140,3 tys. zt zostata ujeta jako korekta wyniku finansowego

za 2017 rok.

Wprowadzona korekta wynikata z btedu popetnionego w kalkulacji szacunkéw w poprzednim roku i miata wptyw

na dane finansowe Spétki co zaprezentowano ponize;j.

Opis 31.12.2017 pr:zed korekta 31.12.2017 po
korektami korektach

Aktywa trwate 398 384 6117 392 267
Rzeczowe aktywa trwate 103773 103 773
Nieruchomosci inwestycyjne 2372 2372
Aktywa niematerialne 268 268
Wartos¢ firmy 278 937 278 937
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych 0 0
Pozostate inwestycje 1175 1175
Pozostate aktywa finansowe 49 49
Pozostate naleznosci 9427 -5 140 4287
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 258 -977 1281
Pozostate aktywa niefinansowe 125 125
Aktywa obrotowe 346 452 346 452
Zapasy 143 787 143 787
Naleznosci handlowe 129739 129739
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 962 962
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 25011 25011
Pozostate aktywa finansowe - krotkoterminowe 4580 4 580
Pozostate aktywa 5212 5212
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37161 37161
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 744 836 -6 117 738 719
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Opis 31.12.2017 pr:zed korekta 31.12.2017 po
korektami korektach

Kapitat wtasny 485 604 -5 140 480 464
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujace;j 466 600 -5 140 461 460
Kapitat zaktadowy 170466 170 466
f\za:zglznoel}ueaa udziatéw powyzej wartosci 121 708 121 708
Kapitat zapasowy 153 376 -5 140 148 236
Wyptacone zaliczki na dywidendy -1 465 -1 465
Kapitat z réznic kursowych -2 254 -2254
Wynik finansowy biezgcego okresu 24 769 24 769
Zyski zatrzymane 0 0
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 19 004 19 004
Zobowigzania dtugoterminowe 96 579 -977 95 602
Kredyty i pozyczki 17 415 17 415
Pozostate zobowigzania finansowe 67 465 67 465
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2528 -977 1551
Rozliczenia miedzyokresowe 9014 9014
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 157 157
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 162 653 162 653
Kredyty i pozyczki 65 000 65 000
Efgg(sgjgfnz](i)nb;)v\vlvelqzanla finansowe 25 146 25 146
Zobowigzania handlowe 58 303 58 303
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2274 2274
Pozostate zobowigzania 7273 7273
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 2049 2 049
Iljreéztekr(\)/\ézrr:jirs]\;v\ll\zj:czenle emerytalne i podobne 1095 1095
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 1513 1513
PASYWA RAZEM 744 836 -6 117 738719

Zmiana szacunkow

W prezentowanym okresie zmiana szacunkéw nie miata miejsca.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elemental Holding SA
oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakoniczony 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
— sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba,
ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy,
gdy:

4 posiada wtadze nad danym podmiotem,

4 podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

v ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia witadzy,
Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

4 wielkos$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

4 potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcow lub inne strony;

4 prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

v dodatkowe okolicznosci, ktore mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane
na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki
dominujacej.

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sa w odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych i reprezentuja te czesc
dochododw catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy
Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywodw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

4 na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdéw badz zobowigzania,

v w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania.

Zarowno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartosc godziwa skfadnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy

ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do

wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub

jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego

sktadnika aktywdw.
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Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢:

4 Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

4 Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

v Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegélne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwe] traktowanej jako catosc.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Jezeli jednak transakcja sprzedazy lub zakupu poprzedzona jest
odpowiednio otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w walucie obcej, zaliczka na dzien jej zaptaty ujmowana jest
po kursie na ten dziel. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskéw i strat przychodu osigganego w walucie
lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow transakcje te ujmowane sg po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie
po kursie z dnia, w ktérym zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosSci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia
aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku
lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest
zmiana wartosci godziwej). Réznice kursowe z wyceny instrumentédw pochodnych wyrazonych w walucie obcej
ujmowane sg w wyniku, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31.12.2018 31.12.2017
uUsbD 3,7597 3,4813
EUR 4,3 4,1709
TRY 0,7108 Nie dotyczy
GBP 4,7895 4,7001

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sg euro oraz dolar amerykanski. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeliczane po $Srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

I | 01.01-31.12.2018 | 01.01-31.12.2017 |
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usD 3,6227 3,7439
EUR 4,2669 4,2447
TRY 0,6674 Nie dotyczy
GBP 4,8142 4,8457

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rdwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeici sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg
réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNnoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 10-3,3
Pozostate srodki trwate 5% do 50% 2-20

Wartosc koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) s3 uimowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywdw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostky zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czes¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteriéw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wtasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
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sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wifasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewzigcie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39 chyba, ze udziaty te
umozliwiajg dalsza klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia;
w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wtasnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcyjnych. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktorym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdéweczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakornczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 uymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji.

Wartosc firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki
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e sumy:

o przekazanej zaptaty,

> kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

> w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

¢ nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok

lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzied przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki

pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkdéw, do ktérego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartosé osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysSci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzield rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3g rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie chyba, ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkédw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji witasnych aktywoéw Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, Srodki trwate
uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg sie nalezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
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Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw chyba, ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzisza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposoéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow niematerialnych iwyrobdéw gotowych. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku
z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Aktywa finansowe (zasady obowigzujgce do 31 grudnia 2017 roku)

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Dla celow wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

=  pozyczkiinaleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskdow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody Swiadczace o utracie jego
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wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywdéw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okredlenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena
krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,,Pozostate naleznosci”, ,,Pozostate aktywa finansowe”

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Naleznosci handlowe”, ,Pozostate aktywa finansowe” oraz

,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s, gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajacych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sa w ramach poszczegdlnych klas aktywdéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem
na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane s wszystkie instrumenty pochodne za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw
zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dituzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci
kredytowej spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane s w wartosci biezgcej szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu
utraty wartosci, uymowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikuja sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow
finansowych.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w wyniku finansowym.
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Aktywa finansowe (zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 roku)

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od
tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu
MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci jest
dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celow wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do
kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywoéw
finansowych.

Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
= sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,
=  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdéw pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
= pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktdrych nie stosuje
sie zasad MSSF 9),
= dtuzne papiery wartosciowe,
Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w podziale na aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,Pozostate aktywa finansowe”,
.Naleznosci handlowe”. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o
zyski z tytutu odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Straty z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych”. Zyski i straty powstate w zwigzku z wytgczeniem aktywdw nalezacych do tej
kategorii ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Zysk (strata) z zaprzestania
ujmowania aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Pozostate zyski i straty z aktywow
finansowych ujmowane w wyniku, w tym réznice kursowe, prezentowane s3g jako przychody lub koszty
finansowe.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:
= skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywow finansowych,
=  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sg i uyjmowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywoéw
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ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.
W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata aktywow finansowych kwalifikujgcych sie do tej kategorii
wyceny.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest
instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwe;j
przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteridw okreslonych
w MSSF 9.

Do tej kategorii zaliczane sa:

= wszystkie instrumenty pochodne,

= inne aktywa niespetniajgce warunkéw do ujecia w innych kategoriach.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow
finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy
cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdéw z nimi
zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych,
niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci. Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania
odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rdzni sie dla poszczegdlnych klas aktywéw finansowych:
= Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie zaktadajace kalkulacje
odpisdw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu Zzycia instrumentu. Szacunki
odpisdw s3 dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 3 lat, z uwzglednieniem
dostepnych informacji dotyczacych przysztosci.
= W odniesieniu do pozostatych klas aktywow, w przypadku instrumentdow, dla ktérych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zaktada ujecie w
pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost
ryzyka kredytowego od momentu jego poczgtkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie
dla catego zycia instrumentu.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

= Kredyty i pozyczki,

= Pozostate zobowigzania finansowe,

=  zobowigzania handlowe.
Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.
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Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spetnione sg nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie s3 ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentédw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek Grupa
nie dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia (s3 one oceniane na
dzien pierwotnego ujecia w jednostce nabytej).

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa
kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

v'  zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, lub

v'  zabezpieczenie przeptywdéw s$rodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow
srodkéw pienieznych, ktdére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywoéw, zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg, lub

v' zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takie sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.
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Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej
czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. W przypadku
zabezpieczenia wartosci godziwej, wartosé bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty
z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest
wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;j
ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pdziniejsze tgczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty
ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie
w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazdg korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdérego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje
sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczac¢ sie od momentu
dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej
0 zmiany wartosci godziwej wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktdére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub
strate. Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywoéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach sg
wytaczane z kapitatu wtasnego i wiacza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktdére nie spetniajg
warunkow umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio
w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktore byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za czes$¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienieznych.
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Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie
innych catkowitych dochodach, natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czescig zabezpieczenia —
ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskéw lub strat ujeta
wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do zyskéw lub strat jako
korekte wynikajgca z przeklasyfikowania.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skfadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
—zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku —i sg ustalane w nastepujacy sposdb:

Materiaty - wcenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto” (,,FIFO”)
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego
Towary - wcenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug kwalifikowane sg jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie i
wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi powyzej.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane pracownikom, kaucje, rozrachunki
budzetowe. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywoéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug kwalifikowane sg jako zobowigzania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzagdkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartosc biezaca tych zobowigzan na kazdy dzied bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji ,,Rozliczerh miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przysztych okreséw,
w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z
MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzagdowej”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wéweczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacja oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposdb wspdtmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okreséw
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla
celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresow w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy (zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 roku)

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréow lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
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= koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Przychody ze sprzedazy (zasady obowigzujace do 31 grudnia 2018 roku)

Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z umow z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposdb
ujmowania przychodow ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym zaréwno wartos¢,
jak i moment rozpoznania przychoddw, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujgce kroki:

e identyfikacja umowy z klientem,

e identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e okreslenie ceny transakcyjnej,

e przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:
= strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;
= Spoétka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktdre maja zostac
przekazane;
=  Spoétajest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;
= umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spétki); oraz
= jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiqzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi.

Zasadniczo w zawieranych przez Grupe umowach istnieje jedno zobowigzanie do wykonania Swiadczenia
polegajace na sprzedazy okreslonych produktow i towardw, ktérymi handlujg spotki z Grupy. Moment, w ktérym
Grupa zwykle spetnia swoje zobowigzania do wykonania Swiadczenia zalezy od warunkéw zawartej umowy i
moze wystgpi¢ w momencie wydania towarow lub produktéw do przewoznika lub w momencie dostarczenia do
klienta. Terminy ptatnosci sg zréznicowane w zaleznosci od odbiorcy i wynoszg srednio od 7 dni do 21 dni.

W przypadku sprzedazy krajowej, zwykle terminy ptatnosci wynoszg do 30 dni a moment wykonania
zobowigzania nastepuje w chwili wydania towaréw/produktéw z magazynu spétki z Grupy. W sprzedazy do
niektérych odbiorcow na rynku azjatyckim, Grupa stosuje zasady, ze 80% faktury sprzedazy, ktéra jest
wystawiana w momencie wysytki towaru/produktéw z magazynu Grupy, ptacona jest przez odbiorce w krétkim
terminie, a pozostate 20% rozliczane jest po dokonaniu weryfikacji jakosci otrzymanego towaru/produktu.

W ramach umow zawieranych przez Grupe co do zasady nie wystepujg zwroty ani reklamacje jakosciowe. Grupa
réwniez nie identyfikuje w ramach zawieranych uméw innych zobowigzan anizeli sprzedaz towaréw/produktow.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem bedzie
przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, z wytgczeniem kwot pobranych
w imieniu oséb trzecich. Co do zasady umowy opiewajg na state kwoty wynagrodzenia jednak w przypadku
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sprzedazy zagranicznej, w tym na rynki azjatyckie, wystepujg korekty sprzedazy na skutek weryfikacji jakosci
dostarczonego towaru do odbiorcy. Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa
szacuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego w oparciu o doswiadczenie swoich
pracownikow, ktérzy na podstawie kontaktéw handlowych z odbiorcami sg w stanie dos¢ wiarygodnie oszacowac
kwote wynagrodzenia zmiennego na dzien bilansowy. Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty
wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi wyksiegowanie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w miare, jak
stopniowo spada niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —zgodnie z oczekiwaniem
Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetniania poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi w okreslonym punkcie czasu. Standardowo Grupa stosuje warunki INCOTERMS, ktore sg okreslone w
umowach z klientami, ktdére definiuja moment przekazania ryzyka i korzysci do odbiorcy. Warunki INCOTERMS
stosowane przez Grupe sg rézne w zaleznosci od spoétki oraz kontrahenta na rzecz ktérego odbywa sie sprzedaz.

W ocenie Grupy, ze wzgledu na charakter zawieranych umow, wdrozenie MSSF 15 nie wptyneto znaczgco na
spos6b ujmowania przychodoéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosciag podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych:

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

v' w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidziec przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

v' 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz
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v w przypadku ujemnych rdinic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug,

z wyjatkiem:

o gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organdéw

podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejScie Grupy do kwestii podatkowe] lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochdd do opodatkowania (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i
stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych lub stawek podatkowych.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem przedstawionych ponize;.

Nowy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 oraz zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami za wyjatkiem umoéw wytgczonych z zakresu MSSF 15, w
tym umoéw uregulowanych zapisami innych standardéw. Nowy MSSF 15 zapewnia jeden spdjny 5-
stopniowy model ujmowania przychodéw obejmujacy nastepujace kroki:

o identyfikacja umowy z klientem,
identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia wynikajgcych z umowy,
okreslenie ceny,
przypisanie ceny do zobowigzan do wykonania swiadczenia,
ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania zobowigzann do wykonania
Swiadczenia.
W ocenie Grupy, ze wzgledu na charakter zawieranych umoéw, wdrozenie MSSF 15 nie wptyneto
znaczaco na sposéb ujmowania przychoddéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

o O O O

Zmiana MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji”
Rada MSR uregulowata trzy kwestie:
O sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w $rodkach pienieznych warunkow
innych niz warunki nabywania uprawnien,
o klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobraé podatek od
pracownika,
o modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach pienieznych
na program rozliczany w instrumentach kapitatowych.
Grupa nie uruchamiata programéw pfatnosci akcjami, w zwigzku z czym opisane zmiany nie miaty
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejSciem w zycie w 2018 roku nowego standardu dotyczgcego instrumentéw finansowych
(MSSF 9) Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do czasu wejscia w zycie nowego MSSF 17) zasady
stosowania nowych zasad rachunkowosci instrumentéw w sprawozdaniach finansowych
ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich wyniki bytyby narazone na sporg zmiennos¢.
Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:
o korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektérych aktywdéw poprzez odrebng
pozycje w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,
o zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w Zycie nowego standardu dotyczacego
ubezpieczen (lub roku 2021).
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie
prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.
Zmiany obowigzujg w momencie zastosowania MSSF 9.

Zmiany MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiany wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016”, w ramach ktérych
doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo metoda praw wtasnosci
albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzgdzajgce kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze
wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych), wyboru tego mozna dokona¢ odrebnie dla
kazdej z takich inwestycji.

Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, w zwigzku z czym opisana zmiana nie
miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne”
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Zmiana doprecyzowuje zasady, wedtug ktérych nieruchomosé jest przeklasyfikowywana do lub z
kategorii nieruchomosci inwestycyjnych z lub do srodkéw trwatych badz zapasow.

Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposdb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intencji zarzagdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.

Zmiane standardu nalezy zastosowaé do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastapia po wejsciu w
zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien
wejscia w zycie zmiany standardu.

Skutki wprowadzenia zmiany nie wptynety na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowa KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowa¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej,
ktére poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacja
zaliczke na dzien jej zaptaty nalezy ujg¢ po kursie na ten dzied. Nastepnie w momencie ujecia w
rachunku zyskow i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow
nalezy je ujg¢ po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt
lub sktadnik aktywow.

Grupa ocenita, ze wejscie w zycie tej interpretacji nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowy MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastgpit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentow finansowych obejmujg przede wszystkim:

o inne kategorie aktywdéw finansowych, od ktdrych uzalezniona jest metoda wyceny aktywdw:

=  wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
=  wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcjg ujecia skutkdw wyceny w
pozostatych catkowitych dochodach dla instrumentéw kapitatowych);
przydziat aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszgcego sie do danego sktadnika aktywow oraz charakteru przeptywow z niego,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem, zwiekszajgce mozliwos¢ wyznaczenia instrumentéw jako pozycje zabezpieczajgce
oraz likwidujace sztywne zasady wyznaczania efektywnosci w przedziale 80-125%,

o nowy model utraty wartosci aktywdéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy koniecznosé szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z
tytutu utraty wartosci wedtug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero, gdy wystgpity
obiektywne dowody utraty wartosci, takie jak znaczgce trudnosci finansowe dtuznika lub
niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opdznienie w sptacie; nowy model zaktada, ze juz od
momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za
pomocy 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard
przewiduje uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywoéw z tytutu umowy.

Zarzad Spétki dominujacej podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 9 w zakresie klasyfikacji i wyceny
odbedzie sie retrospektywnie bez korekty danych poréwnawczych.

Skutki zmian zostaty opisane ponize;j:

Do tej pory Grupa posiadata aktywa zakwalifikowane do kategorii ,,pozyczki i naleznosci”, ,inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci” oraz ,,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej” Zgodnie z nowym
standardem ,,pozyczki i naleznosci” oraz ,inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci” zostaty
zakwalifikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poniewaz analiza przeprowadzona przez
Grupe na dzien pierwszego zastosowania standardu wykazata, ze sg utrzymywane w celu uzyskania
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, a przeptywy te sg wytgcznie sptatg wartosci nominalnej
i odsetek. Zmiana kategorii nie wptyneta na wartos¢ aktywow Grupy oraz jej wynik finansowy. ,,Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do
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wyceny w wartosci godziwej” zostaty zakwalifikowanego wg nowego MSSF 9 do kategorii aktywdw
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Kategorie zobowigzan finansowych nie zmienity sie.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorie i wartosci bilansowe poszczegdlnych klas aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych byty nastepujace:

MSR 39 MSSF 9
Klasa aktywow finansowych Wartosc Wartosc
Kategoria bilansowa Kategoria bilansowa
1.01.2018 1.01.2018
Aktywa trwate:
wyceniane w
pozyczki i zamortyzowanym
Pozostate aktywa finansowe naleznosci 49 | koszcie 49
wyceniane w
wartosci wyceniane w
godziwej przez wartosci godziwej
Pozostate naleznosci wynik 4287 | przez wynik 4287
Aktywa obrotowe:
wyceniane w
pozyczki i zamortyzowanym
Naleznosci handlowe naleznosci 129 739 | koszcie 129739
wyceniane w
Pozostate aktywa finansowe | pozyczki i zamortyzowanym
(Pozyczki) naleznosci 4 431 | koszcie 4431
wyceniane w
Pozostate aktywa finansowe | wartosci wyceniane w
(Pochodne instrumenty | godziwej przez wartosci godziwej
finansowe) wynik 149 | przez wynik 149
wyceniane w
wartosci wyceniane w
godziwej przez wartosci godziwe;j
Pozostate naleznosci wynik 18 310 | przez wynik 18 310
wyceniane w
Srodki pieniezne i ich | pozyczki i zamortyzowanym
ekwiwalenty naleznosci 37 161 | koszcie 37161
MSR 39 MSSF 9
- Wartos¢ Wartosé
Klasa zobowigzan finansowych . .
Kategoria bilansowa Kategoria bilansowa
1.01.2018 1.01.2018
Zobowigzania dtugoterminowe:
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym zamortyzowanym
Kredyty, pozyczki koszcie 17 415 | koszcie 17 415
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MSR 39 MSSF 9
N Wartos¢ Wartosc
Klasa zobowigzan finansowych . .
Kategoria bilansowa Kategoria bilansowa
1.01.2018 1.01.2018
wyceniane w wyceniane w
Pozostate zobowigzania | zamortyzowanym zamortyzowanym
finansowe koszcie 67 465 | koszcie 67 465
Zobowigzania krotkoterminowe:
wyceniane w wyceniane w
Zobowiazania z tytutu dostaw | zamortyzowanym zamortyzowanym
i ustug koszcie 58 303 | koszcie 58 303
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym zamortyzowanym
Kredyty, pozyczki koszcie 65 000 | koszcie 65 000
wyceniane w wyceniane w
Pozostate zobowigazania | zamortyzowanym zamortyzowanym
finansowe koszcie 24 932 | koszcie 24 932
Pozostate zobowigzania | wyceniane w wyceniane w
finansowe (Pochodne | wartosci godziwe;j wartosci godziwe;j
instrumenty finansowe) przez wynik 214 | przez wynik 214

W przypadku wszystkich klas aktywoéw i zobowigzan finansowych zmiana kategorii wyceny w zwigzku z
pierwszym zastosowaniem MSSF 9 w dniu 1 stycznia 2018 roku nastepowata bez zmiany wartosci
bilansowej. Rowniez w ocenie Grupy skutki zastosowania nowego modelu szacowania oczekiwanych
strat kredytowych nie wptynety istotnie na wartosci bilansowe.

Dla aktywow skategoryzowanych jako ,naleznosci i pozyczki”, a zgodnie z MSSF 9 sg wyceniane w
zamortyzowanym koszcie Grupa zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela
naleznosci. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajaca
kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywow zaktada dla
instrumentow, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko
jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12
miesiecy. Grupa przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje m.in. gdy przeterminowanie ptatnosci
przekracza 180 dni. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla
catego zycia instrumentu. Grupa przyjmuje, Zze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy
przeterminowanie wynosi 365 dni lub wystgpity inne okolicznosci na to wskazujace.

Grupa dokonata zestawienia wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci ustalonych zgodnie z MSR 39 i
rezerw utworzonych zgodnie z MSR 37 z odpisami z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzien jego pierwszego zastosowania i uznata, ze wdrozenie nowego
modelu nie wptywa istotnie na wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

=  Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentdw, ktére w przypadku wczedniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma
kwote mniejsza niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j.

=  Nowa KIMSF 23, Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepiséw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyja¢, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spétka powinna ocenic
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartosc. Jesli wartos¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Grupa szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe,
gdyz nie przeprowadza transakgcji, ktérych zmiany dotycza.

Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

=  Zmiana MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw
wtasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowa¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie posiada
takich instrumentow finansowych.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j.

=  Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
,Potaczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardow
(cykl 2015 - 2017):

o MSR12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedgcego konsekwencjg
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy
jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochoddéw lub kapitatéw w zaleznosci od
tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktore wygenerowaty wynik.

o MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie skfadnika
aktywow, ktéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktdrego koszt
moze by¢ pozniej kapitalizowany w wartosci innych aktywoéw.

o MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potaczenia przedsiewzieé
realizowanego etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez posiadanych
wczesniej udziatéw we wspdlnych dziatalnosciach.
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o MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspélnej
kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscia bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe w sposoéb istotny,
poniewaz:
o Grupa nie jest strong transakcji bedgcych przedmiotem zmiany MSR 12,
o wszystkie dostosowania sktadnika aktywdw o istotnej wartosci sg finansowane przez Grupe ze
Srodkow pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,
o Grupa nie prowadzi wspdlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczagce umow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;.

Zmiana MSR 19, Swiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:
o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
o okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie oferuje
pracownikom programow okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1i MSR 8 réznita
sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowac
trudnosci w dokonywaniu osadoéw przez jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe. Zmiana
spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas
dokonywane osgdy w zakresie istotnosci byly zbiezne z tymi, jakie bylyby dokonywane przy
zastosowaniu nowej definicji.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Zmiana MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewziec”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:
o precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie,
musi obejmowac réwniez wktad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposdb uczestniczyé
beda w wypracowaniu zwrotu,
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o zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztéw,

o dodaje wytyczne i przyktady ilustrujace w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potaczenia zostat przejety istotny proces,

o pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu
i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

o dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu
wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla pofaczen przedsiewzied dla ktorych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywdéw, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdzniej. W zwigzku z
tym zmiana nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktéry zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku.

Grupa dokonata wyceny i szacuje w 2019 roku wzrost aktywow z tyt. prawa do uzytkowania oraz zobowigzan
finansowych na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniesie 22 304 tys. PLN

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Na dziern zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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1. Segmenty operacyjne

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podzial na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalno$ci w roznych obszarach geograficznych okre$lonych wedtug kryterium lokalizacji
rynkow zbytu. Wyodrgbnione zostaly trzy segmenty:

rynek krajowy (Polska),

Europa,

Azja.
Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding S.A jest grupa przedsigbiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektow finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywac¢ jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczaja

obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding nie wyodrgbnia segmentow
dziatalnosci.

Unikalny charakter Grupy i zlozono$¢ proceséw oraz réznorodno$¢ obszardéw, na ktorych dziata Grupa powoduje,
iz jako jedyny, niezaklocajacy obiektywnego obrazu efektow finansowych dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianie segmentéw operacyjnych nie niesie dla czytelnikow sprawozdania
finansowego istotnych informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskow.

31.12.2018 31.12.2017
Polska 645 200 539 950
Europa (poza Polskg) 629612 414 856
Azja 509 337 440 143
Przychody ze sprzedazy ogétem 1784 149 1394 949

W 2018 roku obroty z firmg Hessung przekroczyty 10% obrotéw i wyniosty 204 539 tys.PLN.

W 2017 roku obroty z zadnym z dostawcdw nie przekroczyty 10% obrotow.

Opis 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Amortyzacja 10938 9527
Zuzycie materiatéw i energii 39108 25 837
Ustugi obce 38 389 21098
Podatki i optaty 2314 2 597
Wynagrodzenia 41 897 31588
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 9692 7 266
Pozostate koszty rodzajowe 10523 6 109
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1580238 1244182
Koszty wedtug rodzajow ogétem 1733098 1348 204
Pozostate koszty operacyjne 3954 1326
Koszty finansowe 10461 15816
Suma kosztow dziatalnosci 1747 513 1365 346
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2. Przychody i koszty

2.1. Pozostate przychody operacyjne

31.12.2018 31.12.2017

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 338 104
Rozwigzanie rezerw 115 4 415
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 225 159
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1181 180
Dofinansowanie wynagrodzeri 709 798
ZFRON 17 68
Przychody z refaktur kosztow 33

Przychody komornicze 0

Spisane zobowigzania 1969

Zobowigzania przedawnione 0 98
Wycena nieruchomosci 0 782
Zwrdcone podatki kosztowe 0 94
Dotacje 471 450
Rozliczenie btednych rozrachunkéw 68 0
Pozostate 1066 115
Korekta bteddw z lat poprzednich w granicy istotnosci 86 0
Pozostate przychody operacyjne 6278 7 279

2.2. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018-31.12.2018 | 01.01.2017-31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 192 116
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6 416
Utworzenie rezerw 53 14
Zpk)izaar;iizeu?:(igZ:Siciin\g/écciiqiar kosztow oraz odpisy 1754 277
Niezawinione niedobory 171 197
Kary i odszkodowania 150 21
Kradziez 11 4
Refaktura kosztow 1271 281
Inne 347 0
Pozostate koszty operacyjne 3954 1326
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2.3. Przychody finansowe

01.01.2018-31.12.2018 | 01.01.2017-31.12.2017
Przychody finansowe z odsetek 405 989
Zysk ze zbycia inwestycji 114 42
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 1
Rdznice kursowe 2330 634
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od sprawy sadowej 0 481
Pozostate przychody finansowe 143 165
Dywidendy 0 0
Przychody finansowe 2993 2312

2.4. Koszty finansowe

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

Koszty finansowe z odsetek 7 908 6 070
Réznice kursowe 0 7 986
Prowizje bankowe 111 255
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 425 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 126
Strata ze zbycia inwestycji 39 0
Odpis na obligacje 0 566
Ustugi faktoringowe 100 315
Pozostate koszty finansowe 1708 498
Koszty pozyskanie kapitatu 170 0
Koszty finansowe 10461 15 816
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3.  Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody dotyczg wytaczenie réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Opis 01.01.2018-31.12.2018 | 01.01.2017-31.12.2017
Zysk (strata) netto 35744 32314
Zysk z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw
. . 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
. . 0 0
catkowitych dochodow
Suma dochodow catkowitych 35744 32314

4. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku i za rok zakorczony 31
grudnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2018-31.12.2018 | 01.01.2017-31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 8558 6 607
Dotyczacy roku obrotowego 8543 6 632
Korekty dotyczace lat ubiegtych 15 -25
Odroczony podatek dochodowy 1604 273
i\;\;i;zéacrgmfytﬁwstaniem i odwrdceniem sie rdznic 1604 273
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
gl:;izini:i;eyzﬁgxIi(c;r::twykazane w skonsolidowanym 10 162 6 880

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji

Na dzien 31.12.2018

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na Stan na koniec

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO okresu

1) Boznlce kursoYve niezrealizowane i 3820 823 5997

naliczone odsetki

2) Zobowigzanie leasingowe 281 6729 7010

3) Rezerwy 201 2363 2564

4) Koszty zawleszone zZwigzane z 0 1021 1021

przychodami

5) Odpisy na naleznosci 0 728 728

6) Straty podatkowe 2412 2412 0

7) Niewyptacone wynagrodzenia 0 295 295

8) Sktadki ZUS niewyptacone 0 318 318
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9) Inne 0 21 21
Suma ujemnych réznic przejsciowych 6714 11475 3235 14 954
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1281 2034 615 2700
Na dzien 31.12.2018
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE S
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA oczatek Zwiekszenia Zmnieiszenia Stan na koniec
REZERWY Z TUTYtU PODATKU pokr:su E . okresu
ODROCZONEGO

1) Odsetki 1772 131 1903
2) Wartos¢ netto ST leasingowanych 267 18 491 18 758
3) Naliczone przychody 4287 3345 4287 3345
4) Réznice kursowe 59 59
5) Pozostate réznice przejsciowe 2329 1859 470
Suma dodatnich réznic przejsciowych 8 655 22 026 6 146 24 535
RezerV\{a z tytutu podatku odroczonego 1551 4190 1167 4574
na koniec okresu

Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych w odniesieniu do ktérych Jednostka
Dominujgca nie ujeta w sprawozdaniu finansowym aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wynosi na dzien 31.12.2018 2 725 tys. PLN. Nierozliczone straty podatkowe, ktore mozna rozliczy¢ w kolejnych
okresach wynoszg na dzien 31.12.2018 14 341 tys. PLN. Tytut do rozliczenia tych strat wygasa w nastepujgcych

okresach:
31.12.2018 motlwego rodiciana crgée straty
Strata za 2016 rok 4001 2021
Strata za 2017 rok 3086 2022
Strata za 2018 rok 7 253 2023
Nierozliczone straty podatkowe razem 14 341

Pozostate spotki z Grupy nie wykazujg istotnych strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach.

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do

31.12.2018
Wynik przed opodatkowaniem 45 906
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujacg 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujace;j 8722
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) -372
Rdznice trwate 974
Zwolnienie z podatku dochodowego (spotki zagraniczne) -913
Brak aktywa od strat podatkowych 1780
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od 01.01 do
31.12.2018
Ujecie odroczonego 722
Podatek przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (spotki komandytowe) -751
RAZEM 1440
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy 10 162

Stawki podatkowe stosowane przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ksztattowaty sie na nastepujgcym
poziomie:

od 01.01 do

31.12.2018
Polska 19%
Stowacja 21%
Litwa 15%
Wielka Brytania 20%
Finlandia 20%
Niemcy 15,825%
Turcja 22%

5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy.

6. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdiniejszymi zmianami
stanowi, 7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Spétki w Grupie Kapitatowej Elemental Holding S.A. nie tworzg dobrowolnie
odpiséw na ZFSS.

1. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na akcjonariuszy Grupy przez Srednig wazong liczbe udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na udziatowcéw przez srednig wazong liczbe wydanych udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.

Na potrzeby wyliczenia sredniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych w

trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia odwrotnego:

a)  zaliczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia uznaje sie liczbe akcji
zwyktych obliczonych na podstawie Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu
widzenia przejmowanej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujgcej) wystepujgcych w ciggu
okresu i pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potgczenia oraz

b) liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy dniem przejecia, a koricem tego okresu stanowi faktyczna
liczba akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej (jednostki z rachunkowego punktu
widzenia przejmowanej) wystepujgcych w tym okresie.
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Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres porédwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez

podzielenie:

a)  zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajacej sie przyporzadkowac zwyktym

udziatowcom w kazdym z tych okreséw przez

b) historyczng $redniag wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej
pomnozong przez wskaznik wymiany okreslony w umowie przejecia.

Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

akcje w szt.

wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna 170 466 065 000 170 466 065 000
akcje w szt.

Efekt rozwodnienia 0 0
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng 170 466 065 000 170 466 065 000

Liczba akcji

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje

w szt. 170 466 065 000 170 466 065 000

Efekt rozwodnienia 0 0

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje

W szt. 170 466 065 000 170 466 065 000
Zysk na jedng akcje

Opis 31.12.2018 31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje

w szt. 170 466 065 000 170 466 065 000

Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi

dominujgcemu 26 080 24 769

Zysk na jedng akcje 0,153 0, 145

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2018 Emitent nie wyptacit dywidendy.

9. Rzeczowe aktywa trwate
Na dzien 31.12.2018
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netto koniec okresu

.. | Maszynyi| Srodki | Pozostate
Budynki i . 3 .
Grunty urzadzeni | transport srodki Razem
budowle
a u trwate
Wartos¢ bilansowa
brutto na poczatek 12 083 23732 85784 19 625 12 512 153 736
okresu
Rdznice Kursowe 158 712 1946 241 105 3162
Wartos¢ bilansowa
brutto na poczatek
okresu po 12 241 24444 87 730 19 866 12 617 156 898
uwzglednieniu réznic
kursowych
Zwiekszenia, z tytutu: 3114 3108 11531 5919 3361 27032
- nabycia i ulepszenia 682 1645 2555 1739 2 000 8621
Srodkéw trwatych
- zawartych umow
Ieasinguy 0 0 2464 3239 0 5703
- nabycia spotki 2317 493 6361 1033 1421 11625
zaleznej
-inne 0 52 0 -92 -52 -92
odbiér ST w budowie 115 918 137 0 5 1175
zmiana klasyfikacji 0 0 14 0 -14 0
Zmniejszenia, z 516 744 1583 3195 793 6831
tytutu:
- zbycia i likwidacji 516 744 1583 3195 793 6 831
- przeniesienie do
nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa
brutto na koniec 14 840 26 808 97 678 22 590 15185 177 099
okresu
Umorzenie na 0 5563 25894 12 633 7295 | 51385
poczatek okresu
Roéznice kursowe 0 327 1493 147 187 2154
Umorzenie na
poczatek okresu po. 0 580 | 27387 | 12780 7482 | 53539
uwzglednieniu réznic
kursowych
Zwiekszenia, z tytutu: 0 931 10 527 2 653 1508 15618
- amortyzacji 0 862 6915 1976 878 10 630
- przeszacowania 0
- nabycie spétki 0 76 3584 586 628 4875
zaleznej
zmiana klasyfikacji 0 -7 28 91 2 114
Zmniejszenia, z 0 162 855 2172 817 4006
tytutu:
- likwidacji / 0 160 855 2172 817 4004
sprzedazy
-inne 0 2 0 0 0 2
Umorzenie na koniec 0 6658 | 37059 | 13261 8173 | 65151
okresu
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace
na Kor‘lliec okresuJal 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa 14840 | 20150 | 60618 9329 7011 | 111947

Na dzien 31.12.2017
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netto koniec okresu

.. | Maszynyi| Srodki | Pozostate
Budynki i . 3 .
Grunty urzadzeni | transport srodki Razem
budowle
a u trwate
Wartos¢ bilansowa
brutto na poczatek 11 969 21 596 71629 24 410 10633 140 237
okresu
Rdznice Kursowe -437 938 -4 918 -5634 1581 -8470
Wartos¢ bilansowa
brutto na poczatek
okresu po 11532 22534 68 005 18 776 12 214 133 061
uwzglednieniu
réznic kursowych
Zwiekszenia, z tytutu: 2141 1225 19 764 2232 1082 26 444
- nabycia i ulepszenia 1604 1762 17 443 1391 968 | 23168
Srodkéw trwatych
- zawartych umoéw
leasingu 0 0 0 632 102 734
- nabycia spotki 0 0 356 101 0 457
zaleznej
-inne 537 -537 -98 98 0 0
- wykorzystanie ze
zlikwidowanych ST 0 0 2063 10 12 2085
Zmniejszenia, z 1590 27 1985 1383 784 5 769
tytutu:
- zbycia i likwidacji 0 1910 1383 510 3 804
- spr_zed_azy spotki 0 0 0 0 0 0
zaleznej
- przeniesienie do
nieruchomosci 1590 0 0 0 0 1590
inwestycyjnych
- ujawnienie leasingu 0 26 75 0 274 375
Wartos¢ bilansowa
brutto na koniec 12 083 23732 85784 19 625 12 512 153 736
okresu
Umorzenie na 3731 | 24957 | 14308 7401 | 50397
poczatek okresu
Rdznice kursowe 1168 -3391 -3378 -647 -6 248
Umorzenie na
poczatek okresu po
uwzglednieniu réznic 0 4 899 21 566 10930 6754 44 149
kursowych
Zwiekszenia, z tytutu: 0 665 5949 2 388 952 9954
- amortyzacji 0 680 5892 1906 879 9357
- przeszacowania 0 -15 57 434 65 541
-inne 0 0 0 48 8 56
Zmniejszenia, z 0 1 1621 685 411 2718
tytutu:
- likwidacji /
sprzedazy 0 1 1546 685 411 2643
-inne 0 0 75 0 0 75
zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec 0 5563 | 25894 | 12633 7295 | 51385
okresu
Odpisy aktualizujace
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odplsy.aktuallzujqce 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa 12083 | 18169 | 59890 6 992 5217 | 102351

W prezentowanym okresie Grupa posiada srodki trwate w budowie w wysokosci 1 674 tys. Na dzien 31 grudnia

2017 roku srodki trwate w budowie wynosity 1 422 tys. ztotych.
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Grupa nie dokonywata odpisow z tyt. trwatej utraty wartosci sSrodkéw trwatych.

Grupa nie aktywowata amortyzacji na inne aktywa. Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym i amortyzacja jest wydzielona.

W ramach zabezpieczenia sptat kredytow ustanowione sg nastepujace zabezpieczenia na srodkach trwatych:

e zastaw rejestrowy na linii do recyclingu nalezgcej do Terra Recycling spdtka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig sp. k.,

e zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu urzadzen chfodniczych nalezgcej do Terra
Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e  zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu obwodoéw ptytek drukowanych nalezgcej do PCB
Tech sp. z 0.0,

e zastaw rejestrowy na linii nalezgcej do Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e hipoteka do kwoty 3 000 000 PLN na nieruchomosci potozonej w Grodzisku Mazowieckim przy ul.
Stowackiego 22A nalezgcej do PGM Group spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Ponadto ustanowiono nastepujgce umowne hipoteki tgczne stanowigce zabezpieczenie sptaty kredytow:

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Bielsko-Biata przy ul. Piekarskiej 74, nalezgcej do Syntom spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Konstantynéw tddzki przy ul. Koscielnej 13, nalezacej do
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

e Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Tomaszowie Mazowieckim, przy ul. Wysokiej 61/65, nalezgcej
do Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

oraz na bedacych w uzytkowaniu wieczystem przez Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
zabudowanych nieruchomosciach gruntowych potozonych w miejscowosciach:

e Stupsk przy ul. Grunwaldzkiej 2,
e  Gdansk przy ul. Litewskiej 1,
e Szczecin przy ul. Narzedziowej 15,

10. Nieruchomosci inwestycyjne
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej i wynosi ona
2372 tys, ztotych. Grupa ustala warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na podstawie wyceny

sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce.

Uzgodnienie wartosci godziwej na dzierh 31.12.2018

. £ . Nieruchomosci Nieruchomosci
Nieruchomosci inwestycyjne .
biurowe pozostate
Bilans otwarcia 0 2372
Aktualizacja wartosci rozpoznana w rachunku zyskéw i strat / 0 0
sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Zakupy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 2372
Niezrealizowane zyski (straty) okresu rozpoznane w rachunku
zyskow i strat / sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (w
pozostatych kosztach operacyjnych) 0 0

Uzgodnienie wartos$ci godziwej na dzien 31.12.2017
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. o . Nieruchomosci Nieruchomosci
Nieruchomosci inwestycyjne .
biurowe pozostate

Bilans otwarcia 0 0

Aktualizacja wartosci rozpoznana w rachunku zyskéw i strat / 0 782

sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Zakupy 0 0

Nieruchomosci inwestycyjne 0 782

Niezrealizowane zyski (straty) okresu rozpoznane w rachunku

zyskow i strat / sprawozdaniu z catkowitych dochodow (w

pozostatych kosztach operacyjnych) 0 782
11. Aktywa niematerialne
Na dzien 31.12.2018

Koszty prac P'atent.y i Oprogr.amow Inne Razem
rozwojowych licencje anie

Wartos¢ na poczatek okresu 0 38 536 127 701
Roznice kursowe z przeliczenia 0 -28 -87 95 -20
Wartosc¢ brutto na poczatek
okresu po uwzglednieniu rdznic 0 10 449 222 681
kursowych
Nabycia 0 3 260 208 471
Nabycie jednostki zaleznej 0 183 0 220 403
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -6 0 -6
Inne 0 0 0 0 0
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 0 196 703 650 1549
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na poczatek okrF':esZ " 0 24 369 40 433
Rozn!ce kgrsowe : — 0 -24 -54 52 -26
przeliczenia/reklasyfikacje
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na poczatek okresu po 0 0 315 92 407
uwzglednieniu réznic kursowych
Odpis amortyzacyjny za okres 0 3 185 120 308
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -6 0 -6
Nabycie jednostki zaleznej 0 35 0 229 264
Umorz?nle i odpisy aktualizujgce 0 38 494 441 973
na koniec okresu
Z\:(?;ts‘t:‘sc netto na poczatek 0 14 167 87 268
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 158 209 209 576

56



GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31.12.2017

K -
oszty prac P:‘—ltent‘y i Oprogr.amowa Inne Razem
rozwojowych licencje nie
Wartos¢ na poczatek okresu 0 14 635 17 666
Rozn!ce kgrsowez 0 24 138 0 114
przeliczenia
Wartosc¢ brutto na poczatek
okresu po uwzglednieniu 0 38 497 17 552
réznic kursowych
Nabycia 0 0 16 110 126
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 5 0 5
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -81 0 -81
Inne 0 0 99 0 99
Wartosc¢ brutto na koniec 0 38 536 127 701
okresu
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na poczatek 0 0 373 17 390
okresu
Rozn!ce karsowe z 0 24 112 0 38
przeliczenia
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na poc_zat'ek 0 24 261 17 302
okresu po uwzglednieniu
réznic kursowych
Odpis amortyzacyjny za 0 0 147 23 170
okres
Odpis aktualizujgcy 0 0 -2 0 -2
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -79 0 -79
Inne 0 0 42 0 42
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na koniec 0 24 369 40 433
okresu
Wartos¢ netto na poczatek 0 14 262 0 276
okresu
Wartos¢ netto na koniec 0 14 167 87 268
okresu
30.06.2018 31.12.2017
WartosF firmy rozhczc.enle'naby,u.a Syntom spétka 59851 59851
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartos¢ firmy zakup zorganizowanej czesci
_TOMPOL” 2491 2491
Wartgsc firmy zakup GK’Terr:f\ Becycllng spotka z 44,647 44 647
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc¢ firmy UAB “EMP recycling” 11 566 11 566
Wartos¢ firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 12 846
Wartos'c flrmy PGM Group spotka z ograniczong 30 661 30 661
odpowiedzialnoscig S.K.A.
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Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC 41 497 41 497
Wartos'c flrmy S\I/n.tom §po’rka z ograniczong 9421 9950
odpowiedzialnoscig sp.j
Wartos$¢ firmy Elemental Resourse Management 18 129 18 129
Ltd.
Wartos$¢ firmy Platinium M.M. sp. z o0.0. 66 66
Wartosc¢ firmy Kat-Metal Oy 15630 15 630
Warto_sc firmy Platlr.uum. MM .spofka z 23725 22 725
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc¢ firmy PCB Tech sp. z 0.0. 8878 8878
Wartos$¢ firmy Recat Gmbh 36 002
Wartos¢ firmy - Evciler Kimya Madencilik ve 1036
Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

316 445 278 937

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2018 r. nastgpity nastepujgce zmiany wartosci firmy.

W dniu 28 lutego 2018 roku FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl podpisat umowe nabycia 85% udziatéw w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu
prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatow stato sie skuteczne z chwilg
zawarcia umowy. Na mocy umowy z dnia 15 maja 2018 roku udziaty w RECAT zostaty nastepnie przeniesione do
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W marcu 2018 roku zostata wyptacona kwota 1 min PLN wspdlnikowi mniejszosciowemu ,Tytutem
umozliwienia Inwestorowi przystgpienia do Spotki w charakterze komandytariusza oraz okreslenia w umowie
Spotki zysku Inwestora”. Powyisza kwota podniosta Wartosé firmy Platinium M.M. spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. do kwoty 23 725 tys. PLN.

Dnia 19 czerwca 2018 roku Spoétka Elemental Holding SA zawarta umowe nabycia 320 akcji spotki zaleznej - Evciler
Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze, Turcja (dalej: ,Evciler
Kimya”) stanowigcej 32% jej kapitatu zaktadowego, stajgc sie tym samym wiascicielem 51 % akcji tejze spoétki.
Poprzez zawarcie przedmiotowej transakcji do Grupy dotaczyt podmiot — DAG Recycling GmbH z siedzibg
w Solingen, Niemcy, tj. spdtka, w ktorej Evciler Kimya posiada 51% udziatéw. Jednostka dominujaca posiada w
tej spotce udziat posredni 26%.

W prezentowanym okresie spdtka dokonata odpiséw Wartos$¢ firmy Syntom spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Property Management S.K.A

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w 2018 roku oraz ustalone kwoty wartosci firmy oraz
zyskéw wynikajgce z rozliczonych w tym okresie przejec:

Aktywa
p . .
rf)cent przejeftych net.to - Wartodé I?aplta’f,
, . Data instrumentéw ) przejetej ! udziatowcdw
Spotka zalezne . . Cena nabycia . | firmy (+)/ . .
przejecia kapitatowych z jednostki 2ysk () niekontroluj
prawem gtosu (wartos¢ y acych
godziwa)
RECAT GmbH 28.02.2018 85% 36 623 731 36 002 110
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. . . 4 541 (tacznie z
Evciler Kimya Madencilik L. .
. . 32%, wczesniej wczesniej
ve Degerli Metaller Sanayi | 19.06.2018 . ) 6873 1036 3368
. . . posiadane 19%* posiadanym
Ticaret Anonim Sirketi .
udziatem)

* Nabycie kontroli etapami

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller

Aktywa RECAT GmbH Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Wartosci niematerialne 177 3950
Rzeczowe aktywa trwate 2 853
Zapasy 2603 6621
Naleznosci i pozyczki 3869 1709
Pozostate aktywa 157
Srodki pieniezne 4713 321
Aktywa razem 14374 12 601
Zobowiqzania
Rezerwy 446
Kredyty, pozyczki, leasing 10405 2481
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 665 3247
Pozostate zobowigzania 2127
Zobowigzania razem 13 643 5728
Wartosc godziwa aktywow netto 731 6873
Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-) 36 002 1036

Wartosc godziwa naleznosci i pozyczek nabytych w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wyniosta 5 578
tys. ztotych (wartosc¢ brutto naleznosci i pozyczek wynosi 5 578 tys. ztotych). Na date przejecia wedtug najlepszych
szacunkdw Grupy, sptata wartosci brutto pozyczek i naleznosci nie jest zagrozona.

Udziaty niedajgce kontroli

Ujeta na date przejecia wartos¢ udziatéw niedajacych kontroli w tacznej kwocie 3 478 tys. ztotych zostata
okreslona jako przypadajacy na niekontrolujgcych udziat w wartosci godziwej aktywdow netto przejmowanych
jednostek

Zapftata przekazana przez przejmujgcego

Przekazana zaptata obejmuje cene zakupu udziatéw, ktéra do dnia 31.12.2018 zostata optacona gotowka w
kwocie 40 427 tys. PLN. Wydatki netto na nabycia jednostek zaleznych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych wynoszg zatem:

od 01.01 do
31.12.2018
Zaptata przekazana w srodkach pienieznych (-) 40 427
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostka zalezng 5034
Wydatki netto 35393
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Poftqczenie jednostek gospodarczych etapami

Inwestycje w Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi posiadane przed
przejeciem przez Spotke dominujaca, zostaty wycenione na date przejecia w wartosci godziwej, jednak wycena
ta nie rdznita sie znaczaco od wartosci wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Przychody i wyniki przejetych jednostek

Evciler Kimya Madencilik ve
RECAT GmbH | Degerli Metaller
85% Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
51%
Wyniki finansowe przejetych spétek ujete po dacie przejecia, w tym: 1926 -706
a) Wyniki finansowe przejetych spétek ujete po dacie przejecia
przypadajace na Grupe 1637 -360
b)  Wyniki finansowe przejetych spotek ujete po dacie przejecia
przypadajace na udziatowcédw niekontrolujgcych 289 -346
Wyniki finansowe przejetych spoétek za okres przed witgczeniem do
konsolidacji -1527 1005

Wyniki finansowe przejetych spotek ujete po dacie przejecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Grupy
wyniosty tagcznie 1 220 tys. PLN.

Zbycie jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie nie dokonano zbycia jednostek zaleznych.

12. Inwestycje w  jednostkach  stowarzyszonych i  wspdlnych
przedsiewzieciach wycenianych metodg praw wtasnosci

12.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada udziatéw w jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych, ktére powinny by¢
wykazywane metodga praw wtasnosci. Jednostka dominujgca posiada posrednio 26% w spotce zaleznej od Evciler
Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi, jednak ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
nie zostata ona objeta konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2018 roku.

12.2. Inwestycje we wspodlnych przedsiewzieciach

Grupa nie posiada udziatéw jednostkowo istotnych wspdlnych przedsiewzieciach wykazywanych metoda praw
wtasnosci.

13. Jednostki zalezne

W dniu 12 marca 2018 r. utworzona zostata przez Elemental Asset Management sp. z 0.0. nowa spétka w Grupie,
tj. Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC. Wartos¢ kosztow zwigzanych z nabyciem wynosita 390 tys.
ztotych. Spoétka ta na dzien 31 grudnia 2018 roku nie jest konsolidowana ze wzgledu na fakt, ze nie prowadzi
istotnej dziatalnosci a po dniu bilansowym udziaty w tej spétce zostaty sprzedane poza Grupe.
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14. Udziat we wspdlnym dziataniu

Grupa nie posiada udziatéw w jednostkowo istotnych wspdlnych dziataniach.

15. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz

koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2018 31.12.2017

Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 55 400 64 095
Pétprodukty i produkty w toku 1578 954
Produkty gotowe 8 085 11991
Towary 96 875 66 747
Zapasy brutto 161938 143 787
Odpis aktualizujacy stan zapaséw 0 0
Zapasy 161938 143 787
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci 0 0
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

- warto.sc blla-nsowa za.pasc?w stanowiacych 9270 14 000
zabezpieczenie zobowigzan

Zabezpieczenie zapasdéw ustanowiono na towarach handlowych w spétce Syntom spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. w zwigzku z zaciggnieciem kredytu w rachunku biezgcym Millenium. Zabezpieczenie
ustanowione jest do wysokosci: 14 000 tys. zt w 2017 roku. W 2018 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania
kredyt w rachunku biezgcym Millenium zostat sptacony i zastaw na towarach handlowych ustanowiono w

zwiazku z zaciagnieciem kredytu w ING Bank Slaski SA.

W wartosci zapaséw nie kapitalizowano réwniez kosztéw finansowania zewnetrznego.

W prezentowanym okresie nie dokonano odpiséw aktualizujacych zapasy.

16. Naleznosci handlowe

Wyszczegodlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 164 457 129 739
- od pozostatych jednostek 164 457 129739
Odpisy aktualizujace 1860 1455
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 1860 1455
Naleznosci handlowe brutto 166 317 131194

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sy oprocentowane i majg zazwyczaj 30 termin ptatnosci.

61



GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 860 zt (na dzien 31 grudnia 2017
roku: 1 455 z1) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego

naleznosci byty nastepujace:

31.12.2018 31.12.2017

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 1455 8029
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 1934 474
- utworzenie odpisow aktualizujgcych 1934 474
- odpisy przejete w wyniku potaczenia 0 0
DowiazanieOdpisowWZwiazkuZUmorzeniemUkladuOdp

isyAktualizujaceWartoscNaleznosci 0 0
Zmniejszenia, w tym: 1529 7 048
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1240 1446
- rozww)zan.le o,dPlsow aktualizujgcych w zwigzku ze 27 5 602
sptata naleznosci

- zakonczenie postepowan 262 0
Star'l odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na 1860 1455
koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017

Nieprzeterminowane 107 788 100 918
Przeterminowane, lecz $ciggalne:
- do 30 dni 35183 20713
- powyzej 30 dni do 60 dni 11272 6778
- powyzej 60 dni do 90 dni 7193 1057
- powyzej 90 dni do 120 dni 696 239
- powyzej 120 dni 2325 34
Razem 164 457 129739

17. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK

FINANSOWY
Dtugo i Krétkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 590 4255
Obligacje 0 0
Pozostate, w tym wycena instrumentéw pochodnych 327 374
Razem 917 4629
Pozostate aktywa finansowe - krotkoterminowe 887 4 580
Pozostate aktywa finansowe - dtugoterminowe 30 49

Na saldo pozyczek w roku 2018 sktadajg sie nastepujace pozycje:

Pozyczka udzielona do EMEA DMCC :
-pozyczka 26 tys USD (96 tys.PLN) - oprocentowanie 4%
-pozyczka 3,7 tys EUR (16.tys.PLN) - oprocentowanie 4%
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Pozyczka udzielona do Defmetas 223 tys.PLN-oprocentowanie 2%
Pozyczka udzielona do Polski Zwigzek Thriatlonu 255 tys PLN-oprocentowanie 2,72%

Termin sptaty powyzszych pozyczek przypada na 2019 rok.

Krotkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez 202 149
wynik finansowy
Razem 202 149

Instrumenty wyceniane przez wynik finansowy na koniec 2018 oraz 2017 dotyczg zawieranych transakcji
wymiany walut typu forward. Grupa wyceniata transakcje w wartosci godziwej na podstawie wycen z Banku.

Instrumenty w spotce PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Transakcja Data » Nominat Jednostka / Biezgca wartosé
zapadalnosci waluta PLN
FX Forward 2019-01-07 -593 672,45 usD -6 369,70
FX Forward 2019-01-08 -3 000 000,00 usD 116 313,19
FX Forward 2019-01-18 -144 452,93 usD 5220,61
FX Forward 2019-01-31 -145 000,00 usD 4715,47
FX Forward 2019-01-31 -549 550,00 PLN -4 715,47
FX Forward 2019-02-01 -157 864,82 usD 5459,08
FX Forward 2019-02-08 -224 399,51 usD 7 780,08
FX Forward 2019-02-15 -131 735,70 usD 4 596,51
FX Forward 2019-02-22 -167 342,57 usD 6 218,62
FX Forward 2019-03-01 -147 709,40 usD 5460,67
FX SWAP 2019-03-01 151 716,08 PLN 1123,05
145 802,11
Instrumenty w spotce Elemental Holding SA
Transakcja zapa?i:ltI:oéci Nominat Je:;‘;:ztt:a ! BieiaC:anﬂo-‘;é
WTT 2019-01-30 2 000 200,00 EUR 46 720,52
WTT 2019-01-30 2 500 000,00 usD 9 079,85
55 800,37
18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na réine
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
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pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw
pienieznych iich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 26 727 tysiecy PLN (31 grudnia 2017 roku:

37 161 tysiecy PLN).

Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw

pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 26 625 24 857
Kasa 1893 3474
Rachunki bankowe 24732 21383
Inne $rodki pieniezne: 102 12 304
Lokaty / depozyty 0 12 300
Srodki pieniezne w drodze 102 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 727 37 161

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych jest réwna wartosci bilansowe;j.

Srodki pieniezne do dyspoz'ch'i jednost!d, nie 31.12.2018 31.12.2017
wykazywane w pozycji bilansowej
Srodki pieniezne ZFRON 84 87
Srodki pieniezne ZFSS 0 0
19. Pozostate naleznosci
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Pozostate naleznosci, w tym: 16 649 29 299
- kaucje 480 229
- rozrachunki z tytutu zaliczek i naleznosci od 1821 888
pracownikow
- naleznosci z tytutu VAT 7 879 2813
- naleznodci ze sprzedazy udziatéow 3981 22 657
-inne 2488 2712
- naleznosci z tytutu dywidendy 0 0
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 16 649 25011
Pozostate naleznosci - dtugoterminowe 0 4287

20.

20.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy — struktura
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe
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31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 170 466 065 170 466 065
Emisja akcji 0 0
Rozliczenie potgczenia z Elemental Holding SA 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy 170 466 065 170 466 065
Akcjonariusze o znaczacym udziale
Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:
% kapitat
Akcjonariusz Liczba akcji % a!alta u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
(E)FOF )B'V' (wrazz Reventonsp-z| 5, 541 990,00 30,80 52500 000,00 30,80
Nationale Nederlanden PTE SA 21827 597,00 12,80 21827 597,00 12,80
MetLife OFE 12 829 712,00 7,53 12 829712,00 7,53
Aegon OFE 10138 587,00 5,95 10138 587,00 5,95
Pozostali 73 170 169,00 42,92 73 170 169,00 42,92
Razem 170 466 065,00 100,00 170 466 065,00 100,00
Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:
o .
Akcjonariusz Liczba akcji % ka!)ltaiu Liczba gtoséw % gltosow
akcyjnego
Altus TFI SA 44 691 258 26,22 44 691 258 26,22
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92 22 027 597 12,92
Metlife OFE 12 829712 7,53 12 829712 7,53
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29 10717 311 6,29
Aegon PTE SA 10138 587 5,95 10138 587 5,95
Pozostali 70 061 600 41,09 70 061 600 41,09
Razem 170 466 065 100,00 170 466 065 100,00
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty
Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
W prezentowanym okresie Kapitaty z udziatdw powyzej wartosci nominalnej nie ulegty zmianie.
31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy 171506 148 236
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 121734 121 708
Zyski zatrzymane WN 0 0
Pozostate kapitaty (zapasowy i zysk zatrzymany) 293 240 269 944

21.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 81190 65 000
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 17 104 17 415
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17 104 17 415
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 98 294 82415
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Pekao SA 1998

Kredyt w rachunku biezgcym mBank 22713 17913

Kredyt inwestycyjny mBank 4 047 5511

Swedenbank 4234

Slovenska Sportiena 6 884

Kredyt w rachunku biezagcym ING Bank Slgski SA 28 101 14 719

Kredyt Inwestycyjny w ING Bank Slaski SA 797 1822

Deutsche Bank/kredyt inwestycyjny 1832

LCC Product 322

Baltic Consultant 860

HSBC 715

Eximbank 1 032

AK Bank 395

Isbank 774

Nordea Bank (razem) 7 554

Santander 8 647

Commerzbank 4030

Nordea Bank / bank loan 178820-53241 12

Nordea Rahoitus Suomi / Hire-purchase agreement 65

Danske Finance / Hire-purchase agreement 134

Nordea Rahoitus Suomi / Hire-purchase agreement 98

ECOSINO - pozyczka 10302

Nordea Finance 854

Nordea Rahoitus / Hire-purchase agreement 410

Nordea Rahoitus / Hire-purchase agreement 263

Udziatowcy/Spétki powigzane nie konsolidowane 15920 17 750

Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 98 294 82415

- dtugoterminowe 17 104 17 415

- krétkoterminowe 81190 65 000
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Spoétka

Bank

LIMIT

Waluta

rodzaj instrumentu

termin
zapadalnosci

zabezpieczenia

PGM Group spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig
spotka komandytowa

Deutsche Bank Polska
SA

2000

PLN

kredyt inwestycyjny

2026-12-31

- weksel wiasny in blanco

- hipoteka na rzecz Banku do
kwoty 3 mIn PLN ustanowiona
na prawie wtasnosci
nieruchomosci potozonej w
Grodzisku Maz.

- cesja na rzecz Banku

PGM Group spoétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig
spotka komandytowa

Deutsche Bank Polska
SA

7000

PLN

kredyt w rachunku
biezacym

2020-02-01

- hipoteka na rzecz Banku do
kwoty 10,5 min PLN
ustanowiona na prawie
wiasnosci nieruchomosci
potozonej w Grodzisku Maz.

- cesja na rzecz Banku praw z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci od ognia i innych
zdarzen losowych, na kwote
minimum 3 min PLN przez caty
okres kredytowania
(zabezpieczenie wspdlne z
kredytem inwestycyjnym),

- weksel wtasny in blanco

- cicha, niepotwierdzona cesja
globalna wszystkich
wierzytelnosci kredytobiorcy na
kwote minimum 7 min PLN
miesiecznie,’

Tesla Recycling
spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig
sp. k.

mBank SA

7 000

PLN

kredyt w rachunku
biezacym

2020-03-27

- weksel in blanco wystawiony
przez kredytobiorce wraz z
deklaracjg wekslowg,

- cesja na rzecz Banku
wierzytelnosci naleznych od
KGHM Metraco SA z tytutu
Umowy ramowej nr
336/2013/00.983.299/R oraz
Umowy szczegdtowej nr
421/2013/00.994.384/S.'
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Terra Recycling
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
sp. k.

ING Bank Slgski SA

4100 | PLN

kredyt
dtugoterminowy na
refinansowanie
kredytu inwestyjnego
udzielonego przez
inny bank

2019-12-31

- poreczenie wedtug prawa
cywilnego do kwoty 4 min PLN
przez Syntom spoétka z
ograniczong odpowiedzilanoscig
sp. k. (obecnie Syntom Metal
Recycling sp. z0.0.), z
zastrzezeniem, ze w przypadku
spadku salda kredytu ponizej 3
min PLN warto$¢ poreczenia
zostanie obnizona do poziomu 2
min PLN,

- weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa
wystawiony przez spotke
poreczony przez Syntom spétka
z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.
(obecnie Syntom Metal
Recycling sp. z 0.0.),

- petnomonictwo do
dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na wszystkich
rachunkach kredytobiorcy
otwartych i prowadzonych przez
Bank,

- zastaw rejestrowy na linii do
recyclingu urzadzen
chtodnicznych wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowe;j.'

Elemental Catalyst
Rrecycling sp. z 0.0.

Bank Polska Kasa Opieki
SA

2000 | PLN

kredyt w rachunku
biezacym

2019-08-31

- udzielone Bankowi
petnomocnictwo do
dysponowania wszystkimi
rachunkami biezacymi
Kredytorbiorcy prowadzonymi
przez Bank,

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji na
podstawie art.. 777 par. 1 pkt 5
KPC w formie aktu notarialnego,
zawierajgce zobowiazanie
Kredytobiorcy do zaptaty sumy
pienieznej do wysokosci 150%
kwoty udzielonego limitu,

- poreczenie wedtug prawa
cywilnego udzielone przez EMT,
- poreczenie wedtug prawa
cywilnego udzielone przez Tesla
Recycling spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k..'

Kat Metal Estonia

Swedbank

29 | EUR

Kredyt w rachunku
biezacym

-poreczenie Elemental Holding
SA
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Terra Recycling
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
sp. k.

ING Bank Slgski SA

7500 | PLN

umowa
wieloproduktowa

2019-08-30

- weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,

- zastaw rejestrowy na linii
technologicznej Eldan o
wartosci ksiegowej netto
2.976.715,00 PLN,

- cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ww. linii,
corocznie,

- zastaw rejestrowy na zapasach
bedacych wtasnoscia spotki
znajdujacych sie w Grodzisku i
Tomaszowie,

- zastaw rejestrowy na linii do
recyclingu urzadzen
chtodniczych znajdujacej sie w
Grodzisku,

- cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ww. linii,
corocznie.'

Tesla Recycling
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
sp. k.

ING Bank Slgski SA

7500 | PLN

umowa
wieloproduktowa

2019-08-30

- weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,

- zastaw rejestrowy na zapasach
bedacych wtasnoscia spotki
znajdujacych sie w Grodzisku i
Tomaszowie,'

PCB Tech sp. z 0.0.

ING Bank Slaski SA

2000 | PLN

umowa
wieloproduktowa

2019-08-30

- weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,

- zastaw rejestrowy na linii do
recyclingu ptytek drukowanych
o wartosci ksiegowej netto
1.000.000,00 PLN,

- cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ww. linii,
corocznie,

- zastaw rejestrowy na linii do
recyclingu ptytek drukowanych
o wartosci nie nizszej niz
4.400.000,00 PLN,

- cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ww. linii,
corocznie.'
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Syntom Metal

Recycling sp. z 0.0.

mBank SA

18 000

PLN

kredyt w rachunku
biezacym

2020-03-27

- weksel in blanco wystawiony
przez spétke wraz z deklaracja
wekslowa,

- hipoteka umowna taczna na
bedacych wtasnoscia spotki
zabudowanych
nieruchomosciach gruntowych
potozonych w miejscowosciach:
Bielsko Biata
(BB1B/00113668/2),
Konstantynéw todzki
(LD1P/00031744/0),

oraz bedacych w uzytkowaniu
wieczystym spotki
zabudowanych
nieruchomosciach gruntowych
potozonych w miejscowosciach:
Stupsk (SL15/00092791/1),
Gdansk (GD1G/00081039/6),
Szczecin (SZ15/00132548/9),

- cesja na rzecz Banku
wierzytelnosci naleznych spétce
od KGHM Metraco SA na
podstawie umowy o cesje
globalng wierzytelnosci nr
43/001/12 z dnia 15 marca 2012
r. z pdzniejszymi zmianami.'

Syntom Metal

Recycling sp. z 0.0.

ING Bank Slgski SA

7000

PLN

kredyt w rachunku
biezacym

2019-07-31

- zastaw rejestrowy na zapasach
bedacych wtasnoscia spotki, w
sktad ktérych wchodzi ztom
metali, potozonych w
Tomaszowie Maz.,

- cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ww.
przedmiotu zabezpieczenia,

- petnomocnictwa do
dysponowania srodkami
zgromadzonymi na obecnych i
przysztych rachunkach
otwartych i prowadzonych na
rzecz spoétki przez Bank.'

Syntom Metal

Recycling sp. z 0.0.

ING Bank Slgski SA

2000

EUR

kredyt w rachunku
biezacym

2019-12-04

-zestaw rejestrowy linii ELDAN
do recyclingu aluminium,
-cesja praw polisy
ubezpieczeniowej

Syntom Metal

Recycling sp. z 0.0.

mBank SA

7320

PLN

kredyt inwestycyjny

2021-06-30

- hipoteka umowna taczna na
bedacej wtasnoscig spotki
zabudowanej nieruchomosci
gruntowej potozonej w
Tomaszowie Maz. KW nr:
PT1T/00043911/1,
PT1T/00043834/7,
PT1T/00045036/7,
PT1T/00003263/1,
PT1T/00012363/8,
PT1T/00003265/5,
PT1T/00047954/2,

- weksel in blanco wystawiony
przez spétke wraz z deklaracja
wekslowa,'
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22. Pozostate zobowigzania finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania leasingowe 8754 5477
Zobowigzania z emisji obligacji D i E 64 557 64 199
Zobowigzania z tytutu faktoringu 8 389 12 621
Z tytutu objecia certyfikatdw inwestycyjnych

przeznaczonych na nabycie udziatéw w PCB TECH sp. z 0 10 100
0.0.

Zobowigzanie z tytutu opcji 0 0
Pozostate w tym instrumenty pochodne 289 214
Razem zobowigzania finansowe 81989 92 611
Pozostate zobowigzania finansowe - kréotkoterminowe 36 642 25 146
Pozostate zobowigzania finansowe - dtugoterminowe 45 347 67 465

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spoétki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spotki,
wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia zgody na
emisje jednej lub kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzgdu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrze$nia 2014 roku
w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014
w sprawie zatwierdzenia warunkdw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika
2014 w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii E.

We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E. Obligacje serii D i E emitowane sg jako
obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu. W ramach emisji obligacji serii D zostato
wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce sze$cset) obligacji zwyktych na okaziciela, o tacznej wartosci nominalnej
wynoszacej 26.000.000 PLN (dwadziescia sze$¢ miliondw ztotych). W ramach emisji obligacji serii E zostato
wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadziesScia cztery miliony ztotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesiec tysiecy ztotych) kazda
obligacja.

Obligacje serii D i E sg emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania
Emitenta wynikajace z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., Tesla Recycling spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k., Terra Recycling spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Collect Points spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

Dzien wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2017 roku i w tym dniu obligacje
zostaty w catosci wykupione.

Dzien wykupu obligacji serii E zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2019 roku.

W wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z Umowg Programowg z dnia 10 pazdziernika
2017 roku, Spdtka wyemitowata w dniu 16 pazdziernika 2017 roku 40.000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Obligacje nie majg formy
dokumentu, sg emitowane i obejmowane po wartosci nominalnej. Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 16
pazdziernika 2021 roku. Emitent dokona czesciowego wykupu obligacji w dniu 16 pazdziernika 2020 roku poprzez
redukcje wartosci nominalnej kazdej obligacji o 500,00 PLN (piecset ztotych). Wysokos¢ odsetek jest okreslona
wg. zmiennej stopy procentowe] obliczanej w oparciu o wskaznik WIBOR 6M powiekszony o marze. Emisja
obligacji nastgpita bez oznaczania progu emisji. Cel emisji nie zostat okreslony. Obligacje nie sg zabezpieczone.
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W dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela
serii F Spétki, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. Na mocy uchwat Zarzagdu BondSpot SA oraz Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
dzien 26 lutego 2018 roku wyznaczony zostat jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 1 000,00
PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 40 000 000,00 PLN (czterdziesci miliondw ztotych), oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA kodem PLELMTL0O0074. Dla ww. obligacji okreslono rowniez: dzien
ostatniego notowania na dzien 6 pazdziernika 2021 roku.

Zobowiazania leasingowe wiekowanie

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 3324 2211
Zobowiazania leasingowe dfugoterminowe, w tym: 5430 3266
- od roku do pieciu lat 5430 3266
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowigzania leasingowe razem 8754 5478
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu
P Grunty.,. Maszyny i Srodki Pozostate
LR LA pucvl urzadzenia transportu srodki trwate Razem
budowle
Rok biezacy 273 4567 5408 182 10430
Rok poprzedni 2595 4248 202 7133

Zawarte umowy leasingu finansowego dotyczg gtéwnie samochoddw ciezarowych i osobowych, konteneréw na
odpady oraz wozkéw widtowych Nie ma ograniczen w dysponowaniu srodkami trwatymi w leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz wartosé biezgca

minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Optaty minimalne Wartosc biezaca optat
W okresie 1 roku 3417 3324
W okresie od 1 roku do 5 lat 5760 5430
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 9177 8754
Przyszty koszt odsetkowy 423 0
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w 8754 8754
tym:
- krétkoterminowe 3324 3324
- dtugoterminowe 5430 5430

Na dzien 31.12.2017

Wyszczegdlnienie Optaty minimalne Wartos¢ biezaca optat
W okresie 1 roku 2 450 2211
W okresie od 1 roku do 5 lat 3289 3266
Powyzej 5 lat 0 0
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Minimalne optaty leasingowe ogétem 5739 5477
Przyszty koszt odsetkowy 261 0
:I\\/I;‘r:toéc' biezgca minimalnych optat leasingowych, w 5478 5477
- krétkoterminowe 2211 2211
- dtugoterminowe 3267 3266

Przyszte zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw najmu

Grupa jest strong umdéw najmu, na mocy ktoérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci
skupdéw ztomu oraz najmu Srodkéw transportu taczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw najmu lokali oraz
srodkoéw trwatych, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wymagalne w okresie 12 miesiecy od
dnia bilansowego nie powinny istotnie réznic sie od optat poniesionych w 2018 roku.

Wartos¢ czynszow warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotng wartos¢. Postanowienia
terminowych umoéw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju umdw. Oprécz
czynszu minimalnego przewiduja one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego
poziomu przychoddw w danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od wartosci tych przychodéw. W okresie
sprawozdawczym ich wartos$¢ byta pomijalnie mata. Umowy mogg zawierac takze klauzule waloryzacyjne tgczace
wartos¢ czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektdre z nich zawierajg zapisy dajgce mozliwos¢
przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres, pozostawiajgc decyzje po stronie najemcy

Wycena instrumentéw pochodnych

Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k

Kwota . . 2z
. . . . ;. .. | Jednostka/ Biezgca wartosé
Transakcja Data Rozliczenia | transakcji / ilosé
. waluta PLN
nominalna
WTT Rollover 2019-04-30
5248140 641 000,00 EUR 7 578,83
WTT Rollover
5349082 2019-05-13 500 000,00 EUR -423,99
WTT 2019-01-15 300 000,00 usb 18 977,21
WTT 2019-02-20 600 000,00 usb 25743,01
WTT Rollover
5248155 2019-04-12 400 000,00 usbD 96 671,03
WTT 2019-04-23 410 000,00 usb 1 666,64
150 212,73
Kwota . . ar
. . . . ;4. ..| Jednostka/ | Biezaca warto$é
Transakcja Data Rozliczenia | transakcji / ilosé
X waluta PLN
nominalna
WTT 2019-01-07 49 630,00 | USD 65,77
WTT 2019-01-11 54 418,00 | USD 551,33
WTT 2019-01-23 79 800,00 [ USD 2442,43
WTT Rollover
5537252 2019-01-31 23 613,22 | USD 2 209,16
WTT Rollover
5578318 2019-02-07 18 900,00 [ USD 1623,50
WTT 2019-02-19 32 010,00 | USD 1654,84
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WTT 2019-03-11 23 250,00 | USD 890,14
WTT 2019-03-11 24 517,50 | USD 943,56
WTT 2019-03-19 31980,00 | USD -585,74
WTT 2019-04-08 21 270,00 | USD 37,97
WTT 2019-04-11 23 322,00 | USD 247,95
WTT 2019-04-24 34 200,00 | USD 1059,83
WTT 2019-01-24 17 850,00 | USD -2 149,23
WTT 2019-02-06 15 625,00 [ USD -392,53
WTT 2019-02-20 20 400,00 | USD -300,68
WTT 2019-02-14 20520,00 | USD 622,29
WTT 2019-03-25 28 050,00 | USD -162,10
WTT 2019-04-01 22 230,00 | USD 832,42
WTT 2019-01-22 58 030,00 | USD -962,67
WTT 2019-04-19 24 870,00 | USD -404,19
WTT 2019-01-23 130 900,00 | USD -3 150,89
WTT 2019-04-24 56 100,00 | USD -1347,48
WTT 2019-01-18 33699,17 | USD -536,30
WTT 2019-01-31 39960,00 | USD -569,17

2 600,21

Uzgodnienie zmian w zobowigzaniach finansowych w ujeciu rok do roku — identyfikacja przeptywow
finansowych
Na dzien 31.12.2018
Z tytutu emisji | Zobowigzania z
a A Inne
e s Kredyty i dtuznych tytutu . .
Wyszczegdlnienie . . . . zobowigzania Razem
pozyczki papieréw leasingéw .
a1 . finansowe
wartosciowych finansowych
Stan na poczatek okresu 82415 64 199 5477 22935 175026
Zwiekszenia 38748 3041 6 269 75 48 133
- wptywy kredYtow i pozyczek - 23700 0 0 0 23 700
przeptywy gotéwkowe
-inne 0 0 103 0 103
- odsetki naliczone 2138 3041 105 0 5284
- wigczenie do konsolidacji spétek 12 300 0 358 0 12 658
- nowe umowy leasingowe/ pozyczki na 610 0 5703 0 6313
aktywa
- wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0 75 75
Zmniejszenia 22 868 2682 2992 14 332 42 874
- sptaty - przeptyw gotowkowy 22321 14 332 36 653
- sptaty odsetek - przeptyw gotowkowy 2022 2 853 105 4980
- sptata leasingu 0 0 2 887 2 887
- kompensaty z rozrachunkami 0 0 0 00 0
- przeliczenie réznic kursowych 0 0 0 0 0
- wycena, inne -1475 -170 0 -1645
- rozliczenie z kapitatem 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 98 294 64 557 8754 8678 180 283
- w tym krétkoterminowe 81190 24 643 3324 8678 117 832
- w tym dtugoterminowe 17 104 39916 5430 62 450
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Na dzien 31.12.2017

Z tytutu emisji | Zobowigzania z
A ety Kredyty i dtuznych tytutu In?e .
Wyszczeg6lnienie potyczki B e zo!)ownazama Razem
wartosciowych finansowych HEEITER
Stan na poczatek okresu 74 393 50324 6 522 22 844 154 083
Zwigkszenia 40714 42 052 1492 2059 86 317
;,;ZZLW:;;%S&;ZOMZEK ; 35963 39600 0 0 75563
- przeptywy - inne 0 0 0 1845 1845
- odsetki naliczone 3490 2452 69 0 6011
- wigczenie do konsolidacji spotek 1261 0 0 0 1261
- nowe umowy leasingowe 0 0 1423 0 1423
- wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0 214 214
Zmniejszenia 32692 28177 2537 1968 65374
- sptaty - przeptyw gotéwkowy 16 838 26 000 0 0 42 838
- sptaty odsetek - przeptyw gotéwkowy 2233 2177 69 0 4479
- sptata leasingu 0 0 2468 0 2468
- kompensaty z rozrachunkami 8379 0 0 0 8379
- przeliczenie réznic kursowych 5197 0 0 0 5197
- wycena, inne 45 0 0 13 58
- rozliczenie z kapitatem 0 0 0 1955 1955
Stan na koniec okresu 82 415 64 199 5477 22935 175026
- w tym krétkoterminowe 65 000 0 2211 22935 90 146
- w tym dtugoterminowe 17 415 64 199 3266 0 84 880
23. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 709 215
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerw na koszty niewykorzystanych urlopdw 1370 988
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 460 49
Razem, w tym: 2539 1252
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - 1912 1095
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 627 157

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéow w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopow z okresdw poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez Srednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia
za czas urlopu.
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Rezerwy na odprawy emerytalne tworzone s3 metodami aktuarialnymi. Metoda wykorzystana do obliczen
zgodna jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR19). Jest to tzw. metoda prognozowanych

Swiadczen jednostkowych, zwana takze metoda Swiadczen narostych w funkcji stazu pracy.

Istota metody polega na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan
zaktadu pracy do wyptaty sSwiadczen pozaptacowych w przysztosci. Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa
procentowa stuzgca do zdyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢ ustalona na podstawie rynkowych
stop zwrotu (wystepujacych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw, przy czym termin wykupu obligacji
powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji $wiadczed. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego
rynku obligacji przedsigbiorstw nalezy stosowaé rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe wyliczane sg indywidualnie dla kazdego pracownika na podstawie Sredniego
wynagrodzenia oraz ilosci dni zalegtego urlopu.

24. Pozostate rezerwy

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Koszty roku udokumentowane w roku nastepnym 2994 1513
Razem, w tym: 1748 1513
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 2994 1513
Pozostate rezerwy - dtugoterminowe 0 0
Zmiana stanu rezerw przedstawiona zostata w ponizszej tabeli
Na dzien 31.12.2018
Rl Rezerwa na swiadczenia Rezerwy urlopy i inne G e
emerytalne
Stan na poczatek okresu 215 1037 1513
;J;\:;cigz;:;w ciggu roku 729 1810 2994
e
Przejecie 0 0 0
Przeklasyfikowanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 729 1810 2994
- krétkoterminowe 102 1810 2994
- dtugoterminowe 627 0 0
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Na dziert 31.12.2017

e Rezerwa na Swiadczenia | Rezerwy na urlopy i inne
Wyszczegolnienie Inne rezerwy
emerytalne

Stan na poczatek okresu 169 536 5567
Utworzone w ciggu roku 46 1037 1273
obrotowego

Rozwigzane / 0 536 5567
wykorzystane

Przejecie 0 0 240
Przeklasyfikowanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 215 1037 1513
- krétkoterminowe 58 1037 1513
- dtugoterminowe 157 0 0
25. Zobowigzania handlowe

Opis 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 81556 58 303
Wobec jednostek pozostatych 81556 58 303

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych przedstawiona zostata w ponizszej tabeli

Na dzien 31.12.2018

Wyszczegodlnienie B e aoatet
pozostatych

Nieprzeterminowane 55 457
Przeterminowane, lecz $ciggalne

- do 60 dni 22 024
- powyzej 60 dni do 90 dni 2499
- powyzej 90 dni do 180 dni 260
- powyzej 180 dni do 360 dni 57
- powyzej 360 dni 1259
Razem 81556

77



GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Na dzier 31.12.2017

Wyszczegdlnienie Wobec jednostek
pozostatych

Nieprzeterminowane 33479
Przeterminowane, lecz $ciggalne

- do 60 dni 21959
- powyzej 60 dni do 90 dni 150
- powyzej 90 dni do 180 dni 494
- powyzej 180 dni do 360 dni 138
- powyzej 360 dni 2083
Razem 58 303

26. Pozostate zobowigzania

31.12.2018 31.12.2017

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 2051 1618
ZUS 1808 1430
Podatek od pfac 593 515
PFRON / ZFRON 11 8
PCC 4 6
Komornicze 18 18
Pozostate 402 333
Zaliczki 0 3249
Niewyptacone zaliczki z tyt. dywidend dla udziatowcow

niekontrolujacych 2651 0
VAT 914 96
Pozostate zobowiazania 8452 7 273
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Struktura wiekowa pozostatych zobowigzan

Na dzien 31.12.2018

Wyszczegdlnienie LU S
pozostatych

Nieprzeterminowane 8452
Przeterminowane, lecz

Sciggalne

- do 60 dni 0
- powyzej 60 dni do 90 dni 0
- powyzej 90 dni do 180 dni 0
- powyzej 180 dni do 360 dni 0
- powyzej 360 dni 0
Razem 8452

Na dzien 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Wobec jednostek
pozostatych

Nieprzeterminowane 7 062
Przeterminowane, lecz

Sciggalne

- do 60 dni 206
- powyzej 60 dni do 90 dni 0
- powyzej 90 dni do 180 dni 0
- powyzej 180 dni do 360 dni 0
- powyzej 360 dni 5
Razem 7273

27. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2018 31.12.2017
Srodki otrzymane na sfinansowanie nabycia $rodkéw
trwatych O:Iaz pozostate ' 9012 9462
Pozostate 2 1601
Przychody przysztych okreséw 1076
Ubezpieczenia 0 0
Razem, w tym: 10 090 11 063
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 1529 2049
Rozliczenie miedzyokresowe - dtugoterminowe 8562 9014

Dotacje rozliczane sg rownolegle do amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych lub wspoétfinansowanych z
dotacji. W prezentowanym okresie rozliczono kwote 450 tys. Wedtug Grupy nie istniejg przestanki $wiadczace o
niepewnosci (ewentualny zwrot) zwigzanej z otrzymanymi kwotami dotacji.
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28. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

29. Zobowigzania warunkowe
Nie wystepuja.

29.1. Sprawy sadowe

W spétkach Grupy brak jest spraw sadowych, ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przewyzsza 10% wartosci
kapitatu wiasnego Elemental Holding SA.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2018 roku nie wystgpity okolicznosci powodujace utworzenie odpowiednich rezerw na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.
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30. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe Kapitatowg dotyczyty kupna/sprzedazy towaréw handlowych
oraz udzielenia/otrzymania pozyczek lub obligacji odbyty sie na warunkach rynkowych i zostaty wytgczone na
poziomie konsolidacji.

30.1. Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku EFF B.V. (wraz ze swojg spétka zalezng Reventon sp. z 0.0) byt wtascicielem 30,80%
akcji zwyktych jednostki dominujace;j.

30.2.

W prezentowanym okresie nie ma w Grupie spétek stowarzyszonych.

Jednostka stowarzyszona

30.3. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujaca jest wspdlnikiem

W prezentowanym okresie w Grupie nie wystepujg wspdlne przedsiewziecia.

30.4. Wspdlne dziatania

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w Grupie nie wystepujg wspdlne dziatania.

30.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding SA odbywajg sie na
warunkach rynkowych.

30.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W prezentowanym okresie nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadu.

30.7.

W prezentowanym okresie nie mialy miejsca transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

30.8. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej jednostki dominujacej

31.12.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1092 889
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Razem 1092 889

Swiadczenia wyptacane kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki dominujacej

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu

1002

861

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej

920

28
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Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rodzaj ustugi 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i jednostkowych sprawozdan finansowych spotek z
Grupy oraz przeglady pétroczne (dla Jednostki Dominujacej oraz

spotek zaleznych) 522 324
Inne ustugi poswiadczajgce 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Badanie spotki pod przeksztatcenie 5 0
Razem 527 324

31. Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystajg Spotki tworzace Grupe Kapitatowa nalezg pozyczki,
obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz s$rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe, zobowigzania z tytutu zakupu udziatow. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest
pozyskanie sSrodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraja rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang
przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych transakcji typu
forward.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z zobowigzan finansowych.

Spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek,
obligacji i kredytu w rachunku biezgcym Banku Pekao SA) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku
wybranych pozyczek, kredytéw, umow faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa
narazona jest na ryzyko stopy procentowe;j, jest ono jednak z punktu widzenia grupy nieistotne.

Ryzyko kursow walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze Zzrédtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy
eksportowej w walutach obcych, najczesciej w euro i w USD. W 2018 roku okoto 59% wartosci dostaw
Grupy ELEMENTAL realizowana byta w walutach innych niz PLN. Sprzedaz w walutach obcych stanowita
natomiast 67% przychodow ze sprzedazy Grupy ELEMENTAL. Oznacza to, ze 41% transakcji sprzedazy
(~734 min PLN) jest naturalnie zabezpieczona (waluta zakupu i sprzedazy to PLN), natomiast 59%
transakcji (~ 1 049 min PLN) jest narazona na ryzyko walutowe. Ryzyko to jest tym wieksze, im dtuzszy
czas pomiedzy otrzymaniem  ptatnosSci od odbiorcy a  pfatnoscig do  dostawcy.
Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed wptywem wahan kurséw walutowych poprzez transakcje
pochodne typu forward. Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ kazdg transakcje, korzystajac z ustug
bankowych dostepnych na rynku. Dla sytuacji, kiedy ptatnos¢ od odbiorcy jest w ciggu 14 dni od daty
sprzedazy, i biorgc pod uwage obserwowane volatility PLN-USD | PLN-USD, Grupa nie zawiera transakcji
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forward, wychodzac z zatozenia, ze VAR jest niskie w relacji do kosztéw takich zabezpieczen. Wartos¢
takich transakcji to okoto 220 min PLN.

Srednio dwutygodniowe wahania wskaznych wyzej par walutowych w roku 2018 wynosito 1%, oznacza
to, ze wrazliwos¢ na ryzyko w zwiazku z niezabezpieczaniem ptatnosci o terminach krétszych niz 14 dni
wynosi +-2,2mlinzt.

Drugim typem ryzyka walutowego na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko zwigzane z
pozyczkami wewnatrzgrupowymi udzielanymi przez Holding do Spétek Corek w walutach innych niz PLN,
gdzie walutg rozliczeinowg jest waluta inna niz PLN (np. Turcja).

W przypadku pozyczek wewngtrzgrupowych do Spotek gdzie walutg rozliczeniowg nie jest PLN,
stosowana jest strategia zbalansowanego podejscia do zabezpieczania ryzyka walutowego i, typowo,
zawierane s transakcje zabezpieczajgce na 50% salda bilansowego danej pozycji.

Kolejnym typem ryzyka walutowego na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko zwigzane z
otrzymanym oprocentowanym finansowaniu zewnetrznym (kredyty, pozyczki, leasing czy faktoring) w
wlaucie innej niz PLN. taczna suma takich zobowigza¢ w roku 2018 wyniosta okoto 32min zt. Doktadna
analiza wrazliwosci i ekspozycji na ryzyko w zaleznosci od waluty przedstawiona zostata w tabali ponizej.

ruch kursu o +-

warto$¢ zobowigzania | kurs NBP [ 1% wyrazony w [ wplyw na  wynik
waluta [ finansowego w pln 31.12.2018 PLN finansowy netto
PLN 144 760,80 n/a 0,00
EUR 16 964,20 43 0,04 +/-729,46
UsD 17 843,00 3,7597 0,04 +/-670,84
GBP 715,00 4,7895 0,05 +/-34,24
Suma 180 283,00 +/-1 434,55
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Podsumowanie analizy wrazliwosci i ekspozycji poszczegdlnych pozycji bilansu na ryzyko walutowe
zostato przedstawione w ponizszej tabeli.

Opis wartosé ekspozycja na ryzyko walutowe i wrazliwos¢

Aktywa trwate w zwigzku ze swoja strukturg
(gtéwnie Wartos¢ Firmy, oraz Rzeczowe aktywa
trwate) w ztotdwkach, nie narazone sg na istotne
ryzyko walutowe

Aktywa trwate 436 140

Aktywa obrotowe 371930

ryzyko walutowe zwigzane z zapasami zostato
opisane wyzej (ryzyka dostaw towarow i

Zapasy 161 938 | transakcji sprzedazy). Ryzyko walutowe zapaséw
marginalizowane jest poprzez transakcje
zabezpieczajgce typu forward

ryzyko walutowe zwigzane z nalezno$ciami
zostato opisane wyzej (ryzyka dostaw towardw i
Naleznosci handlowe 164 457 | transakc;ji sprzedazy). Ryzyko walutowe zapaséw
marginalizowane jest poprzez transakcje
zabezpieczajgce typu forward

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 727 | nie istotna ekspozycja
Pozostate aktywa obrotowe 18 808 | nie istotna ekspozycja
AKTYWA RAZEM 808 070
Kapitat wiasny 515 851 Kapitat wtasny nie podlega ekspozycji na ryzyko
walutowe
Zobowigzania dtugoterminowe 76 213
Kredyty i pozyczki 17 104 zostata opisana wyzgj, jako ryzyko walutowe
oprocentowanego finansowania zewnetrznego
Pozostate zobowigzania finansowe 45 347 zostata opisana wyzgj, Jako ryzyko walutowe
oprocentowanego finansowania zewnetrznego
Inne zobowigzania dtugoterminowe 13 762 | nie istotna ekspozycja
Zobowigzania krétkoterminowe 216 006
t i 7ej, jak k |
Kredyty i pozyczki 81190 zostata opisana WYZ.EJ, jako ryzy o walutowe
oprocentowanego finansowania zewnetrznego
! - el Tak K |
Pozostate zobowigzania finansowe - krotkoterminowe 36 642 zostata opisana wyzej, jako ryzyko walutowe

oprocentowanego finansowania zewnetrznego

ryzyko walutowe zwigzane z zobowigzaniami
handlowymi zostato opisane wyzej (ryzyka
Zobowigzania handlowe 81 556 | dostaw towardw i transakcji sprzedazy). Ryzyko
walutowe zapasdw marginalizowane jest
poprzez transakcje zabezpieczajace typu forward
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Inne zobowigzania krotkoterminowe 16 618 | nie istotna ekspozycja

PASYWA RAZEM 808 070

Ryzyko kredytowe

Zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczace naleznosci. Grupa
wspotpracuje ze znaczng iloscig klientéw. Dotychczasowa wspotpraca z dostawcami wskazuje na niskie
ryzyko zwigzane z brakiem pfatnosci.

Grupa stara sie zawiera¢ transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytéow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W Grupie od 2018 roku ubezpieczane sg naleznosci od najwiekszych odbiorcéw, w nadchodzacych latach
Grupa planuje rozszerzy¢ ubezpieczenie o kolejnych odbiorcéw.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw | ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywdw narazonych
na ryzyko kredytowe, Grupa niejest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym
kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw zostaty pogupowane wedtug okresu
przeterminowania, oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania |
powigzanie zalegania z faktyczng sptgcalnoscia z ostatnich 3 lat.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdwke na podstawie
prognoz przeptywdéw pienigznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotowke
poréwnywane jest z dostepnymi zrodlami pozyskania §rodkow (w tym zwlaszcza poprzez oceng zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkoéw. Spotka
dazy do 100% wykorzystania dostgpnych limitow w kredytach obrotowych w catym roku obrotowym, za$
utrzymujac stan gotowki na poziomie 1-2 % obrotow rocznych, jest w stanie zaspokoi¢ potrzebg na kazda
natychmiastowg i nieprzewidziang ptatnos¢.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzone
transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Na dzien bilansowy zobowigzania Finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescily si¢ w nastepujacych
przedzialach termindw wymagalnosci:
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Do 1 roku 1-2 lata 2-3 lata 4-5 lata Spowyzej 5 lat
Kredyty i | 81190 11176 4047 234 1647
pozyczki
Leasing 3324 3258 1629 543
Faktoring 8 289

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu towardw i ustug miescity sie w nastepujgcych przedziatach
wymagalnosci:

Do 1 roku 1-2 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat

Zobowigzania z | 81556
tytutu  dostaw i
ushug

Pozostate 8 452
zobowigzania

Ryzyko wzrostu stop procentowych

Grupa ELEMENTAL jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe.
W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do
posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego
zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztéw finansowych
Grupy ELEMENTAL, a tym samym negatywnie wptynaé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Grupa wykonata analize wrazliwosci na zmiane stopy procentowej, badajac jej wptyw na zobowigzania
finansowe oparte o zmienng stope procentowg. Uzyskano nastepujgce wyniki.

Ryzyko zmiany

warto$¢ zobowiazania | bazowej stopy [wplyw na  wynik
waluta | finansowego w pin procentowej finansowy netto
PLN 144 760,80 +-1pp +/-1 447,61
EUR 16 964,20 +-1pp +/-169,64
uUsD 17 843,00 +-1pp +/-178,43
GBP 715,00 +-1pp +/-7,15
Suma 180 283,00 +/-1 802,83
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32.

Instrumenty finansowe

Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten
sposob przy poczgtkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposdb
zgodnie z MSSF 9 (AWGW-0),

instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwe] przez
pozostate catkowite dochody (IKWGP),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (1Z),

aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ bilansowg aktywéw finansowych odniesiono do wynikajgcych z MSR 39
nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych:

pozyczki i naleznosci (PiN),

aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (AWG-0),
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W),

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w
ten sposéb przy poczgtkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (1Z),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$é bilansowa zobowigzan finansowych odniesiono do wynikajgcych z MSR
39 nastepujgcych kategorii instrumentdéw finansowych:

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-
0),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczgtkowym
ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W),

zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).
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Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

AZK AWGW-W AWGW-0O IKWGP AFWGP IZ Poza MSSF9 Razem

Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate: 30 30
Pozyczki 30 30
Aktywa obrotowe: 191 869 4183

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 164 457 164 457
Pozostate naleznosci 3981 3981
Pozyczki 685 685
Pochodne instrumenty finansowe 202 202
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26727 26 727
Kategoria aktywow finansowych razem 191 899 4183 - - - - 196 082

Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39
) Poza Razem
PiN AWG-0 AWG-W IUTW ADS 1Z MSR39

Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate: 49 4287 4336
Naleznosci pozostate 4287 4287
Pozyczki 49 49
Aktywa obrotowe: 171331 18 459 189 790
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 129739 129 739
Pozostate naleznosci 18 310 18 310
Pozyczki 4431 4431
Pochodne instrumenty finansowe 149 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37161 37 161
Kategoria aktywow finansowych razem 171 380 - 22 746 - - - 194 126
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Kategorie instrumentow finansowych wg MSSF 9

ZZK ZWGW-W ZWGW-0 UGF WzPpP Iz Poza MSSF9 Razem

Stan na 31.12.2018

Zobowiqzania dtugoterminowe: 62 450 62 450
Kredyty, pozyczki 17 104 17 104
Obligacje 39916 39916
Leasing 5430 5430
Zobowigzania krotkoterminowe: 199 236 151 199 387
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81556 81556
Kredyty, pozyczki 81190 81190
Obligacje 24 642 24 642
Leasing 3324 3324
faktoring 8389 8389
Naliczone odsetki 135 135
Pochodne instrumenty finansowe 151 151
Kategoria zobowigzan finansowych razem 261 686 151 - - 261 837
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*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39 Razem
IWG-0 | ZWG-W 7zK Iz NT Soég o

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania dtugoterminowe: 84 880 84 880
Kredyty, pozyczki 17 415 17 415
Obligacje 64 199 64 199
Leasing 3266 3266
Zobowigzania krdtkoterminowe: 148 235 214 148 449
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 303 58 303
Kredyty, pozyczki 65 000 65 000
Obligacje 0 0
Leasing 2211 2211
faktoring 12 621 12 621
Zobowigzania dot. udziatéw 10 100 10 100
Pochodne instrumenty finansowe 214 214
Kategoria zobowigzan finansowych razem 233115 214 - 233 329
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Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie

nastepujgco:
31.12.2018 31.12.2017
Klasa instrumentu finansowego Warto$¢ Warto$¢ Warto$é Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 196 082 196 082 194 126 194 126
Pozyczki 715 715 4480 4480
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 164 457 164 457 129739 129739
Pozostate naleznosci 3981 3981 22 597 22 597
Pochodne instrumenty finansowe 202 202 149 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 727 26 727 37161 37 161
Zobowigzania: 261 837 261 837 233 329 233 329
Kredyty | Pozyczki 98 294 98 294 82415 82415
Obligacje 64 558 64 558 64 199 64 199
Leasing finansowy 8754 8754 5477 5477
Faktoring 8 389 8 389 12 621 12 621
Pochodne instrument finansowe 151 151 214 214
Pozostate 135 135 10 100 10 100
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81556 81556 58 303 58 303

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia pozyczki, ktore
prezentowane s3 jako ,pozostate aktywa finansowe” odpowiednio w czesci dtugoterminowej jak i
krotkoterminowej. W czesci krétkoterminowej Grupa, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia
ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w notach 16 i 19. Udzielone pozyczki
wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢
bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Informacje szczegétowe odnosnie pozyczek zawarte sg w nocie 17. Grupa nie dokonywata odpiséw
aktualizujacych pozyczki.

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac ryzyko zmiany kurséw walut, w ktdrych
realizowana jest cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Informacje o wycenie instrumentéw pochodnych zawarto
w nocie 17 (aktywa) oraz w nocie 22 (zobowigzania).

Wartosc godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny.

Grupa ustala warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzglednié czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone
na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

= poziom 1 — dane wejSciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny,
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= poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

= poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Wycene aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (w tym na poziomie 3) przeprowadza zespét ds.
finanséw, a w przypadkach, ktére wymagaja specjalistycznej wiedzy, podmiot zewnetrzny. Technika wyceny jest
dobierana do indywidualnych cech wycenianego instrumentu, przy czym maksymalizuje sie wykorzystanie
informacji pochodzacych z rynku.

Grupa zakwalifikowata do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jedynie aktywa finansowe
wynikajace z instrumentow pochodnych oraz naleznosci z tyt. sprzedazy udziatéw.

Przy wycenie instrumentéw pochodnych wykorzystano wycene bankowa otwartych kontraktow (poziom 2). Dla
wyceny naleznosci z tyt. sprzedazy udziatéw wykorzystano dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywéw
(poziom 3, cena zalezna od realizowanych wynikéw spétki). Zmiana wartosci naleznosci z tyt. sprzedazy udziatow
rok do roku (22 597 tys. ztotych na dzier 31.12.2017 i 3 981 tys. ztotych na dzier 31.12.2018) wynika z czesciowe;j
realizacji ptatnosci (-18 310 tys. ztotych), wyceny walutowej (+120 tys. ztotych) oraz zmiany szacunkdéw wartosci
godziwej (-425 tys. ztotych). Zmiana szacunku wartosci godziwej ujeta zostata w rachunku zyskow i strat w pozycji
kosztéw finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwej
aktywow.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos¢
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Szczegotowe informacje o kredytach i pozyczkach zawarte w nocie 21. Szczegétowe informacje o pozostatych
zobowigzaniach finansowych, jak i réwniez zmiany stanu zobowigzan finansowych przedstawiono w nocie 22.

33. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej wtascicieli.
Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdcié
kapitat udziatowcom lub podnies¢ kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggnaé zobowigzania w
formie kredytéw, pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w
przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, kredyty, pozyczki,
obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki
dominujace;j.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.
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01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania finansowe 180283 175 026
fggg\\:vv;gzzsrr:il: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 90 008 65 576
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 727 37161
Zadtuzenie netto 243 564 203 441
Kapitat wtasny 486 266 461 460
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0
Kapitat razem 486 266 461 460
Kapitat i zadtuzenie netto 729 830 664 901
Wskaznik dZzwigni 33,37% 30,6%

34. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-31.12.2018 | 01.01.2017-31.12.2017
Pracownicy umystowi 226 222
Pracownicy fizyczni 502 380
Razem 728 602

35. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 23 stycznia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding S.A. na ktérym to
przeprowadzono gtosowanie grupami w celu wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej. Na czas nowej kadencji
powotano w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Jarostawa Michalika, Panig Edyte Jusiel, Pana Karola
Kucha, Pana Tomasza Malinowskiego, Pana Marka Piosika.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek w przedmiocie niewaznosci uchwat podjetych na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Elemental Holding S.A. w dniu 23 stycznia 2019 r., Zarzad Elemental Holding S.A. w dniu 15 lutego
2019 r. wnidst powddztwo do sgdu o stwierdzanie niewaznosci uchwaty nr 5 oraz 6 Grupy Akcjonariuszy
uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

W dniu 1 lutego 2019 r. sad ujawnit w rejestrze przeksztatcenie oraz zmiane nazwy spétki zaleznej Syntom sp. z
0.0. spotki komandytowej w Syntom Metal Recycling sp. z 0.0.

W dniu 14 lutego 2019 r. Spotka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Evciler Kimya Madencilik ve Degerli
Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi o swojej spotce zaleznej DAG Recycling GmbH, wobec ktdrej na jej wniosek
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sad wszczat postepowanie upadtosciowe. Spotka DAG Recycling GmbH nie posiadata istotnych aktywow i nie
pehita istotnych funkcji operacyjnych.

W dniu 22 marca 2019 r. spétka zalezna Elemental Asset Management sp. z 0.0. sprzedata 100% udziatéw w
swojej spotki zaleznej Elemental EMEA Global Trade Center DMCC.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private
Equity VII (dalej: ,Fundusz”), o likwidacji i wykresleniu z holenderskiego rejestru handlowego swojej spotki
zaleznej Evciler & Elemental Recycling B.V

36. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieinych

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2017

Amortyzacja: 10938
amortyzacja wartosci niematerialnych 308
amortvzacia rzeczowych aktywoéw trwatych 10 630
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 5590
Odsetki naliczone od obligacji i innych zobowigzan finansowych 3041
Odsetki naliczone od kredvtow i pozyczek 2138
Inne 411
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji: -8 926
bilansowa zmiana stanu zapaséw -18 151
wartosc zapasOw przejeta w wyniku objecia kontroli 9225
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -34772
bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -21951
wartos¢ przejeta w wyniku objecia kontroli 5112
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu innych inwestycji -18 847
Rdznice kursowe 230
Pozostate 682
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 15 777
zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 24 432
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia 6005
kontroli
Korekta zmiane stanu zobowigzan z tytutu dywidendy -2651
Zmiana stanu  pozostatych aktywow i  rozliczen

. 3259
miedzyokresowych
bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw 3101
stan pozostatych aktywdw przejety w wyniku objecia kontroli 158
Inne korekty 1221
Korekta bteddw lat ubiegtvch
Przeliczenie walut 1221
Wydatki na aktywa finansowe -51917
Zaptata za udziaty PCB Tech -10 100
Utworzenie spotki zaleznej -389
Zaptata za udziaty Evciler -3 367
Zaptata za RECAT GmbH -37 060
Zaptata Platinium MM -1000

Pawet Jarski - Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Spyra - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit

Katarzyna Stachowiak

Grodzisk Mazowiecki, 30 kwietnia 2019 r.

95



