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NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.    


OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 
Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarząd NN Investment Partners 


Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia połączone sprawozdanie finansowe NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na które składa się:  


1)  wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego;          


2)  połączone zestawienie lokat wg stanu na dzień 31 grudnia 2021 r. o wartości 15 814 934 tys. złotych 


3)  połączony bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2021 r., który wykazuje aktywa netto na sumę 16 465 901 tys. złotych 


4)  połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujący wynik z operacji w kwocie 236 339 tys. złotych 


5) połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujące zmianę stanu wartości aktywów netto  


o kwotę 3 680 932 tys. złotych 


Do połączonego sprawozdania finansowego dołączono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:  


1. NN Subfundusz Konserwatywny  


2. NN Subfundusz Obligacji  
3. NN Subfundusz Krótkoterminowych Obligacji 
4. NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu  
5. NN Subfundusz Zrównoważony  
6. NN Subfundusz Akcji  
7. NN Subfundusz Średnich i Małych Spółek 
8. NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania  
9. NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji  
10. NN Subfundusz Indeks Obligacji 
11. NN Subfundusz Obligacji2 
12. NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania 
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WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


 
Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


Fundusz może używać nazwy w skróconym brzmieniu: NN Parasol FIO 
do dnia 20 lipca 2015 r. działał pod nazwą ING Parasol FIO 


Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami 
NN Parasol FIO posiada osobowość prawną. Subfundusze istniejące w ramach Funduszu nie posiadają osobowości prawnej. 


Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierów Wartościowych i Giełd DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006 
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF") 
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) został 
przekształcony w fundusz inwestycyjny otwarty działający pod nazwą ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING 
Parasol FIO). 
Decyzją z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzieliła zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 
Gotówkowego (decyzja nr DFN-409/9-5/99); Decyzją z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzieliła zgody na utworzenie ING 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji (decyzja nr DFN-409/9-5/99); Decyzją z dnia 4 października 2000 r. Komisja 
udzieliła zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu (decyzja nr DFN-409/9-42/00); 
Decyzją z dnia 30 października 1997 r. Komisja udzieliła zgody na utworzenie ING Zrównoważonego Funduszu 
Powierniczego (decyzja nr KPW-4085-25/97); Decyzją z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzieliła pozwolenia na 
przekształcenie ING Zrównoważonego Funduszu Powierniczego w ING FIO Zrównoważony (decyzja nr DFN-409/9-5/99); 
Decyzją z dnia 30 października 1997 r. Komisja udzieliła zgody na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akcji (decyzja 
nr KPW-4085-25/97); Decyzją z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzieliła pozwolenia na przekształcenie ING Funduszu 
Powierniczego Akcji w ING FIO Akcji (decyzja nr DFN-409/9-5/99); Decyzją z dnia 28 sierpnia 2001 r. Komisja udzieliła 
zgody na utworzenie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego EuroClick (decyzja nr DFN1-4050/9-
91/01); Decyzją z dnia 27 września 2005 r. Komisja udzieliła zezwolenia na przekształcenie ING SFIO EuroClick w ING FIO 
Średnich i Małych Spółek (decyzja nr DFI/W/4033-9/3-10-4238/05); Decyzją nr DFL/4032/22/20/09/10/VI/9-10-1/SP z dnia 
25 stycznia 2010 r. KNF udzieliła zezwolenia na przekształcenie ING FIO Gotówkowego, ING FIO Obligacji, ING FIO 
Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zrównoważonego, ING FIO Akcji i ING FIO Średnich i Małych Spółek w nowe subfundusze 
ING Parasol FIO. 


Decyzją z dnia 25 sierpnia 2021 r. Komisja udzieliła zezwolenia na przekształcenie NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 
Obligacji 2 oraz NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w nowe subfundusze NN 
Parasol FIO (DFF-FIO.4022.1.186.2018.JG) : NN Subfundusz Obligacji 2 oraz NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego 
Inwestowania. W dniu 31 lipca 2018 r. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 (utworzony decyzją 
Komisji nr DFN1-4050/9-117/01 dnia 19 września 2001 r). został przekształcony w fundusz inwestycyjny otwarty działający pod 
nazwą NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2.                                                                                                                              
W dniu 31 lipca 2018 r. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 (utworzony decyzją Komisji nr DFN1-
4050/9-107/01 z dnia 19 września 2001 r). został przekształcony w fundusz inwestycyjny otwarty działający pod nazwą NN 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 a następnie od dnia 3 września 2019 roku działał pod zmienioną nazwą NN Indeks 
Odpowiedzialnego Inwestowania. 


Okres na jaki został utworzony: Fundusz został utworzony na czas nieokreślony 
Wpis do rejestru funduszy: 1   3 czerwca 2006 r. pod numerem RFI 238 


 
NN Parasol FIO składa się z dwunastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreślony (nazwa/skrót nazwy): 


1. NN Subfundusz Konserwatywny / NN Konserwatywny / NN (PL) Konserwatywny 


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Gotówkowy, następnie NN Gotówkowy, NN Oszczędnościowy) 
Subfundusz przekształcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego 


  
2. NN Subfundusz Obligacji / NN Obligacji / NN (PL) Obligacji  


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Obligacji) 
Subfundusz przekształcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego 


  
3. NN Subfundusz Krótkoterminowych Obligacji  / NN Krótkoterminowych Obligacji  / NN (PL) Krótkoterminowych Obligacji  


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Lokacyjny Plus, następnie NN Lokacyjny Plus) 
Subfundusz uruchomiony 04.08.2008 r. 


  
4. NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu / NN Stabilnego Wzrostu / NN (PL) Stabilnego Wzrostu  


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu) 
Subfundusz przekształcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego 


  
5. NN Subfundusz Zrównoważony /  NN Zrównoważony / NN (PL) Zrównoważony  


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Zrównoważony) 
Subfundusz przekształcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego 


  
6. NN Subfundusz Akcji / NN Akcji / NN (PL) Akcji  


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Akcji) 
Subfundusz przekształcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego 


  
7. NN Subfundusz Średnich i Małych Spółek / NN Średnich i Małych Spółek / NN (PL) Średnich i Małych Spółek 


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Średnich i Małych Spółek) 
Subfundusz przekształcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego 


  
8. NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania / NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania / NN (PL) Polski Odpowiedzialnego Inwestowania  


  
(działający uprzednio pod nazwą ING Subfundusz Akcji Środkowoeuropejskich, następnie NN Subfundusz Akcji Środkowoeuropejskich) 
Subfundusz uruchomiony 02.07.2008 r. 
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9. NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji / NN Globalnej Dywersyfikacji / NN (PL) Globalnej Dywersyfikacji 


 Subfundusz uruchomiony 12.06.2020 r. 
  


10. NN Subfundusz Indeks Obligacji / NN Indeks Obligacji / NN (PL) Indeks Obligacji   


 Subfundusz uruchomiony 12.06.2020 r.  


 Subfundusze przekształcone w dniu 7 grudnia 2021 roku z funduszy inwestycyjnych otwartych:  


11. NN Subfundusz Obligacji 2 / NN Obligacji 2 / NN (PL) Obligacji 2  
12. NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania/ NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania / NN (PL) Indeks Odpowiedzialnego 


Inwestowania  


Wszystkie Subfundusze zostały utworzone na czas nieokreślony. Fundusz, w drodze zmiany statutu, może tworzyć nowe Subfundusze. 


Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu i poszczególnych Subfunduszy 
Subfundusze realizują indywidualną politykę inwestycyjną dzięki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, może realizować różne cele inwestycyjne. Celem 
inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia celu inwestycyjnego. 


 
NN Subfundusz Konserwatywny 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie głównie w krótkoterminowe instrumenty dłużne emitowane przede wszystkim przez Skarb 
Państwa. 
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.   Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne. 
2.   dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności krótkoterminowe papiery wartościowe emitowane, poręczone lub 
gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty - co najmniej 70% wartości aktywów netto. 
3.   dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez 
Skarb Państwa lub NBP - do 30% wartości aktywów. 
4.   instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w § 9 ust.4 pkt 4) części I Statutu – do 30% wartości aktywów. 
5.   papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) części I Statutu - do 5% wartości aktywów. 
6.   listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
7.   zagraniczne dłużne papiery wartościowe i zagraniczne instrumenty rynku pieniężnego - do 30% wartości aktywów. 
8.   jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne - do 10% wartości aktywów. 
9.   depozyty - do 30% wartości aktywów. 
10.  dla lokat, o których mowa w pkt 2-6 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 2. 
11. Subfundusz może lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, gwarantowane lub poręczone przez Skarb Państwa, z tym że 
obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie 
może przekraczać 30% wartości aktywów. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark WIBID 6M. 
 
NN Subfundusz Obligacji 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywów Subfunduszu głównie w średnio- i długoterminowe instrumenty dłużne emitowane 
przede wszystkim przez Skarb Państwa.  
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.   Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne. 
2.   dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa NBP - co najmniej 70% wartości aktywów netto 
3.   dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez 
Skarb Państwa lub NBP - do 30% wartości aktywów. 
4.   instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w § 9 ust.4 pkt 4) części I Statutu – do 30% wartości aktywów. 
5.   papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) części I Statutu - do 5% wartości aktywów. 
6.   listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
7.   zagraniczne dłużne papiery wartościowe i zagraniczne instrumenty rynku pieniężnego - do 30% wartości aktywów. 
8.   jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne - do 10% wartości aktywów. 
9.   depozyty - do 30% wartości aktywów. 
10.   dla lokat, o których mowa w pkt 2-7 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 2. 
11.   Subfundusz może lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, gwarantowane lub poręczone przez Skarb Państwa, z tym że 
obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie 
może przekraczać 30% wartości aktywów.  
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Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


Od 1 kwietnia 2021 r. Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark: G0PL (ICE BofAML Poland Government Index). 
Do dnia 31 marca 2021 r. benchmark Subfunduszu był następujący: 30% WIBOR1Y + 70% Bloomberg Barclays Series-E Poland Govt 5+ Yr Bond (BEPD5).  
Do dnia 31 grudnia 2020 r. benchmark Subfunduszu był następujący: G0PL (ICE BofAML Poland Government Index). 
 
NN Subfundusz Krótkoterminowych Obligacji   
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywów Subfunduszu głównie w krótko- i średnioterminowe instrumenty dłużne, emitowane 
przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitentów mających siedzibę w Rzeczypospolitej Polskiej. Ekspozycja portfela inwestycyjnego Subfunduszu na 
walutę polską wynosić będzie od 70% do 100% aktywów netto Subfunduszu. 
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne -0% wartości aktywów 
2. akcje zagraniczne - 0% wartości aktywów. 
3. dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności krótkoterminowe papiery wartościowe emitowane, poręczone lub 
gwarantowane przez Skarb Państwa lub NBP - od 15% do 100% wartości aktywów netto. 
4. dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez 
Skarb Państwa lub NBP - do 85% wartości aktywów. 
5. instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w § 9 ust.4 pkt 4) części I Statutu – do 50% wartości aktywów. 
6. papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) części I Statutu - do 10% wartości aktywów. 
7. listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
8. zagraniczne dłużne papiery wartościowe - do 50% wartości aktywów. 
9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuły uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne - do 20% wartości aktywów. 
10. depozyty - do 30% wartości aktywów. 
11. dla lokat, o których mowa w pkt 5-7 i 9 łącznie - do 50% wartości aktywów. 
12. Subfundusz może lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, gwarantowane lub poręczone przez Skarb Państwa, z tym że 
obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie 
może przekraczać 30% wartości aktywów. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark: WIBID 12M. 
 
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, głównie dużych spółek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach 
wzrostu, i w instrumenty dłużne, głównie emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb lub Państwa NBP. Neutralny poziom alokacji aktywów w akcje wynosi 
30% a neutralny poziom alokacji aktywów w instrumenty dłużne wynosi 70%.  
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne – od 10% do 50% wartości aktywów netto. 
2.  zagraniczne akcje - do 30% wartości aktywów. 
3.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa lub NBP – od 45 do 90% wartości aktywów netto. 
4.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb 
Państwa lub NBP – do 30% wartości aktywów. 
5.  listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
6.  zagraniczne dłużne papiery wartościowe i zagraniczne instrumenty rynku pieniężnego- do 30% wartości aktywów. 
7.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne - do 10% wartości aktywów. 
8.  depozyty - do 30% wartości aktywów 
9.  dla lokat, o których mowa w pkt 2 i 6 łącznie - do 30% wartości aktywów. 
10. dla lokat, o których mowa w pkt 1-2 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 1. 
11. dla lokat, o których mowa w pkt 3-6 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 3.  
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12. Subfundusz może lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, gwarantowane lub poręczone przez Skarb Państwa, z tym że 
obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie 
może przekraczać 30% wartości aktywów. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Toronto („Toronto Stock Exchange”, „TSX”),  
giełda papierów wartościowych w Zurychu („SIX Swiss Exchange”)  
giełda papierów wartościowych w Oslo („Oslo Stock Exchange”, „Oslo Børs” 
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark: 35% G0PL (ICE BofAML Poland Government Index) + 35% GFPL (ICE 
BofAML 1-4 Year Poland Government Index) + 30% WIG (Warszawski Indeks Giełdowy). 
 
NN Subfundusz Zrównoważony 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje i w instrumenty dłużne. Aktywa Subfunduszu inwestowane są zarówno w akcje, 
głównie dużych spółek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, 
głównie emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub NBP. Neutralny poziom alokacji aktywów w akcje wynosi 50% i neutralny poziom alokacji 
aktywów w instrumenty dłużne wynosi 50%. 
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne – od 30% do 70% wartości aktywów netto. 
2.  zagraniczne akcje - do 30% wartości aktywów. 
3.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa lub NBP – od 20% do 70% wartości aktywów. 
4.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb 
Państwa lub NBP – do 35% wartości aktywów. 
5.  listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
6.  zagraniczne dłużne papiery wartościowe - do 30% wartości aktywów. 
7.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne - do 20% wartości aktywów. 
8.  depozyty - do 30% wartości aktywów 
9.  dla lokat, o których mowa w pkt 2 i 6 łącznie - do 30% wartości aktywów. 
10. dla lokat, o których mowa w pkt 1-2 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 1. 
11. dla lokat, o których mowa w pkt 3-6 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 3. 
12. Subfundusz może lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, gwarantowane lub poręczone przez Skarb Państwa, z tym że 
obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie 
może przekraczać 30% wartości aktywów. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Toronto („Toronto Stock Exchange”, „TSX”),  
giełda papierów wartościowych w Zurychu („SIX Swiss Exchange”)  
giełda papierów wartościowych w Oslo („Oslo Stock Exchange”, „Oslo Børs” 
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark 50% WIG (Warszawski Indeks Giełdowy) + 25% G0PL (ICE BofAML 
Poland Government Index) + 25% GFPL (ICE BofAML 1-4 Year Poland Government Index). 
 
NN Subfundusz Akcji 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywów Subfunduszu w akcje, głównie dużych spółek o solidnych fundamentach i 
bardzo dobrych perspektywach wzrostu.  
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne – od 70% do 100% wartości aktywów. 
2.  zagraniczne akcje - do 30% wartości aktywów. 
3.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności krótkoterminowe papiery wartościowe emitowane, poręczone lub 
gwarantowane przez Skarb Państwa lub NBP – do 30% wartości aktywów. 
4.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb 
Państwa lub NBP – do 20% wartości aktywów. 
5.  listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
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6.  zagraniczne dłużne papiery wartościowe - do 30% wartości aktywów. 
7.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne - do 10% wartości aktywów. 
8.  depozyty - do 20% wartości aktywów. 
9.  dla lokat, o których mowa w pkt 2 i 6 łącznie - do 30% wartości aktywów. 
10. dla lokat, o których mowa w pkt 1-2 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 1. 
11. dla lokat, o których mowa w pkt 3-6 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 3. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Toronto („Toronto Stock Exchange”, „TSX”),  
giełda papierów wartościowych w Zurychu („SIX Swiss Exchange”)  
giełda papierów wartościowych w Oslo („Oslo Stock Exchange”, „Oslo Børs” 
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


W dniu 16.11.2021 r. weszły w życie ogłoszone 16.08.2021 r.  zmiany w statucie, dotyczące polityki inwestycyjnej Subfunduszu, polegające na dodaniu zapisu: 
Za pośrednictwem instrumentów pochodnych, głównie transakcji terminowych futures, w których instrumentami bazowymi są indeksy giełdowe lub papiery 
wartościowe, całkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje może osiągnąć poziom 120% wartości Aktywów Subfunduszu.  
Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark 100% WIG (Warszawski Indeks Giełdowy) 
 
NN Subfundusz Średnich i Małych Spółek 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje, głównie średnich i małych spółek o solidnych fundamentach i 
bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych głównie na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.  
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne – od 70% do 100% wartości aktywów. 
2.  zagraniczne akcje - do 30% wartości aktywów. 
3.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności krótkoterminowe papiery wartościowe emitowane, poręczone lub 
gwarantowane przez Skarb Państwa lub NBP – do 30% wartości aktywów. 
4.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb 
Państwa lub NBP – do 20% wartości aktywów. 
5.  listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
6.  zagraniczne dłużne papiery wartościowe - do 30% wartości aktywów. 
7.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne - do 10% wartości aktywów. 
8.  depozyty - do 20% wartości aktywów. 
9.  dla lokat, o których mowa w pkt 2 i 6 łącznie - do 30% wartości aktywów. 
10. dla lokat, o których mowa w pkt 1-2 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 1. 
11. dla lokat, o których mowa w pkt 3-6 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 3. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Toronto („Toronto Stock Exchange”, „TSX”),  
giełda papierów wartościowych w Zurychu („SIX Swiss Exchange”)  
giełda papierów wartościowych w Oslo („Oslo Stock Exchange”, „Oslo Børs” 
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


W dniu 16.11.2021 r. weszły w życie ogłoszone 16.08.2021 r.  zmiany w statucie, dotyczące polityki inwestycyjnej Subfunduszu, polegające na dodaniu zapisu: 
Za pośrednictwem instrumentów pochodnych, głównie transakcji terminowych futures, w których instrumentami bazowymi są indeksy giełdowe lub papiery 
wartościowe, całkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje może osiągnąć poziom 120% wartości Aktywów Subfunduszu.  
Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark 60% mWIG40TR + 40% sWIG80TR. 
 
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50% aktywów Subfunduszu w akcje spółek notowanych na GPW, przy czym 
ekspozycja na te akcje może być realizowana również za pośrednictwem instrumentów pochodnych. Fundusz skupia się na zdywersyfikowanej selekcji niewielkiej 
liczby spółek. Wpływ każdej pozycji na całkowite ryzyko portfela będzie podobny. Istotnym elementem doboru lokat Subfunduszu jest analiza emitentów instrumentów 
finansowych pod kątem odpowiedzialnego prowadzenia biznesu, analiza czynników niefinansowych tj. czynników środowiskowych, społecznych i ładu 
korporacyjnego (ang. environmental social governance – ESG), w szczególności Subfundusz nie będzie inwestował w akcje spółek, których głównym źródłem dochodu 
jest produkcja papierosów, alkoholu oraz wydobycie i przetwarzanie węgla brunatnego lub kamiennego.  
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Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 
1.  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 50% do 100% wartości aktywów. 
2.  akcje zagraniczne - od 0% do 50% wartości aktywów. 
3.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa lub NBP - do 30% wartości aktywów. 
4.   dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez 
Skarb Państwa lub NBP - do 20% wartości aktywów. 
5.  listy zastawne - 0% wartości aktywów. 
6.  zagraniczne dłużne papiery wartościowe - do 30% wartości aktywów. 
7.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę w RP i tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - do 
10% wartości aktywów. 
8.  depozyty - do 20% wartości aktywów 
9.  dla lokat, o których mowa w pkt 2 i 6 łącznie - do 100% wartości aktywów. 
10. dla lokat, o których mowa w pkt 1-2 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 1. 
11. dla lokat, o których mowa w pkt 3-6 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 3. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Toronto („Toronto Stock Exchange”, „TSX”),  
giełda papierów wartościowych w Zurychu („SIX Swiss Exchange”)  
giełda papierów wartościowych w Oslo („Oslo Stock Exchange”, „Oslo Børs” 
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”). 


a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA, 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


W dniu 16.11.2021 r. weszły w życie ogłoszone 16.08.2021 r.  zmiany w statucie dotyczące polityki inwestycyjnej Subfunduszu polegające na dodaniu zapisu: 
Za pośrednictwem instrumentów pochodnych, głównie transakcji terminowych futures, w których instrumentami bazowymi są indeksy giełdowe lub papiery 
wartościowe, całkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje może osiągnąć poziom 120% wartości Aktywów Subfunduszu.  
Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark 100% WIG. 
 
NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowanie elastycznego podejścia inwestycyjnego polegającego na inwestowaniu do 100 % aktywów w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania z siedzibą 
za granicą, dających ekspozycję na różne kategorie lokat, w zależności od aktualnej oceny ich potencjału, z uwzględnieniem towarzyszącego im poziomu ryzyka.  Za 
pośrednictwem instrumentów pochodnych, głównie transakcji terminowych futures, w których instrumentami bazowymi są indeksy giełdowe lub papiery wartościowe, 
Subfundusz może osiągnąć całkowitą ekspozycję netto na poziomie 200% wartości aktywów. Aktywa Subfunduszu mogą być bezpośrednio lokowane również w 
papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego. Ekspozycja na tradycyjne klasy aktywów (takie jak akcje, obligacje oraz gotówka) oraz surowce naturalne może 
być osiągnięta poprzez inwestowanie aktywów Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania z siedzibą za granicą, zawieranie umów mających za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w przypadku ekspozycji na tradycyjne klasy aktywów, również poprzez inwestowanie aktywów bezpośrednio w te 
klasy aktywów.  
Dobór poszczególnych lokat determinowany będzie również założeniami realizowanej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opartej na elastycznym podejściu 
inwestycyjnym mającym na celu dostosowywanie się do zmieniającej się sytuacji na rynku i perspektyw średnioterminowych. W szczególności struktura portfela 
inwestycyjnego dostosowywana będzie do poziomu zmienności na rynkach finansowych celem utrzymania w ciągu średnioterminowego cyklu inwestycyjnego (tj. w 
horyzoncie 3 do 5 lat) ryzyka na poziomie odpowiadającym syntetycznemu wskaźnikowi ryzyka i zysku (SRRI) kategorii 5 
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne – do 100% wartości aktywów netto. 
2.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, listy zastawne oraz zagraniczne dłużne papiery wartościowe i zagraniczne instrumenty rynku 
pieniężnego, oraz depozyty – do 100% wartości aktywów. 
3.  jednostki uczestnictwa i tytuły uczestnictwa, o których mowa w § 9 ust. 5 Części I Statutu – do 100% wartości aktywów. 
4.  tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania z siedzibą za granicą – do 30% wartości aktywów. 
5. Subfundusz może lokować powyżej 10%, ale nie więcej niż 20% wartości aktywów w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania 
6. Subfundusz może lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, gwarantowane lub poręczone przez Skarb Państwa, z tym że 
obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie 
może przekraczać 30% wartości aktywów. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie:  


giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul),  
giełdy papierów wartościowych w Nowym Jorku  - „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”),  
giełda papierów wartościowych w Toronto („Toronto Stock Exchange”, „TSX”),  
giełda papierów wartościowych w Zurychu („SIX Swiss Exchange”)  
giełda papierów wartościowych w Oslo („Oslo Stock Exchange”, „Oslo Børs” 
giełda papierów wartościowych w Londynie („London Stock Exchange”, „LSE”).  
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a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne:  
Chicago Board of Trade („CBOT”), Chicago Mercantile Exchange („CME”) oraz NASDAQ w USA, 
Osaka Exchange, Inc. („OSE”) oraz Tokyo Stock Exchange („TSE”) w Japonii 
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Królestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej. 


Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu wyższej niż benchmark WIBOR1Y (Warsaw Interbank Offered Rate 1 rok) + 4%. 
 
NN Subfundusz Indeks Obligacji 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dążenie do osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland, w związku z 
czym może inwestować do 100% aktywów Subfunduszu w instrumenty dłużne oraz instrumenty rynku pieniężnego emitowane przez Skarb Państwa, wchodzące w 
skład tego indeksu. W celu osiągnięcia stopy zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland Fundusz może inwestować w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu 
przewidzianych limitów. Dobór poszczególnych kategorii lokat determinowany będzie również wagą poszczególnych instrumentów w składzie indeksu Treasury 
BondSpot Poland, płynnością poszczególnych instrumentów wchodzących w skład tego indeksu, oraz efektywnym zarządzaniem portfelem Subfunduszu. 
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne – do 100% wartości aktywów netto. 
2.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa lub NBP – do 100% wartości aktywów. 
3.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb 
Państwa lub NBP – do 30% wartości aktywów. 
4.  listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
5. jednostki uczestnictwa i tytuły uczestnictwa - do 10% wartości aktywów. 
6. depozyty - do 30% wartości aktywów. 
7. Subfundusz może lokować powyżej 35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, gwarantowane lub poręczone przez Skarb Państwa, z tym że 
obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie 
może przekraczać 30% wartości aktywów. 


Fundusz określa, że w związku z działalnością Subfunduszu może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. 
Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. W przypadku umów mających za przedmiot 
Instrumenty Pochodne Statut wskazuje następujące rynki zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie: 
Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA. 
Subfundusz dąży do osiągnięcia w dłuższym okresie stopy zwrotu równej stopie zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland. 
 
NN Subfundusz Obligacji 2 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywów głównie w średnio- i długoterminowe instrumenty dłużne emitowane przede 
wszystkim przez Skarb Państwa. 
Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 


1.  dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa 
stanowią co najmniej 50% wartości aktywów. 
2. dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez 
Skarb Państwa lub NBP - do 30% wartości aktywów. 
3. listy zastawne - do 20% wartości aktywów. 
4. zagraniczne dłużne papiery wartościowe –  do 49% wartości aktywów. 
5. jednostki uczestnictwa i tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  - do 10% wartości aktywów. 
6. depozyty - do 20% wartości aktywów. 


Fundusz może lokować ponad 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub NBP, 
jednostki samorządu terytorialnego, państwa członkowskie, jednostki samorządu państwa członkowskiego, państwa należące do OECD, międzynarodowe instytucje 
finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie, z tym że obowiązany jest wtedy dokonywać lokat w papiery 
wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego co najmniej sześciu emisji a wartość żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% wartości aktywów. 
Fundusz nie inwestuje w akcje ani inne instrumenty udziałowe. Fundusz może dokonywać lokat w instrumenty pochodne, w tym także w niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne, przy uwzględnieniu celu inwestycyjnego Funduszu. 
Aktywa Funduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie 
należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki 
zorganizowane w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie: giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa 
Istanbul), w Nowym Jorku „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”), a w przypadku umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne: Chicago 
Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA. 
Subfundusz dąży do osiągnięcia stopy zwrotu wyższej niż benchmark G0PL (ICE BofAML Poland Government Index ). 


 
NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dążenie do odzwierciedlenia składu portfela oraz stopy zwrotu zbliżonej do indeksu WIG-ESG, w związku 
z czym może inwestować do 100 % aktywów w akcje spółek, które w dniu ich nabycia wchodzą w skład indeksu WIG-ESG, a także w instrumenty pochodne, dla 
których bazę stanowią akcje spółek wchodzących w skład tego indeksu w dniu nabywania danego instrumentu pochodnego. Fundusz nie lokuje aktywów Subfunduszu 
w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty, które nie spełniają kryteriów określonych w wewnętrznych politykach Towarzystwa i grupy kapitałowej, do 
której należy Towarzystwo, ograniczających możliwość inwestowania zarządzanych aktywów w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty prowadzące 
działalność negatywnie oddziaływującą na czynniki środowiskowe, społeczne i ładu korporacyjnego. 
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Środki Subfunduszu inwestowane są w papiery wartościowe zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji lokat: 
1.     akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, oraz zagraniczne akcje – od 70% do 100% wartości 
aktywów. 
2.     dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w tym w szczególności papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez 
Skarb Państwa lub NBP – do 30% wartości aktywów. 
3.     dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, nie będące papierami wartościowymi emitowanymi, poręczonymi lub gwarantowanymi przez 
Skarb Państwa lub NBP - do 10% wartości aktywów. 
4.     jednostki uczestnictwa i tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  - do 10% wartości aktywów. 
5.     depozyty  - do 10% wartości aktywów. 
6.     dla lokat, o których mowa w pkt 2 – 5 obowiązuje łącznie limit wskazany w pkt 2. 


Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot.  Fundusz może zwiększyć ten limit do 35% wartości aktywów, gdy 
udział akcji jednego emitenta w indeksie WIG-ESG wzrośnie. Limit ten dotyczy akcji wyłącznie jednego emitenta. 
Aktywa Funduszu mogą być lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w państwie członkowskim, a także na rynku 
zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w RP lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym 
niż RP i państwo członkowskie, jeżeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje następujące rynki zorganizowane w państwach należących do OECD innych 
niż RP i państwo członkowskie: giełda papierów wartościowych w Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym Jorku „NASDAQ” i „New York Stock Exchange” („NYSE”), 
a w przypadku umów mających za przedmiot instrumenty pochodne: Chicago Board of Trade („CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange („CME”) w USA. 
Subfundusz dąży do osiągnięcia stopy zwrotu wyższej niż benchmark indeks WIG-ESG. 


 
Organ Funduszu 
F   Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, 


Siedziba: Warszawa  


Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa  


Sąd rejestrowy: Sąd Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydział  Gospodarczy 


Nr KRS: 0000039430 


Data wpisu: 3 września 2001 r. 


Kapitał  zakładowy: 21.000.000 PLN 


Towarzystwo jest spółką akcyjną prawa polskiego. Podmiotem dominującym z 55% akcji i głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment 
Partners International Holdings B.V. z siedzibą w Hadze w Holandii. Pozostałe 45% akcji i głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu            
ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibą w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitałowej ING Banku Śląskiego S.A. 
 
Okres sprawozdawczy 
Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.  
Dane porównywalne obejmują okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.  
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2021 r. 
Połączone sprawozdanie finansowe sporządza się sumując poszczególne pozycje jednostkowych sprawozdań finansowych poszczególnych Subfunduszy. 
 
Założenie kontynuowania działalności przez Fundusz 
Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz oraz Subfundusze w dającej się 
przewidzieć przyszłości, tzn. w ciągu co najmniej 12 miesięcy od  31 grudnia 2021 r. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania 
działalności Funduszu oraz Subfunduszy. 
 
Podmiot, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k.,   ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa 
Usługi świadczone przez firmę audytorską inne niż badanie statutowe: 
Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o.o. Sp.k., poza badaniami sprawozdań finansowych rocznych Funduszy, dokonuje również przeglądów sprawozdań 
półrocznych Funduszy zarządzanych przez Towarzystwo. 
 
Kategorie jednostek uczestnictwa i określenie cech je różnicujących 


Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A, A1, A2 
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane są za pośrednictwem wszystkich dystrybutorów, kategorii A1 


bezpośrednio przez Fundusz. 
- minimalna wysokość wpłat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zł oraz 50 zł w przypadku każdego następnego nabycia. 
- jednostki uczestnictwa kategorii A2 są zbywane bezpośrednio przez Fundusz na rzecz osób i podmiotów, które nie zawarły umowy o premię inwestycyjną, o 


której mowa w Statucie w § 36, jednakże spełniają określone w Statucie warunki do jej otrzymania. Po ich spełnieniu jednostki kategorii A lub A1 mogą 
zostać na wniosek uczestnika wymienione na jednostki uczestnictwa kategorii A2. 


Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E 
- zbywane bezpośrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod 


warunkiem oferowania określonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia 
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE może być uzależnione od spełnienia dodatkowych warunków 
określonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE określają odpowiednio umowa PPI lub PPE. 


- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zł 


Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F 
- zbywane bezpośrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania określonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub 


PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE może 
być uzależnione od spełnienia dodatkowych warunków określonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE określają odpowiednio umowa PPI 
lub PPE. 


- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zł 
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I 
- zbywane za pośrednictwem wybranych dystrybutorów wskazanych w Prospekcie, wyłącznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie 


pierwszym. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I określa umowa IKE. 
- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia wynosi 0,01 zł, z zastrzeżeniem, że jednorazowa minimalna łączna wpłata tytułem nabycia jednostek uczestnictwa 


kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zł. 


Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K 
- zbywane wyłącznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE 


w wariancie pierwszym. Zbywane za pośrednictwem wybranych dystrybutorów. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K określają umowy IKE 
lub umowy IKZE. 


- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia wynosi 0,01 zł, z zastrzeżeniem, że umowa IKE lub IKZE mogą przewidywać wyższą minimalną wysokość wpłaty 
w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku każdego następnego nabycia jednorazowa minimalna łączna wpłata tytułem nabycia do Funduszu i innych 
funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zł. 


Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P 
- zbywane wyłącznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE 


w wariancie pierwszym. Zbywane za pośrednictwem wybranych dystrybutorów. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K określają umowy IKE 
lub umowy IKZE. 


- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia wynosi 200 zł w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zł w przypadku każdego 
następnego nabycia 


Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S 
- zbywane bezpośrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania określonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub 


PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE może 
być uzależnione od spełnienia dodatkowych warunków określonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE określają odpowiednio umowa PPI 
lub PPE. 


- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia wynosi 0,01 zł, z zastrzeżeniem, że umowa IKE lub umowa IKZE mogą przewidywać wyższą minimalną wysokość 
wpłat tytułem pierwszego nabycia a w przypadku każdego następnego nabycia jednorazowa minimalna łączna wpłata do Funduszu i innych funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zł. 


Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T 
- zbywane bezpośrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania określonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub 


PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki 
zbywania, określają odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE. 


- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zł 


Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W 
- zbywane bezpośrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania określonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub 


PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE może 
być uzależnione od spełnienia dodatkowych warunków określonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE określają odpowiednio umowa PPI 
lub PPE. 


- minimalna wysokość wpłat tytułem nabycia wynosi 0,01 zł, z zastrzeżeniem, że umowa IKE lub umowa IKZE mogą przewidywać wyższą minimalną wysokość 
wpłat tytułem pierwszego nabycia a w przypadku każdego następnego nabycia jednorazowa minimalna łączna wpłata do Funduszu i innych funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zł. 


- jednostki kategorii W różnią się od pozostałych kategorii jednostek rodzajem i wysokością kosztów obciążających aktywa Subfunduszu (szczegółowa 
informacja została zaprezentowana w notach objaśniających - NOTA 11) 


 
Z tytułu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest opłata dystrybucyjna w wysokości nie wyższej niż: 


1) 0,5% wpłaty dokonanej przez nabywcę – dla jednostek uczestnictwa kategorii A 
2) 10% wpłaty dokonanej przez nabywcę – dla jednostek uczestnictwa kategorii I 
3) 5% wpłaty dokonanej przez nabywcę – dla jednostek uczestnictwa kategorii K 


Z tytułu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana może być opłata za konwersję/zamianę w wysokości nie wyższej niż: 
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek – dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym 
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek – dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu/subfunduszu docelowym 


 
Z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana może być opłata umorzeniowa w wysokości nie wyższej niż: 


1) 10% kwoty należnej uczestnikowi z tytułu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niż 100 zł – dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K; a w 
przypadku, gdy kwota z tytułu odkupienia będzie niższa niż 100 zł, kwota ta w całości jest przeznaczona na tę opłatę. Opłata umorzeniowa może być pobierana 
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie może być pobierana z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji 
lub zamiany. 


2) 5% kwoty należnej uczestnikowi z tytułu odkupienia przed opodatkowaniem – dla jednostek uczestnictwa kategorii P 
 


Wysokość wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w sprawozdaniach jednostkowych 
Subfunduszy w notach objaśniających - NOTA 11. 
 


 


 


 







 
NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty  


 10 
 


1. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 
 


1) Tabela główna (w tys. złotych) 


  31-12-2021 31-12-2020 


TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 


Wartość według 
ceny nabycia w 


tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Wartość według 
ceny nabycia w tys. 


Wartość według 
wyceny na 


dzień bilansowy 
w tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Akcje               3 188 795         4 556 392    27,38%              1 607 791       2 272 325    17,52% 


Warranty subskrypcyjne -                              
-    


-                              
-    


-  -   -  - 


Prawa do akcji -                              
-    


-                              
-    


-  -   -  - 


Prawa poboru -                              
-    


-                              
-    


- 405                      571    0,00% 


Kwity depozytowe -                              
-    


-                              
-    


-                    34 198                    49 680    0,38% 


Listy zastawne                  181 470                  181 104    1,09%        235 204          236 019    1,82% 


Dłużne papiery wartościowe             11 382 831    10 992 050    66,06%              8 798 859         9 072 135    69,96% 


Instrumenty pochodne 0 - 17 379    -0,11% 0    - 74 892    -0,58% 


Udziały w spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 


                              
-    


                              
-    


-  -   -  - 


Jednostki uczestnictwa -                              
-    


-                              
--    


-  -   -  - 


Certyfikaty inwestycyjne -                              
-    


-                              
-    


-  -   -  - 


Tytuły uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę 
za granicą 


               99 780        102 767    0,62%     128 841             131 884    1,02% 


Wierzytelności -                              
-    


-                              
--    


-  -   -  - 


Udzielone pożyczki pieniężne -                              
-    


-                              
-    


-  -   -  - 


Weksle -                              
-    


-                              
--    


-  -   -  - 


Depozyty -                              
-    


-                              
-    


-  -   -  - 


Waluty -                              
-    


-                              
--    


-  -   -  - 


Nieruchomości -                              
-    


-                              
-    


-  -   -  - 


Statki morskie -                              
-    


-                              
--    


-  -   -  - 


Inne -                              
-    


-                              
-    


-  -   -  - 


Suma:             14 852 876     15 814 934    95,04%             10 805 298      11 687 722    90,12% 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


Zestawienie lokat należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczególnych Subfunduszy, 
które zostały dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego 
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2. POŁĄCZONY BILANS 


sporządzony na dzień 31 grudnia 2021 r. (w tys. złotych) 


POŁĄCZONY BILANS 2021-12-31  
2020-12-31 


 *) 


I. Aktywa 16 640 549 12 967 079 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 317 361 250 090 


2. Należności 7 562 6 746 


3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 439 146 855 952 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 823 178 10 694 921 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 053 302 1 159 370 


6. Pozostałe aktywa -                  -    


II. Zobowiązania 174 648      182 110    


1) Zobowiązania własne subfunduszy 174 648 182 110 


2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu/subfunduszu -                  -    


III. Aktywa netto (I - II) 16 465 901 12 784 969 


IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 10 323 067 9 996 809 


1. Kapitał wpłacony 90 642 048 71 325 906 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -80 318 981 -61 329 097 


V. Dochody zatrzymane 5 257 004 1 954 281 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3 014 915 953 146 


 - w tym, zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto dotyczące funduszy 
inwestycyjnych otwartych przekształconych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r. 


1 948 510                  -    


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 242 089 1 001 135 


- w tym, zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat dotyczący 
funduszy inwestycyjnych otwartych przekształconych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r. 


740 141                  -    


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 885 830 833 879 


- w tym, wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia dotyczący funduszy 
inwestycyjnych otwartych przekształconych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r. 


429 684                  -    


VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 465 901 12 784 969 


 


 


 


 *) Zaprezentowane dane porównywalne nie obejmują danych Funduszy przekształconych w Subfundusze w dniu 07.12.2021 r. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


Bilans należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczególnych Subfunduszy, które zostały 
dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego 
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3. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. złotych) 


POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2021  
do 31-12-2021 


**) 


od 01-01-2020  
do 31-12-2020 


*) 


I. Przychody z lokat 299 604 221 278 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 94 139 37 016 


Przychody odsetkowe 189 667 167 029 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych 10 279 16 197 


Pozostałe 5 519 1 036 


II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 188 048 147 074 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 164 374 137 260 


- stała część wynagrodzenia 157 135 137 260 


- zmienna część wynagrodzenia 7 239 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla Depozytariusza 1 685 52 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu 3 246 413 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 


Opłaty za usługi w zakresie rachunkowości 10 339 51 


Opłaty za usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 


Opłaty za usługi prawne - - 


Opłaty za usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe 1 689 76 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 1 583 6 665 


Pozostałe 5 131 2 555 


III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 703 108 


IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 186 345 146 966 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 113 259 74 312 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 123 080 595 657 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 500 813 208 679 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -377 733 386 978 


- z tytułu różnic kursowych 35 577 7 179 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 236 339 669 969 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


 


 


 


*) Zaprezentowane dane porównywalne nie obejmują danych Funduszy przekształconych w Subfundusze w dniu 07.12.2021 r. 


**) w odniesieniu do subfunduszy: NN Obligacji 2 i NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania rachunek wyniku z operacji obejmuje okres od dnia 
07.12.2021 r. do dnia 31.12.2021 r. Informacja dotycząca wyniku za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 06.12.2021 r.,  tj. do dnia przekształcenia w 
subfundusze, znajduje się w sprawozdaniach jednostkowych ww. subfunduszy. 


 


 


 


 


 


 


 


 


Rachunek wyniku z operacji należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczególnych 
Subfunduszy, które zostały dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego 







 
NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty  


 13 
 


4. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. złotych) 


POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2021  
do 31-12-2021 


**) 


od 01-01-2020  
do 31-12-2020  


*) 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 784 969 9 604 294 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 236 339 669 969 


a) przychody z lokat netto 113 259 74 312 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 500 813 208 679 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -377 733 386 978 


2.a  Zyski zatrzymane dotyczące funduszy inwestycyjnych otwartych przekształconych  w 
subfundusze, w tym: 


3 118 335 - 


a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, 1 948 510 - 


b) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 740 141 - 


c) wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 429 684 - 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 236 339 669 969 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 326 258 2 510 706 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 


19 316 142 7 633 484 


- w tym zmiana kapitału wpłaconego wynikająca z przekształcenia funduszy 
inwestycyjnych otwartych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r. 


12 556 363 - 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 
uczestnictwa) 


-18 989 884 5 122 778 


- w tym zmiana kapitału wypłaconego wynikająca z przekształcenia funduszy 
inwestycyjnych otwartych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r. 


-12 129 837 - 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) uwzględniająca 
zyski zatrzymane dotyczące funduszy inwestycyjnych otwartych przekształconych  w 
subfundusze 


3 680 932 3 180 675 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 465 901 12 784 969 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 17 269 879 10 581 505 


 


 


*) Zaprezentowane dane porównywalne nie obejmują danych Funduszy przekształconych w Subfundusze w dniu 07.12.2021 r. 


 


**) w odniesieniu do subfunduszy NN Obligacji 2 i NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania wynik z operacji obejmuje okres od dnia 07.12.2021 r. do dnia 
31.12.2021 r. Informacja dotycząca wyniku z operacji oraz zmiany kapitału wpłaconego i wypłaconego do dnia 06.12.2021 r.,  tj. do dni przekształcenia w 
subfundusze, znajduje się w dodatkowych liniach w zestawieniu zmian w aktywach netto. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 
Zmiany w aktywach należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczególnych Subfunduszy, 


które zostały dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego 
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Informacja o technikach efektywnego zarządzania portfelem, w tym o umowach mających za przedmiot 
instrumenty pochodne 
Zgodnie z pkt. 35 i pkt. 40 Wytycznych dotyczących funduszy typu ETF i innych kwestii związanych z UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez 
Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA/2014/937PL) Zarząd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia  poniższe informacje. 


Fundusz może stosować techniki efektywnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu pod warunkiem, że są one zgodne z celem inwestycyjnym 


Funduszu/Subfunduszu.  


Stosowanie technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/ Subfunduszu realizowane jest poprzez zawieranie umów mających za przedmiot 


instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane 


przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu, mogą być transakcjami terminowymi (futures lub forward) 


lub opcjami, w których instrumentami bazowymi są indeksy giełdowe lub papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego, które mogą być przedmiotem lokat 


Funduszu/Subfunduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszłe stopy procentowe, lub transakcjami wymiany stóp procentowych (swapami stóp procentowych), lub 


też swapami walutowymi. Zawieranie umów mających za przedmiot instrumenty pochodne bez względu na ich cel może odbywać się wyłącznie pod warunkami i na 


zasadach określonych w Ustawie oraz w rozporządzeniu Ministra Finansów w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których przedmiotem są 


instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzględnieniu celu inwestycyjnego Funduszu/ Subfunduszu. Ponadto Fundusz/ 


Subfundusz w celu zwiększenia ekspozycji może dokonywać transakcji udzielania pożyczek papierów wartościowych, tj.: transakcji, poprzez którą Fundusz/ Subfundusz 


przekazuje papiery wartościowe, a warunkiem transakcji jest zobowiązanie pożyczkobiorcy do zwrotu równoważnych papierów wartościowych w przyszłym terminie 


lub na żądanie strony przekazującej. 


Na dzień bilansowy ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego zarządzania portfelem, w tym poprzez finansowe instrumenty pochodne wyglądała 
następująco: 


Nazwa Funduszu/Subfunduszu Rodzaj transakcji Tożsamość kontrahenta 
Wartość ekspozycji 
bazowej na dzień 


bilansowy (w tys. zł) 


Wartość ekspozycji na 
dzień bilansowy (w tys. zł) 


Wartość otrzymanego 
zabezpieczenia na dzień 


bilansowy (w tys. zł) 


NN Parasol FIO: 


NN Obligacji 2 
Kontrakt Terminowy n/d (giełda)  395 152 n/d  


Zyski i straty na kontraktach 
terminowych rozliczane są 


codziennie w ramach systemu 
uzupełniania depozytów 


zabezpieczających 


IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 686 694 -17 330 15 592 


NN Indeks Odpowiedzialnego 
Inwestowania 


brak n/d n/d n/d n/d 


NN Obligacji 
Kontrakt Terminowy n/d (giełda)  514 785 n/d  


Zyski i straty na kontraktach 
terminowych rozliczane są 


codziennie w ramach systemu 
uzupełniania depozytów 


zabezpieczających 


IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 774 610 -24 118 22 537 


NN Konserwatywny IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 102 000  9 077 -8 049  


NN Krótkoterminowych 
Obligacji  


Kontrakt Terminowy n/d (giełda)  873 684 n/d  


Zyski i straty na kontraktach 
terminowych rozliczane są 


codziennie w ramach systemu 
uzupełniania depozytów 


zabezpieczających 


IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 904 091 19 721 -21 617  


NN Stabilnego Wzrostu 
Kontrakt Terminowy n/d (giełda)  387 098 n/d  


Zyski i straty na kontraktach 
terminowych rozliczane są 


codziennie w ramach systemu 
uzupełniania depozytów 


zabezpieczających 


IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 180 367 -4 950 3 726 


NN Zrównoważony 
Kontrakt Terminowy n/d (giełda)  189 901 n/d  


Zyski i straty na kontraktach 
terminowych rozliczane są 


codziennie w ramach systemu 
uzupełniania depozytów 


zabezpieczających 


IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 86 770 -2 260 1 518 


NN Akcji Kontrakt Terminowy n/d (giełda)  18 232 n/d  


Zyski i straty na kontraktach 
terminowych rozliczane są 


codziennie w ramach systemu 
uzupełniania depozytów 


zabezpieczających 


NN Globalnej Dywersyfikacji Kontrakt Terminowy n/d (giełda)  128 707 n/d  


Zyski i straty na kontraktach 
terminowych rozliczane są 


codziennie w ramach systemu 
uzupełniania depozytów 


zabezpieczających 


NN Średnich i Małych Spółek brak n/d n/d n/d n/d 


NN Polski Odpowiedzialnego 
Inwestowania 


brak n/d n/d n/d n/d 


NN Indeks Obligacji brak n/d n/d n/d n/d 


  


 







 


Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu z uwzględnieniem poniesionych kosztów i opłat wyniosły w 
okresie sprawozdawczym: 


Nazwa Funduszu/Subfunduszu 
Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania portfelem w odniesieniu do 


okresu objętego sprawozdaniem wraz z poniesionymi bezpośrednimi i pośrednimi 
operacyjnymi kosztami i opłatami (w tys. zł) 


NN Parasol FIO: 


NN Obligacji 2  44 113,76  


NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania  - 


NN Obligacji 75 969,04  


NN Konserwatywny 2 846,27  


NN Krótkoterminowych Obligacji 55 963,52  


NN Stabilnego Wzrostu 15 248,19  


NN Zrównoważony 7 762,52  


NN Akcji -1 397,88  


NN Globalnej Dywersyfikacji 436,69  


NN Średnich i Małych Spółek -351,55  


NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania -480,01  


NN Indeks Obligacji - 


 


Warszawa, 13 kwietnia 2022 r. 


 


 


 
 
 
 


Małgorzata Barska 
Prezes Zarządu 
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Członek Zarządu 
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Warszawa, 13 kwietnia 2022 r. 


 


 


Szanowni Państwo, 


 


Przekazujemy Państwu sprawozdanie finansowe funduszu NN Parasol FIO za 2021 r. Ubiegły 


rok  był  wymagający  dla  rynku  i  naszej  branży  –  dlatego  korzystając  z  okazji,  chcielibyśmy 


skomentować wyniki osiągnięte przez nasz fundusz w tym roku. 


Rok  2021  r.  jest  już  za  nami.  Kolejne  fale  COVID‐19,  rosnąca  inflacja  i  problemy  


w łańcuchach dostaw sprawiły, że w trakcie minionych 12‐tu miesięcy inwestorzy nie mogli narzekać 


na brak emocji.  


Dla posiadaczy obligacji ubiegły rok okazał się, delikatnie mówiąc, niezbyt łaskawy. Trudno 


bowiem  o  jakikolwiek  optymizm  w  sytuacji,  gdy  na  wartości  tracił  dług  zarówno  na  rynkach 


bazowych (indeksy obligacji w USA straciły średnio ponad ‐1,5% a w Niemczech średnio ponad ‐2,5%) 


jak i rynkach wschodzących (np. polski indeks obligacji TBSP zniżkował w 2021 r. o blisko ‐10%). 


Powodem  tej  przeceny  była  gwałtownie  rosnąca  inflacja  (zarówno  w  Polsce  jak  


i  w  skali  globalnej)  oraz  nagła  zmiana  retoryki  władz  monetarnych.  Warto  w  tym  miejscu 


przypomnieć, że przedstawiciele głównych banków centralnych dość długo twierdzili, iż nie widzą 


problemu rosnących cen, bo miało to być zjawisko przejściowe. Nic zatem dziwnego, że późniejsze 


podwyżki  stóp  procentowych  przełożyły  się  na  gwałtowny wzrost  niepewności  co  do  dalszego 


kierunku polityki pieniężnej i w efekcie na wspomnianą przecenę na rynku długu. 


Zdecydowanie więcej powodów do zadowolenia mieli gracze na rynku akcji, gdzie wzrostom 


notowań  przewodziły  spółki  z  branży  finansowej  (zyskujące  w  efekcie  zacieśniania  polityki 


monetarnej przez banki centralne) oraz paliwowe (rosnące w ślad za rekordowymi cenami gazu  i 


ropy  naftowej).  Słabiej  zachowywali  się  liderzy  wzrostów  z  2020  r.,  czyli  spółki  z  branży 


technologicznej  ‐  np.  w  Polsce  Allegro  zniżkowało  o  ‐50%,  CD  projekt  Red  o  ‐18%  


a notowania amerykańskiego indeksu technologicznego NASDAQ wspierane były jedynie przez pięć 


spółek (Microsoft, Apple, Google / Alphabet, Nvidię i Teslę). Pomimo tego, główne indeksy giełdowe 


zakończyły  ubiegły  rok na wyraźnych  „plusach”:  amerykański  S&P500  zwyżkował o  ponad  20%, 


warszawski WIG o ponad 18% a niemiecki DAX o ponad 14%. 


W  2021  r.  byliśmy  także  świadkami  silnych  wzrostów  na  rynku  surowców,  gdzie  –  za 


wyjątkiem metali szlachetnych, soi i kakao – na wartości zyskały wszystkie główne towary. Jednak 


to  nie  będące  na  czołówkach  serwisów  informacyjnych  ropa  naftowa  i  gaz  ziemny  przewodziły 


zwyżkom notowań (odpowiednio o 55% i 46%) a kawa i owies, które z uwagi na zapotrzebowanie  


i niekorzystne warunki pogodowe podrożały odpowiednio o +76% i +89%. 


Tą odczuwalną dla polskiego konsumenta zwyżkę notowań surowców złagodziła nieznacznie 


sytuacja na rynku walutowym. Po gwałtownym osłabieniu złotego w listopadzie, grudzień przyniósł 


odreagowanie i naszej walucie udało się „odrobić” większość wcześniejszych strat do euro, którego 


kurs zakończył rok na poziomie 4,5892 (wzrost o nieco ponad 0,5% wobec końca 2020 r.). Większą 







skalę przeceny zanotował złoty wobec dolara, którego kurs w ciągu minionych 12‐tu miesięcy wzrósł 


o +8,02% oraz wobec franka szwajcarskiego (wzrost o 4,79%). 


W pierwszym półroczu nowego roku należy oczekiwać, że sytuację na rynkach finansowych 


kształtować będą następujące czynniki: inwazja Rosji na Ukrainę i jej wpływ na globalne łańcuchy 


dostaw, wysoka inflacja i działania banków centralnych w odpowiedzi na nią a także (w mniejszym 


stopniu) pandemia COVID‐19.  


Nie należy także oczekiwać, by presja na wzrost stóp procentowych miała szybko ustąpić – 


choć pierwsze podwyżki nie powinny spowodować nagłego załamania globalnej gospodarki (bo ta 


jest w stosunkowo dobrej formie). Dopiero zbyt mocne  i szybkie zacieśnienie polityki monetarnej 


może mieć negatywne przełożenie na większość aktywów. 


Pomimo  tego wydaję  się,  że  rynek  zdyskontował  już większość  negatywnych  informacji  


i dlatego, pewnego uspokojenia sytuacji na rynku można się spodziewać w II‐gim kwartale 2022 r.. 


 


Dziękujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TFI. 


 


 


 


 


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


Małgorzata Barska  Robert Bohynik 


   


   


Członek Zarządu  Członek Zarządu 


Łukasz Adaś  Tomasz Sułek 


           


 


 


 


 


 


 


 


Zapraszamy na naszą stronę www.nntfi.pl 







NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
Procentowa zmiana wartości 


jednostki uczestnictwa 


 
NN Parasol FIO:     


NN Obligacji 2   -5,43%  


NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania  22,88%  


NN Subfundusz Obligacji  -5,64%  


NN Subfundusz  Krótkoterminowych Obligacji   -0,14%  


NN Subfundusz  Konserwatywny  -1,25%  


NN Subfundusz Indeks Obligacji  -10,30%  


NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji   8,02%  


NN Subfundusz  Stabilnego Wzrostu  1,61%  


NN Subfundusz  Średnich i Małych Spółek  27,95%  


NN Subfundusz  Zrównoważony  8,76%  


NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania  19,97%  


NN Subfundusz  Akcji  20,55%  


NN SFIO:     


NN Subfundusz Obligacji Plus (L)   0,58%  


NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)  -1,44%  


NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)  17,70%  


NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)  
(dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L))  3,47% 


 


NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)  
(dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L))  3,57% 


 


NN Subfundusz Multi Factor (L)  8,07%  


NN Subfundusz Globalny Długu Korporacyjnego (L)  2,87%  


NN Subfundusz Indeks Surowców (L)  25,19%  


NN Subfundusz Spółek Dywidendowych Rynków Wschodzących (L)  0,25%  


NN Subfundusz Obligacji Rynków Wschodzących (Waluta Lokalna) (L)  -10,28%  


NN Subfundusz Europejski Spółek Dywidendowych (L)  22,60%  


NN Subfundusz Spółek Dywidendowych USA (L)  19,16%  


NN Subfundusz Globalny Spółek Dywidendowych (L)  24,27%  


NN Subfundusz Japonia (L)  16,55%  


NN Subfundusz Total Return (L)  -0,87%  


NN Perspektywa SFIO:     


NN Subfundusz Perspektywa 2020  -1,24%  


NN Subfundusz Perspektywa 2025  1,60%  


NN Subfundusz Perspektywa 2030  3,82%  


NN Subfundusz Perspektywa 2035  4,86%  


NN Subfundusz Perspektywa 2040  5,83%  


NN Subfundusz Perspektywa 2045  6,63%  


NN Subfundusz Perspektywa 2050  7,06%  


NN Subfundusz Perspektywa 2055  7,97%  


ING Konto Funduszowe SFIO:     


ING Subfundusz Pakiet Ostrożny  -1,76%  


ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany  4,68%  


ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny  9,30%  


NN Emerytura SFIO:     


NN Subfundusz Emerytura 2025  0,65%  


NN Subfundusz Emerytura 2030  5,96%  


NN Subfundusz Emerytura 2035  9,18%  


NN Subfundusz Emerytura 2040  12,10%  


NN Subfundusz Emerytura 2045  14,66%  


NN Subfundusz Emerytura 2050  16,23%  


NN Subfundusz Emerytura 2055  15,83%  


NN Subfundusz Emerytura 2060  16,62%  


NN Subfundusz Emerytura 2065  8,90%  
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy 
Inwestycyjnych Spółki Akcyjnej


Sprawozdanie z badania rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego 
  


Opinia


Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego NN Parasol Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
które zawiera: 


— wprowadzenie do połączonego 
sprawozdania finansowego; 


— zestawienie lokat oraz połączony bilans 
sporządzone na dzień 31 grudnia 
2021 r.;  


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.: 


— połączony rachunek wyniku z operacji; 
oraz 


— zestawienie zmian w aktywach netto; 


(„sprawozdanie finansowe”). 


Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
finansowe Funduszu: 


— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Funduszu na dzień 31 grudnia 2021 r. 
oraz finansowych wyników działalności 
za rok obrotowy zakończony tego dnia, 
zgodnie z ustawą z dnia 
29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„ustawa o rachunkowości”), wydanymi 
na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi oraz przyjętymi 
zasadami (polityką) rachunkowości; 


— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Fundusz przepisami 
prawa oraz statutem Funduszu.


 


Niniejsza opinia jest spójna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, które 
wydaliśmy dnia 13 kwietnia 2022 r.
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Podstawa Opinii


Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 


— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”); 


— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 
nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”); 


— rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 
2014 r. w sprawie szczegółowych 


wymogów dotyczących ustawowych badań 
sprawozdań finansowych jednostek 
interesu publicznego, uchylającego 
decyzję Komisji 2005/909/WE 
(„rozporządzenie UE”). 


Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie połączonego sprawozdania 
finansowego. 


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.


Niezależność i etyka


Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Międzynarodowym kodeksem etyki 
zawodowych księgowych (w tym 
Międzynarodowymi standardami 
niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etycznych dla Księgowych 
(„Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej 
Rady Biegłych Rewidentów oraz z innymi 
wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do naszego badania 


połączonego sprawozdania finansowego 
w Polsce i spełniliśmy wszystkie obowiązki 
etyczne wynikające z tych wymogów i Kodeksu 
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegły 
rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Funduszu zgodnie z wymogami 
niezależności określonymi w ustawie 
o biegłych rewidentach oraz w rozporządzeniu 
UE.


Kluczowe sprawy badania


Kluczowe sprawy badania są to sprawy, które 
według naszego zawodowego osądu były 
najbardziej znaczące podczas naszego 
badania połączonego sprawozdania 
finansowego za bieżący okres 
sprawozdawczy. Obejmują one najbardziej 
znaczące ocenione rodzaje ryzyka istotnego 
zniekształcenia, w tym ocenione rodzaje 
ryzyka istotnego zniekształcenia 


spowodowanego oszustwem. Do spraw tych 
odnieśliśmy się w kontekście naszego badania 
połączonego sprawozdania finansowego jako 
całości, a przy formułowaniu naszej opinii 
podsumowaliśmy naszą reakcję na te rodzaje 
ryzyka. Nie wyrażamy osobnej opinii na temat 
tych spraw. Zidentyfikowaliśmy następujące 
kluczowe sprawy badania:


Wycena lokat Funduszu 


Wartość bilansowa portfela lokat Funduszu na dzień 31 grudnia 2021 r. wyniosła 15 815 mln zł,  
w tym nienotowane na aktywnym rynku składniki lokat 5 054 mln zł.  
Wartość bilansowa portfela lokat Funduszu na dzień 31 grudnia 2020 r. wyniosła 11 687 mln zł,  
w tym nienotowane na aktywnym rynku składniki lokat 1 159 mln zł. 


Odniesienie do połączonego sprawozdania finansowego: połączone zestawienie lokat Funduszu – 
tabela główna, połączony bilans Funduszu – pozycja „Składniki lokat notowane na aktywnym rynku” 
i „Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” oraz tabele uzupełniające i polityka 
rachunkowości subfunduszy zamieszczona w sprawozdaniach jednostkowych poszczególnych 
subfunduszy (Nota 1 „Polityka rachunkowości Funduszu”, punkt „Metody wyceny aktywów, z 
uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat, oraz zobowiązań 
funduszu, aktywów netto i wyniku z operacji”).  
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Kluczowa sprawa badania   Nasza reakcja 


W okresie sprawozdawczym aktywa 
Funduszu były lokowane głównie w papiery 
wartościowe notowane na aktywnym rynku, 
dłużne papiery wartościowe nienotowane na 
aktywnym rynku i nienotowane tytuły 
uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania.  


Zgodnie z polityką rachunkowości Funduszu  
wskazane poniżej składniki lokat wyceniane  
są w wiarygodnie oszacowanej wartości  
godziwej.  


Papiery wartościowe notowane na 
aktywnym rynku  
Składniki lokat notowane na aktywnym 
rynku ujmuje się w wartości godziwej 
ustalanej przy wykorzystaniu kursu notowań 
z końca okresu sprawozdawczego (poziom 
1 hierarchii wartości godziwej). 
W przypadku gdy dany składnik lokat jest  
przedmiotem obrotu na więcej niż jednym  
rynku, NN Investment Partners Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych SA 
(„Towarzystwo”) podejmuje decyzję, czy  
i który rynek należy uznać za rynek główny  
na potrzeby wyceny. Decyzje takie  
wymagają zastosowania istotnego osądu,  
biorącego pod uwagę odpowiedni wolumen  
obrotu, oraz możliwość zawarcia przez  
Fundusz transakcji na danym składniku  
lokat.  


Dłużne papiery wartościowe nienotowane na  
aktywnym rynku  
Wartość godziwą dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na aktywnym 
rynku ustala się przy zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane 
wejściowe są obserwowalne w sposób 
bezpośredni lub pośredni (poziom 2 
hierarchii wartości godziwej) lub za pomocą 
modelu wyceny opartego o dane 
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii 
wartości godziwej).  


W przypadku wystąpienia zdarzeń 
powodujących utratę wartości 
nienotowanych dłużnych papierów 
wartościowych, np. niewypłacalności 
emitenta, ocena taka powinna być 
odpowiednio ujęta w modelu wyceny. Ocena 
kondycji finansowej emitentów 
nienotowanych papierów wartościowych, jak 
również oszacowania jej wpływu na model 
wymaga od Zarządu Towarzystwa 
zastosowania znaczącego osądu, a 


 Nasze procedury obejmowały między 
innymi:  


— Zrozumienie i ocenę polityki 
rachunkowości Funduszu w zakresie 
wyceny lokat notowanych i 
nienotowanych na aktywnym rynku, w 
tym stosowanych kryteriów uznawania 
rynku notowań za aktywny oraz 
kryteriów rozpoznawania przesłanek 
utraty wartości;  


— Zapoznanie się z polityką inwestycyjną 
Funduszu oraz przegląd protokołów z 
posiedzeń Komitetu Inwestycyjnego 
oraz Komitetu ds. Instrumentów 
Finansowych w celu zrozumienia zasad 
monitorowania i analizy miar ryzyka 
nabywanych składników lokat;  


— Ocenę zaprojektowania, wdrożenia oraz 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznych w zakresie wyceny lokat, 
w tym dotyczących oceny aktywności 
rynku notowań;  


— Korzystając ze wsparcia naszych 
specjalistów z zakresu ryzyka 
informatycznego, testowanie 
skuteczności działania ogólnych kontroli 
środowiska informatycznego w 
odniesieniu do kluczowych systemów 
IT;  


— Niezależną analizę poprawności wyceny 
składników lokat Funduszu notowanych 
i nienotowanych na aktywnym rynku, 
poprzez między innymi:  
• uzgodnienie stanu składników lokat 


na koniec okresu sprawozdawczego 
do potwierdzenia otrzymanego 
przez nas od banku depozytariusza;  


• przeliczenie wartości składników 
lokat notowanych na aktywnym 
rynku przy wykorzystaniu notowań 
pozyskanych z niezależnych agencji 
informacyjnych; 


• uzgodnienie wartości aktywów netto 
przypadających na tytuły 
uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą do 
notowań pozyskanych z 
niezależnych agencji 
informacyjnych;  
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nieprawidłowości w tym zakresie mogą 
doprowadzić do istotnego zniekształcenia 
sprawozdania finansowego Funduszu. 


Tytuły uczestnictwa nienotowane na 
aktywnym rynku emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania  
Wycena odbywa się według ostatniej 
ogłoszonej przez daną instytucję wartości 
aktywów netto przypadających na tytuł 
uczestnictwa dostępnej na moment wyceny 
lub w przypadku braku aktualnej wyceny, 
według ostatniej ogłoszonej wyceny z 
uwzględnieniem istotnych zmian wartości 
godziwej, które nastąpiły od momentu 
ogłoszenia tej wartości. Fundusz pobiera 
dane dotyczące wyceny tytułów 
uczestnictwa oraz informacje o istotnych 
zdarzeniach od momentu ogłoszenia ich 
wyceny z zewnętrznych serwisów 
informacyjnych.  


Biorąc pod uwagę znaczną liczbę oraz 
wartość składników lokat, skład portfela 
obejmujący zarówno lokaty nienotowane, jak 
i notowane na aktywnym rynku, błąd w 
powyższej wycenie może doprowadzić do 
istotnego zniekształcenia połączonego 
sprawozdania finansowego Funduszu. 


Z powyższych względów zagadnienie to 
zostało przez nas uznane za kluczową 
sprawę badania. 


— W zakresie dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na 
aktywnym rynku:  
• uzgodnienie stanu składników lokat 


na koniec okresu sprawozdawczego 
do potwierdzenia otrzymanego 
przez nas od banku depozytariusza;  


• niezależną wycenę dłużnych 
papierów wartościowych 
nienotowanych na aktywnym rynku, 
na wybranej próbie, przy 
wykorzystaniu specjalistów z 
dziedziny ryzyka kredytowego; 


• analizę sytuacji ekonomiczno-
finansowej emitentów obligacji pod 
kątem wystąpienia potencjalnych 
przesłanek utraty wartości w oparciu 
o dane finansowe bądź dostępny 
rating kredytowy. 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa, pełniący dla Funduszu 
funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie połączonego 
sprawozdania finansowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą 
o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie 
przepisami wykonawczymi, przyjętymi 
zasadami (polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa 
i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
połączonego sprawozdania finansowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Funduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 


zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Funduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Funduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 


Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Funduszu.
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Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego sprawozdania finansowego


Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie połączonego 
sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Funduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia połączonego 
sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
istotnego zniekształcenia wynikającego 
z błędu, ponieważ oszustwo może 
obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe 
pominięcie, wprowadzenie w błąd lub 
obejście systemu kontroli wewnętrznej; 


— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Funduszu; 


— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 


— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 
oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Funduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania połączonego sprawozdania 
finansowego na powiązane ujawnienia 
w połączonym sprawozdaniu finansowym 
lub, jeżeli takie ujawnienia są 
nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
połączonego sprawozdania finansowego. 
Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Fundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania finansowego, w tym 
ujawnienia, a także czy sprawozdanie 
finansowe odzwierciedla stanowiące ich 
podstawę transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 


Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa oświadczenie, że 
przestrzegaliśmy stosownych wymogów 
etycznych dotyczących niezależności oraz 
informujemy o wszystkich powiązaniach 
i innych sprawach, które mogłyby być 
racjonalnie uznane za stanowiące zagrożenie 
dla naszej niezależności, a tam gdzie ma to 
zastosowanie, informujemy o działaniach 
podjętych w celu wyeliminowania zagrożeń lub 
zastosowanych zabezpieczeniach. 


Spośród spraw przekazywanych Komitetowi 
Audytu Towarzystwa wskazaliśmy te sprawy, 
które były najbardziej znaczące podczas 
badania połączonego sprawozdania 
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finansowego za bieżący okres sprawozdawczy 
uznając je za kluczowe sprawy badania. 
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu 
z badania połączonego sprawozdania 
finansowego, chyba że przepisy prawa lub 
regulacje zabraniają ich publicznego 
ujawnienia lub gdy, w wyjątkowych 


okolicznościach, ustalimy, że sprawa nie 
powinna być komunikowana w naszym 
sprawozdaniu, ponieważ można byłoby 
racjonalnie oczekiwać, że negatywne 
konsekwencje wynikające z jej ujawnienia 
przeważyłyby korzyści takiej informacji dla 
interesu publicznego.


Inne informacje


Na inne informacje składają się: 


— list Towarzystwa skierowany do 
uczestników Funduszu, 


— oświadczenie Zarządu, 
— informacje o wynagrodzeniach, o których 


mowa w art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i 
zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi, 


— Informacje ujawniane na podstawie pkt. 35 
i pkt. 40 wytycznych dotyczących funduszy 
typu ETF i innych kwestii związanych z 
UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez 


Europejski Urząd Nadzoru Giełd i 
Papierów Wartościowych 
(ESMA/2014/937PL) 


— Informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012, 


— oświadczenie depozytariusza  


(razem „Inne informacje”). 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta


Nasza opinia z badania połączonego 
sprawozdania finansowego nie obejmuje 
Innych informacji. 


W związku z badaniem połączonego 
sprawozdania finansowego naszym 
obowiązkiem jest zapoznanie się z Innymi 
informacjami, i czyniąc to, rozważenie, czy nie 
są one istotnie niespójne z połączonym 


sprawozdaniem finansowym, z naszą wiedzą 
uzyskaną w trakcie badania, lub w inny sposób 
wydają się być istotnie zniekształcone. Jeżeli 
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zakomunikowania.


Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
  


Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych


Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Funduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  


Celem badania połączonego sprawozdania 
finansowego nie było wyrażenie opinii na temat 


przestrzegania przez Fundusz obowiązujących 
regulacji ostrożnościowych, a zatem nie 
wyrażamy opinii na ten temat. 


W oparciu o przeprowadzone badanie 
połączonego sprawozdania finansowego, 
informujemy, że nie zidentyfikowaliśmy 
przypadków naruszenia przez Fundusz, 
w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 
2021 r. obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
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przepisach, które mogłyby mieć istotny wpływ 
na badane sprawozdanie finansowe. 


Oświadczenie na temat świadczenia usług niebędących badaniem sprawozdania finansowego


Zgodnie z naszą najlepszą wiedzą 
i przekonaniem oświadczamy, że nie 
świadczyliśmy zabronionych usług 


niebędących badaniem, o których mowa w art. 
5 ust. 1 akapit drugi rozporządzenia UE oraz 
art. 136 ustawy o biegłych rewidentach.


Wybór firmy audytorskiej


Zostaliśmy wybrani po raz pierwszy do 
badania rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego Funduszu uchwałą Walnego 
Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 27 kwietnia 
2016 r. oraz ponownie w kolejnych latach, 
w tym uchwałą z dnia 29 kwietnia 2020 r. do 


badania rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego za rok zakończony 31 grudnia 
2021 r. Całkowity nieprzerwany okres zlecenia 
badania wynosi 6 lat począwszy od roku 
obrotowego zakończonego 31 grudnia 2016 r. 
do 31 grudnia 2021 r.


 


 


 


W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546   


   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  


  


 


Łukasz Lachowski 


  


Kluczowy biegły rewident   
Nr w rejestrze 13305   
Pełnomocnik   


Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.   
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str. 1 
 


NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji 
finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 ("Rozporządzenie") 


Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego 
wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012, na dzień bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działające jako spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 
informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach przychodu całkowitego Funduszu: 


Fundusz dokonując lokat aktywów: 
– stosuje transakcje finansowane z użyciem papierów wartościowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporządzenia; 
– nie stosuje swapów przychodu całkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporządzenia. 
 
W przypadku subfunduszy: 


NN Akcji 
NN Średnich i Małych Spółek 
NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania Obligacji 
NN Globalnej Dywersyfikacji 
NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania 


Na dzień bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystąpiły transakcje finansowane z użyciem papierów wartościowych i swapy przychodu całkowitego 
 


W przypadku subfunduszy: 


NN Konserwatywny 


W okresie sprawozdawczym zawarto 157 transakcji typu buy-sell-back, oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyły się  zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. Transakcje były zawierane z Ipopema Securities 
S.A., NWAI Dom Maklerski S.A, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie oraz Santander Bank Polska S.A., w których zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą 
zabezpieczeń był PLN, okres zapadalności od 1 do 23 dni.   


Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych Funduszu w banku 
pełniącym funkcje depozytariusza Funduszu. 


Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych wskazanych przez 
kontrahenta. 
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NN Obligacji 


W okresie sprawozdawczym zawarto 174 transakcje typu buy-sell-back, 9 transakcji typu sell-buy-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyły się  zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. 
Transakcje były zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., ING Bankiem Śląskim, Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski 
S.A., w których zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą zabezpieczeń był PLN, okres zapadalności od 1 do 23 dni.  
 
Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych Funduszu w banku 
pełniącym funkcje depozytariusza Funduszu. 
Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych wskazanych przez 
kontrahenta. 
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NN Krótkoterminowych Obligacji  
W okresie sprawozdawczym zawarto 218 transakcji typu buy-sell-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyły się  zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. 
Transakcje były zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski S.A., w których 
zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą zabezpieczeń był PLN, okres zapadalności od 1 do 23 dni.  
Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych Funduszu w banku 
pełniącym funkcje depozytariusza Funduszu. 
Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych wskazanych przez 
kontrahenta. 
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NN Stabilnego Wzrostu 
 


W okresie sprawozdawczym zawarto 188 transakcji typu buy-sell-back, 4 typu sell-buy-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyły się  zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. 
Transakcje były zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski S.A., w których 
zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą zabezpieczeń był PLN, okres zapadalności od 1 do 23 dni.  
Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych Funduszu w banku 
pełniącym funkcje depozytariusza Funduszu. 
Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych wskazanych przez 
kontrahenta. 
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NN Zrównoważony 
 
W okresie sprawozdawczym zawarto 165 transakcji typu buy-sell-back, 4 typu sell-buy-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyły się  zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. 
Transakcje były zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski S.A., w których 
zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą zabezpieczeń był PLN, okres zapadalności od 1 do 23 dni.  
Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych Funduszu w banku 
pełniącym funkcje depozytariusza Funduszu. 
Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych wskazanych przez 
kontrahenta. 
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NN Indeks Obligacji 
 
W okresie sprawozdawczym zawarto 2 transakcje typu sell-buy-back. Transakcje zawarto z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., okres zapadalności 2 dni.  
Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych Funduszu w banku 
pełniącym funkcje depozytariusza Funduszu. 
Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych wskazanych przez 
kontrahenta. 


Na dzień bilansowy nie wystąpiły transakcje finansowane z użyciem papierów wartościowych i swapy przychodu całkowitego 
 


NN Obligacji 2 
 
W okresie sprawozdawczym zawarto 173 transakcje typu buy-sell-back, 9 typu sell-buy-back oraz w dniu 4 stycznia 2022 r. rozliczyła się  zawarta w 2021 r. transakcja typu buy-sell-back. 
Transakcje były zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A., ING Bankiem Śląskim oraz NWAI Dom Maklerski 
S.A., w których zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą zabezpieczeń był PLN, okres zapadalności od 1 do 23 dni.  
Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych Funduszu w banku 
pełniącym funkcje depozytariusza Funduszu. 
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Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach papierów wartościowych wskazanych przez 
kontrahenta. 


 


 


 


Warszawa, 13 kwietnia 2022 r. 


 


 


 


 


  
Małgorzata Barska 


Prezes Zarządu 
Robert Bohynik 


Wiceprezes Zarządu 
Tomasz Sułek 


Członek Zarządu 
Łukasz Adaś 


Członek Zarządu 
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH  


Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi Zarząd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia 
informację o wynagrodzeniach. 


 W tym, osoby, o których mowa w 
art. 47 a ust. 1 Ustawy 


Liczba pracowników na dzień 
31.12.2021 r. 


68 14 


Całkowita kwota 
wynagrodzeń, w tym: 


23 283 668,94 8 937 264,53 


Wynagrodzenie stałe*) 


 


17 454 878,89 6 286 084,65 


Wynagrodzenie zmienne**) 


 


5 828 790,05 2 163 355,46 


  


*) Kwota wynagrodzenia stałego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i zasiłki, 
świadczenia związane z rozwiązaniem umowy, inne świadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawcę. 


**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premię roczną wypłaconą za rok 2021, elementy odroczonego wynagrodzenia 
zmiennego przyznane w poprzednich latach i wypłacone w roku 2021. 


 


Opis sposobu obliczania zmiennych składników wynagrodzeń: 


Wynagrodzenie zmienne może być przyznane bądź wypłacone tylko jeśli pozwala na to kondycja finansowa Towarzystwa oraz jest to uzasadnione 
wynikami Towarzystwa, odpowiedniej jednostki biznesowej bądź konkretnego pracownika. 


Oceny wyników dla wszystkich pracowników: 


(i) Zestaw celów ustalany jest na początku każdego roku w ramach obustronnego porozumienia pomiędzy pracownikiem i jego 
bezpośrednim przełożonym w randze menadżera; 


(ii) Cele muszą zawierać zarówno cele finansowe i niefinansowe, a w przypadku pracowników odpowiedzialnych za bezpośredni 
kontakt z klientem dodatkowo cel oparty na utrzymaniu klienta; 


(iii) Ocena wyników jest przeprowadzana w oparciu o cele wyznaczone na początku danego roku. 


Zasady wynagrodzenia zmiennego dla osób sprawujących funkcje kontrolne: 


(i) Stosunek wynagrodzenia stałego do zmiennego ustalany jest na korzyść wynagrodzenia stałego; 
(ii) Wynagrodzenie zmienne bazuje głównie (przynajmniej 50%) na celach charakterystycznych dla danej funkcji, zawierających w 


sobie kryteria jakościowe i ilościowe; 
(iii) Cele muszą zawierać minimalnie 85% celów niefinansowych i maksymalnie 15% celów finansowych; 
(iv) Przynajmniej 50% postawionych celów powinno zostać spełnionych by dana osoba była uprawniona do otrzymania wynagrodzenia 


zmiennego. 


Zasady Wynagrodzeń Zmiennych dla osób zajmujących kluczowe stanowiska: 


(i) Wynagrodzenie zmienne dla osób na kluczowych stanowiskach powinno być ustalane na bazie oceny wyników osiągniętych przez 
daną osobę w ciągu dwóch ostatnich lat finansowych, jak również wyników osiągniętych przez jednostkę biznesową oraz 
Towarzystwo w tym okresie. Dla osób mających znaczący wpływ na fundusze zarządzane przez Towarzystwo, wynagrodzenie 
zmienne powinno bazować w pewnej proporcji na wynikach osiąganych przez te fundusze. Jeśli pracownik jest zatrudniony przez 
mniej niż 2 lata, osiągane wyniki powinny bazować na danych liczonych od początku jego zatrudnienia; 


(ii) Stałe i zmienne elementy całkowitego wynagrodzenia są w taki sposób zbalansowane, aby stały element wynagrodzenia 
reprezentował odpowiednio wysoką proporcję całkowitego wynagrodzenia; 


(iii) Wszystkie cele weryfikowane są przez jednostkę organizacyjną Towarzystwa odpowiedzialną za zarządzanie ryzykiem; 







(iv) Przynajmniej 50% postawionych celów powinno zostać spełnionych by dana osoba była uprawniona do otrzymania wynagrodzenia 
zmiennego. 


Uwagi podsumowujące: 


(i) Ocena indywidualna wyników danego pracownika jest oparta o przejrzyste kryteria finansowe i niefinansowe. Podczas oceny 
pracownika brane są pod uwagę jego wyniki, zaraportowane incydenty dotyczące zarządzania ryzykiem oraz naruszenia zgodności 
z przepisami zewnętrznymi i wewnętrznymi. 


(ii) Maksymalny stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia stałego dla wszystkich pracowników regulowany jest przez 
ogólne ramy wynagrodzeń. 


(iii) Gwarantowane wynagrodzenie zmienne nie łączy się z zasadami skutecznego zarządzania ryzykiem i wynagradzania za wyniki i 
nie powinno być przedmiotem planowanych form wynagrodzeń. W rezultacie, gwarantowane wynagrodzenie zmienne wypłacane 
jest wyłącznie na zasadzie wyjątku, jedynie nowym pracownikom w okresie pierwszego roku zatrudnienia. 


Wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidłowości: 


Ostatni przegląd miał miejsce w styczniu 2022 r. W wyniku przeprowadzonego przeglądu nie stwierdzono materialnych nieprawidłowości 
mogących mieć wpływ na ocenę realizacji polityki. 


Istotne zmiany w 2021 w przyjętej polityce wynagrodzeń: 


W 2021 r., w wyniku wejścia w życie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie 
ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych, Towarzystwo jako uczestnik rynku 
finansowego było zobowiązane do ujęcia w polityce wynagrodzeń informacji o sposobie zapewniania spójności tej polityki z 
wprowadzaniem do działalności ryzyk dla zrównoważonego rozwoju.  
Zmiana polityki wynagrodzeń w tym zakresie została zatwierdzona przez Radę Nadzorczą w dniu 30 marca 2021 r. 
 


 


Warszawa,  13 kwietnia 2022 r. 


 


 
 
 


Małgorzata Barska 
Prezes Zarządu 


Robert Bohynik 
Wiceprezes Zarządu  


Łukasz Adaś 
Członek Zarządu 


 


 


 


 
Tomasz Sułek 


Członek Zarządu  
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ING BANK ŚLĄSKI Spółka Akcyjna 


Centrum Wsparcia Klientów Strategicznych 


ul. Puławska 2, 02-566 Warszawa 


 


NIP 634-013-54-75 


KRS 5459 


Sąd Rejonowy w Katowicach 


Kapitał zakładowy – 130 100 000,00 zł 


Kapitał wpłacony – 130 100 000,00 zł 


 


   


 


 


 


 


 


Katowice,  13 kwietnia 2022 r.  


 


 


 


 


 


 


OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 


 


 


 


Działając  stosownie  do  dyspozycji   § 37  ust. 1 pkt. 2)  rozporządzenia  Ministra  Finansów  


z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 


inwestycyjnych - ING Bank Śląski S.A. jako Depozytariusz dla NN Parasol Funduszu 


Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oświadcza, że dane dotyczące stanów 


aktywów,   w   tym  w  szczególności   aktywów  zapisanych    na   rachunkach   pieniężnych i  


rachunkach papierów wartościowych  oraz  pożytków  z  tych  aktywów  przedstawionych w 


połączonym sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  za  okres od 1 stycznia 2021 r. do  


31 grudnia 2021 r., sporządzonego  13 kwietnia 2022 r., są zgodne ze stanem faktycznym. 


 


 


 





				2022-04-13T13:13:28+0200





				2022-04-13T13:24:52+0200









