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NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;

2) polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. o wartosci 15 814 934 tys. ztotych

3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume¢ 16 465 901 tys. ztotych

4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 236 339 tys. ztotych

5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujace zmiang¢ stanu wartosci aktywow netto
o kwote 3 680 932 tys. ztotych

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

1. NN Subfundusz Konserwatywny

2. NN Subfundusz Obligacji

3. NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji

4. NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu

5. NN Subfundusz Zréwnowazony

6. NN Subfundusz Akcji

7. NN Subfundusz Srednich i Matych Spotek

8. NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania

9. NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

10. NN Subfundusz Indeks Obligacji

11. NN Subfundusz Obligacji2

12. NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania
Matgorzata Barska

Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sutek
Czlonek Zarzqdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Marcin Ostrowski
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

Katarzyna Kosior
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania

Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Parasol FIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dziatat pod nazwa ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

NN Parasol FIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze istniejace w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")

W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostat
przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING
Parasol FIO).

Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Gotowkowego (decyzja nr DFN-409/9-5/99); Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji (decyzja nr DFN-409/9-5/99); Decyzja z dnia 4 pazdziernika 2000 r. Komisja
udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu (decyzja nr DFN-409/9-42/00);
Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Zréwnowazonego Funduszu
Powierniczego (decyzja nr KPW-4085-25/97); Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielita pozwolenia na
przeksztalcenie ING Zréwnowazonego Funduszu Powierniczego w ING FIO Zréwnowazony (decyzja nr DFN-409/9-5/99);
Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akcji (decyzja
nr KPW-4085-25/97); Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielita pozwolenia na przeksztatcenie ING Funduszu
Powierniczego Akcji w ING FIO Akcji (decyzja nr DFN-409/9-5/99); Decyzja z dnia 28 sierpnia 2001 r. Komisja udzielita
zgody na utworzenie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego EuroClick (decyzja nr DFN1-4050/9-
91/01); Decyzja z dnia 27 wrzesnia 2005 r. Komisja udzielita zezwolenia na przeksztatcenie ING SFIO EuroClick w ING FIO
Srednich i Matych Spétek (decyzja nr DFI/W/4033-9/3-10-4238/05); Decyzja nr DFL/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/SP z dnia
25 stycznia 2010 r. KNF udzielita zezwolenia na przeksztatcenie ING FIO Gotowkowego, ING FIO Obligacji, ING FIO
Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zréwnowazonego, ING FIO Akcji i ING FIO Srednich i Matych Spétek w nowe subfundusze
ING Parasol FIO.

Decyzja z dnia 25 sierpnia 2021 r. Komisja udzielita zezwolenia na przeksztalcenie NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 oraz NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w nowe subfundusze NN
Parasol FIO (DFF-F10.4022.1.186.2018.JG) : NN Subfundusz Obligacji 2 oraz NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego
Inwestowania. W dniu 31 lipca 2018 r. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 (utworzony decyzja
Komisji nr DFN1-4050/9-117/01 dnia 19 wrze$nia 2001 r). zostal przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod
nazwa NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2.

W dniu 31 lipca 2018 r. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 (utworzony decyzja Komisji nr DFN1-
4050/9-107/01 z dnia 19 wrzesnia 2001 r). zostat przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nazwa NN
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 a nastepnie od dnia 3 wrzesnia 2019 roku dziatat pod zmieniona nazwa NN Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania.

Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 3 czerwca 2006 r. pod numerem RFI 238

NN Parasol FIO sktada si¢ z dwunastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony (nazwa/skrot nazwy):

1.

NN Subfundusz Konserwatywny / NN Konserwatywny / NN (PL) Konserwatywny
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Gotowkowy, nastgpnie NN Gotowkowy, NN Oszczednosciowy)
Subfundusz przeksztalcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego

NN Subfundusz Obligacji / NN Obligacji / NN (PL) Obligacji
(dziatajgcy uprzednio pod nazwq ING Subfundusz Obligacji)
Subfundusz przeksztalcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego

NN Subfundusz Krotkoterminowych Obligacji / NN Krotkoterminowych Obligacji / NN (PL) Krotkoterminowych Obligacji
(dziatajqcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Lokacyjny Plus, nastgpnie NN Lokacyjny Plus)
Subfundusz uruchomiony 04.08.2008 r.

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu / NN Stabilnego Wzrostu / NN (PL) Stabilnego Wzrostu
(dziatajqcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu)
Subfundusz przeksztatcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego

NN Subfundusz Zrownowazony / NN Zrownowazony / NN (PL) Zréwnowazony
(dziatajqcy uprzednio pod nazwq ING Subfundusz Zrownowazony)
Subfundusz przeksztatcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego

NN Subfundusz Akcji / NN Akcji / NN (PL) Akcji
(dziatajqcy uprzednio pod nazwq ING Subfundusz Akcji)
Subfundusz przeksztatcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego

NN Subfundusz Srednich i Malych Spélek / NN Srednich i Malych Spélek / NN (PL) Srednich i Malych Spolek
(dziatajqcy uprzednio pod nazwq ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek)
Subfundusz przeksztatcony w dniu 14.04.2010 r. z funduszu inwestycyjnego otwartego

NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania / NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania / NN (PL) Polski Odpowiedzialnego Inwestowania
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich, nastgpnie NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich)
Subfundusz uruchomiony 02.07.2008 r.

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty





9. NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji / NN Globalnej Dywersyfikacji / NN (PL) Globalnej Dywersyfikacji
Subfundusz uruchomiony 12.06.2020 r.

10. NN Subfundusz Indeks Obligacji / NN Indeks Obligacji / NN (PL) Indeks Obligacji
Subfundusz uruchomiony 12.06.2020 r.

Subfundusze przeksztatcone w dniu 7 grudnia 2021 roku z funduszy inwestycyjnych otwartych:

11. NN Subfundusz Obligacji 2 / NN Obligacji 2 / NN (PL) Obligacji 2

12, NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania/ NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania / NN (PL) Indeks Odpowiedzialnego
Inwestowania

Wszystkie Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne. Celem
inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

NN Subfundusz Konserwatywny
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie glownie w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede wszystkim przez Skarb
Panstwa.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne.
2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty - co najmniej 70% wartosci aktywow netto.
3. dluzne papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, nie b¢dace papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.
4. instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czesci I Statutu — do 30% wartosci aktywow.
5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) cz¢sci I Statutu - do 5% wartosci aktywow.
6. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.
7. zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 30% wartosci aktywow.
8. jednostkiuczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.
9. depozyty - do 30% wartosci aktywow.
10. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2-6 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 2.
11. Subfundusz moze lokowaé¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow warto$ciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréw wartosciowych w Nowym Jorku -,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (,,NYSE”),
gielda papierow warto$ciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w USA,
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

NN Subfundusz Obligacji
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w $rednio- i dtugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne.
2. dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa NBP - co najmniej 70% wartosci aktywow netto
3. dhluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.
4. instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czesci I Statutu — do 30% wartosci aktywow.
5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) czesci I Statutu - do 5% wartosci aktywow.
6. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.
7. zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 30% wartosci aktywow.
8. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.
9. depozyty - do 30% wartosci aktywow.
10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2-7 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 2.
11. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% warto$ci aktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
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Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastepujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

gielda papierow wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul),

gieldy papieréw wartosciowych w Nowym Jorku - ,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (, NYSE”),

gielda papierow warto$ciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:

Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w USA,

ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;.
Od 1 kwietnia 2021 r. Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: GOPL (ICE BofAML Poland Government Index).
Do dnia 31 marca 2021 r. benchmark Subfunduszu byt nastepujacy: 30% WIBOR1Y + 70% Bloomberg Barclays Series-E Poland Govt 5+ Yr Bond (BEPDS).
Do dnia 31 grudnia 2020 r. benchmark Subfunduszu by} nast¢pujacy: GOPL (ICE BofAML Poland Government Index).

NN Subfundusz Krotkoterminowych Obligacji
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w krotko- i $rednioterminowe instrumenty dtuzne, emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitentéw majacych siedzib¢ w Rzeczypospolitej Polskiej. Ekspozycja portfela inwestycyjnego Subfunduszu na
walute polska wynosi¢ bedzie od 70% do 100% aktywow netto Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne -0% wartosci aktywow
2. akcje zagraniczne - 0% warto$ci aktywow.
3. dhluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - od 15% do 100% wartosci aktywow netto.
4. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie b¢dace papierami warto§ciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 85% wartosci aktywow.
5. instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czgsci I Statutu — do 50% wartosci aktywow.
6. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) czesci I Statutu - do 10% wartosci aktywow.
7. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.
8. zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe - do 50% wartos$ci aktywow.
9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 20% wartosci aktywow.
10. depozyty - do 30% wartosci aktywow.
11. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 5-7 i 9 facznie - do 50% wartosci aktywow.
12. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréow wartosciowych w Nowym Jorku - ,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (, NYSE”),
gielda papierow warto$ciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w USA,
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBID 12M.

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, gléwnie duzych spétek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach
wzrostu, i w instrumenty dtuzne, gléwnie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb lub Pafistwa NBP. Neutralny poziom alokacji aktywow w akcje wynosi
30% a neutralny poziom alokacji aktywow w instrumenty diuzne wynosi 70%.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 10% do 50% wartosci aktywow netto.
2. zagraniczne akcje - do 30% wartosci aktywow.
3. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczego6lnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP — od 45 do 90% wartosci aktywow netto.
4. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 30% wartosci aktywow.
5. listy zastawne - do 20% wartos$ci aktywow.
6. zagraniczne dluzne papiery warto§ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego- do 30% wartosci aktywow.
7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.
8. depozyty - do 30% wartosci aktywow
9. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 6 facznie - do 30% wartosci aktywow.
10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1.
11. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 3.
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12. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywodw w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Pafistwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej sze$ciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow warto$ciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréw wartosciowych w Nowym Jorku -,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (,NYSE”),
gielda papierow wartosciowych w Toronto (,,Toronto Stock Exchange”, ,, TSX”),
gielda papierow wartosciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”)
gielda papierow wartosciowych w Oslo (,,0slo Stock Exchange”, ,,Oslo Bers”
gielda papierow warto$ciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w USA,
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;j.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 35% GOPL (ICE BofAML Poland Government Index) + 35% GFPL (ICE
BofAML 1-4 Year Poland Government Index) + 30% WIG (Warszawski Indeks Gietdowy).

NN Subfundusz Zrownowazony
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje i w instrumenty dtuzne. Aktywa Subfunduszu inwestowane sa zarbwno w akcje,
gtownie duzych spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,
glownie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Neutralny poziom alokacji aktywow w akcje wynosi 50% i neutralny poziom alokacji
aktywow w instrumenty dtuzne wynosi 50%.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 30% do 70% wartosci aktywow netto.
2. zagraniczne akcje - do 30% wartosci aktywow.
3. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP — od 20% do 70% wartosci aktywow.
4. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 35% wartosci aktywow.
5. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.
6. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.
7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 20% wartosci aktywow.
8. depozyty - do 30% wartosci aktywow
9. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 6 facznie - do 30% wartosci aktywow.
10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1.
11. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 3.
12. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nast¢pujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréow wartosciowych w Nowym Jorku - ,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (, NYSE”),
gielda papierow warto$ciowych w Toronto (,,Toronto Stock Exchange”, ,, TSX”),
gielda papierow warto$ciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”)
gielda papierow warto$ciowych w Oslo (,,0slo Stock Exchange”, ,,Oslo Bers”
gielda papierow wartosciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w USA,
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocne;j.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 50% WIG (Warszawski Indeks Gieldowy) + 25% GOPL (ICE BofAML
Poland Government Index) + 25% GFPL (ICE BofAML 1-4 Year Poland Government Index).

NN Subfundusz Akcji
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, gtownie duzych spoétek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow.
2. zagraniczne akcje - do 30% wartosci aktywow.
3. dhluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — do 30% wartosci aktywow.
4. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, por¢czonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 20% wartosci aktywow.
5. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.
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6. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.
7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.
8. depozyty - do 20% wartosci aktywow.
9. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 6 facznie - do 30% wartosci aktywow.
10. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1.
11. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 3.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréw wartosciowych w Nowym Jorku -,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (,NYSE”),
gielda papierow warto$ciowych w Toronto (,,Toronto Stock Exchange”, ,, TSX”),
gielda papierow warto$ciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”)
gielda papierow wartosciowych w Oslo (,,0slo Stock Exchange”, ,,Oslo Bers”
gielda papierow wartosciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w USA,
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocne;j.
W dniu 16.11.2021 r. weszty w zycie ogtoszone 16.08.2021 r. zmiany w statucie, dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, polegajace na dodaniu zapisu:
Za posrednictwem instrumentow pochodnych, glownie transakcji terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gieldowe lub papiery
warto$ciowe, calkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze osiggna¢ poziom 120% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 100% WIG (Warszawski Indeks Gietdowy)

NN Subfundusz Srednich i Malych Spolek
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje, glownie $rednich i matych spotek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych gtéwnie na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow.
2. zagraniczne akcje - do 30% wartosci aktywow.
3. dhluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — do 30% warto$ci aktywow.
4. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 20% wartosci aktywow.
5. listy zastawne - do 20% wartos$ci aktywow.
6. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.
7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.
8. depozyty - do 20% wartosci aktywow.
9. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 6 facznie - do 30% wartosci aktywow.
10. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1.
11. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 3.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréw wartosciowych w Nowym Jorku -,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (,NYSE”),
gielda papierow warto$ciowych w Toronto (,,Toronto Stock Exchange”, ,, TSX”),
gielda papierow warto$ciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”)
gielda papierow wartosciowych w Oslo (,,0slo Stock Exchange”, ,,Oslo Bers”
gielda papierow wartosciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w USA,
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocne;j.
W dniu 16.11.2021 r. weszty w zycie ogtoszone 16.08.2021 r. zmiany w statucie, dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, polegajace na dodaniu zapisu:
Za posrednictwem instrumentow pochodnych, glownie transakcji terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gieldowe lub papiery
warto$ciowe, calkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze osiggna¢ poziom 120% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 60% mWIG40TR + 40% sWIG80TR.

NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50% aktywow Subfunduszu w akcje spotek notowanych na GPW, przy czym
ekspozycja na te akcje moze by¢ realizowana rowniez za posrednictwem instrumentdéw pochodnych. Fundusz skupia si¢ na zdywersyfikowanej selekcji niewielkiej
liczby spotek. Wplyw kazdej pozycji na catkowite ryzyko portfela bedzie podobny. Istotnym elementem doboru lokat Subfunduszu jest analiza emitentow instrumentéw
finansowych pod katem odpowiedzialnego prowadzenia biznesu, analiza czynnikow niefinansowych tj. czynnikow s$rodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego (ang. environmental social governance — ESG), w szczegdlnosci Subfundusz nie bedzie inwestowat w akcje spotek, ktorych gtdéwnym zroédtem dochodu
jest produkcja papierosow, alkoholu oraz wydobycie i przetwarzanie wegla brunatnego lub kamiennego.
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Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 50% do 100% wartosci aktywow.
2. akcje zagraniczne - od 0% do 50% wartosci aktywow.
3. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.
4. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie b¢dace papierami warto§ciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.
5. listy zastawne - 0% warto$ci aktywow.
6. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.
7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w RP i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - do
10% wartos$ci aktywow.
8. depozyty - do 20% wartosci aktywow
9. dla lokat, o ktéorych mowa w pkt 2 i 6 facznie - do 100% wartosci aktywow.
10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1.
11. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 3.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow warto$ciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréw wartosciowych w Nowym Jorku -,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (,NYSE”),
gielda papierow wartosciowych w Toronto (,,Toronto Stock Exchange”, ,, TSX”),
gielda papierow wartosciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”)
gielda papierow wartosciowych w Oslo (,,0slo Stock Exchange”, ,,Oslo Bers”
gielda papierow warto$ciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
a w przypadku umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w USA,
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;j.
W dniu 16.11.2021 r. weszty w zycie ogtoszone 16.08.2021 r. zmiany w statucie dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu polegajace na dodaniu zapisu:
Za posrednictwem instrumentow pochodnych, glownie transakcji terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gieldowe lub papiery
warto$ciowe, catkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze osiagnaé poziom 120% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 100% WIG.

NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego polegajacego na inwestowaniu do 100 % aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granica, dajacych ekspozycje na rézne kategorie lokat, w zalezno$ci od aktualnej oceny ich potencjalu, z uwzglgdnieniem towarzyszacego im poziomu ryzyka. Za
posrednictwem instrumentoéw pochodnych, gtéwnie transakcji terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub papiery warto$ciowe,
Subfundusz moze osiagna¢ calkowita ekspozycj¢ netto na poziomie 200% wartosci aktywow. Aktywa Subfunduszu moga by¢ bezposrednio lokowane rowniez w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego. Ekspozycja na tradycyjne klasy aktywow (takie jak akcje, obligacje oraz gotdwka) oraz surowce naturalne moze
by¢ osiagnigta poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w przypadku ekspozycji na tradycyjne klasy aktywow, rowniez poprzez inwestowanie aktywoéw bezposrednio w te
klasy aktywow.
Dobér poszezegolnych lokat determinowany bedzie réwniez zalozeniami realizowanej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opartej na elastycznym podejsciu
inwestycyjnym majacym na celu dostosowywanie si¢ do zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku i perspektyw $rednioterminowych. W szczegoélnoscei struktura portfela
inwestycyjnego dostosowywana bedzie do poziomu zmiennosci na rynkach finansowych celem utrzymania w ciggu Srednioterminowego cyklu inwestycyjnego (tj. w
horyzoncie 3 do 5 lat) ryzyka na poziomie odpowiadajacym syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) kategorii 5
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywow netto.
2. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, listy zastawne oraz zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku
pieni¢znego, oraz depozyty — do 100% wartosci aktywow.
3. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w § 9 ust. 5 Czesci I Statutu — do 100% wartos$ci aktywow.
4. tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — do 30% wartosci aktywow.
5. Subfundusz moze lokowac powyzej 10%, ale nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
6. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywOw w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nast¢pujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
gielda papierow wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréow wartosciowych w Nowym Jorku - ,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (, NYSE”),
gielda papierow wartosciowych w Toronto (,,Toronto Stock Exchange”, ,, TSX”),
gielda papierow warto$ciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”)
gielda papierow warto$ciowych w Oslo (,,Oslo Stock Exchange”, ,,Oslo Bers”
gielda papierow warto$ciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,,LSE”).
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a w przypadku umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”), Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) oraz NASDAQ w USA,
Osaka Exchange, Inc. (,,0SE”) oraz Tokyo Stock Exchange (,,TSE”) w Japonii
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;j.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBOR1Y (Warsaw Interbank Offered Rate 1 rok) + 4%.

NN Subfundusz Indeks Obligacji
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dazenie do osiagnigcia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland, w zwigzku z
czym moze inwestowa¢ do 100% aktywoéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez Skarb Pafstwa, wchodzace w
skfad tego indeksu. W celu osiagnigcia stopy zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland Fundusz moze inwestowa¢ w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu
przewidzianych limitow. Dobor poszczegélnych kategorii lokat determinowany bedzie rowniez waga poszczegoélnych instrumentow w sktadzie indeksu Treasury
BondSpot Poland, ptynnoscia poszczegoélnych instrumentow wchodzacych w sktad tego indeksu, oraz efektywnym zarzadzaniem portfelem Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywow netto.
2. diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 100% wartosci aktywow.
3. dhluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bgdace papierami warto§ciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 30% wartosci aktywow.
4. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.
5. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa - do 10% wartosci aktywow.
6. depozyty - do 30% wartosci aktywow.
7. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Fundusz okreéla, ze w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. W przypadku umoéw majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne Statut wskazuje nastgpujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w USA.
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu roéwne;j stopie zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland.

NN Subfundusz Obligacji 2
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow gtéwnie w $rednio- i dlugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane przede
wszystkim przez Skarb Panstwa.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

stanowig co najmniej 50% wartosci aktywow.

2. dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez

Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartos$ci aktywow.

3. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

4. zagraniczne dluzne papiery warto$ciowe — do 49% warto$ci aktywow.

5. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica - do 10% wartosci aktywow.

6. depozyty - do 20% wartosci aktywow.
Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP,
jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego, panistwa nalezace do OECD, migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Fundusz nie inwestuje w akcje ani inne instrumenty udzialowe. Fundusz moze dokonywac¢ lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: gietda papieréw warto$ciowych w Stambule (Borsa
Istanbul), w Nowym Jorku ,,NASDAQ” i,,New York Stock Exchange” (,,NYSE”), a w przypadku uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne: Chicago
Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w USA.
Subfundusz dazy do osiagnigcia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark GOPL (ICE BofAML Poland Government Index ).

NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dazenie do odzwierciedlenia sktadu portfela oraz stopy zwrotu zblizonej do indeksu WIG-ESG, w zwiazku
z czym moze inwestowa¢ do 100 % aktywoéw w akcje spotek, ktére w dniu ich nabycia wchodza w sktad indeksu WIG-ESG, a takze w instrumenty pochodne, dla
ktorych bazg¢ stanowia akcje spotek wehodzacych w sktad tego indeksu w dniu nabywania danego instrumentu pochodnego. Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty, ktore nie spelniajg kryteriow okreslonych w wewngtrznych politykach Towarzystwa i grupy kapitatowej, do
ktorej nalezy Towarzystwo, ograniczajacych mozliwos$¢ inwestowania zarzadzanych aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ negatywnie oddzialywujaca na czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego.
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Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, oraz zagraniczne akcje — od 70% do 100% warto$ci

aktywow.

2. dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub NBP — do 30% wartosci aktywow.

3. dhluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bedace papierami warto§ciowymi emitowanymi, por¢czonymi lub gwarantowanymi przez

Skarb Panstwa lub NBP - do 10% warto$ci aktywow.

4. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - do 10% wartosci aktywow.

5. depozyty - do 10% warto$ci aktywow.

6. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 2 — 5 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 2.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Fundusz moze zwigkszy¢ ten limit do 35% wartosci aktywow, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie WIG-ESG wzrosnie. Limit ten dotyczy akcji wylacznie jednego emitenta.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym
niz RP i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych
niz RP i panstwo cztonkowskie: gietda papierow wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym Jorku ,,NASDAQ” i ,,New York Stock Exchange” (,,NYSE”),
a w przypadku umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne: Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w USA.
Subfundusz dazy do osiagnigcia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark indeks WIG-ESG.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI,
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesénia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment
Partners International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu
ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Dane porownywalne obejmuja okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2021 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszczegdlne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31 grudnia 2021 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje réwniez przegladow sprawozdan
potrocznych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A, Al, A2

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sa za posrednictwem wszystkich dystrybutorow, kategorii Al
bezposrednio przez Fundusz.

- minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

- jednostki uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane bezposrednio przez Fundusz na rzecz 0séb i podmiotow, ktore nie zawarty umowy o premi¢ inwestycyjna, o
ktorej mowa w Statucie w § 36, jednakze spetniaja okreslone w Statucie warunki do jej otrzymania. Po ich spetnieniu jednostki kategorii A lub A1 moga
zosta¢ na wniosek uczestnika wymienione na jednostki uczestnictwa kategorii A2.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E

- zbywane bezpo$rednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spehienia dodatkowych warunkéw
okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub
PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze
by¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okre§lonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI
lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty





Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii 1

- zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie, wytacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie
pierwszym. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 z, z zastrzeZeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wptata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii Ido Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE
w wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE
lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywac wyzsza minimalng wysokos$¢ wptaty
w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna faczna wptata tytutem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P
- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE
w wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE
lub umowy IKZE.
- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastgpnego nabycia

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub
PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze
by¢ uzaleznione od spetienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI
lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢
wplat tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub
PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki
zbywania, okre$laja odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub
PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze
by¢ uzaleznione od speienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI
lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢
wplat tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.

- jednostki kategorii W roznig si¢ od pozostalych kategorii jednostek rodzajem i wysokos$cia kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu (szczegdtowa
informacja zostata zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)

Z tytulu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1)0,5% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A
2)10% wplaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii 1
3)5% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii K
Z tytuhu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersj¢/zamiang w wysokosci nie wyzszej niz:
1)1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym
2)3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu/subfunduszu docelowym

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1)10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K; a w
przypadku, gdy kwota z tytutu odkupienia bgdzie nizsza niz 100 zi, kwota ta w catosci jest przeznaczona na t¢ optate. Optata umorzeniowa moze by¢ pobierana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji
lub zamiany.

2)5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytulu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w sprawozdaniach jednostkowych
Subfunduszy w notach objasniajacych - NOTA 11.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

31-12-2021 31-12-2020
o o Procento Wartos¢ wedtug | Procento
TABELA GLOWNA DB wet_:ﬂug LB wed%_ug udziat v‘vw Wartos¢ wedtug wyceny ha ? udziat v:vy
SKLADNIKI LOKAT ey ':aby"'a W | wyceny nadzie | i ach | ceny nabycia w tys. | dzien bilansowy | aktywach
ys. bilansowy w tys. A A
ogotem w tys. ogotem

Akcje 3188 795 4 556 392 27,38% 1607 791 2272325 17,52%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - 405 571 0,00%
Kwity depozytowe - - - 34 198 49 680 0,38%
Listy zastawne 181 470 181 104 1,09% 235 204 236 019 1,82%
Diuzne papiery warto$ciowe 11 382 831 10 992 050 66,06% 8798 859 9072 135 69,96%
Instrumenty pochodne 0 -17 379 -0,11% 0 - 74 892 -0,58%
Udziaty w spétkach z
ograniczong ) ) - - - -
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego. 99 780 102 767 0,62% 128 841 131884 1,02%
inwestowania majgce siedzibe
za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 14 852 876 15 814 934 95,04% 10 805 298 11 687 722 90,12%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy,

ktore zostaly dolgczone do niniejszego polqczonego sprawozdania finansowego

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. (w tys. zlotych)

POLACZONY BILANS 2021-12-31 202011)2'31
I. Aktywa 16 640 549 12 967 079
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 317 361 250 090
2. Naleznosci 7 562 6 746
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 439 146 855 952
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 823 178 10 694 921
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5053 302 1159 370
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 174 648 182 110
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 174 648 182 110
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - ll) 16 465 901 12 784 969
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 10 323 067 9 996 809
1. Kapitat wptacony 90 642 048 71 325 906
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -80 318 981 -61 329 097
V. Dochody zatrzymane 5257 004 1954 281
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3014915 953 146
) -w t){m, zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto dotyczgce funduszy 1948 510 )
inwestycyjnych otwartych przeksztatconych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r.
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2242 089 1001 135
-w tym, zakumylowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat dotyczgcy 740 141 )
funduszy inwestycyjnych otwartych przeksztatconych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r.
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 885 830 833 879
oow tyr_n, wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia dotyczacy funduszy 429 684 }
inwestycyjnych otwartych przeksztafconych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r.
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 465 901 12 784 969

*) Zaprezentowane dane porownywalne nie obejmujq danych Funduszy przeksztatconych w Subfundusze w dniu 07.12.2021 r.

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore zostaly
dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

**) *)

I. Przychody z lokat 299 604 221 278
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 94 139 37016
Przychody odsetkowe 189 667 167 029
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 10 279 16 197
Pozostate 5519 1036

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 188 048 147 074
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 164 374 137 260

- stata cze$¢ wynagrodzenia 157 135 137 260

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia 7 239 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1685 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 3 246 413
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2
Opfaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 10 339 51
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Opfaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1689 76
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych 1583 6 665
Pozostate 5131 2 555

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1703 108

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11l) 186 345 146 966

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 113 259 74 312

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 123 080 595 657
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 500 813 208 679
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -377 733 386 978

- Z tytutu réznic kursowych 35 577 7179

VIIl. Wynik z operaciji (V+-VI) 236 339 669 969

VIII. Podatek dochodowy 0 0

*) Zaprezentowane dane porownywalne nie obejmujq danych Funduszy przeksztatconych w Subfundusze w dniu 07.12.2021 r.

**) w odniesieniu do subfunduszy: NN Obligacji 2 i NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania rachunek wyniku z operacji obejmuje okres od dnia
07.12.2021 r. do dnia 31.12.2021 r. Informacja dotyczgca wyniku za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 06.12.2021 r., Y. do dnia przeksztatcenia w

subfundusze, znajduje si¢ w sprawozdaniach jednostkowych ww. subfunduszy.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych

Subfunduszy, ktore zostaly dotgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

**) *)
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 784 969 9 604 294
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 236 339 669 969
a) przychody z lokat netto 113 259 74 312
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 500 813 208 679
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -377 733 386 978
2.a Zyski zatrzymane dotyczace funduszy inwestycyjnych otwartych przeksztatconych w
. 3118 335 -
subfundusze, w tym:
a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, 1948 510 -
b) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 740 141 -
c) wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 429 684 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 236 339 669 969
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 326 258 2510 706
a) zm?ana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 19 316 142 7 633 484
uczestnictwa)
- w tym zmiana kapitatu wptaconego wynikajgca z przeksztatcenia funduszy 12 556 363 }
inwestycyjnych otwartych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r.
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 18 989 884 5122 778
uczestnictwa)
- w tym zmiana kapitatu wyptaconego wynikajgca z przeksztatcenia funduszy 12129 837 }
inwestycyjnych otwartych w subfundusze w dn. 07.12.2021 r.
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) uwzgledniajgca
zyski zatrzymane dotyczgce funduszy inwestycyjnych otwartych przeksztatconych w 3680 932 3180675
subfundusze
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 465 901 12 784 969
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 17 269 879 10 581 505

*) Zaprezentowane dane porownywalne nie obejmujq danych Funduszy przeksztatconych w Subfundusze w dniu 07.12.2021 r.

**) w odniesieniu do subfunduszy NN Obligacji 2 i NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania wynik z operacji obejmuje okres od dnia 07.12.2021 r. do dnia

31.12.2021 r. Informacja dotyczgca wyniku z operacji oraz zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego do dnia 06.12.2021 r., tj. do dni przeksztalcenia w

subfundusze, znajduje si¢ w dodatkowych liniach w zestawieniu zmian w aktywach netto.

Zmiany w aktywach nalezy analizowa¢ z notami objasniajqcymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy,
ktore zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym o umowach majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Zgodnie z pkt. 35 i pkt. 40 Wytycznych dotyczacych funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA/2014/937PL) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu pod warunkiem, Ze sa one zgodne z celem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu.

Stosowanie technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/ Subfunduszu realizowane jest poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane
przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward)
lub opcjami, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢gznego, ktore moga by¢ przedmiotem lokat
Funduszu/Subfunduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszle stopy procentowe, lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), lub
tez swapami walutowymi. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac si¢ wylacznie pod warunkami i na
zasadach okre§lonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu/ Subfunduszu. Ponadto Fundusz/
Subfundusz w celu zwigkszenia ekspozycji moze dokonywac transakcji udzielania pozyczek papierow wartosciowych, tj.: transakcji, poprzez ktora Fundusz/ Subfundusz
przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie
lub na zadanie strony przekazujacej.

Na dzien bilansowy ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem, w tym poprzez finansowe instrumenty pochodne wygladata
nastepujaco:

Warto$¢ ekspozycji
Nazwa Funduszu/Subfunduszu Rodzaj transakcji Tozsamos$¢ kontrahenta bazowej na dzien
bilansowy (w tys. zt)

Warto$¢ otrzymanego
zabezpieczenia na dzien
bilansowy (w tys. zt)

Warto$¢ ekspozycji na
dzien bilansowy (w tys. zt)

NN Parasol FIO:

Zyski i straty na kontraktach
terminowych rozliczane sa
Kontrakt Terminowy n/d (gielda) 395152 n/d | codziennie w ramach systemu
NN Obligacji 2 uzupehiania depozytow

zabezpieczajacych

IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 686 694 -17 330 15592

NN Indeks Odpowiedzialnego

. brak n/d n/d n/d n/d
Inwestowania

Zyski i straty na kontraktach
terminowych rozliczane sa

Kontrakt Terminowy n/d (gielda) 514 785 n/d | codziennie w ramach systemu
NN Obligacji uzupehiania depozytow
zabezpieczajacych
IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 774 610 -24 118 22537
NN Konserwatywny IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 102 000 9077 -8 049

Zyski i straty na kontraktach
terminowych rozliczane s
Kontrakt Terminowy n/d (gielda) 873 684 n/d | codziennie w ramach systemu
uzupetniania depozytow
zabezpieczajacych

IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 904 091 19721 =21 617

NN Krotkoterminowych
Obligacji

Zyski i straty na kontraktach
terminowych rozliczane s
Kontrakt Terminowy n/d (gielda) 387098 n/d | codziennie w ramach systemu
NN Stabilnego Wzrostu uzupetniania depozytow

zabezpieczajacych

IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 180 367 -4 950 3726

Zyski i straty na kontraktach
terminowych rozliczane s
Kontrakt Terminowy n/d (gielda) 189901 n/d | codziennie w ramach systemu
NN Zréwnowazony uzupehiania depozytow

zabezpieczajacych

IRS (Interst Rate Swap) FC-Instytucja Finansowa 86 770 -2260 1518

Zyski i straty na kontraktach
terminowych rozliczane sa
NN Akcji Kontrakt Terminowy n/d (gietda) 18232 n/d | codziennie w ramach systemu
uzupetniania depozytow
zabezpieczajacych

Zyski i straty na kontraktach
terminowych rozliczane sa
NN Globalnej Dywersyfikacji | Kontrakt Terminowy n/d (gielda) 128 707 n/d | codziennie w ramach systemu
uzupehiania depozytow
zabezpieczajacych

NN Srednich i Matych Spotek | brak n/d n/d n/d n/d

NN Polski Odpowiedzialnego
Inwestowania

NN Indeks Obligacji brak n/d n/d n/d n/d

brak n/d n/d n/d n/d






Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu z uwzglednieniem poniesionych kosztow i optat wyniosty w

okresie sprawozdawczym:

Nazwa Funduszu/Subfunduszu

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do
okresu objetego sprawozdaniem wraz z poniesionymi bezposrednimi i posrednimi
operacyjnymi kosztami i optatami (w tys. z1)

NN Parasol FIO:

NN Obligacji 2 44 113,76

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania -

NN Obligacji 75 969,04

NN Konserwatywny 2 846,27

NN Krétkoterminowych Obligacji 55963,52

NN Stabilnego Wzrostu 15 248,19

NN Zréwnowazony 7 762,52

NN Akcji -1397,88

NN Globalnej Dywersyfikacji 436,69

NN Srednich i Matych Spotek -351,55

NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania -480,01

NN Indeks Obligacji -

Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.
Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Ada$ Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.

Szanowni Panistwo,

Przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu NN Parasol FIO za 2021 r. Ubiegty
rok byt wymagajacy dla rynku i naszej branzy — dlatego korzystajgc z okazji, chcielibySmy
skomentowac wyniki osiggniete przez nasz fundusz w tym roku.

Rok 2021 r. jest juz za nami. Kolejne fale COVID-19, rosnaca inflacja i problemy
w tancuchach dostaw sprawity, ze w trakcie minionych 12-tu miesiecy inwestorzy nie mogli narzekaé
na brak emocji.

Dla posiadaczy obligacji ubiegty rok okazat sie, delikatnie méwigc, niezbyt faskawy. Trudno
bowiem o jakikolwiek optymizm w sytuacji, gdy na wartosci tracit dtug zaréwno na rynkach
bazowych (indeksy obligacji w USA stracity sSrednio ponad -1,5% a w Niemczech $rednio ponad -2,5%)
jak i rynkach wschodzacych (np. polski indeks obligacji TBSP znizkowat w 2021 r. o blisko -10%).

Powodem tej przeceny byta gwattownie rosngca inflacja (zarowno w Polsce jak
i w skali globalnej) oraz nagta zmiana retoryki wtadz monetarnych. Warto w tym miejscu
przypomnie¢, ze przedstawiciele gtdwnych bankéw centralnych dos¢ dtugo twierdzili, iz nie widza
problemu rosngcych cen, bo miafo to by¢ zjawisko przejsciowe. Nic zatem dziwnego, ze pdzniejsze
podwyzki stép procentowych przetozyty sie na gwattowny wzrost niepewnosci co do dalszego
kierunku polityki pienieznej i w efekcie na wspomniang przecene na rynku dtugu.

Zdecydowanie wiecej powoddéw do zadowolenia mieli gracze na rynku akcji, gdzie wzrostom
notowan przewodzity spotki z branzy finansowej (zyskujgce w efekcie zaciesniania polityki
monetarnej przez banki centralne) oraz paliwowe (rosngce w slad za rekordowymi cenami gazu i
ropy naftowej). Stabiej zachowywali sie liderzy wzrostéw z 2020 r., czyli spétki z branzy
technologicznej - np. w Polsce Allegro znizkowato o -50%, CD projekt Red o -18%
a notowania amerykanskiego indeksu technologicznego NASDAQ wspierane byty jedynie przez piec¢
spotek (Microsoft, Apple, Google / Alphabet, Nvidie i Tesle). Pomimo tego, gtéwne indeksy gietdowe
zakonczyty ubieglty rok na wyraznych ,plusach”: amerykanski S&P500 zwyzkowat o ponad 20%,
warszawski WIG o ponad 18% a niemiecki DAX o ponad 14%.

W 2021 r. bylismy takze swiadkami silnych wzrostow na rynku surowcéw, gdzie — za
wyjatkiem metali szlachetnych, soi i kakao — na wartosci zyskaty wszystkie gtéwne towary. Jednak
to nie bedace na czotéwkach serwiséw informacyjnych ropa naftowa i gaz ziemny przewodzity
zwyzkom notowan (odpowiednio o 55% i 46%) a kawa i owies, ktore z uwagi na zapotrzebowanie
i niekorzystne warunki pogodowe podrozaty odpowiednio o0 +76% i +89%.

Tq odczuwalng dla polskiego konsumenta zwyzke notowan surowcéw ztagodzita nieznacznie
sytuacja na rynku walutowym. Po gwattownym ostabieniu ztotego w listopadzie, grudzien przynidst
odreagowanie i naszej walucie udato sie ,,odrobi¢” wiekszos¢ wczesdniejszych strat do euro, ktérego
kurs zakonczyt rok na poziomie 4,5892 (wzrost o nieco ponad 0,5% wobec konca 2020 r.). Wieksza





skale przeceny zanotowat ztoty wobec dolara, ktérego kurs w ciggu minionych 12-tu miesiecy wzrdst
0 +8,02% oraz wobec franka szwajcarskiego (wzrost o0 4,79%).

W pierwszym poétroczu nowego roku nalezy oczekiwad, ze sytuacje na rynkach finansowych
ksztattowac bedg nastepujace czynniki: inwazja Rosji na Ukraine i jej wptyw na globalne tancuchy
dostaw, wysoka inflacja i dziatania bankow centralnych w odpowiedzi na nig a takze (w mniejszym
stopniu) pandemia COVID-19.

Nie nalezy takze oczekiwaé, by presja na wzrost stop procentowych miata szybko ustgpic¢ —
cho¢ pierwsze podwyzki nie powinny spowodowac nagtego zatamania globalnej gospodarki (bo ta
jest w stosunkowo dobrej formie). Dopiero zbyt mocne i szybkie zaciesnienie polityki monetarne;j
moze mie¢ negatywne przetozenie na wiekszo$¢ aktywow.

Pomimo tego wydaje sie, ze rynek zdyskontowat juz wiekszo$¢ negatywnych informacji
i dlatego, pewnego uspokojenia sytuacji na rynku mozna sie spodziewac w ll-gim kwartale 2022 r..

Dziekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TFI.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Barska Robert Bohynik
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
tukasz Adas Tomasz Sutek

Zapraszamy na naszg strone www.nntfi.pl





NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

NN Parasol FIO:

NN Obligacji 2 -5,43%
NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania 22,88%
NN Subfundusz Obligacji -5,64%
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji -0,14%
NN Subfundusz Konserwatywny -1,25%
NN Subfundusz Indeks Obligacji -10,30%
NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji 8,02%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 1,61%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek 27,95%
NN Subfundusz Zréwnowazony 8,76%
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 19,97%
NN Subfundusz Akgji 20,55%
NN SFIO:
NN Subfundusz Obligacji Plus (L) 0,58%
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) -1,44%
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) 17,70%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)
(dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)) 3,47%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)
(dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)) 3,57%
NN Subfundusz Multi Factor (L) 8,07%
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 2.87%
NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) 25,19%
NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 0,25%
NN Subfundusz Obligacji Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -10,28%
NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 22,60%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 19,16%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 24,27%
NN Subfundusz Japonia (L) 16,55%
NN Subfundusz Total Return (L) -0,87%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2020 -1,24%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 1,60%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 3,82%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 4,86%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 5,83%
NN Subfundusz Perspektywa 2045 6,63%
NN Subfundusz Perspektywa 2050 7,06%
NN Subfundusz Perspektywa 2055 7,97%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny -1,76%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4,68%
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 9,30%
NN Emerytura SFIO:
NN Subfundusz Emerytura 2025 0,65%
NN Subfundusz Emerytura 2030 5,96%
NN Subfundusz Emerytura 2035 9,18%
NN Subfundusz Emerytura 2040 12,10%
NN Subfundusz Emerytura 2045 14,66%
NN Subfundusz Emerytura 2050 16,23%
NN Subfundusz Emerytura 2055 15,83%
NN Subfundusz Emerytura 2060 16,62%

NN Subfundusz Emerytura 2065

8,90%
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rawozaanie niezaleznege
a0fe00 rewidenta z badar

d

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania

finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz potgczony bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2021 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.;

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz
— zestawienie zmian w aktywach netto;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 13 kwietnia 2022 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdbtowych

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

Wycena lokat Funduszu

wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

potgczonego sprawozdania finansowego

w Polsce i spetnili§my wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
potgczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujace
kluczowe sprawy badania:

Wartos$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2021 r. wyniosta 15 815 min zi,
w tym nienotowane na aktywnym rynku sktadniki lokat 5 054 min zt.
Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2020 r. wyniosta 11 687 min zi,
w tym nienotowane na aktywnym rynku sktadniki lokat 1 159 min zt.

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego: potaczone zestawienie lokat Funduszu —
tabela gtéwna, potgczony bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku”
i ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” oraz tabele uzupetniajgce i polityka
rachunkowosci subfunduszy zamieszczona w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdlnych
subfunduszy (Nota 1 ,Polityka rachunkowos$ci Funduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywow, z
uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat, oraz zobowigzan

funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji’).
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W okresie sprawozdawczym aktywa
Funduszu byty lokowane gtéwnie w papiery
warto$ciowe notowane na aktywnym rynku,
dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na
aktywnym rynku i nienotowane tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
wskazane ponizej sktadniki lokat wyceniane
sg w wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Papiery warto$ciowe notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ujmuje sie w wartosci godziwej
ustalanej przy wykorzystaniu kursu notowan
z kohca okresu sprawozdawczego (poziom
1 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku gdy dany sktadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku, NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA

(, Towarzystwo”) podejmuje decyzje, czy

i ktéry rynek nalezy uzna¢ za rynek gtowny
na potrzeby wyceny. Decyzje takie
wymagajg zastosowania istotnego osgdu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu, oraz mozliwo$¢ zawarcia przez
Fundusz transakcji na danym sktadniku
lokat.

Dtuzne papiery wartoSciowe nienofowane na
aktywnym rynku

Warto$¢ godziwg dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku ustala sie przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

W przypadku wystgpienia zdarzen
powodujacych utrate wartosci
nienotowanych diuznych papieréw
wartosciowych, np. niewyptacalnosci
emitenta, ocena taka powinna by¢
odpowiednio ujeta w modelu wyceny. Ocena
kondycji finansowej emitentéw
nienotowanych papieréw wartosciowych, jak
réwniez oszacowania jej wptywu na model
wymaga od Zarzadu Towarzystwa
zastosowania znaczgcego osadu, a

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

— Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny lokat notowanych i
nienotowanych na aktywnym rynku, w
tym stosowanych kryteriéw uznawania
rynku notowan za aktywny oraz
kryteriow rozpoznawania przestanek
utraty wartosci;

— Zapoznanie sie z politykg inwestycyjng
Funduszu oraz przeglad protokotéw z
posiedzeh Komitetu Inwestycyjnego
oraz Komitetu ds. Instrumentow
Finansowych w celu zrozumienia zasad
monitorowania i analizy miar ryzyka
nabywanych skfadnikéw lokat;

— Ocene zaprojektowania, wdrozenia oraz
skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznych w zakresie wyceny lokat,
w tym dotyczgcych oceny aktywnosci
rynku notowan;

— Korzystajgc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego, testowanie
skutecznosci dziatania ogdinych kontroli
srodowiska informatycznego w
odniesieniu do kluczowych systemow
IT;

— Niezalezng analize poprawnosci wyceny
skfadnikéw lokat Funduszu notowanych
i nienotowanych na aktywnym rynku,
poprzez miedzy innymi:

e uzgodnienie stanu sktadnikow lokat
na koniec okresu sprawozdawczego
do potwierdzenia otrzymanego
przez nas od banku depozytariusza;

e przeliczenie wartosci skfadnikow
lokat notowanych na aktywnym
rynku przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych agencji
informacyjnych;

e uzgodnienie wartosci aktywow netto
przypadajgcych na tytuty
uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg do
notowan pozyskanych z
niezaleznych agencji
informacyjnych;
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nieprawidtowosci w tym zakresie mogg
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania

Wycena odbywa sie wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dang instytucje wartosci
aktywow netto przypadajgcych na tytut
uczestnictwa dostepnej na moment wyceny
lub w przypadku braku aktualnej wyceny,
wedtug ostatniej ogtoszonej wyceny z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci
godziwej, ktore nastgpity od momentu
ogtoszenia tej wartosci. Fundusz pobiera
dane dotyczace wyceny tytutdw
uczestnictwa oraz informacje o istotnych
zdarzeniach od momentu ogtoszenia ich
wyceny z zewnetrznych serwiséw
informacyjnych.

Biorgc pod uwage znaczng liczbe oraz
wartos¢ skfadnikéw lokat, sktad portfela
obejmujacy zaréwno lokaty nienotowane, jak
i notowane na aktywnym rynku, btgd w
powyzszej wycenie moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

— W zakresie diuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku:

e uzgodnienie stanu sktadnikow lokat
na koniec okresu sprawozdawczego
do potwierdzenia otrzymanego
przez nas od banku depozytariusza;

e niezalezng wycene dtuznych
papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
na wybranej probie, przy
wykorzystaniu specjalistow z
dziedziny ryzyka kredytowego;

e analize sytuacji ekonomiczno-
finansowej emitentéw obligacji pod
katem wystgpienia potencjalnych
przestanek utraty wartosci w oparciu
o dane finansowe bgdz dostepny
rating kredytowy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to

zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Funduszu, zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w potgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazali§my te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczgce podczas
badania potgczonego sprawozdania
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finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— list Towarzystwa skierowany do
uczestnikéw Funduszu,

— os$wiadczenie Zarzadu,

— informacje o wynagrodzeniach, o ktérych
mowa w art. 219 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

— Informacje ujawniane na podstawie pkt. 35
i pkt. 40 wytycznych dotyczgcych funduszy
typu ETF i innych kwestii zwigzanych z
UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez

okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i
Papieréw Wartosciowych
(ESMA/2014/937PL)

— Informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

— os$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacii.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne z potgczonym

sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposob
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestedmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat

przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potgczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Fundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2021 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
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przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
SwiadczyliSmy zabronionych ustug art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania
badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
finansowego Funduszu uchwatg Walnego 2021 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 27 kwietnia badania wynosi 6 lat poczgwszy od roku

2016 r. oraz ponownie w kolejnych latach, obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 r.
w tym uchwatg z dnia 29 kwietnia 2020 r. do do 31 grudnia 2021 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ LACHOWSKI Vd

t.ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305
Petnomocnik

Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.
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NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (""Rozporzadzenie'')

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na dzien bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace jako spotka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;
— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W przypadku subfunduszy:

NN Akcji

NN Srednich i Malych Spélek

NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania Obligacji
NN Globalnej Dywersyfikacji

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu calkowitego

W przypadku subfunduszy:

NN Konserwatywny

W okresie sprawozdawczym zawarto 157 transakcji typu buy-sell-back, oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyly si¢ zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities
S.A., NWAI Dom Maklerski S.A, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, waluta
zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 23 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w banku
pelniacym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papierow wartosciowych wskazanych przez
kontrahenta.
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Dane na dbien bilansewy fw fys. =il

Roodza) transalocyi Wartosc
finansowanyeh = transalooji Ilosc %o vdziat w Rodzaj otrzymaneso Wartosc Wartosc
uFyoiem paplerow  aktywnych na transaleept  aktywach Era) siadziby Oleras Twp rozliczenia 1 zahezpiaczenia otrzymanego przaleazanzgo
wartodciowych dzien bilansowy aktywnyeh  ogolem Kontrahent kontrahenta zapadalnosei rozrachunio ohlizacie slearbows Waluta Powizrnik zabezpizezaniz zzbaspizezenia
Buy-sell-back 4581 1 (0,49% NWAIL Dom Maldarsli 84 Polska  2022-01-04 dwustronne DE0432 PLN NG Bank Slaski 4353 4570
Buw-sell-baclk 345 1 0,0%% NWAIL Dom Maldersl 8 4. Polska  2022-01-04 dwnstronne DE0T27 PLH ING Banlk §laski 815 343
Buw-sell-baclk 675 1 0.07% NWAIL Dom Maldersl 8 4. Polska  2022-01-04 dwnstronne DE1030 PLH ING Banlk §laski 645 873
Buw-sell-baclk 10011 1 1.07% Ipopema Securities 8.4, Polskea  2022-01-03 dwnstronne PE0424 PLH ING Banlk §laski 9950 10007
Buw-sell-baclk & 230 1 0.66% NWAIL Dom Maldersl 8 4. Polska  2022-01-04 dwnstronne WZ0525 PLH ING Banlk &laski 6215 6227
Buw-sell-baclk 24 787 1 2.64% NWAIL Dom Maldersl 8 4. Polska  2022-01-04 dwnstronne WZ1126 PLH ING Banlk &laski 24 685 24 778
Buw-szll-baclk 14 368 1 1.53% NWAI Dom Maldersl 24 Polska  2022-01-04 dwnstronne WZ1126 PLN ING Banlk §laski 14 317 14 358
Buw-szll-baclk 5388 1 0.57% NWAIL Dom Malderslo 2 4 Polska  2022-01-04 dwnstronne WZ1129 PLN ING Banlk §laski 5382 5384
&6 906 3 T12% 66 343 &6 863

Dane dotvezgee remtownesei i kosziow (w fvs. =)
Fodzaj transalecyi
finansowanyeh =

uEycism paplerow

wartosciowych Pr=schody Kos=ty
Buy-zell-back 150 -
Zall-buy-back - -

NN Obligacji

W okresie sprawozdawczym zawarto 174 transakcje typu buy-sell-back, 9 transakcji typu sell-buy-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyly si¢ zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back.
Transakcje byly zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., ING Bankiem Slaskim, Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski
S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 23 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w banku
pelniacym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow warto§ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez
kontrahenta.
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Diane na deien bilansowy (w tys. ={)

Fodza) transaleep Wartose
finansowanych = transakeji Iose % vdzial w Rodzaj otrzymansso Wartosd Wartosd
wryeiem papierow  aktvwnych na transalkeji  aktvwach Kraj siedzibey Oleras Twp rozliczenia i zaberpiaczenia otrzymaneso przelazansgo
wartosoiowych drien blansowy  aktyvwnweh  ogolem Eontrahent kontrahenta rapadalnosci rozrachunlo oblizac)e slearbows Waluta Powiernilc zaberpiscrenia  zaberpieczenia
Buy-z=ll-back 15017 1 0.57% Ipopema Securitiss 3.4, Polslca 20220105 dwustronne PE0424 PLN ING Bank $lasldi 14 525 15011
Buy-z=ll-back 24824 1 0.94% Ipopema Securitiss 3.4, Polslca 2022-01-04 dwustronne WZ0126 PLN ING Bank §lasli 24 347 24 §1%
Buy-s=ll-back 12042 1 0.46% Ipopema Securitiss 3.4, Polslca 2022-01-05 dwustronne WZ1122 FLN ING Bank $laski 12 037 12 041
Buy-z2ll-back 45 404 1 1,88% Ipopema Securitiss 3.4, Polslca 2022-01-04 dwustronne WZ1126 FLN NG Bank Slaski 45 371 45 400
101 286 4 3.85% 101 180 101 271

Dane dotvezgee rentownodei | kosziow (w tys. =)
Fodza) transakej

finansowanych =

VSIS Paplerow

wartodciowyeh Przychody Koazty
Bu-sell-back 78 -
Rell-buv-back - 11

NN Krotkoterminowych Obligacji

W okresie sprawozdawczym zawarto 218 transakcji typu buy-sell-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyly si¢ zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back.

Transakcje byly zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski S.A., w ktorych
zabezpieczeniem bytly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 23 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w banku
pelniacym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez
kontrahenta.
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Diane na dhien bilansowy (w fys. =f)

FRodzaj transaleeji Wartosc
finansowanych = transaloeji Tose %o vdzial w Fodza) otrzymanseo Wartosc Wartose
uEyelem papierow  aktyvwnych na transaleepi  aktvwach Era) siedziby Oleres Twvp rozhezenia 1 zaberpieczema otrzymansro przekazansro
wartodciowych drienl bilansowy  aktywnych  ogdlem Kontrahent kontrahenta zapadalnodci rozrachunks oblizacis skarbows Waluta Powiernik zaberpisczenia  zabezpisczenia
Bu-sall-back 45634 1 0.11% NWAI Dom Maldersla 84 Polska  2022-01-04 dwustronns DE0432 PLN ING Banic §laski 4 580 4032
Buy-z=ll-back 0% 1 0,02% NWAI Dom MMaldersld §.A. Polska  2022-01-04 dwustronne Ds0727 PLN NG Bank $laski 877 G05
Buw-sall-back 727 1 0,02% NWAI Dom Malklersic 8.4 Polska  2022-01-04 dwnstronns DE1030 PLN NG Bank $laski 695 727
Buy-s=ll-back 10 426 1 0.23% Ipopema Securities 5. A Polsgka  2022-01-04 dwnstronns WZN126 PLN NG Bank Slaski 10 436 10 424
Buy-z=ll-back 6 710 1 0.15% INWAI Dom MMaldersld §.A. Polska  2022-01-04 dwnstronns WZ0525 PLN NG Bank $laski 6 693 6 706
Bu-sall-back 11 038 1 0.25% Ipopema B=corities 8 A Polska  2022-01-05 dwnstronns WZEL122 PLN NG Bank $laski 11 034 11 038
Buy-s=ll-back 1% 838 1 0.45% NWAI Dom MMaldersla 5.A. Polska  2022-01-04 dwustronns WZ1126 PLN NG Bank §laski 15 7438 19 522
Buy-z=ll-back 10 500 1 0,23% INWAI Dom Maklerski 5.4 Polska  2022-01-04 dwnstronns WZ1126 PLN NG Bank $laski 10 862 10 883
Buy-s=ll-back 3322 1 0.75% Ipopema Securities 5. A Polsgka  2022-01-04 dwustronns WZ112% PLN ING Banl $laski 33 147 33218
98 702 g 222% 98 180 98 663

Dame dotvezgre rentownesci i kosziow (w fys. =f)
Rodzaj transaloeji
finansowanyeh =

EEVCAm paplerow

wartosciowyeh Przvchody Koszty
Buv-zzll-back 244 -
Eall-bury-back - -

NN Stabilnego Wzrostu

W okresie sprawozdawczym zawarto 188 transakceji typu buy-sell-back, 4 typu sell-buy-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyly si¢ zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back.

Transakcje byly zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski S.A., w ktorych
zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 23 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w banku
pelniacym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez
kontrahenta.
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Dane na dhien bilansowy (w fys. ZJ)

Rodzaj transalcji Wartose
finansowanych = transalocyi Tlosc %o vdziat w Rodza) otrzymaneso Wartosc Wartosc
uiyelem papierdw  aktyvwnychna  transaleji  aktwywach Kraj siedziby Oleras Tp rozliczenia 1 zabezpisczenia otrzymanago przekazansgo
wartodciowych dzien bilansowy  aktwvwnyeh  ogolem Kontrahent kontrahenta zapadalnodet rozrachunks oblizacie skarbows Walsta Powiernik zabezpisczenia  zabezpisczenia
Buy-s=ll-back 8310 1 0. 46% NWAI Dom Malderslo 24 Polska  2022-01-04 dwustronne DE0432 BLN NG Bani $laski 8372 3 306
Buy-z=ll-back 1625 1 0,08% NWAI Dom Malklersl 5.4 Polgkea  2022-01-04 dwustronne Ds0727 FLN NG Bank Slaski 1 367 1624
Buy-s=ll-back 1258 1 0.07% NWAIL Dom Maldersls 3.4 Polska  2022-01-04 dwustronne DE1030 PFLN MG Bank Slaski 1240 12587
Bu-zsell-back 15 017 1 0. 78% Ipopema Securities 5.4, Polska  2022-01-05 dwustronne PEO424 PLN NG Banl $lashi 14 925 15011
Buy-s=ll-back 14 854 1 0. 77% Ipopema Securities 5.4, Polskea  2022-01-04 dwustronne WZ0126 PLN NG Bank Slaski 14 908 14 891
Buy-s=ll-back 11581 1 0.62% NWAI Dom Maldersl 8.4 Polska  2022-01-04 dwustronne WZ0525 PLN NG Banl $lashi 11852 11975
Buw-s=ll-back 3028 1 0,41% Ipopema S=scuritizs 5.4 Polska  2022-01-03 dwustronne WZl1122 PLN NG Bank Slaski 3025 3028
Buy-s=ll-back 15 870 1 0.82% NWAI Dom Maldersloi 5.4 Polska  2022-01-04 dwustronne WZ1126 PLN NG Bank Slaski 15 789 15 838
Buy-s=ll-back 14 364 1 0. 77% NWAI Dom Maldersl 8.4 Polska  2022-01-04 dwustronne WZ1126 PLN NG Banl $lashi 14 811 14 833
Buw-s=ll-back 5928 1 0,31% Ipopema Sscuritizs 8.4 Folska  2022-01-04 dwustronne WZ1126 PLN NG Bank Slaski 5924 5 4928
Buw-zell-back 0771 1 0,50% Ipopema Sscuritiss 3.4, FPolska 2022-01-04 dwustronne Wr112% PLN NG Bank '51451:'1 0 745 5 770
108 086 11 5,58% 107 273 108 042

Dane dotyezgee remtownesei i kosziow (w s, =f)
Rodza) transaloep

finansowanyveh =

UEVCiem paplerow

wartosciowych Przvchody Koszty

Buy-zall-baclk 162 -

Zall-buy-back - -
NN ZrownowaZony

W okresie sprawozdawczym zawarto 165 transakeji typu buy-sell-back, 4 typu sell-buy-back oraz w dniach 4 i 5 stycznia 2022 r. rozliczyly si¢ zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back.

Transakcje byly zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A. oraz NWAI Dom Maklerski S.A., w ktorych
zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 23 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach papierow wartosciowych Funduszu w banku
petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papierow wartosciowych wskazanych przez
kontrahenta.
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Dane na dhien bilansowy (w fys. =f)

Fodza) transalocyi Wartose
finansowanych = transakep Tose %o vdziat w FRodzaj otrzymansso Wartosc Wartosc
vEveiem papierdw  aktywnwchna  transakeji  aktywach Kraj sizdziby Oleres Tp rozliczenia i zabezpisczania otrzymansso przekazanzso
wartosciowych dzien bilansowy  aktvwnyeh  ogolem Kontrahent kontrahenta zapadalnosei rozrachunlos oblizacie skarbows Waluta Powiernik zaberpizezenia  zabezpizezenia
Bur-sell-back 1762 1 0.18% MNWAI Dom Maldlerski 8.4, Polska 2022-01-04 dwistronne DE0432 PLN ING Bank Sl;shi 1675 1761
Buy-sell-back 325 1 0,03% NWAI Dom Maldersli 8.4 Polska 2022-01-04 dwnstronne DE0727 PLN NG Bank aski 313 324
Buy-sall-back 260 1 0,03% NWAT Dom Maldersli 8 A Polsla 2022-01-04 dwustronne DE1030 PLN ING Bani Slaski 248 259
Buy-sell-back 15 887 1 1,63% Ipopema Securities 8.A. Polsla 2022-01-04 dwustronne WZ0126 PLN ING Bank $ashi 15 902 15 384
Buy-sall-back 2 306 1 0,25% NWAT Dom Maldersli 8 A Polsla 2022-01-04 dwustronne WZ0525 PLN ING Bani Slaski 2380 2305
Buy-zell-back 4014 1 0,41% Ipopema Securities 8.4, Polsla 2022-01-03 dwustronne WZl122 PLN NG Bank $askd 4012 4014
Buy-zall-back 15 800 1 1,62% Ipopema Sacurities 8.4, Polska 2022-01-04 dvustronne WZ1126 PLN NG Banle §laski 15 790 15 808
40 453 7 4.15% 40 338 40 444

Dane dotyezgee renfownodei i bosziow (w fys. =f)
Rodzaj tranzaleeyi
finansowanyeh =
LEVCISM papierow
wartosciowych

Przvchody Kosztv

Bury-zell-back 34 -
Sall-buy-back - -

NN Indeks Obligacji

W okresie sprawozdawczym zawarto 2 transakcje typu sell-buy-back. Transakcje zawarto z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., okres zapadalnosci 2 dni.
Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w banku

pelniacym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papierow wartosciowych wskazanych przez

kontrahenta.

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierdw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego

NN Obligacji 2

W okresie sprawozdawczym zawarto 173 transakcje typu buy-sell-back, 9 typu sell-buy-back oraz w dniu 4 stycznia 2022 r. rozliczyta si¢ zawarta w 2021 r. transakcja typu buy-sell-back.
Transakcje byly zawierane z Bankiem Societe Generale S.A. w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A., Ipopema Securities S.A., ING Bankiem Slaskim oraz NWAI Dom Maklerski

S.A., w ktérych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 23 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach papierow wartosciowych Funduszu w banku

petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.
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Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez

kontrahenta.

Dane na doien bilansowy (w fys. ={)

Fodza) transalcji Wartose
finansowanyeh = transaloeji Tose %o vdzial w Rodzaj otrzymanseo Wartose Wartosc
uiyveiem papierow  aktvwnychna  transaleefi  aktwywach Kraj siedziby Olcras Twp rozliezenia i zaberpiecrenia otrzymanago przekazanszso
wartosciowych dzien bilansowy  aktvwawch  ogolem Eontrahent kontrahenta zapadalnosc rozrachunls obliracie skarbowe Waluta Powiernilk zaberpierzenia  zaberpieczenia
Buy-sell-back 23714 1 1.18% Ipopema S=curitizs 8A. Polska  2022-01-04 dvustronne WZ1126 PLM ING Banl $laski 23 598 23712
Dane dotyezgee renfownoici i bossiow (w iys. =i)
Rod=aj tranzaloejd
finansowanyeh =
TECiem paplerow
wartosciowyveh Przvchody Koszty
Buy-z=ll-baclk 2 -
Zall-buy-baclk - -
Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.
Malgorzata Barska Robert Bohynik Tomasz Sutek Lukasz Ada$
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia
informacj¢ o wynagrodzeniach.

W tym, osoby, o ktorych mowa w
art. 47 a ust. 1 Ustawy

Liczba pracownikow na dzien 68 14
31.12.2021 r.
Catkowita kwota 23 283 668,94 8 937 264,53

wynagrodzen, w tym:

Wynagrodzenie state*) 17 454 878,89 6 286 084,65

Wynagrodzenie zmienne**) 5 828 790,05 2 163 355,46

*) Kwota wynagrodzenia stalego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i zasitki,
$wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne §wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawce.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premie roczng wyplacong za rok 2021, elementy odroczonego wynagrodzenia
zmiennego przyznane w poprzednich latach i wyptacone w roku 2021.

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen:

Wynagrodzenie zmienne moze by¢ przyznane badz wyptacone tylko jesli pozwala na to kondycja finansowa Towarzystwa oraz jest to uzasadnione

wynikami Towarzystwa, odpowiedniej jednostki biznesowej badz konkretnego pracownika.

Oceny wynikéw dla wszystkich pracownikdéw:

(1)
(i)

(iif)

Zestaw celow ustalany jest na poczatku kazdego roku w ramach obustronnego porozumienia pomiedzy pracownikiem i jego
bezposrednim przetozonym w randze menadzera;

Cele musza zawiera¢ zardwno cele finansowe i niefinansowe, a w przypadku pracownikéw odpowiedzialnych za bezposredni
kontakt z klientem dodatkowo cel oparty na utrzymaniu klienta;

Ocena wynikow jest przeprowadzana w oparciu o cele wyznaczone na poczatku danego roku.

Zasady wynagrodzenia zmiennego dla 0s6b sprawujacych funkcje kontrolne:

(1)

(i)
(i)
(iv)

Stosunek wynagrodzenia statego do zmiennego ustalany jest na korzy$¢ wynagrodzenia statego;

Wynagrodzenie zmienne bazuje gldwnie (przynajmniej 50%) na celach charakterystycznych dla danej funkcji, zawierajacych w
sobie kryteria jako$ciowe i ilo§ciowe;

Cele muszg zawiera¢ minimalnie 85% celow niefinansowych i maksymalnie 15% celow finansowych;

Przynajmniej 50% postawionych celow powinno zosta¢ spelnionych by dana osoba byta uprawniona do otrzymania wynagrodzenia
zmiennego.

Zasady Wynagrodzen Zmiennych dla 0s6b zajmujacych kluczowe stanowiska:

(M)

(ii)
(iif)

Wynagrodzenie zmienne dla 0s6b na kluczowych stanowiskach powinno by¢ ustalane na bazie oceny wynikdw osiagnigtych przez
dana osobg w ciagu dwodch ostatnich lat finansowych, jak réwniez wynikow osiagnigtych przez jednostke biznesowa oraz
Towarzystwo w tym okresie. Dla 0s6b majacych znaczacy wptyw na fundusze zarzadzane przez Towarzystwo, wynagrodzenie
zmienne powinno bazowaé w pewnej proporcji na wynikach osigganych przez te fundusze. Jesli pracownik jest zatrudniony przez
mniej niz 2 lata, osiagane wyniki powinny bazowac¢ na danych liczonych od poczatku jego zatrudnienia;

Stale 1 zmienne elementy calkowitego wynagrodzenia sa w taki sposob zbalansowane, aby staly element wynagrodzenia
reprezentowat odpowiednio wysoka proporcje catkowitego wynagrodzenia;

Wszystkie cele weryfikowane sa przez jednostke organizacyjna Towarzystwa odpowiedzialng za zarzadzanie ryzykiem;





(iv) Przynajmniej 50% postawionych celow powinno zosta¢ spelnionych by dana osoba byta uprawniona do otrzymania wynagrodzenia
zmiennego.

Uwagi podsumowujgce:

1) Ocena indywidualna wynikéw danego pracownika jest oparta o przejrzyste kryteria finansowe i niefinansowe. Podczas oceny
pracownika brane sa pod uwage jego wyniki, zaraportowane incydenty dotyczace zarzadzania ryzykiem oraz naruszenia zgodnosci
Z przepisami zewngtrznymi i wewnetrznymi.

(ii) Maksymalny stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego dla wszystkich pracownikow regulowany jest przez
ogodlne ramy wynagrodzen.
(iii) Gwarantowane wynagrodzenie zmienne nie faczy si¢ z zasadami skutecznego zarzadzania ryzykiem i wynagradzania za wyniki i

nie powinno by¢ przedmiotem planowanych form wynagrodzen. W rezultacie, gwarantowane wynagrodzenie zmienne wyptacane
jest wyltacznie na zasadzie wyjatku, jedynie nowym pracownikom w okresie pierwszego roku zatrudnienia.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidlowosci:

Ostatni przeglad miat miejsce w styczniu 2022 r. W wyniku przeprowadzonego przegladu nie stwierdzono materialnych nieprawidtowosci
mogacych mie¢ wptyw na oceng realizacji polityki.

Istotne zmiany w 2021 w przyjetej polityce wynagrodzen:

W 2021 r., w wyniku wejscia w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, Towarzystwo jako uczestnik rynku
finansowego byto zobowigzane do ujgcia w polityce wynagrodzen informacji o sposobie zapewniania spdjnosci tej polityki z
wprowadzaniem do dziatalno$ci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju.

Zmiana polityki wynagrodzen w tym zakresie zostata zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorczg w dniu 30 marca 2021 r.

Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
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ING

Katowice, 13 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Parasol Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw

aktywow, w tym w szczegdlno$ci aktywoOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i

rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w

polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do

31 grudnia 2021 r., sporzadzonego 13 kwietnia 2022 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not;\;e;r' ied

Dokument podpisapy przez
WIOLETTA ST
Data: 2022.04.1

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Signature Ng:[)( ified
Dokument podpi przez
ILONA MICHAHSKA

Data: 2022.04.13413:24:52 CEST

NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt

Sad Rejonowy w Katowicach
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