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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki
AEDES SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZAC)!I z siedziba w Krakowie ,

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
AEDES SPOtKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZAC)I z siedziba w Krakowie ul. Zakliki z MydInik 16,
na ktore sktada sie : wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dzieA 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
whasnym oraz rachunek przeptyw6w pienieznych za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2016r.
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci ( Dz. U.
z 2016r. poz. 1047) ( ,ustawa o rachunkowosci” ), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
( polityka) rachunkowosci .

Ill. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce




Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania , nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.

Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania

z dziatalnosci. Jednakze naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym
badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z tresciag sprawozdania

z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz

). jest zgodne co do formy i treSci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.




V. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w s$wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen

w sprawozdaniu z dziatalnosci.

VI. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage , ze jednostka w dniu 11 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla
Krakowa- Srédmieécia w Krakowie Wydziat VIl Gospodarczy dla spraw upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego majacego
na celu przeprowadzenie procesu restrukturyzacji Spotki , zgodnie z przepisami Ustawy

z dnia 15 maja 2016 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2016 poz. 978 z p6zn. zm.).

W dniu 22 lutego 2017 r. odbyfo sie Zgromadzenie Wierzycieli, ktére podjeto uchwate ws.
przyjecia ztozonych przez Spétke propozycji uktadowych. Spétka obecnie oczekuje na
uprawomocnienie sie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
VIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ws. zatwierdzenia
uktadu zawartego z wierzycielami Spétki na zgromadzeniu wierzycieli, ktére odbyto sig

w dniu 22 lutego 2017 roku.

Ponadto, zgodnie z  wymogami ustawy 0 rachunkowosci, stwierdzamy,
ze sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki zawiera opis istotnych czynnikéw  ryzyka,
zwiazanymi z dziatalnoscia oraz z otoczeniem, w ktérym dziata jednostka oraz zatacznika
nr 3 ,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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przeprowadzajacy badanie w imieniu

Katowice, dnia 19 czerwca 2017 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AEDES SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZAC)I
z siedzibg w Krakowie,
ul. Zakliki z Mydinik 16

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016 ROKU

(OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU)

Katowice, czerwiec 2017 r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
AEDES SPOLKA AKCVINA W RESTRUKTURYZACH! = siedziba w Krakowie , ul. Zakliti = Mydinik 16 ,
ZA4 ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016 r.

1. Czesc ogdlna raportu

1.1. Dane identyfikujace badana jednostke

Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spotki
AEDES Spoétka Akcyjna w restrukturyzacji

Spotka nie posiada oddziatéw ani innych zaktadow.

Forma prawna: Spétka Akcyjna, Siedziba: Krakow
Adres: ul. Zakliki z MydInik 16, 30-198 Krakéw
Telefon: +48 (12) 662 08 90, Faks: +48 (12) 662 08 91,

Adres poczty elektronicznej: biuro@aedes.pl

Adres strony internetowej: www.aedes.pl

1.2.  Statut Spotki

AEDES S.A. powstata wwyniku przeksztatcenia AEDES Sp. z o.0. na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow powzietej w dniu 14 czerwca 2011 roku przed
notariuszem Panem Waldemarem Wajda, w Kancelarii Notarialnej przy ulicy Pitsudskiego
36/4 w Krakowie, pod sygnatura Repertorium A Nr 4316/2011. Podstawa dziatalnosci
Spotki jest Statut Spotki.

1.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Spotka AEDES S.A zostata wpisana w dniu 25 lipca 2011r. do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS, pod nr
KRS: 0000392032. '
Numer Identyfikacji Podatkowej  NIP: 945-19-41-502

Numer statystyczny (REGON) 356286696.

Klasyfikacja GUS: 4120Z ( PKD 2007).

1.4. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug budowlano-montazowych
na rzecz zleceniodawcow. Spétka od poczatku swojego istnienia realizowata réznego
rodzaju inwestycje, skupiajac sie przede wszystkim na projektach w ramach budownictwa

mieszkaniowego, ktore realizuje jako Generalny Wykonawca.
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W dniu 2 lutego 2015 roku Spotka utworzyta spotke zalezna AEDES Development S.A.
z siedziba w Krakowie. Spétka ta zostata zarejestrowana decyzja Sadu Rejestrowego w dniu
28 kwietnia 2015 roku.

W dniu 9 pazdziernika 2015 roku do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw wpisana zostata
spotka AE Finanse Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Aedes S.A. w restrukturyzacji posiada
100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym w/w spétki. Gtownym celem jej utworzenia byfa
potrzeba wprowadzenia efektywniejszej kontroli w zakresie polityki finansowej Aedes S.A.

Do konca 2016 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Spotka utworzyta spotke zalezna AEDES Realizacja
Inwestycji Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie. Gtownym celem jej utworzenia byto
umozliwienie posérednio Spétce badanej udziatu w przetargach budowlanych o $redniej i
duzej wielkosci. Dodatkowo, waznym czynnikiem jest poprawa reputacji oraz zwiekszenie
wiarygodnosci Spoétki , a takze wprowadzenie systemu zabezpieczenia realizacji inwestycji

na kazdym jej etapie.

W/w spétka zalezna w dniu 24 listopada 2016 roku zawarta ze spo6tka Zaktad Budowlano -
Montazowy GRIMBUD sp. z 0.0. z siedziba w Nowym Saczu istotng umowe 0 wartosci ponad
3,31 min zt na wykonanie robét budowlanych, w tym robét ciesielskich oraz zbrojarskich

w ramach realizacji inwestycji mieszkaniowej pn. Bunscha Park - Etap Il'i lll, zlokalizowanej

w Krakowie.

1.5. Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.6 Struktura wiasnosci
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 565.143,00 zt i dzieli sie na 5.651.430 akgji

o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda, w tym:

« 3.300.000 akgji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w ten
spos6b, ze kazda akcja daje prawo do 2 gtoséw na WZ. Akcje te zostaty w catosci pokryte majatkiem
spotki przeksztatconej tj. Aedes spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie.;

e 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, ktore zostaty w catosci pokryte majatkiem spotki
przeksztatconej tj. Aedes spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie;

e  445.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktore zostaty w catosci pokryte wktadem pienieznym;

e 706.430 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktére zostana w catosci pokryte wkfadem pienieznym na
podstawie uméw zawartych pomiedzy Spétka a akcjonariuszami w ramach emisji akcji serii D.




‘OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA

RAPORT UZUPEENIAJACY FINANSOWEGO
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Na dzied 31.12.2016r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego w wysokosci
565 143,00 zt przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw kapitale w ogdlinej
zaktadowym liczbie gtoséw
Maciej Targosz 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Friendly Corporate

Eonimunication sp. Z 6:0. 1.100.000 2.200.000 19,46% 24,58%
Matgorzata Michalcewicz 1.130.000 2.230.000 19,99% 24,91%
Pozostali 1.968.610 1.968.610 34,83% 21,99%
Suma 5.651.430 8.951.430 100,0 % 100,0 %

1.7 Organy Spoftki

Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad.

W badanym okresie oraz do dnia zakoAczenia badania, sktad Zarzadu Spétki byt jednoosobowy -
funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Maciej Targosz - powofany na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spétki na 3 -letnia kadencje - od 26.07.2014r. do 25.07.2017r.

Rada Nadzorcza

W badanym roku skfad Rady Nadzorczej ulegat zmianie.
Struktura osobowa Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 20.01.2016 r. do dnia
bilansowego tj. 31.12.2016r. przedstawiata sie jak nizej:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja
f’:::iv? e :’::;’:::‘C’;‘:zaw e 0d 19.12.2011 D0 19.12.2016
Igor Flaga Cztonek Rady Nadzorczej Od 25.07.2011 Do 25.07.2016
Helena Matuszek Cztonek Rady Nadzorczej Od 24.06.2014 Do 24.06.2019
Aneta Ktos Cztonek Rady Nadzorczej Od 19.01.2016 Do 19,01.2021
tukasz tanoszka Cztonek Rady Nadzorczej 0Od 19.01.2016 Do 19,01.2021

W okresie od 22.03.2017 r. do dnia zakonczenia badania nastepowaty zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spétki, szczegétowo opisane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci

za 2016r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej AEDES S.A. w restrukturyzacji nie pobieraja wynagrodzenia za

petnione funkcje.

SL/
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Do 22.06.2016r ksiegi rachunkowe Spétki prowadzita firma zewnetrzna AURUS Kancelaria
Rachunkowo - Podatkowa sp. z 0.0 30-218 Krakow , ul. Kréolowej Jadwigi 246. Natomiast
od 01.07.2016r Gtéwnym Ksiegowym Spotki jest Pani Agata Pietruszka , ktérej nie
powierzono odpowiedzialnosci za rachunkowos¢ stosownie do art. 4 ustawy o
rachunkowosci ( tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z p6zn. zm.).

Przecietne zatrudnienie w 2016 roku w przeliczeniu na petne etaty wynosito
10 osoéb.

1.8. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych

1.Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Jan Pstras, Numer w rejestrze : 3281.

1.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Firma: Kancelaria Biegtego Rewidenta Jan Pstras , Audyt, Doradztwo,
Siedziba: Katowice,
Adres: ul. Matopolska 7, 40-737 Katowice.
NIP : 634 180 30 68.

Kancelaria Biegtego Rewidenta Jan Pstras , Audyt, Doradztwo jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3053.
Badanie sprawozdania finansowego AEDES S.A w restrukturyzacji przeprowadzilismy,
zgodnie z umowe nr. 20/VI/2017/JP z dnia 02 czerwca 2017 r., zawarta na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej nr. 01B/05/2017 z dnia 31.05.2017r. odnos$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2016 zostato przeprowadzone w siedzibie
Spotki w okresie od 02 czerwca do 19 czerwca 2016 .

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu,
jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Kluczowy biegty rewident oraz KBR Jan Pstra$ Audyt, Doradztwo spetniaja wymog
niezaleznosci od badanej Jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r.
poz. 1000).
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1.9. Informacja o uzyskaniu zadanych danych, wyjasnien i oSwiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i

informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas
dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie Kancelarii Biegtego Rewidenta Jan
Pstras , Audyt, Doradztwo.

1.10. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe badanej jednostki sporzadzone na 31.12.2015 r. i za okres
konczacy sie tego dnia podlegato obowiazkowemu badaniu na podstawie art. 64 ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ( Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi
zmianami). Zostato zbadane przez Kancelarie Biegtego Rewidenta Jan Pstras , Audyt,
Doradztwo - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr. 3053 i uzyskato

opinie z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 23 czerwca 2016r. Uchwata
nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a Uchwata nr.3 ZWZA z dnia
29.06.2016r postanowito, ze strata netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
33 480 089,66 zt zostanie pokryta w kwocie 7 330 862,17 zt z kapitatu zapasowego ,
a pozostata cze$¢ w kwocie 26 149 227,49 z zyskéw przysztych lat obrotowych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym

w dniu 23.06. 20716r. i we wiasciwym Urzedzie Skarbowym.

Na podstawie zatwierdzonego bilansu Spétki za 2015 roku prawidtowo otwarto ksiegi

rachunkowe badanego okresu.
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1.11. Przedmiot badania.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego, wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie suma 11172 741,85 zt,
- rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
strate netto w kwocie 4 728 484,79 zt,
— zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 4 728 484,79 zi,
- rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych w kwocie 21 975,62 zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

2. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

2.1 Struktura i dynamika majatku i Zrédet jego finansowania ( BILANS)

2015-12-
AKTYWA 31 % sumy 2016-12-31 % sumy  Zmiana
z1'000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 1,25 0,0% - - -100,0%
Rzeczowe aktywa trwale 473,26 2.2% 60,92 05% -87.1%
Naleznosci dtugoterminowe 6 773,79 32,1% - - -100,0%
Inwestycje dlugoterminowe - - - - -
Dlugoterminowe rozliczenia
g 1 082,99 5,1% 1 155,68 10,3% 6,7%
miedzyokresowe
8331,30 39,5% 1 216,60 10,9%  -85,4%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krotkoterminowe 5463.89 25.9% 234833 21,0% -57,0%
Inwestycje krotkoterminowe 144475 6.8% 1 284,55 1,5%  -11,1%

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

5861,95 27,8% 6 323,27 56,6% 7,9%

12 770,60 60,5% 9 956,14 89,1% -22,0%
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - - - -
Udzialy (akcje)
wlasne
AKTYWA RAZEM 21 101,90 100,0% 11172,74 100,0%  -47,1%
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AEDES SPOLKA AKCYINA W

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sum Zmiana
phakwa z1 '000 bilansowe?i' z1'000 bilansowe?il %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy 565,14 2,7% 565,14 5.1% 0,0%
Kapital (fundusz) zapasowy, 7 330,86 34,7% - - -100,0%
Zysk (strata) z lat ubieglych - - -26 149,23 -234,0%  100,0%
Zysk (strata) netto -33 480,09 -158,7%  -472848 -423%  -859%
-25584,08  -121,2% -30 312,57 -271,3% 18,5%
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania 8 775,15 41,6% 433291 38.8%  -50,6%
Zobowiazania dlugoterminowe 5558,79 26,3% 5 558,79 49.8% 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 32233,15 152,8% 31491,76 281,9% -2,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 118,89 0,6% 101,85 0,9% -14,3%
45 927,55 217,6% 41 485,31 371,3% -9,7%
PASYWA RAZEM 21101,90 100,0% 11172,74 100,0% -47,1%
2.2. Struktura i dynamika pozycji wynikowych
% %
2015  przychodéw 2016 przychodow Zmiana
z1'000  ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 104 826,47 100,0% 10 450,69 91.0% -90,0%
Zmiana stanu produktow - - 1031,76 9,0% 100,0%
104 826,47 100,0% 11 482,46 100,0% -89,0%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 268,65 0,3% 89,88 0,8% -66,5%
Zuzycie materialow i energii 15 644,34 14,9% 403,47 3,5% -97.4%
Ustugi obce 97 944 49 93,4% 9 426,96 82,1% -90.4%
Podatki i optaty 257,47 0,2% 34,02 0,3% -86.8%
Wynagrodzenia 919845 8,8% 557,45 4.9% -93,9%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1 783,39 1,7% 93,55 0,8% -93,9%
Pozostale koszty rodzajowe 526,17 0,5% 2,54 0,0% -99.5%
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialéw - - - - -
125 622,96 119.8% 10 607,88 92,4% -91,6%
Zysk (strata) ze sprzedaZy -20 796,48 -19,8% 874,58 7,6% -104,2%
Pozostate przychody operacyjne 1 184,87 1,1% 391,68 3,4% -66.9%
Pozostale koszty operacyjne 13 069,74 12,5% 5 884,04 51,2% -55,0%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -32 681,35 -31,2% -4617,77 -40,2% -85,9%
Przychody finansowe 176,52 0,2% 0,85 0,0% -99,5%
Koszty finansowe 1 004,12 1,0% 37,39 0,3% -96.3%
Zysk (strata) brutto -33 508,95 -32,0% -4 654,31 -40,5% -86,1%
Podatek dochodowy -28.86 0,0% 74,17 0,6% -357,0%
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku ) _ 3 - A
(zwigkszenia straty)
-33 480,09 -31,9% -4 728,48 -41,2% -85,9%

Zysk (strata) netto
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2.3 Wskazniki

Wyszczegélnienie jm. | 2014 2015 2016
Podstawowe wielkoSci i wskainiki struktury
Suma bilansowa tys. zi. 39 366,67 21 101,90 11172,74
Wynik netto (+/-) tys. zi. 2 308,72 -33 480,09 -4 728,48
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 1 matenalow tys. zi. 74 394,35 104 826,47 10 450,69
kapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowizzania .z 1
Kapital staly et R S tys. z% 10 191,13 18 738,52 23 552,79
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 36,8 65,2 122
Wskaznik struktury 0 e :
¢ s oo m.')"’y“""" (kapital wlasny / kapital obcy) *100 % 25,1 -55,7 731
Wskaznik cia aktywo X
S k‘;:',‘;’km s g (kapital wlasny / aktywa trwale) *100 % 74,6 -307,1 24916
Wskaznik cia aktywé . o,
| b e !""‘i‘;ylem o (Kapitat staly / aktywa trwale) *100 % 9.2 2249 -1936,0
WskaZniki plynnosci
Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowiazania) 10 04 0,3
Wskaznik plynnosci I1 ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,9 0,4 03
Wkaznik plynnosci I11 (Srodki pieni¢zne i innea!ctywz? pieni¢zne) / biezace 0.0 0,0 00
- zobowiazania)
WskazZniki rentownosci
Rentowno$é aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 59 -110,7 29,3
Rentownos¢ kapitalow wlasnych . 7 Seras
® Ol(':'} RN, WeSAYE (wynik netto / przecigtny stan kapitaléw wlasnych) *100 % 292 378,6 16,9
mw i m:m’:v peodiliber, (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 2,7 -19,8 7,6
WskazZniki zadluzenia
Wskaznik ogélnego zadluzenia (zobowiazania ogéltem / aktywa ogétem) *100 % 742 175,6 331,6
WskaZniki efektywnosci

trW;l:n.yi:'i‘k rotacji Srodkéw przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwatych 7,0 11,1 22
Wskaznik rotacji aktywow przychody ze sprzedazy / Sredni stan aktywow 26 50 09
obrotowych obrotowych i 5
Szybkosé obrotu zapaséw (przec. zapasy*t) /koszty dzialalnosci operacyjnej ilos¢ dni 14 4 0
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug*t) / AT 49 20 53
dostaw i ushug przychody ze sprzedazy oo
Szybkoé.é obrotu zobowiazan z tyt. (przec. zobowiqmni? Z tyt. 'dc.)staw. ml?ét _i ustug*t) / loéé dni 12 312 1
dostaw i uslug koszty dzialalnosci operacyjnej

Negatywne tendencje dotycza :

- obnizenia sie sumy bilansowej czyli spadku majatku jednostki,
- dalszego pogorszenia wyniku netto ,

- istotnego spadku przychodéw ze sprzedazy produktow,

- obnizenia sie wskaznikow ptynnosci,

- pogorszenia sie wskaznika struktury pasywow,

- wzrostu wskaznika ogdlnego zadtuzenia.
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Zagrozenia zasady ciagtosci dziatalnosci, zobowiazania warunkowe, zobowiazania zabezpieczone
na majatku Jednostki.

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze wystepuje niepewnos¢
w zakresie kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w nastepnym 2017 roku, jezeli
otwarte postepowanie restrukturyzacyjne, o ktérym mowa nizej nie przyniesie
spodziewanych rezultatow.

Od dnia 11 lutego 2016 r. zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Krakowie Spotka
prowadzi postepowanie restrukturyzacyjne. W dniu 22 lutego 2017 r. odbyto sie
Zgromadzenie Wierzycieli, ktére podjeto uchwate ws. przyjecia ztozonych przez Spotke
propozycji uktadowych. Spétka obecnie oczekuje na uprawomocnienie sie postanowienia
Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, VIl Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtoséciowych i Restrukturyzacyjnych ws. zatwierdzenia ukfadu zawartego z
wierzycielami Spétki na zgromadzeniu wierzycieli, ktére odbyto sie w dniu 22 lutego 2017
roku.

Réwnolegle z powyzszymi dziataniami, Zarzad Spétki stara sie prowadzi¢ normalne
czynnosci polegajace na pozyskaniu nowych zlecen, a takze na poszukiwaniu partnera
branzowego, ktéry w obecnej sytuacji wspieratby Spétke w poszukiwaniu nowych
kontraktow.

Zobowiazania warunkowe dotycza zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki z
tytutu umoéw kredytowych oraz gwarancji, Spétka posiada zobowiazanie kredytowe
dtugoterminowe o wartosci 3,0 min ztotych oraz zobowiazanie dtugoterminowe tytutu
emisji dtuznych papieréw warto$ciowych o wartosci 2.558.789,04 zt.

3. Czes$é szczegolowa raportu

3.1 Ocena prawidfowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Badana Jednostka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci. Uwzglednia ona réwniez zasady pozyskania, realizacji i
rozliczanie kontraktow dtugoterminowych

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosc;
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty miec istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciagtoSci stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci, udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoéci, bezbtednosci i sprawdzalnos$ci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

11&
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- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald
zatwierdzonego bilansu za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnoéci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

3.2. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania

finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia

stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

3.3. Bilans

Informacje liczbowe zawarte w bilansie przedstawiaja rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa jednostki na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

Bilans sporzadzony zostat we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych. Bilans jest zgodny z wptywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa.
Szczegé6towe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej
zintegrowana cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci  w wycenie i prezentacji

pozycji bilansowych.

3.4. Rachunek zyskow i strat

Informacje liczbowe zawarte w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja prawidtowo wynik
finansowy za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku.
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Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Rachunek zyskow i strat jest zgodny z wptywajacymi na jego treS¢ przepisami prawa.

W pozycjach ksztattujacych wynik nie stwierdzono istotnego btedu powyzej przyjetego
poziomu istotnosci. Struktura przychodéw i kosztéw zostata przedstawiona w notach

objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale funduszu wtasnym sporzadzono zgodnie wymogami art. 48 a

ustawy o rachunkowosci.

3.6. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony poprawnie a dane w nim zawarte
wynikaja z ksiag rachunkowych i sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz rachunku

zyskow i strat.

3.7. Dodatkowe informacje i objasnienia

Prawidtowo sporzadzono dodatkowe informacje i objasnienia, zawieraja one wszystkie
informacje wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe zawarte
w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z ksiag rachunkowych i sa zgodne

z danymi zawartymi w bilansie oraz rachunku zyskow i strat.

3.8. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatacznika nr 3
JInformacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect" do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.9 Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r. i za okres konczacy sie tego dnia

wydalismy opinie bez zastrzezen z objasnieniem .

4. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Nie stwierdzono istotnych przypadkéw naruszenia prawa, wptywajacych
na sprawozdanie finansowe.
Ocene sprawozdania zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych.

JAN PSTRAS, numer w rejestrze 3281
Kluczowy Biegty Rewident

Pudmict uprawniony do SR

przeprowadzajacy badanie w imieniu Regon 240177379, NIP *34-180-J0-68

Katowice, dnia 19 czerwca 2016 roku.
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