SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Inwestorow Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz dla Rady
Nadzorczej AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2019 roku, na ktére sktadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— wybrane dane finansowe,

— zestawienie lokat sporzagdzone na dzieri 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty w wysokosci 29 941 tysiecy
ztotych,

— bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 30 108
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 19 listopada 2018 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie -1 030 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 19 listopada 2018 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujgce zwiekszenie aktywow netto o kwote 30 108 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywodw pienieznych za okres od dnia 19 listopada 2018 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 195 tysiecy ztotych oraz

— informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku,
oraz jego wyniku z operacji i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019
roku, poz. 351, z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych funduszu, zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia 1
czerwca 2020 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéow badania oraz innych
dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie szczegdétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (Dz. U. UE L158 — ,,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetniliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 2 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym wskazano, ze
pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa). W
pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym sSwiecie, a jego negatywny wptyw objat
wiele krajéw. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmienno$¢ na rynkach gietdowych oraz
walutowych w 2020 roku, niedostepnosc¢ niektérych towardw lub ustug. Towarzystwo uwaza taka sytuacje za
zdarzenie niepowodujgce koniecznosci wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz
za zdarzenie po dniu bilansowym wymagajace dodatkowych ujawnied. W chwili sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija sie dynamicznie, a jego
wptyw widoczny byt w zmianach wartosci indeksu WIG20TR, ktéry od 31 grudnia 2019 roku do dnia 22 maja
2020 spadt o0 24,08%. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac potencjalne oddziatywanie skutkow
epidemii i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla Funduszu. Ewentualny wptyw
zostanie uwzgledniony w kolejnych sprawozdaniach finansowych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych

Mac Auditor Sp. z o.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

Strona2z7 T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy

KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244



Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
sporzqdzonego za okres od 19 listopada 2018 roku do 31 grudnia 2019 roku

spraw. Poza kwestig opisang w sekcji Objasnienie ze zwréceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji
dodatkowej uznaliSmy ponizsze sprawy za kluczowe sprawy badania, o ktérych informujemy w naszym

sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu.

W trakcie badania zapoznaliémy sie ze szczegétowymi
zasadami wyceny lokat okreslonymi w prospekcie

informacyjnym, statucie Funduszu i przyjetymi zasadami
(politykg)  rachunkowosci.  Ocenilismy  zgodnos¢
przyjetych zasad z przepisami prawa w zakresie
rachunkowosci oraz uzyskaliSmy zrozumienie procesu

Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w
statucie Funduszu, Fundusz dazy do jak

-najdokfadniejszego replikowania s_tru.ktu.ry wyceny poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych.
mdgksu WIG20TR (,,Ind'eks Odmes"e”,'a) Przeprowadziliémy ocene kontroli wdrozonych w ramach
obliczanego  przez  Gietde ~ Papierow | tego procesu. W szczegélnoéci dokonaliémy analizy

Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") | gdekwatnogci stosowanych technik szacowania wartogci

obejmujgcego 20 najwiekszych spétek, ktorych godziwej.
akcje notowane s3 na GPW, poprzez
utrzymywanie ekspozycji na poszczegolne | pja  wybranej préby instrumentéw finansowych

sktadniki Indeksu Odniesienia odpowiadajacej
jego aktualnej strukturze, lokujac aktywa
Funduszu zaréwno bezposrednio w papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Indeksu
Odniesienia, w tym uwzgledniajgc pozyczone
przez fundusz papiery warto$ciowe na
podstawie umow, o ktérych mowa w art. 28
ust. 1 statutu Funduszu, jak i posrednio
poprzez ekspozycje na Indeks Odniesienia lub
jego sktadniki z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych lub papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2 statutu
Funduszu. Powyzsze sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku stanowity wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2019 roku, zgodnie z
zestawieniem lokat i bilansem 99,22%
aktywodw Funduszu.

przeprowadzilimy procedury wiarygodnosci majgce na
celu sprawdzenie poprawnosci ich wycen oraz
poprawnosci ich kwalifikacji do lokat notowanych na
aktywnym rynku lub lokat nienotowanych na aktywnym
rynku. Przeprowadziliémy takze analize koniecznosci
ujecia przez Towarzystwo w wycenie aktywdw zdarzen,
ktore wystapity po dacie bilansowej, a przed datg
sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte sprawozdaniu
finansowym Funduszy ujawnienia w zakresie zasad
wyceny instrumentéw finansowych sg adekwatne do
specyfiki portfela lokat Funduszu i zgodne z wymogami w
zakresie sprawozdawczosci funduszy inwestycyjnych.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci w
zakresie zasad wyceny poszczegdlnych
sktadnikow lokat zostaty opisane w nocie 1
sprawozdania finansowego Funduszu oraz
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkow Rady
Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci
z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za kontrole
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wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwic¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzgdzeniu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdw prawa i regulacji, s3 wyrazane
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
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istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuac;ji dziatalnosci,

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je
za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta”) wraz z os$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku (,,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta, wraz z wyodrebnionym oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym Funduszu lub naszg wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych Informacjach, jesteSmy zobowigzani

poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
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o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Fundusz w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawart wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta Funduszu uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade Nadzorczg Towarzystwa.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci emitenta
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757),

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze
nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dziatalnosci emitenta istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Fundusz zawart informacje okreslone w
paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym
zdaniem we wszystkich istotnych aspektach, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz
lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedqcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i jego jednostek zaleznych sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg
zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Kluczowy
biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu lub jednostek kontrolowanych przez Fundusz
nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych stanowigce czynnosci rewizji
finansowej, ktére nie zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci
emitenta:

—  przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 19 listopada 2018 roku do dnia

30 czerwca 2019 roku.
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Wybaor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa
nr 1/6/2019 z dnia 28 czerwca 2019 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Funduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Funduszu (,List Towarzystwa”). Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym
badaniem sprawozdania finansowego Funduszu, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sq one zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnosc
danych dotyczacych standw aktywow Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.06.01 14:10:46 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 1 czerwca 2020 roku
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