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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Rady Nadzorczej i Zarzadu

R22 S.A.

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
skroconego srédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego R22 S.A.
(,Jednostka”), ktore zawiera:

— skrocone jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2020 r.;

— skrdcone jednostkowe sprawozdanie
z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodow sporzgdzone za okres od 1
lipca 2019 r. do 30 czerwca 2020 r.
oraz za okres od 1 kwietnia do 30
czerwca 2020 r.;

sporzgdzone za okres od 1 lipca 2019 r. do
30 czerwca 2020 r.:

— skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wikasnym;

— skrocone jednostkowe sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce

(-skrécone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”). Skrécone
srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w celu
umozliwienia wypfaty zaliczkowej
dywidendy zgodnie z art. 349 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. kodeks spoétek
handlowych.

Naszym zdaniem, zatgczone skrécone
srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Jednostki zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowo$ci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez Krajowag
Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie
Zz Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

z innymi wymogami etycznymi, ktére majag
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogéw
i Kodeksu IFAC.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego jako cato$ci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowali$my nastepujace kluczowe
sprawy badania:

Utrata wartosci inwestycji w jednostki stowarzyszone

Wartos$¢ ksiegowa netto inwestycji w Profitroom S.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosi 25.266 tys. zi.

Odniesienie do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego: Nota 3. Wazne
oszacowania i zatozenia, Nota 7 Inwestycje w jednostki stowarzyszone, Nota 8 Test na utrate wartosci

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 8 skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, Kierownictwo przeanalizowato
wpltyw pandemii koronawirusa na warto$¢
posiadanych inwestycji w jednostki zalezne
i stowarzyszone. Spadek przychodow
wynikajacy z istotnego spadku ruchu
turystycznego i biznesowego w hotelach
stanowit przestanke wskazujgcg na mozliwg
utrate wartosci przez inwestycje w jednostke
stowarzyszong Profitroom S.A.

W zwigzku z wystapieniem powyzszej
przestanki, na dzien 30 czerwca 2020 r.
Jednostka przeprowadzita test na utrate
warto$ci inwestycji w Profitroom S.A.

Utrata wartosci inwestycji w Profitroom S.A.
zostata uznana przez nas za kluczowg sprawe
badania, poniewaz ustalenie jej warto$ci

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej przez
Jednostke polityki rachunkowos$ci dotyczacej
metodyki przeprowadzania testu na utrate
wartosci z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowe;,

e ocene racjonalnosci przyjetych przez
Jednostke osgddw i zatozen oraz
dokonanych na ich podstawie szacunkéw
wartosci odzyskiwalnej inwestyciji
w Profitroom S.A., korzystajgc w tym
zakresie ze wsparcia naszych wtasnych
specjalistow z zakresu wycen, w tym:

— ocene przygotowanego przez Jednostke
modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, pod katem jego zgodno$ci
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odzyskiwalnej dokonywane jest przy
zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, ktéry wymaga
przyjecia szeregu zatozen i dokonania
szacunkdéw, w szczegdlnosci w odniesieniu
do wysokosci przysztych przeptywow
pienieznych oraz przyjetej stopy dyskonta.
Prognozowane przeptywy pieniezne zalezg
przede wszystkim od dynamiki wzrostu liczby
klientéw, dynamiki churnu oraz dynamiki
wzrostu ARPU.

Przyjete zatozenia wymagaty od Kierownika
Jednostki znaczacego osgdu odnosnie
przysztych warunkéw rynkowych oraz ich
wpltywu na ekonomike dziatalnosci
Profitroom S.A.

Ze wzgledu na znaczgcy poziom osgdu oraz
istotnos¢ dla skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
kwestia utraty wartosci inwestycji

w Profitroom S.A. uznana zostata przez nas za
kluczowg sprawe badania.

z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,
zgodnosci z powszechnie stosowanymi
modelami testowania utraty warto$ci
oraz wewnetrznej spojnosci
zastosowanej metodyki,

— ocene racjonalnosci przyjetego przez
Jednostke zatozenia odnosnie stopy
dyskonta poprzez poréwnanie do
publicznie dostepnych w tym zakresie
informacii,

— ocene racjonalnos$ci projekcji przysztych
przeptywdw pienieznych, w tym przede
wszystkim zatozonego poziomu
dynamiki wzrostu liczby klientow,
dynamiki churnu oraz dynamiki wzrostu
ARPU, poprzez poroéwnanie przyjetych
zatozen do danych z poprzednich
okreséw, zaobserwowanego rozwoju
poszczegodlnych wskaznikéw w okresie
pandemii oraz analize dziatan podjetych
przez Profitroom S.A. w nastepstwie
ogtoszenia pandemii Covid-19 do dnia
badania.

e ocene kompletnosci i adekwatnosci ujawnien
w skroconym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
przeprowadzonego testu na utrate wartosci.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za skrécone sréodroczne

jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i prezentacje skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejskg, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedna, aby zapewni¢ sporzgdzenie
skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skrocone srodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjgtkiem sytuacji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Jednostki, zaniechac
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skréconego srédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy skrécone srodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catosé nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania

zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
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oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skroconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia skréconego
srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
Z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowaé¢ zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawaé
w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas

Inne informacje

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
inne informacje.

zwr@cenie uwagi w sprawozdaniu

z badania skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
na powigzane ujawnienia w skréconym
Srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skréconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki wskazali§my te sprawy,
ktore byty najbardziej znaczgce podczas
badania skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy uznajac je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w haszym sprawozdaniu z badania
skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w raporcie kwartalnym Grupy
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Kapitatowej (,Inne informacje”) za wyjatkiem
skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z badania.

Nasza opinia z badania skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie czy nie sg one istotnie

niespdjne ze skroconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym,

Z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub w inny sposéb wydajg sie byc¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie

w Innych informacjach, to jesteSmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Nie zidentyfikowaliSmy spraw wymagajgcych
poinformowania.
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