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Szanowni Paristwo,

w imieniu PHI Wierzytelnosci S.A. mam przyjemnosc¢ przedstawic¢ Paristwu raport okresowy za Il kwartat 2019 r.,

podsumowujgcy podejmowane przez nas w tym okresie dziatania oraz ich przetozenie na wyniki finansowe Spofki.

W omawianym czasie Spotka koncentrowata sie na rozwoju dziatalnosci w segmencie wierzytelnosci odszkodowawczych,
czego najjasniejszym przejawem bytfo zawarcie pierwszych transakcji, w ktdrych PHI Wierzytelnosci S.A. wystepowata w
roli cedenta, tj. strony zbywajqgcej wierzytelnosc¢. W raportowanym okresie przeprowadzonych zostato kilka transakcji o
tym charakterze, a tgczna wartos¢ nominalna wierzytelnosci opiewata na kwote 3,42 min z{, a po zakorczeniu
Il kw. 2019 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego zbyte zostaty kolejne wierzytelnosci o wartosci 1,42
min zl. Stronq nabywajgcq od Spotki ww. aktywa jest stale poszerzajgce sie grono o0sob fizycznych, co z perspektywy
Emitenta jest bardzo korzystne, gdyz dywersyfikacja kontrahentow jest kluczowa dla utrzymania systematycznosci
prowadzonego biznesu. Uzyskiwana przez Spotke marza na sprzedazy wierzytelnosci uimowana jest w przychody netto
ze sprzedazy, ktore w raportowanym okresie wyniosty tqcznie 0,24 min zf. Ponadto Spotka nabyta od Auxilia S.A. kolejne
pakiety wierzytelnosci o fgcznej wartosci 2,00 min zt. Zasadniczy model wspdtpracy opracowany zostat pod koniec
2018 roku, a w trakcie realizacji wspdlnie z naszym partnerem wypracowalismy kilka dodatkowych mechanizmoéw
majgcych na celu jego uelastycznienie, jak np. stosowanie w pierwszej kolejnosci umowy przedwstepnej (okreslajgcej
m.in. wartosc¢ i charakterystyke nabywanych aktywow), natomiast sama cesja wierzytelnosci przeprowadzana jest w
innym, dogodnym dla obu stron terminie. Podjete dziatania powinny korzystnie przetozyc sie na wyniki Spotki osiggane

w tym segmencie.

Tak szeroki zakres oraz waga dziatan podjetych przez nas w segmencie wierzytelnosci odszkodowawczych spowodowat,
iz w omawianym okresie na nieco dalszy plan zeszta dziatalnos¢ w segmencie pozyczkowym. Niemniej jednak i w tym

obszarze Spotka miata pewne osiggniecia, co omdwione zostato w dalszej czesci niniejszego raportu okresowego.

Szczerze zachecam Paristwa do zapoznania sie z jego petng trescig niniejszego raportu. Znajdg w nim Paristwo szersze
omdwienie najwazniejszych aktywnosci Spotki, ktore skrotowo opisane zostaty powyzej, a takze podsumowanie

pozostatych informacji.

Z powazaniem,
Jakub Suchanek
Prezes Zarzqdu PHI Wierzytelnosci S.A.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE
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W dniu 11 grudnia 2013 r. mocg decyzji wydanej przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000490390. W dniu 8 listopada 2016 r. Spotka zadebiutowata w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect. Poczatkowo dziatalnosé¢ Emitenta prowadzona byta w branzy handlu

internetowego, koncentrujac sie na segmencie e-czytnikdw oraz komplementarnych akcesoridw, jednakze w Il kwartale

2017 r. podjeta zostata decyzja o zmianie profilu dziatalnosci, ktérych wdrozenie rozpoczeto na przetomie Il Il kwartatu

2018 r. W dniu 24 wrzesnia 2018 r., podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, przegtosowane

zostaty istotne zmiany m.in. w zakresie profilu dziatalnosci oraz firmy Spétki. Aktualnie przez Emitenta realizowane sa

dziatania majace na celu dynamizacje rozwoju poprzez rozpoczecie dziatalnosci w branzy finansowej, gdzie Spoétka

koncentrowac ma sie na inwestycjach w wierzytelnosci odszkodowawcze oraz prowadzié dziatalnos¢ pozyczkowa.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: PHI Wierzytelnosci S.A.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
NIP:

REGON:

KRS:

Zarzad Spotki:

Rada Nadzorcza Spotki:

Spétka Akcyjna
Poznan
Piaskowa 3/4, 61-753 Poznan
+48 61221 13 22
+48 15 649 80 22
biuro@phiwierzytelnosci.pl
www.phiwierzytelnosci.pl
8971795331
22313070
0000490390
Jakub Suchanek, Prezes Zarzadu
Ewelina Wdowiak, Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Maciej Krol, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Pigtkowski, Cztonek Rady Nadzorczej
Olga Simanowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Szydtowski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2019 r. 30.06.2018 r.
(w zt) (wzh)
Aktywa trwate 1 235,00 570,00
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 235,00 570,00
B  Aktywa obrotowe 8926 707,99 778 469,23
Zapasy 0,00 0,00
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 5145 709,75 234 873,60
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 3767 162,85 543 595,63
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 835,39 0,00
pia a kapita d podstawo 0,00 D,00
D 0 0,00 0,00
A A RA 977 942 9C 9 039
A  Kapitat (fundusz) wiasny 1585 987,46 731 638,86
Kapitat (fundusz) podstawowy 125 000,00 125 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1322 830,88 1322 830,88
. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -775 016,14 -696 573,05
VI. | Zysk (strata) netto 913 172,72 -19 618,97
VL Lﬁ::qizz)z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
B  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7 341 955,53 47 400,37
I. | Rezerwy na zobowigzania 6 500,00 3 000,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 6594 750,44 44 400,37
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 740 705,09 0,00

pA A RA Q Q 04 0Q 0 039

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.04.2019r. o0d 01.04.2018r. od 01.01.2019r. | od 01.01.2018 r.

Wyszczegdlnienie do 30.06.2019r. do 30.06.2018r. do 30.06.2019 r. | do 30.06.2018 .

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

A Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym: 237 744,37 -665,85 780 198,85 -665,85
I. | Przychody netto ze sprzedazy 237 744,37 0,00 780 198,85 0,00
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00

dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

Il jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 -665,85 0,00 -665,85
Koszty dziatalnosci operacyjnej 200 881,79 7 834,00 223 180,92 18 953,12
I. | Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00 40,24 0,00
IIl. | Ustugi obce 167 414,34 7 834,00 184 002,72 15953,12
IV. | Podatki i optaty, w tym: 9 700,63 0,00 15 371,14 3 000,00
V. | Wynagrodzenia 12 705,20 0,00 12 705,20 0,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 921,62 0,00 921,62 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 10 140,00 0,00 10 140,00 0,00
Vil Wartosc sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 36 862,58 -8 499,85 557 017,93 ‘ -19 618,97
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 1600 000,00 0,00
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 1 600 000,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00 1116 672,00 ‘
L f:\;?;;mz tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 1116 672,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 36 862,58 -8 499,85 1040 345,93 ‘ -19 618,97
Przychody finansowe -4 247,90 0,00 0,00 ‘ 0,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, wtym: 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Inne -4 247,90 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 892,06 0,00 96 163,21 ‘ 0,00
I. | Odsetki, wtym: 892,06 0,00 892,06 0,00
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 0,00 0,00 95 271,15 0,00

Zysk (strata) brutto (F+G-H) 31722,62 -8 499,85 944 182,72 \ -19 618,97
Podatek dochodowy 31 010,00 0,00 31 010,00 \ 0,00

Pozostate obowigzkowe zZmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K) 712,62 -8 499,85 913 172,72 ‘ -19 618,97

0,00 0,00 0,00 0,00
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Zrédto: Emitent

Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta

I :
ERZYTELNOSC(I

Za okres

od 01.04.2019r.

Wyszczegolnienie

Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

do 30.06.2019r.
(w zt)

Za okres
od 01.04.2018r.
do 30.06.2018 r.
(w zt)

Za okres
od 01.01.2019r.
do 30.06.2019r.
(w zt)

Za okres
od 01.01.2018r.
do 30.06.2018 r.
(w zt)

operacyjnej (I1+/-11)
Przeptywy S$rodkéw pienieznych z dziatalnosci

I. | Zysk (strata) netto 712,62 -8 499,85 913 172,72 -19 618,97
Il. | Korekty razem 928 835,94 8 703,31 -223 522,10 15 630,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 929 548,56 203,46 689 650,62 -3988,97

inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
I. | Wptywy 380 000,00 0,00 1 980 000,00 0,00
Il. | Wydatki 0,00 0,00 2295423,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 380 000,00 0,00 315 423,00 0,00

finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-

c.ln)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w

tym:

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)
Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta

Wyszczegdlnienie

1309 548,56

1309 548,56

272 038,59
1581 587,15

Za okres

od 01.04.2019r.
do 30.06.2019 r.

(w zt)

203,46

203,46

273 239,47
273 442,93

Za okres
od 01.04.2018r.
do 30.06.2018 r.
(w zt)

finansowej
I. | Wptywy 0,00 0,00 910 000,00 0,00
IIl. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 910 000,00 0,00

1284 227,62

1284 227,62

297 359,53
1581 587,15

Za okres
od 01.01.2019r.
do 30.06.2019 r.
(w zt)

-3 988,97

-3 988,97

277 431,90
273 442,93

Za okres
od 01.01.2018r.
do 30.06.2018 r.
(w zt)

I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1585 274,84 740 138,71 672 814,74 751 257,83
i, || DEVEIEN (HUIOEER) WiEsiy 8 (el Choesy (8, B9 g gemsmn on 740138,71 672 814,74 751 257,83
korektach
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1585 987,46 731638,86 1585987,46 731 638,86
i, | Kapitat (fundusz) whasny, po uwzglednieniu proponowanego  gog gg7 46 731638,86  1585987,46 731 638,86
podziatu zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent
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3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym PHI
Wierzytelnosci S.A. prowadzi dziatalnos$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe prezentowane sa w ztotych polskich (PLN),
ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji PHI Wierzytelno$ci S.A.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Srodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug warto$ci nominalnej:
e  wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursé6w kupna walut, stosowanych na ten dzien przez bank
prowadzacy rachunek dewizowy,
e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,
e w przypadku pozostatych operacji po kursie $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien,
e nadzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien,
e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
— dodatnie - jako przychody finansowe z operacji finansowych,
— ujemne - jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to
kurs, po ktérym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku
walutowego wedtug kursu historycznego Spétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja $Srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja $Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych $rodkéw pienieznych oraz innych aktywédw pienieznych jest przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych
ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania
NaleznoS$ci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sa wedtug wartos$ci podlegajacej zaptacie.

NaleznoSci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej
waluty obce;j.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem
waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po obowigzujacym na dany dzien $rednim kursie
ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace nalezno$ci spétka tworzy na:

¢ naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub innym
zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

e naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jeZeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100% nalezno$ci,

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz nalezno$ci skierowane do postepowania sadowego w wysokosci 100%
naleznoSci,

e naleznosci, z ktérych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100% nalezno$ci.

Inwentaryzacja nalezno$ci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych art. 16d, warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci do 3 500 zi, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do
materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja warto$ci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe. Spétka prowadzi ewidencje $rodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym $rodki trwate o
wartosci do 3 500, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z
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pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji sSrodkow trwatych sg zgodne z ustawg o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane s3 zgodnie ze sporzagdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace sSrodkow trwatych w budowie zwiekszaja warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sa wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia.
Warto$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

Spoétka prowadzi uproszczong ewidencje towaréw, materiatéw i wyrobéw gotowych, polegajaca na odpisywaniu w koszty warto$ci materiatow
i towaréw na dzien ich zakupu lub produktéw gotowych w momencie ich wytworzenia, potaczone z ustalaniem stanu tych sktadnikéw
aktywow i jego wyceny oraz korekty kosztéw o warto$¢ tego stanu, nie pézniej niz na dzien bilansowy zgodnie z art. 17 ust. 2 pkt 4 Ustawy.

W zwiagzku z utrata wartos$ci rzeczowych aktywéw obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujacych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartoSci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym odpis
lub strata mialy miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajace ze zwiekszenia ich wartos$ci netto mozliwej do uzyskania, zostaje
ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie odpisu warto$ci miato miejsce.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$¢
otrzymanych finansowych sktadnikdw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek,
to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych ratach w ciagu
okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow,
optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotno$ci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy Kkoszty dotyczace przysztych okreséw sa rozliczane w miesiecznych
odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prég istotnosci Spétka
przyjmuje nizsza z dwoch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychodéw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:
e SciSle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spéiki, lecz jeszcze nie stanowigcych zobowigzania,
e  prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie pdZniej niz do
konca roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spé6tki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych
z biezaca dziatalnoScia przysztych swiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania zobowigzania z
ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywoéw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych,
Spoétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosSci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych
w roku powstania obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczenn miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Kapitaly wlasne
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okre$lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie

whniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke
powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitaléw wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
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Rezerwy

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywéw i pasywoéw a ich warto$cia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
zaptaty w zwiagzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug i sprzedazy towardéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalno$cig Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji
finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do uzytkowania obciazajg koszty
operagji finansowych.

ZyskKi i straty nadzwyczajne
Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnosScia
operacyjna Spoétki i niezwiazane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie stanowiace przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychodow.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy sktadaja sie: wynik na dziatalno$ci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalno$ci
finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obciazenia wyniku.
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4. 7ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie Il kwartatu 2019 r. Spdétka odnotowata przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi na poziomie
237.744,37 zt, tak wiec w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego Spétka zaliczyta znaczacy poprawe
osigganych rezultatéw, poniewaz za okres Il kw. 2018 r. odnotowane zostato -665,85 zt. Gtownym zrédtem przychoddw
w Il kw. 2019 r. byty zrealizowane transakcje zbycia — na podstawie zawartych uméw cesji — wierzytelnosci
odszkodowawczych. Nalezy w tym miejscu wskaza¢, iz w witasnie w raportowanym okresie miaty miejsce pierwsze
transakcje, w ktérych Spétka wystepowata w roli cedenta, a docelowo Emitent zamierza systematycznie zwiekszaé swoje
zaangazowanie oraz zakres dziatan w tym segmencie. Ujemna wartos¢ przychodow w Il kw. 2018 r. wynikata z
ksiegowego ujecia dziatan zwigzanych z reorganizacjg modelu biznesowego Spotki. W ujeciu catego pierwszego pétrocza
2019 r. przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi Spoétki ksztattujg sie na poziomie 780.198,85 zt, natomiast w
pierwszym poétroczu 2018 r. Spétka odnotowata -665,85 zt, tj. doktadnie taki sam wynik jak w samym Il kw. 2018 r.
Roéwniez w ujeciu narastajgcym widoczny jest wiec istotny, korzystny wptyw wdrozenia nowego modelu biznesowego w
dziatalnosci Spotki.

Na poziomie wyniku netto Spdtka odnotowata w Il kw. 2019 r. zysk w kwocie 712,62 zt, w poréwnaniu do straty netto
na poziomie 8.499,85 zt za analogiczny okres roku poprzedniego. W ujeciu catego pierwszego potrocza 2019 r. zysk netto
Spodtki wynosi 913.172,72 zt, co wzgledem 19.618,97 zt straty netto Swiadczy o znaczacej poprawie wyniku Spétki. Na
zysk netto Emitenta sktada sie przede wszystkim transakcja sprzedazy nieruchomosci oraz przychody z tyt. dziatalnosci
w segmencie pozyczek, co bardziej szczegétowo opisane zostato w raporcie kwartalnym Spoétki za | kw. 2019 r.

W raportowanym okresie Spétka kontynuowata realizacje przyjetej strategii rozwoju, ktorej zatozenia przedstawiono w
tresci raportu biezgcego ESPI nr 09/2018 z dn. 8 sierpnia 2018 r. Spédtka jest w trakcie wdrazania nowego modelu
biznesowego obejmujacego funkcjonowanie w ramach branzy ustug finansowych.

W Il kw. 2019 r. Spotka koncentrowata sie w gtéwnej mierze na dziatalnosci w segmencie wierzytelnosci
odszkodowawczych. W powyzszym zakresie Spétka z sukcesem zrealizowata dwie transakcje zakupu aktywow, w obu
przypadkach stosujgc mechanizm oparty o umowe przedwstepng z faktycznym wykonaniem cesji po uptynieciu
ustalonego przez strony terminu. tgczna warto$¢ wierzytelnosci odszkodowawczych nabytych przez Spétke w
raportowanym okresie wyniosta 2,00 min zt. Co warte zaznaczenia, w raportowanym okresie doszto do pierwszych
transakcji, w ktorej Spotka wystepowata w roli cedenta (strony zbywajgcej wierzytelnosci odszkodowawcze), co w
bezposredni sposdb potwierdza stusznos$¢ obranego kierunku rozwoju. W samym Il kw. 2019 r. faczna wartosé
wierzytelnosci odszkodowawczych zbytych przez Spétke wyniosta 3,42 min zt, a ponadto juz po zakorczeniu
raportowanego okresu Spétka dokonata cesji kolejnych tego typu aktywdw o wartosci 1,42 min zt. Wierzytelnosci
zbywane s3 na rzecz stale powiekszajacego sie grona niezaleznych od siebie oséb fizycznych. Przychody z tytutu
sprzedazy wierzytelnosci odszkodowawczych wykazywane sg przez Spétke w netto ze sprzedazy, ktére w raportowanym
okresie wyniosty 0,24 miIn zt. Powyzsza kwota stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia oraz zbycia wierzytelnosci przez
Spodtke, co pozwala zobrazowac poziom osigganej marzy. Spotka zamierza systematycznie przeprowadzaé analogiczne
transakcje zbywania posiadanych wierzytelnosci oraz w dalszym ciggu nabywa¢ aktywa o podobnej charakterystyce.

W zakresie pozostatej aktywnosci Emitenta nalezy wskaza¢ na uzyskanie od pozyczkobiorcy sptaty pozyczki o wartosci
0,35 miIn zt, ktéra zrealizowana zostata zgodnie z ustalonym w umowie terminem. Ponadto Spdtka nie podejmowata
znaczacej aktywnosci w segmencie pozyczkowym, co wynikato z koniecznosci ukierunkowania swojej aktywnosci na
segment wierzytelnosci odszkodowawczych, co przyczynito sie do osiggniecia znaczgcych sukcesow w tym obszarze.

W obszarze organizacyjnym wskazaé nalezy na przeprowadzenie w dniu 18 czerwca 2019 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktére dokonato rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za 2018 rok oraz
pozostatych dokumentéow zwigzanych z podsumowaniem ubiegtego roku obrotowego, a ponadto udzielito cztonkom
organow Spotki absolutoriéw z wykonywanych obowigzkéw.
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5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO
ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym sprawozdaniem.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A)
ZAEACZINIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZAC)JI DZIAXAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI
INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA
TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W raportowanym okresie Spétka nie podejmowata ww. aktywnosci.

8. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie posiada jednostek zaleznych podlegajacych konsolidaciji.

9. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzied publikacji niniejszego raportu Spétka nie tworzy Grupy Kapitatowej i nie sporzadza w zwigzku z tym
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Tabela 2. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu PHI WierzytelnoS$ci S.A.

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow - liczbie glosow
Polski Holding Inwestycyjny S.A.* 978.000 978.000 78,24% 78,24%
Jakub Suchanek 250.000 250.000 20,00% 20,00%
Pozostali** 22.000 22.000 1,76% 1,76%

* podmiot zalezny od Pana Jakuba Suchanka, Prezesa Zarzgdu Emitenta, ktory niezaleznie od akcji posiadanych posrednio poprzez Polski Holding
Inwestycyjny S.A., jest samodzielnie istotnym akcjonariuszem Emitenta

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Emitent zatrudniat 1 osobe na podstawie umowy o prace, ponadto wspotpracowat w
raportowanym okresie z 3 osobami na podstawie uméw cywilnoprawnych (np. umowy zlecenia, umowy o wspdtpracy z
dziatalnoscig gospodarczg).
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