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Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Komputronik S.A., z siedziba w Poznaniu, na ktére
sktada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31.03.2017, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym skonsolidowany rachunek
przeptywodw pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki Komputronik S.A. (zwanej dalej takze Jednostka Dominujaca) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzert Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz.
1047, z pdzn.zm.), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, Zarzad oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato  wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do pos"jﬁvieh:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztatcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
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spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, Biegly
Rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosdciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene o0goélnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.03.2017, oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 01.04.2016 do 31.03.2017, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami
prawa oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informadji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierbw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860)
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Objasnienie uzupetniajace opinie

Zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie 33 ,Znaczace zdarzenia
i transakcje  w  okresie  sprawozdawczym”  Dodatkowych informacji do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérych Zarzad Jednostki
Dominujacej opisuje niepewnos¢ zwigzang z rozstrzygnieciem szeregu postepowan
sadowych, jakie Jednostka Dominujaca oraz jej jednostki zalezne tocza (zaréwno jako
powdd jak i pozwany) z Clean & Carbon Energy S.A. oraz Texass Ranch Company Wizja
P.S. Sp. z 0.0. SKA w upadfosci uktadowej. Spory te toczone sa w zwiazku z realizacja
postanowien tzw. Umowy Inwestycyjnej, Ugody oraz o zaptate naleznosci wekslowych.
Na dzien wydania naszego sprawozdania nie mozna oceni¢ sposobu ostatecznego
rozstrzygniecia trwajacych postepowan sadowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujacej, mimo istnienia pewnego ryzyka niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadowych,
najbardziej prawdopodobny rozwéj wydarzen zostat opisany w nocie jako scenariusz nr
4, ktory zaktada zawarcie Nowej Ugody o kompleksowym charakterze. Zarzad Jednostki
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Dominujacej, nie utworzyt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadnych
odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw powiazanych bezposrednio lub posrednio z
Umowa Inwestycyjna oraz Ugoda, oraz nie utworzyt rezerw na pokrycie strat
ewentualnych zobowiazan, ktére to zobowigzania moga powsta¢ w razie
niekorzystnego rozstrzygniecia prowadzonych postepowan sadowych.

Zwracamy réwniez uwage na przedstawione w nocie 5 ,Przejecia oraz sprzedaz
jednostek zaleznych”, nocie 15.1 , Pozostate krétkoterminowe naleznosci finansowe”
oraz nocie 29.1 ,Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym” informacje na
temat transakgji dotyczacych sprzedazy udziatéw jednostki zaleznej Tradus Sp. z o.o.
oraz zawarcia umowy faktoringu petnego wierzytelnosci pozyczkowych zbytej
jednostki Tradus Sp. z o.0. Obie transakcje zostaty dokonane z podmiotami
powiazanymi a wierzytelnosci z pakietu umow zawartych ze zbyciem jednostki zaleznej
sa ptatne w terminie roku od dnia podpisania umowy.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagcji
Opinia na temat sprawozaania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe/

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziafalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku =z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trecia sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym skonssj:%fmym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie 0$ czenia, czy w $Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

W  zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem
Jednostki  Dominujacej o stosowaniu fadu  korporacyjnego  stanowiacym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym
zdaniem w oswiadczeniu tym Jednostka Dominujaca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach ~ wprowadzania  instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1639, z pdzn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ogramczonaﬂ\ﬁpowiedziaInoécia Sp. k.

Piotr Wozniak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Y
Yszki 50, 31.523 Kok

Poznan, 29.06.2017 r.
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1. CZESC OGOLNA

UHY=*

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE

DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NAZWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NUMER KRS JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

SAD REJESTROWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

DATA REJESTRACIJI JEDNOSTKI DOMINUJACE)J
REGON JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
NIP JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROK OBROTOWY GRUPY KAPITALOWEJ

Komputronik S.A.

ul.  Wotczynska 37, 60-003
Poznan

0000270885

Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat ~ Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

02.01.2007
634404229
972-090-27-29

01.04.2016 - 31.03.2017

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:

e Pozostata sprzedaz hurtowa,

Handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli;
naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego,

Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,
Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji,

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego,
Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

Transmisja danych,

Dziafalno$¢ zwiazana z informatyka, ‘/ﬁ
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e Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej ulegt w badanym okresie zmianom
i wynosi PLN 957.234,90. Sktada sie z 9.572.349 akdji o wartosci nominalnej PLN 0,10
kazda.

Dnia 14.10.2016 r. zostata podjeta uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Nr 1064/2016 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
giefdowego na Gtéwnym Rynku GPW nastepujacych akcji zwyktych, o wartosci
nominalnej PLN 0,10:

- 109.625 akgji serii B,
- 112.000 akgji serii F.

W wyniku tej transakgji kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o PLN 22.162,50.

Akcje w Spdtce posiadaja: ilos¢ akgji warto$¢ nominalna akgji %
WB iTOTAL Sp. z 0.0. 2 728 951 272 895,10 27,9
EKB Investment Limited 2 557 036 255 703,60 26,1
Pozostali akcjonariusze 4 507 987 450 798,70 46,0
9793974 979 397,40 100,0

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad Jednostki Dominujacej sprawowali:
Pan Wojciech Buczkowski - Prezes Zarzadu
Pan Krzysztof Nowak - Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Jednostki
Dominujace;.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH
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a) Jednostka Dominujaca:

b) Jednostki

Komputronik S.A.

zalezne wchodzace w sktad  Grupy

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

1.2 INFORMACJE O

Activa S.A.,

Benchmark Sp. z 0.0,
Contanisimo Limited,

Idea Nord Sp. z 0.0.,

K24 International s.r.o.,

Signum Komputronik SA Spétka Jawna,
Movity sp. z 0.0.,

Cogitary sp. z0.0. sp. k.,
Komputronik APl sp. z 0.0.,
Komputronik Biznes sp. z o.0.,
Komputronik Plus Sp. z. 0.0.,
Komputronik Signum sp. z 0.0.,
SSK Sp. zo.0. SKA,

SSK'Sp. zo.0.,

Komputronik GmbH,

IT Tender Sp. z 0.0.

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NAZWA JEDNOSTKI

Komputronik S.A.

Komputronik Biznes

Sp.z 0.0.
ACTIVA S.A.

Komputronik

Signum Sp. z 0.0

SSK'Sp. z 0.0 S.K.A

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA

PRZEPROWADZONYCH

UHy ECA

Kapitatowej, objete

BADANIACH

DZIEN RODZAJ OPINII

BILANSOWY

UHY ECA Audyt Spétka

Bez zastrzezen z

_ L o 31.03.2017  uzupetniajacym
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. o
objasnieniem
UHY ECA Audyt Spdtka Bez zastrzezen
. L , 31.03.2017
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
UHY ECA Audyt Spolka Bez zastrzezen 7
. L L 31.03.2017 uzupetniajacym
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. objasnieniem
UHY ECA Audyt Spétka Bez zastrzezen
. L , 31.03.2017
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
UHY ECA Audyt Spotka Bez zastrzezen
31.03.2017

z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

sprawozdania finansowe nie byty badane:

Lista jednostek objetych skonsolidowanym s‘p/r‘%/i)zdaniem finansowym, ktorych

e Benchmark Sp.z 0.0,
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Contanisimo Limited,

Idea Nord Sp. z 0.0.,

K24 International s.r.o.,
Signum Komputronik SA Spétka Jawna,
Movity sp. z 0.0.,

Cogitary sp. zo.0. sp. k.,
Komputronik APl sp. z 0.0.,
Komputronik Plus Sp. z. 0.0. ,
SSK'Sp. zo.0.,

Komputronik GmbH,

IT Tender Sp. z 0.0.

1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015/2016 zostato zbadane przez
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. O zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezern z uzupetniajacym
objasnieniem.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostato  zatwierdzone  uchwata
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23.09.2016 r.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie
Rejonowym dnia 25.10.2016 .

1.4 DANE IDENTYFHKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 17.10.2016 r.
z Zarzadem Komputronik S.A. Biegty rewident zostat wybrany na audytora Komputronik
S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 14.10.2016 r.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujagcym badaniem
jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. jak i biegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu styczniu, maju i czerwcu 2017 r. i zakoriczono w
dniu 29.06.2017 r.

1.5 DOSTEPNOSC DANYCH I‘/JLQS'WIADCZENIA GRUPY
KAPITALOWE)
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Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 29.06.2017 r. Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie

wszelkich zobowiazar warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dacie 31.03.2017 r. do dnia ztozenia oswiadczenia.

Helpi
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA BILANSU

UHY*A

Aktywa

Wartos¢ firmy 24 501 4,2 24 501 4,4
Wartosci niematerialne 17 926 3,0 20 005 3,6
Rzeczowe aktywa trwate 39 186 6,6 38922 7,1
Nieruchomosci inwestycyjne 29 686 5,0 30720 5,6
Naleznosci i pozyczki 47 200 8.0 47 308 8,6
Dfugotermmowe rozliczenia 539 0,0 11 0,0
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego 4 445 0,8 5 467 10
podatku dochodowego

Aktywa trwate 163 183 27,7 166 934 30,3
Zapasy 263 083 44,6 239 407 43,4
Naleznosci z tytutu (_jos‘anv i ustug 128519 218 126961 23.0
oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego

podatku dochodowego 2 446 0.4 41 0.1
Pozyczki 7217 1,2 4 697 0,9
Pochodne instrumenty finansowe 808 0,1 128 0,0
Kr.otkotermmowe rozliczenia 2 454 0.4 1732 0,3
miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21472 3,6 10 315 1,9
Aktywa zaklasyfikowane Jgko 270 0,1 270 0,1
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe 426769 72,3 384421 69,7
Aktywa 589 952 100 551 355 100
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Pasywa

Kapitat wiasny przypadajacy

ECA

UHY*A

akcjonariuszom jednostki 184670 31,3 171118 31,0
dominujace;:

Kapitat podstawowy 979 0,2 957 0,2
Akcje wtasne (-) 0 0,0 -499 -0,1
Kapﬁa’r ze,sprzedQZy akgl powyzej 77175 131 76844 139
ich wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty 2620 0,4 2624 0,5
Zysk (strata) z lat ubiegtych 90 659 15,4 79 243 14,4
Zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 13237 2,2 11949 2,2
dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli 782 0,1 705 0,1
Razem kapitat wiasny 185452 31,4 171823 31,2
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 44 000 75 44 000 8.0
dtuzne

Leasing finansowy 1261 0,2 1668 0,3
Dfugotermmowe rozliczenia 1580 0,3 5 597 0.5
miedzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe 46 841 7.9 48 265 8,8
Zobowiagzania z tytutu dostayv o 304857 51,7 273189 49,5
ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu biezacego 394 0,1 324 0,1
podatku dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 39226 6.6 45 254 8.2
dtuzne

Leasing finansowy 958 0,2 1321 0,2
Pochodne instrumenty finansowe 1113 0,2 466 0,1
Zobowwjz,ama | rezerwy z tytutu 6 046 10 5541 10
$wiadczen pracowniczych

Kr'otkotermmowe rozliczenia 5 065 0,9 5172 0,9
miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe 357659 60,6 331267 60,1
Pasywa 589952 100 551355 100

e

e o



2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

UHY*A

2016/2017 2015/2016
TPLN % TPLN

Przychody ze sprzedazy 2012710 -4,6% 2109 857
Koszt wiasny sprzedazy 1818 357 -5,8% 1929 868
Wynik brutto ze sprzedazy 194 353 8,0% 179 989
Koszty sprzedazy 144 840 6,8% 135 641
Koszty ogoélnego zarzadu 27 500 8,5% 25 345
Wynik ze sprzedazy 22 013 15,8% 19 003
Pozostate przychody operacyjne 3333 -9,5% 3684
Pozostate koszty operacyjne 5440 -19,2% 6733
Wyn.lk ze sprzedazy jednostek 3503 ) 0
zaleznych

Wynik na d_zmialnosa 23 409 46,7% 15 954
operacyjnej

Przychody finansowe 2175 -65,4% 6278
Koszty finansowe 9483 34,8% 7 033
Wynik przed opodatkowaniem 16 101 5,9% 15199
Podatek dochodowy 2 635 -16,7% 3164
Wynik netto 13 466 11,9% 12 035
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
2016/2017 2015/2016

Rentownos$¢ majatku

Wynik finansowy netto

o,
Suma aktywéw o 2,28 2,18

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

[0)
Przychody ze sprzedazy %o 0,67 0,57

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

o,
Przychody ze sprzedazy %o 1,09 0,90

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

Wynik finansowy netto

o,
Kapitat wiasny o 7,26 7,00

2.2.2 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnosc | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe 0,46 0,44

Ptynnosc¢ Il stopnia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

0,06 0,03

b T
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2.2.3 WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

2.2.4 WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogdlny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Koszt wtasny sprzedazy
Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe

Suma pasywoéw

12
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2016/2017  2015/2016

dni 19 17
dni 48 42
% 68,56 68,84
dni 49 47
% 39,37 39,92
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2.2.5 INNE WSKAZNIK]

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed
amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

%

TPLN

TPLN

TPLN

16,37

22 013

32 440

13 466

UHy ECA

20,82

19 003

28 325

12 035
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujace Grupe za dwa ostatnie lata
obrotowe. Zachowano poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy.

Najwieksza pozycje aktywodw trwatych Grupy Kapitatowej w badanym okresie stanowity
naleznosci i pozyczki, a ich udziat w strukturze aktywdw ogotem wyniost 8,0% wobec
8,6% w poprzednim roku obrotowym. Najwieksza pozycje aktywoéw obrotowych
Grupy stanowity zapasy posiadajace 44,6% udziat w strukturze aktywoéw ogotem
(wobec 43,4% w roku poprzednim). Druga co do wielkosci pozycja
w aktywach obrotowych Grupy sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, ktérych udziat w strukturze wyniést 21,8% wobec 23,0% w roku
poprzednim.

Kapitat wiasny Grupy ogétem w badanym okresie wyniést TPLN 185.452, z czego TPLN
184.670 przypada akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, co stanowi 31,3% sumy
pasywow (wobec 31,0% w roku 2015/2016). W strukturze kapitatbw obcych
najwieksza pozycje stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania, ktorych udziat w sumie pasywow wynosi 51,7%.

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa wypracowata przychody ze sprzedazy
na poziomie TPLN 2.012.710 co oznacza spadek o 4,6%. Jednoczesnie koszt wiasny
sprzedazy w tym samym okresie zmalat o 58%. Koszty sprzedazy
i koszty ogéInego zarzadu zanotowaty wzrost odpowiednio 0 6,8% i 8,5%. Wptyneto
to na wynik ze sprzedazy, ktory zwiekszyt sie o 15,8% w poréwnaniu z rokiem
2015/2016. Na wynik z dziatalnosci operacyjnej wptynety réwniez pozostate przychody
operacyjne i pozostate koszty operacyjne, ktére odnotowaty spadek wzgledem roku
poprzedniego odpowiednio 0 9,5% i 19,2%. W efekcie Grupa wypracowata wynik
netto na poziomie TPLN 13.466, tj. 0 11,9% wyzszy niz w roku 2015/2016.

W badanym okresie wskazniki rentownosci Grupy osiagnety wartosci dodatnie
I wszystkie zanotowaty wzrost w stosunku do roku ubiegtego. Wskaznik rentownosci
majatku ROA zanotowat wzrost o 0,10 p.p, wskaznik rentownosci sprzedazy netto
0 0,10 p.p. a wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE 0 0,26 p.p.

W badanym okresie wskaznik ptynnosci | stopnia wyniést 1,19, co oznacza wzrost
w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 0,03. Wskaznik ptynnosci Il stopnia réwniez ulegt
zwiekszeniu do wartosci 0,46 (w roku 2015/2016 wyniést 0,44). Wzrost srodkoéw
pienieznych pozostajacych do dyspozycji Grupy pozytywnie wptynat na wartos¢
wskaznika ptynnosci Il stopnia (0,03 w roku 2016/2017 wobec 0,03
w poprzednim roku obrotowym).

W badanym okresie wydtuzyt sie cykl rotacji naleznosci Grupy i uksztattowat sie na
poziomie 19 dni. Wydtuzeniu ulegt réwniez cykl obrotu zapasami z 42 do 48 dni,
a cykl sptaty zobowiazan z 47 do 49 dni. Nieznacznie nizsza wartos¢ przyjat wskaznik
0golnego poziomu zadtuzenia Grupy (z 68,84% w poprzednim roku obrotowym do
68,56% w roku 2016/2017). Zarazem spadta wartos¢ wskaznika trwatosci struktury
finansowania z 39,92% do 39,37%. Efektywna stopa podatkowa w roku 2016/2017
uksztattowata sie na poziomie 16,37 % wobec 20,82% w 2015/2016 roku.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostka Dominujgca posiada aktualng polityke opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujace).

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegoélnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek powiagzanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

e obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w
wartosci  godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowiazan i zobowiazan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena
nabycia,

e obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych
jednostek powigzanych.
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3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACIJI

Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petna obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) Jednostka Dominujaca
e Komputronik S.A.
b) Jednostki zalezne
Activa S.A.,
Benchmark Sp. z 0.0,
Contanisimo Limited,
Idea Nord Sp. z 0.0.,
K24 International s.r.o.,
Signum Komputronik SA Spétka Jawna,
Movity sp. z 0.0,
Cogitary sp. z0.0. sp. k.,
Komputronik APl sp. z 0.0.,
Komputronik Biznes sp. z 0.0,
Komputronik Plus Sp. z. 0.0. ,
Komputronik Signum sp. z 0.0,
SSK Sp.zo.0. S.KA,
SSK'Sp. zo.o.,
Komputronik GmbH,
IT Tender Sp. z 0.0.

3.4 WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych  przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz  kosztow
i przychodéw finansowych. Dokonano takze wytaczen wynikéw niezrealizowanych
przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywoéw, a takze z tytutu
dywidend.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych
Komputronik S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujacej.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego Jednostki
Dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale wtasnym jednostki zaleznej wedtug stanu

na dzien bilansowy.
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Do kapitatu witasnego Grupy Kapitatowej witaczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu witasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nig przez Jednostke Dominujaca.

3.6 ELEMENTY  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE)

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowiace integralng skfadowa cze$¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci (zwanymi dalej Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej).

SKONSOLIDOWANY BILANS

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

-
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz przepisdéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

3.7 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzern po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Komputronik S.A., z siedzibg w Poznaniu stwierdza
sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016/2017 zostato
sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa
zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez
upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Komputronik za rok obrotowy 2016/2017 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt
Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Piotr WozZniak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Horiuagy 50, 31523 Xo*™"

Poznan, 29.06.2017 .
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