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1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA ZA 1Q2022

Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres zakonczony 31 marca 2022 r. (w tys. zt.):

AKTYWA
Aktywa trwate 180 954 284 213 209 906
1. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 1
2. Rzeczowe aktywa trwate 10 10 11
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 178 746 281769 207 933
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2198 2434 1961
Aktywa obrotowe 3761 25 862 30 450
1. Zapasy - - -
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 3272 25200 29709
2.1. Nalezno$ci handlowe i pozostate 214 230 1027
2.2. Naleznosci z tyt. sprzedazy aktywow finansowych 3058 24 970 28 682
3. Inwestycje krétkoterminowe 383 563 668
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy 374 561 597
3.2. Udzielone pozyczki - - 34
3.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 2 37
4. Krétkoterminowe rozliczenia 99 73

miedzyokresowe 106

Aktywarazem 184715 310075 240 356
PASYWA
Kapitat wtasny 154 734 258 261 194 355
1. Kapitat zaktadowy 87 668 87 668 81988
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11588 11588 4943
3. Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 159 005 70 459 70 459
4. Zysk (strata) netto -103 527 88 546 36 965
Rezerwy na zobowigzania 24 962 49 254 34 930
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 22 562 46 854 33167
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - 17
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa - - 17
3. Pozostate rezerwy 2400 2400 1746
a) diugoterminowe - - 1746
b) krétkoterminowe 2400 2400 -
Zobowigzania dtugoterminowe 256 30
1.Pozyczki 256 30 -
Zobowigzania krétkoterminowe 4763 2530 11071
1. Pozyczki 9 43 2152
2. Zobowiazania publicznoprawne 1758 1822 2031
3. Zobowiazania handlowe i pozostate 2996 665 6 888
Pasywarazem 184 715 310 075 240 356
Warto$¢ ksiegowa 154 734 258 261 194 355
Liczba akcji (w szt.) 87 667 925 87 667 925 81988 200
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcije (w zi) 1,77 2,95 2,37
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Pozycje pozabilansowe:

1. Zobowigzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - B
- ustanowienie hipoteki zwyktej - - B
- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - - -
- udzielonych gwarancji - - B
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
- weksel in blanco - - -
- hipoteka umowna taczna - - B
3. Inne (z tytutu) - - .
Pozycje pozabilansowe, razem - - R

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt.):

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych wycenianych w

warto$ci godziwej przez wynik finansowy -127 380 46 830
Koszty ogéinego zarzadu 190 71
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 77
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -127 570 46 682
Przychody finansowe 41 24
Koszty finansowe 55 26
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -127 584 46 680
Podatek dochodowy - biezacy - -
Podatek dochodowy- odroczony -24 057 9715
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej -103 527 36 965
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk | Strata netto -103 527 36 965

Niepodlegajace przekwalifikowaniu do zyskow i strat
Aktualizacja wyceny | -] -
Podlegajace przekwalifikowaniu do zyskow i strat

Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem -103 527 36 965

Zysk / Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -103 527 36 965

Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Catkowity dochdd/Strata netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -103 527 36 965
Udziatowcom mnigjszo$ciowym - -
Zysk/Strata netto na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) -1,18 0,45
Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly -1,18 0,45
Rozwodniony -1,03 0,45
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedna akcje) od catkowitych -1,18 0,45
dochodéw

z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly -1,18 0,45

Rozwodniony -1,03 0,45




Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym PGF S.A. za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2022 r. (w tys.
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)

Stan na 01 stycznia 2021r. 81988 4943 0 70 459 157 390 157 390
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 36 965 36 965 36 965
Pozostate catkowite dochody za okres

sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 31 marca 2021r. 81988 4943 0 107 424 194 355 194 355
Stan na 01 stycznia 2021r. 81988 4943 0 - 70 459 157 390 157 390
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 88 546 88 546 88 546
Emisja akcji serii B6 5 680 6 645 - - 12 325 12 325
Pozostate catkowite dochody za okres

sprawozdawczy - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2021r. 87 668 11588 0 159 005 258 261 258 261
Stan na 01 stycznia 2022r. 87 668 11588 0 159 005 258 261 258 261
Strata netto za okres sprawozdawczy - - -103 527 -103 527 -103 527
Pozostate catkowite dochody za okres

sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 31 marca 2022r. 87 668 11588 0 55478 154 734 154 734
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. zt.):

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej

|. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -127 584 46 680
Il. Korekty razem: 127 356 -46 665
1. Udziat w zyskach ( stratach) jednostki stowarzyszonej - -
2. Amortyzacja 0 0
3. Zysk ( Strata) na inwestycjach 127 431 -46 829
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendach) -38 2

5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu nalezno$ci -81 -178
8. Zmiana stanu zobowigzan , z wyjatkiem pozyczek 51 344
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -7 -4
10. Inne korekty
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
2. Otrzymane odsetki - -
3. Wptywy ze sprzedazy akcji i udziatow 10 24
4. Nabycie $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych
5. Nabycie aktywow finansowych
6. Inne wptywy inwestycyjne -
7. Inne wydatki 10
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej (I-1)
C. Przeptywy $rodkow pienigznych
z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy z doptat do kapitatu
2. Sptata kredytow i pozyczek
3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
4. Odsetki zaptacone
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
6. Wptywy z kredytu i pozyczki 235
7. Inne wptywy finansowe -
8. Inne wydatki finansowe
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
finansowe;j (I-1)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem
(Al1+/-B.IN+/-C.11)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow
pienieznych, w tym:
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 0
G. Srodki_pienigzne na koniec okresu 9 37

-228 15
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Informacja dodatkowe i objasnienia do kwartalnego sprawozdania finansowego

Informacje ogéine

PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze KRS nr
67681.

Mocq decyzji Akcjonariuszy podjetych w trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zastal S.A. w dniu 28 czerwca
2019 r. podstawowy przedmiot dziatalno$ci Spdtki zawiera sie ramach Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD):
oznaczonych numerem 64.30.Z, a obejmujacych: dziafalnosé trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Rzeczona decyzja Akcjonariuszy znajduje swoje kluczowe uwarunkowanie w zapisie tresci Uchwaty nr 21/2019 podijetej na
tymze Zwyczajnym Walnych Zgromadzeniu Akcjonariuszy: w sprawie zmiany polityki rachunkowosci Spotki, przewidzianej dla
jednostek inwestycyjnych. W nastepstwie tego dziatalno$¢ oraz sprawozdawczo$¢ rachunkowa Spétki okreslaja regulacje
wynikajace przede wszystkim z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (w skrécie MSSF).
Obligujgacych podmiot bedacy jednostkg inwestycyjng do dokonania oceny w zakresie spetniania przez niego tacznie trzech
kryteriéw — cech jednostki inwestycyjnej. Okreslonych w MSSF 10 § 27) w podpunktach od a do ¢, wymagajacych, aby Spétka:

a) uzyskata znaczace $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow, ktére w przesziosci statyby sie
zasadniczg podstawa jej funkcjonowania, jako spotki akcyjnej Swiadczacej ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

b) przedmiotem jej dziatalnodci byto inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskania dochodow
pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychoddw inwestycyjnych lub/i z obu tych zrédet;

c) dokonywat wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadnicze wszystkich swoich inwestycji wedtug
warto$ci godziwej.

Poza tym, w oparciu o dalsze regulacje wynikajaca tez z tresci MSSF 10 § 27, Spétka rozpatruje tez swoj status jednostki
inwestycyjnej, ktéry wymaga, aby:
a) posiadata wiecej niz jedng jednostke inwestycyjna;
b) posiadata wiecej niz jednego inwestora;
c) posiadata inwestorow, ktdrzy (réwniez w rozumieniu MSR 24) nie sg podmiotami powigzanymi z jednostka inwestycyjng;
d) posiadata udziaty wtasno$ciowe w formie kapitatu wtasnego.

Przeprowadzona pod katem niniejszych regulacji analiza poréwnawcza pozwala Zarzadowi Spotki stwierdzi¢, ze PGF Polska
Grupa Fotowoltaiczna S.A., spetnia kryteria — cechy jednostki inwestycyjnej. Zatem jako jednostka inwestycyjna nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za$ w ramach przektadanego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego wszystkie aktywa finansowe wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31 marca 2022 roku Spotka wyceniata w warto$ci godziwej przez wynik finansowy nastepujace aktywa:
Nalezace do PGF S.A. akcje spdtek zaleznych notowanych:

- OZE Capital S.A. (udziat PGF S.A. w kapitale 48 %, razem z podmiotami zaleznymi 52 %),

- Sundragon S.A. (udziat PGF S.A. w kapitale 76%, razem z podmiotami zaleznymi 90%),
Nalezace do PGF S.A. akcje spotek nienotowanych o formie wtasnosci innej niz akcyjna:

- Lionpower sp. z 0.0. ( udziat PGF S.A. w kapitale 51%),

- PHU Zenit sp. z 0.0. (udziat PGF S.A. w kapitale 51%).

Udzielone przez PGF S.A. pozyczki akcji, nalezace do PGF S.A. akcje spétek notowanych:
- spétka A (stanowigce udziat PGF S.A. w kapitale na poziomie ok. 1%),

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. jest dtugoterminowe budowanie wartoSci
posiadanych aktywéw finansowych, zwigzanych z szeroko rozumianym rynkiem energii odnawialnej, a zwlaszcza
fotowoltaicznej (w skrécie PV). O diugim, komplementarnym tancuchu kompetencji branzowej, obejmujacym m.in. produkcje
i montaz okre$lonych konstrukcji oraz urzadzernn PV, budowe farm fotowoltaicznych, szeroko asortymentowg sprzedaz
produktow zwigzanych z rynkiem PV, realizowang za po$rednictwem nowoczesnych kanatéw zbytu (tzw. e-commerce)
struktury wyspecjalizowane w obrocie energig elektryczna, z zatozeniem docelowej koncentracji na energii pozyskiwanej
ze zrédet odnawialnych.
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Na 31 marca 2022 t., dziefi publikacji Sprawozdania portfel spdtek — inwestycji pod wzgledem statusu obejmowat podmioty
publiczne (Sundragon S.A., OZE Capital S.A. notowane na rynku NewConnect/GPW) oraz podmioty niepubliczne (Lionpower
Sp. z 0.0., PHU Zenit Sp. z 0.0.). Z punktu widzenia teorii zarzadzania spotki publiczne sg jednoczesnie podmiotami
sub-holdingowymi, posiadajacymi takze podmioty zalezne -- zwigzane, jak np. OZE Capital S.A. z realizacjg prac na rzecz
sektora motoryzacyjnego, czy zarzadzaniem nieruchomosciami) oraz jak ma to miejsce w odniesieniu do RSY Sp. z o.0.
(podmiotu zaleznego od Sundragon S.A.), pracami remontowo — naprawczymi dla kolejnictwa, a takze takich sektoréw jak
wydobywczy (soli kamiennej, metali) i obronny narodowe;.

W opinii zarzadu Spotki na obecnym etapie rozwoju krajowego sektora energetyki odnawialnej, ktdry z punktu widzenia tzw.
fazy zycia branzy znajduje sie w okresie ,,przejcia” pomiedzy fazq pionierskg a faza dynamicznego wzrostu, lecz ktéremu
towarzyszy daleko idaca geopolityczna i geoekonomiczna niepewno$¢, tego rodzaju zdywersyfikowana dziatalno$¢
w branzach innych niz rynek PV stanowi istotny atut stabilizacyjny.

Na podstawie przej$ciowej, lecz szczegoinej ze wzgledu na okolicznosci instytucjonalno — regulacyjne okolicznosci, ktore na
ten moment utrudniajacej rzeczywisty obraz sytuacji w branzy, trudno tez dokonywaé jaki$ ewentualnych przekonywujacych
przewartoSciowan czy korekt, co do rzeczywistego stanu oraz  perspektyw krajowego rynku PV
i jego otoczenia podmiotowego. Tym bardziej, ze krajowej energetyce odnawialnej ciagle tez brakuje S$rodkdw
z Krajowego Planu Odbudowy, ktdrego branza jest jednym z najwiekszych potencjalnie beneficjantow.

Pomigdzy 2020 a 2021 r. udziat zainstalowanych w kraju mocy fotowoltaicznych wzrdst o ok. 94 %. W rezultacie w koncu

2021 r. moc zainstalowana we wszystkich krajowych instalacjach zaliczanych do odnawialnych Zrédet energii (OZE) wynosita
16,9 GW, z tego na moc fotowoltaiczng przypadato 7,6 GW, czyli niemal 45 %.

Krajowy stan mocy elektrycznej zainstalowanej w OZE w latach 2020 - 2021 (w MW)

Elektrownie wodne 973,2 976,9 0,4 %
Elektrownie wiatrowe 6 382,1 7116,7 11,5 %
Elektrownie biogazowe 2477 2594 47 %
Elektrownie na biomase 906,7 912,3 0,6 %
Fotowoltaika 39814 7671,0 93,6 %

Zrodfo: na podstawie danych Urzedu Regulacji Energetyki za ,,Fotowoltaika” nr 1/2022, s. 6.

Prognoza mocy zainstalowanej w fotowoltaice w Polsce do 2030 roku
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Zrédfo: Raport Instytutu Energetyki Odnawialnej ,Rynek fotowoltaiki w Polsce w 2022 r.”
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Skiad Zarzadu Spétki
W sktad Zarzadu na dzierh 31 marca 2022 r., wchodzili:

Wojciech Kowalski — Prezes Zarzadu

Aktualny, na dzien przekazania Raportu, sktad Zarzadu:
Wojciech Kowalski — Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2022 r., wchodzili:

Btazej Wasielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Aneta Niedziela - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Ewelina Rytter - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pawet Matyaszczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Mréwka - Czlonek Rady Nadzorczej.

Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych (Dz.U. z 2014r. poz. 133 z péZnigjszymi zmianami),
Zarzad Spotki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Staty Komitet ds. Interpretacii,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 31 marca 2022 roku. Poréwnywalne dane
finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przedtozone Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 maja 2022 roku.

Sprawozdanie obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku i okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku. Prezentowane Sprawozdanie przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg
PGF S.A. na dzien 31 marca 2022 roku wraz z danymi pordwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 marca
2021 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 marca 2022 roku nie wystapity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Zgodnie z kryterium MSSF 10 pkt 10 Spotka jako jednostka inwestycyjna nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego a aktywa finansowe w niniejszym sprawozdaniu wycenia w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Zarzad Spdtki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania
wyniku finansowego za poszczegoine okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi zasadami wyceny posiadanych
aktywow. Okresy koniunktury gospodarczej, jednoczesnie wzrostu rynkoéw kapitatowych bedg odznaczaty sie znacznymi
wzrostami posiadanego majatku a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem zarzadu celowe jest
mozliwie jak najdalej idace analizowanie rezultatéw finansowych (wynikajacych tez z branzowych i innych uwarunkowan)
wzgledem najwiekszych podmiotéw znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Spétki.

Spotka posiada znaczacy majatek w postaci akcji, udziatow oraz udzielonych pozyczek akcji o facznej wartosci bilansowej
siegajacej na dzien bilansowy kwoty 179 120 tys. zt. Aktywa finansowe notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wg
kursu zamknigcia na dziei bilansowy. Natomiast aktywa finansowa w postaci udziatéw w podmiotach, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek sg wyceniane z okre$leniem warto$ci godziwej w inny sposéb, wykorzystujac podejscie dochodowe z uzyciem
metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Przyjeta metoda ma na celu ustalenie warto$ci godziwej kapitatu wtasnego
spotki, w ktérej dokonano inwestycji. Wyceny na koniec okresu objetego raportem dokonano z wykorzystaniem aktualnych
informaciji finansowych podmiotu poddanego wycenie, w przyjetych parametrach wyceny zlozono: horyzont czasowy
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wykorzystany do prognozy wynosi 5 lat, zatozony $rednioroczny wzrost cen na poziome 8,5% w skali roku, $rednio wazony
koszt kapitatu 13%, skumulowany wskaznik dyskontowy na poziomie 0,51.

Pozycie zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceniane sa w zlotych. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich, ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuaciji finansowej uzyto kursu Sredniego NBP dla danej waluty na dzie bilansowy.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych uzyto kursu
bedacego srednig arytmetyczna Srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.

Styczen 4,5982 4,5982 4,5385 4,5385
Luty 4,6909 4,6446 4,5175 4,5280
Marzec 4,6525 4,6472 4,6603 4,5721

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug kursu $redniego
obowigzujacego na dziert 31 marca 2022 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,6525 PLN
oraz odpowiednio wedtug kursu 4,6603 PLN za 1 EUR obowigzujacego na 31 marca 2021 roku. Z kolei poszczegéine pozycje
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzieh
poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 4,6472 PLN za 1 EUR oraz odpowiednio wedtug kursu 4,5721 PLN
za 1 EUR dla analogicznego okresu 2021 roku.

Stosowane zasady rachunkowosci

Raport finansowy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. zostat sporzadzony zgodnie z MSSF, w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska i dla petnego zrozumienia sytuacii finansowej i wynikéw dziatalnosci PGF S.A. powinien by¢ czytany
wraz z ostatnim raportem rocznym. Ninigjszy raport zostat sporzadzony przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci
i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Spdtka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci stosowanych za
okres sprawozdawczy od 01.01.2022 do 31.03.2022 roku.

Stan rezerw i odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku w | kwartale 2022 r. (w tys. zt.)

1, | Rezenwaz iyt. adroczonego 46 854 18 869 43161 22562
podatku dochodowego

2 Rezerwa na $wiadczenia i i i i

" | emerytalne i podobne

3. | Pozostate rezerwy 2400 - - 2400
Razem rezerwy 49 254 18 869 43161 24 962
Warto$¢ przeszacowania

1. aktywow finansowych 223 860 87 931 211411 100 380
Odpis aktualizujacy warto$¢ i

2 aktywow finansowych —pozyczki 2979 4 3020

3. Odpilsy alnkFuaIizujqce wartosé 1777 i 1777
naleznosci
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Razem odpisy aktualizujace 228 616 87972 211411 105177

1 Aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 2434 7 253 2198

Rezerwy na koniec | kwartatu 2022 roku oprocz rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego obejmowalty takze rezerwe
w kwocie 2.400 tys. zt utworzong na kare administracyjng natozong na Spétke przez Komisje Nadzoru Finansowego. W
styczniu 2022 roku Spdtka ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Ryzyko ptynnosci wg stanu na 31.03.2022r.:

Terminy zapadalnosci zobowiazan (w tys. z4.)

Z tyt. dostaw i ustug 48 48
Zobowigzania z tyt.

podatkéw, ubezpieczen i 75 228 1283 1586
inne

Zobowigzania z tyt.

zakupu aktyw 2170 - 2170
finansowych *

Zaciggniete pozyczki - 235 30 265
Razem 2170 123 463 1313 4069

*w umowie sprzedazy 51% udziatow spdtki Zenit sp. z 0.0. ,wpisano iz sposob zaptaty za udziaty zostanie okreslony odrebnym
dokumentem. Zgodnie z umowa inwestycyjng rozliczenie ceny nabycia udziatow wiw spotki nastapi w drodze potracenia
(emisja akciji serii B6).

Zobowiazania przeterminowane ( w tys. zt.)

Z tyt. dostaw i ustug 255 340
Zobowigzania z tyt.

podatkéw, ubezpieczen i - - 172 - 172
inne

Pozostate zobowigzania 26 - 412 - 438
Razem 89 22 839 - 950

Wielko$¢ przeterminowanych zobowigzan jak i dziatania Spétki zmierzajace do zawarcia kolejnych porozumien dajgcych
mozliwo$¢ ratalnej splaty zobowigzan przeterminowanych z tytutu podatkéw jak i pozostatych zobowigzan w zestawieniu z
pozyskiwanymi Srodkami pienieznymi przez Spotke, ogranicza w perspektywie najblizszego kwartatu ryzyko zakidcenia
przeptywéw finansowych.

Spdtka monitoruje ryzyko braku srodkéw pienieznych przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Instrument
ten uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zardwno inwestyciji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Spdtki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania. Ze wzgledu na ujemne przeptywy
pieniezne w ostatnich latach Spétka korzystata ze zrodet finansowania zewnetrznego , w tym poprzez pozyczki od
akcjonariuszy. Spotka nie wyklucza stosowanie takich zrédet finansowania w przysztosci, w przypadku zmiany potrzeb w
zakresie wydatkow.
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Dodatkowe informacie:

1. Zwiezly opis istotnych dokonari i niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 18 marca br., zatem juz przeszio trzy tygodnie po agresji wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraing, Spétce udato sie
sfinalizowaé umowe inwestycyjna (raportowang Raportem biezacym nr 4/2022) w wyniku ktdrej przejeta kontrole kapitatowg
(. 51 %) nad PHU Zenit Sp. z 0.0. z siedzibg w Gérznej w Wojewddztwie Wielkopolskim. PHU Zenit sp. z 0.0. jest spotka,
ktérej geneza siega powstatej w poprzedniej dekadzie dziatalnosci gospodarczej, spétka prowadzi rentowny biznes
w branzy fotowoltaicznej. Spdtka zajmuje sie montazem, serwisem i sprzedazg instalacji fotowoltaicznych oraz mniejszych
domowych instalacji z branzy OZE.

W dniu 21 marca 2022 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére mocg podjetej uchwaty zmienito
siedzibe Spotki na Miasto Stoteczne Warszawa.

Wsréd najwiekszych niepowodzer Spdtki w omawianym okresie uzna¢ nalezy drastyczny spadek kursu notowan
spotki — inwestycji Sundragon S.A., ktéry na przestrzeni trzech pierwszych miesigcy 2022 r. obnizyt si¢ 0 -85,4 %.

Spadek notowan gtéwnych akcji jakie posiada w swoim portfelu Spétka, spowodowat, ze wycena w | kwartale br. odniesiona
na wynik - zamkneta sie strata na poziomie 127 min zt. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze obecne jak i przyszte wyniki finansowe PGF
S.A. w zasadniczej mierze zalezg od wyceny rynkowej dwdch gtéwnych spétek portfelowych tj. Sundragon S.A. oraz OZE
Capital S.A.

W okresie | kwartatu br. Spétka udzielita trzech ditugoterminowych pozyczek akcji spotki Sundragon S.A. w tacznej iloSci
25.860.000 akciji. Jednoczesnie Spotka objeta 200.000.000 akcji Sundragon S.A., ktére zostaly zarejestrowana w KRS w |
kwartale br., tym samym bezposredni udziat akcji posiadanych przez PGF S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki siegnat poziomu
76%.

PGF S.A. jako jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny posiadanych aktywéw w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Ponizej gtowne parametry finansowe za | kwartat 2022 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2021 r. (w tys. zt.)

Wyszczegdlnienie 01.01.2022 - | 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci -127 380 46 854

godziwej przez wynik finansowy

Zysk/Strata brutto -127 584 46 680

Zysk/Strata netto -103 527 36 965

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 179120 208 530

Ze wzgledu na skale zaangazowanego kapitatu - rzeczony regres kursu spotki — inwestycji Sundragon S.A. wywart tez
zasadniczy wptyw na wynik finansowy Spotki w | kwartale 2022 r. Z kolei kurs akcji drugiej notowanej na rynku
NewConnect/GPW spétki — inwestycji, tj. OZE Capital S.A. wzrdst w tym okresie 0 +10,7 %.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 10 Spoétka nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a aktywa wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach jednostkowego sprawozdania
finansowego. W rzeczywistosci petniejszy — skonsolidowany obraz sytuacji ekonomiczno — finansowej publicznych spétek —
inwestycji zawiera sie w raportach okresowych Sundragon S.A.. oraz OZE Capital S.A. Ponadto podane ponizej dane
finansowe dotyczace niedawno nabytego podmiotu PHU Zenit Sp. z 0.0. nalezy traktowa¢ w kategorii wynikéw wstepnych
(szacunkowych). Pelniejszy obraz sytuacji ekonomiczno — finansowej tego przedsiebiorstwa, zatem takze w ujeciu
poréwnawczych w stosunku do analogicznego okresu 2021 r., przedstawiony zostanie w raporcie $rédrocznym Spétki.
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Podstawowe parametry finansowe dla spotek portfelowych w | kwartale 2022r. (w tys. zt.)

Przychody ogétem

OZE Capital S.A. - 213
Sundragon S.A. - 15
Lionpower sp. z 0.0. 1135 -
PHU Zenit sp. z 0.0. 5433 -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej:

OZE Capital S.A. -40 -131
Sundragon S.A. -54 -43
Lionpower sp. z 0.0. 51 -
PHU Zenit sp. z 0.0.

Zysk (strata) netto

OZE Capital S.A. -23 801 31814
Sundragon S.A. 149 558
Lionpower sp. z 0.0. 46 -
PHU Zenit sp. z 0.0. 543 -

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci tych o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki ekonomiczno - finansowe.

Ze wzgledu na fakt, Zze gros zainwestowanego przez Spdtke kapitatu ulokowana zostata w akcjach spdtek notowanych na
rynku NewConnect/GPW, zasadniczy wplyw na jej okresowe wyniki finansowe wywiera wycena dokonywana za
posrednictwem mechanizmu rynku kapitatowego. Nie ulega watpliwosci, ze wbrew wczesniejszym oczekiwaniom na efekt
post — pandemicznego ,,odbicia” w tzw. realnej sferze gospodarki, ktérego mogtoby znalez¢ swoje odzwierciedlenie takze
w korzystnym nastrojach inwestoréw na rynkach finansowych, rzeczywisto$¢ spoteczno — gospodarcza poszczegdlnych
miesiecy 2022 r. stawata sie, przynajmniej jak dotad coraz bardziej trudna i ztozona.

W katalogu czynnikéw o nietypowym charakterze jakie miaty miejsce w | kw. 2022 r. bezwzglednie na pierwszym migjscu
(a nastgpnie na dalszych inflaci¢ i rosnace dynamicznie stopy procentowe) wymieni¢ nalezy wybuch najwigkszej
i najbrutalniejszej zarazem wojny w Europie Srodkowo — Wschodniej, takiej jakiej ten Kontynent nie widziat od 1945 r.
W nastepstwie tego Polska stata sie zaréwno krajem granicznym z terytorium parnistwa na ktérym toczy sie wojna, jak i tez
panstwem bezpo$rednio poprzez Obwdd Kaliningradzki z agresorem w tej wojnie sasiadujacym. Trudno zatem zaprzeczyc,
ze w przypadku niekorzystnego dla zachowania niepodlegtosci przez Ukraing dalszego przebiegu wojny lubli jej dalszej
eskalacji sytuacja Polski, jako cztonka NATO, znajdujacej sie w absolutnej awangardzie krajéw wspierajacych Ukraine bedzie
skutkowata coraz wiekszymi wyzwaniami o trudnych do przewidzenia réznorakich skutkach. Zarzad Spétki zwraca na te
kwestie uwage, gdyz w jego ocenie akcenty w dokonywanych przez $rodki przekazu ocenie sytuacji krajowego nie zawsze
w dostatecznie zdajg sie uwzglednia¢ fakt rzeczywistego potozenia geograficznego Polski.

Obserwacja kursu akcji Sundragon S.A. wskazuje, ze kierunek ich notowan wpisuje sie w ogolnie pogarszajacy si¢ od przetomu
2021 r.12022 r. klimat inwestycyjnym, tak na krajowym, jak i miedzynarodowym rynku akgji. Dla ktdrego przynajmniej w nasze;
cze$ci Swiata gtdwnym, a zarazem znamiennym ze wzgledu na zbiezno$¢ w czasie - akceleratorem stata sie zapoczatkowana
24 lutego br. agresja Rosji ha Ukraine.
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Notowania kursu akcji Sundragon S.A. w okresie czerwiec 2021 — maj 2022
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Wsréd innych $Scisle juz branzowych czynnikbw majacych wptyw na sytuacie w krajowym branzowym otoczeniu
spotek — inwestycji (w szczegolnosci tych jednozaktadowych, niepublicznych) na pierwsze miejsce, co do nietypowego
charakteru wydarzen wptywajacych na sytuacje rynkowa, byta przypadajaca na koniec | kwartatu br. cezura dotyczaca zmiany
dotychczasowej regulacji rozliczer prosumenckich w zakresie energii wygenerowanej ze zrédet fotowoltaicznych. Ostatnie trzy
miesigce obowigzujacego do 31 marca 2022 r. systemu uptynely pod znakiem wzmozonej aktywno$ci branzowe;j.
Przejawiajacej sie z jednej strony wzmozong intensywno$cig przedmiocie realizacji zlecen instalacyjnych.
Z drugiej za$, z nieuchronng zazwyczaj w takich okoliczno$ciach dodatkowg presjg kosztowa. Wywotang napigciami
w zakresie mozliwo$ci zaopatrzenia, podazy dostepnej pracy czy wzrostu cen, wywotanych progresjg cen surowcow oraz
aprecjacja kursu dolara USA wobec zlotego.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ PGF S.A. nie podlega sezonowosci i cyklicznosci.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie emitowata wartosciowych papierdw dtuznych, ani nie przeprowadzono wykupu.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednga akcje, z
podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2022 roku PGF S.A. nie wyptacata dywidendy i nie deklarowata jej wyptaty.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta.

W ocenie zarzadu Spdtki za takie wydarzenie, mozna uznaé dotkliwg finansowo (pomimo zawigzanej rezerwy) oczekiwang
ponowng Decyzje w sprawie sankcji natozonej ze strony Urzedu Kontroli Nadzoru Finansowego.

Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego stan zobowigzan warunkowych Spotki nie ulegt zmianie.
1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
W | kwartale br. nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

2. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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W | kwartale br. nie miaty miejsca w Spétce istotne zakupy rzeczowych aktywow trwatych.

3. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W I kwartale br. nie byto w Spéice istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

4. Wskazanie korekty btedéw poprzednich okreséw.

W | kwartale br. nie korygowano btedéw poprzednich okresow.

5. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na
wartos§¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te
zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia ( koszcie zamortyzowanym).

W ocenie zarzadu Spétki za takie wydarzenie, obok zmiennej sytuacji na froncie ukraifisko — rosyjskim, uzna¢ mozna

niepokojace sygnaly o pierwszych juz lockdownowych skutkach nowej fali pandemii COVID - 19 w Chinach. Z mozliwoscig jej

dalszego rozprzestrzeniania sie, w pierwszej kolejnosci na inne panstwa w Azji, zatem regionu, ktéry stanowi podstawowg,

baze produkcyjno — zaopatrzeniowg dla sektora fotowoltaicznego we wszystkich praktycznie pozostatych krajach $wiata.

6. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu sprawozdawczego.

W | kwartale br. nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace niesptacania pozyczki badz naruszenia istotnych postanowieri umowy.

7. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej przez emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

W okresie objetym sprawozdaniem nastapito przejecie kontroli kapitatowej nad PHU Zenit Sp. z o.0.

Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka PGF S.A. nie publikowata prognoz wynikow na rok 2022.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogo6lnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wilasnosci znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania raportu kwartalnego

1. | Omegia S.A. 15.416.907 17,59 17,59 17,59 17,59

Amida Capital spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig
2. | S.K.A. wraz z podmiotem 6.500.670 741 741 7,41 7,41
zaleznym Financial Factory sp. z
0.0. 1.800.000 akgji

3. | Artelasp.zo.o. 8.176.010 9,33 9,33 9,33 9,33
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Zmiany w strukturze wlasnosci akc;ji (w szt.)

1. | Omegia S.A. 15.416.907 15.416.907 - -

Amida Capital spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig S.K.A. wraz z

2. | podmiotem zaleznym Financial Factory 6.500.670 6.500.670 - -
sp. z 0.0. , ktdry posiada 1.800.000 szt.
akgji

3. | Artelasp.zo.o. 8.176.010 8.176.010 - -

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniefi do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

1. Wojciech Kowalski - Prezes Zarzadu 6500 - - 6500

Btazej Wasielewski - - - .

Aneta Niedziela 108 030 - - 108 030
Ewelina Rytter - - - -
Pawet Matyaszczyk - - - -
Robert Mrowka - - - -

Al el IS I

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;j,
ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | kwartale 2022 r. nie toczyto sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki stanowigce, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Niemniej jak opisano juz uprzednio w Sprawozdaniu Rocznym, na mocy decyzji z dnia 17 grudnia 2021 r. Urzedu Kontroli
Nadzoru Finansowego na Spdtke PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. (dawniej Zastal S.A.) natozono kare pieniezng w
tacznej kwocie 2 400 tys. zt (stownie dwdch miliondw czterystu tysiecy ztotych), w tym:

e 1 minzt000 000 zt (stownie; jeden milion ztotych) za nienalezyte wykonanie obowigzkéw informacyjnych w zwigzku
ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2016 i raportu rocznego za rok obrotowy
2016;

o 1,4 min zt (stownie: jeden milion ziotych) za nienalezyte wykonanie obowigzkow informacyjnych w zwiagzku ze
sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2017 i raportu rocznego za rok obrotowy 2017;
co stanowi sankcje za naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W $wietle zaistniatej sytuacji: 1) Spétka zatozyta rezerwe finansowa w kwocie 2 400 zt; 2) ztozyta wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy, skutkujace tym, ze decyzja KNF z dnia 17 grudnia 2021 r. nie jest jeszcze ostateczna.

Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegéinych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
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transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta,
zawierajace w szczeg6lnosci :

a) informacja o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakc;ji,

¢) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotnie warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez
strony warunkéw charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego rodzaju uméw,

e) innych informacji dotyczacych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktére moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa i wynik finansowy emitenta.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca, z okresleniem:
a) nazwy podmiotu, ktdremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,
c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
d) warunkdw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje ze wskazaniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielone poreczenie lub gwarancji,
e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyt lub pozyczki.

Spotka w | kwartale br. nie udzielata porgczen do kredytu lub/i pozyczek.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W opinii zarzadu PGF S.A. niniejsze Sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacii
Spotki.

Wskazanie czynnikdow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsrdd zasadniczych czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wyniki Spotki w perspektywie drugiego oraz kolejnego kwartatu
w 2022 r. wyszczegdlni¢ przede wszystkim nalezy:

a) rynkowg wycene akcji Spotek Sundragon S.A. i OZE Capital S.A. notowanych na rynku NewConnect/GPW,

b) koniunkture na rynkach finansowych oraz na krajowym rynku fotowoltaicznym, na ktore wptyw obok ewentualnie
niesprzyjajacego dla wspieranej przez Polske i inne kraje NATO - Ukrainy, dalszego przebiegu wojny, wptyw moze
mie¢ tez nowa fala pandemii COVID - 19 w Chinach oraz innych krajach Azji; oznaczajgca m.in. zasadnicze
pogorszenie warunkdw zaopatrzenia, a tym samym prowadzenia biznesu;

c) wyniki operacyjne spdtek, ktorych akcje i udziaty posiada Spotka.

d) mozliwos¢ utrzymania Decyzji Urzedu KNF o dotkliwej sankcji finansowej natozonej na Spotke.

Kluczowe aktywa PGF S.A.

OZE Capital S.A.

Po zasadniczej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spétka — w my$l przyjetej w 2020 r. strategii - koncentruje sie na prowadzeniu
dziatalno$ci w obszarze odnawialnych zrodet energii.

Przyjeta strategia zaktada m.in. dynamiczny rozwdj w obszarze roznych rozwigzan dla rynku odnawialnych Zrédet energii,

w tym tez rozwigzan hybrydowych, tzn. taczacych ekologiczne ogrzewanie z ekologicznym pozyskiwaniem energii elektrycznej.
Strategia opiera sie na wielu rozwigzaniach technicznych i organizacyjnych dla réznych segmentéw rynku PV, tj. poczawszy
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od instalacji typowo prosumenckich po duze elektrownie fotowoltaiczne. Ponadto, Spétka OZE Capital S.A. podjeta szereg
inicjatyw zwigzanych z uruchomieniem wtasnej produkcji elementéw montazowych dla paneli fotowoltaicznych oraz budowg
farm fotowoltaicznych.

Powyzsze kierunki dziatan wychodzg naprzeciw rosngcym oczekiwaniom uczestnikdw krajowego rynku fotowoltaicznego.
Dwa wywotane globalng pandemig lockdowny unaocznity krajowej (i europejskiej branzy) fotowoltaicznej konieczno$é
skrécenia fancuchéw dostaw oraz wigkszego uniezaleznienia sie od importu, w szczegdlnosci pozaeuropejskiego.

W przesziosci podstawowym, a zarazem historycznym zrédiem dziatalnosci jakim zajmowata sie Spotka do czasu
wprowadzenia wyartykutowanych powyzej zmian byty:
o produkcja czesci zamiennych do pojazddw takich jak samochody ciezarowe i autobusy, przyczepy i naczepy,
maszyny rolnicze, maszyny budowlane i do robdt drogowych, maszyny gornicze itp.;
produkcja komponentéw dla producentéw ww. pojazdéw, maszyn i urzadzer oraz ich dostawcow;
ustugi w zakresie naprawy dzwignikéw kanatowych pneumatyczno-hydraulicznych;
o uslugi w zakresie dystrybucji czesci motoryzacyjnych i akcesoridw do samochodéw cigzarowych i dostawczych,
autobusow, ciggnikéw rolniczych i silnikéw spalinowych réznego zastosowania;
e ustugi w zakresie obrébki metali, w tym:
o  obrdbki mechanicznej (toczenie, szlifowanie, frezowanie, wiercenie, gwintowanie)
o obrdbki plastycznej (speczanie, giecie, ttoczenie, walcownie gwintéw)
o  obrdbki cieplno - chemiczne;j.
Wyszczegélniona tradycyjna dziatalno$¢ zostata przeniesiona do podmiotéw zaleznych od OZE Capital S.A.

Pakiet akcji OZE Capital S.A. posiadany przez PGF S.A.. na dzien publikacji raportu: bezposrednio PGF S.A. posiada 48%,

a poprzez podmioty zalezne kontroluje dodatkowe 4% kapitatu Spotki OZE Capital S.A., co przektada sie na tgczny udziat na
poziomie 52 %.

Podstawowe parametry finansowe OZE Capital S.A.

Kluczowy wpltyw na osiggniete przez spétke wyniki finansowe w | kwartale miata aktualizacja warto$ci posiadanych aktywow
finansowych oraz przychody ze sprzedazy wyrobdw uzyskane przez pomioty zalezne. Podmioty zalezne dziatajg w czterech
branzach {j. rolnej, budowlanej, kolejowej oraz branzy czesci motoryzacyjnych. W | kwartale br. odnotowano wzrost sprzedazy
eksportowej wyrobow oraz wzrost sprzedazy ustug. Niekorzystnie na wynikach spdtki odbity sie rosnace dynamicznie ceny
stali oraz ustug po$rednich.

Podstawowe parametry finansowe OZE Capital S.A. w okresie | kwartatu 2022 r. oraz | kwartalu 2021 r.
(w tys. zt.)

Dane dot. sprawozdania jednostkowego | kwartat 2022 | kwartat 2021
Przychody ze sprzedazy - 213
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -40 -131
Zysk (Strata) netto -23 801 31814
Dane dot. sprawozdanie skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy 6412 4583
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -366 589
Zysk (Strata) netto -86 020 32 306

zrédio: na podstawie danych OZE Capital S.A.

Sundragon S.A.

Przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ w branzy odnawialnych zrddet energii.

Spotka przeprowadza szereg prac analityczno - koncepcyjnych oraz operacyjnych, przejawiajgcych sie m.in. w intensywnym
poszukiwaniu i ocenie rentownosci potencjalnych projektdéw farm fotowoltaicznych. Spektrum analiz obejmuje zaréwno farmy
fotowoltaiczne generujace juz przychdd, jak i gotowe projekty pod przyszta budowe farm. W | kwartale br. Zarzad spotki podiat
decyzje o nabyciu udziatéw w spétce RSY sp. z 0.0. Zasadniczy wptyw na decyzje o zakupie udziatéw miaty bardzo dobre
perspektywy rozwojowe w zakresie napraw i serwisowania silnikéw pojazdéw przeznaczonych dla kolejnictwa oraz sektora
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obronnego Jednoczesnie podmiot zalezny z branzy fotowoltaicznej uzyskat w | kwartale br. bardzo dobry wynik finansowy,
uzyskujac przychody ze sprzedazy na poziomie ok. 10 min zt oraz zysk netto w kwocie 1,7 min zt.

Podstawowe parametry finansowe Sundragon S.A. w okresie | kwartatu 2022 r. oraz | kwartatu 2021 r. (w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy - 15
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -54 -43
Zysk (Strata) netto 149 558
Dane dotyczace sprawozdania skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy 10 292 15
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1938 -43
Zysk (Strata) netto 1669 558

zrédto: na podstawie Sundragon S.A.

Lionpower Sp. z 0.0.

Na dynamicznie rozwijajacym sie w Polsce rynku PV, Lionpower Sp. z 0.0. legitymuj sie nader cennymi
w kraju (i nie tylko) kompetencjami i doswiadczeniami (réwniez na rynku zagranicznymi, tj. na rynku niemieckim) w zakresie
budowy, montazu i serwisowania elektrowni fotowoltaicznych. Lionpower Sp. z 0.0. cechujg zdolnosci do realizaciji projektoéw
0 mocach na poziomie 50 MW rocznie. Niemniej rzeczywisty potencjat w tym zakresie oceniany jest jeszcze znacznie wyzej.
W ocenie Zarzadu tej Spotki przy wykorzystaniu petnych moZliwo$ci produkeyjnych, jest ona w stanie budowac elektrownie
fotowoltaiczne o tacznej mocy do 0,5 GW rocznie.

Podstawowe parametry finansowe Lionpower sp. z 0.0. w okresie | kwartalu 2022 r. oraz | kwartatu 2021 r.
(w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy 1135
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 51
Zysk (Strata) netto

Przychody ze sprzedazy
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (Strata) netto

PHU Zenit Sp. z 0.0.

PHU Zenit Sp. z 0.0. powstat w wyniku przeksztatcenia prowadzonej juz w poprzedniej dekadzie dziatalnosci gospodarczej
i z tego m.in. wzgledu jest powszechnie rozpoznawalng w branzy PV ,markg’. Identyfikowang z wysoka jakoscig oraz
rzetelnoscig $wiadczonych kompleksowo ustug branzowych (od pomocy w uzyskaniu warunkow przytaczeniowych, poprzez
projektowanie i optymalizacje instalacji, montaz po ustugi serwisowe, analize efektywnos$ci, gwarancje) dla osob prywatnych,
gospodarstw rolnych czy obiektow uzytecznosci publicznej. Ponadto istotnym elementem dziatalnosci PHU Zenit Sp. z o.0.
jest réwniez sprzedaz asortymentu branzowego, w tym w szczegélnosci paneli PV, elementéw aluminiowo — stalowych,
inwerteréw, stacji tadowania pojazdéw samochodowych czy prosumenckich magazynow energii. Firma z Gérznej jest
wprawdzie podmiotem zaliczajgcym sie do pionieréw rynku PV w Polsce, lecz w swym dorobku moze tez wykaza¢ sie
dokonaniami z zakresu budowy i montazu instalacji fotowoltaicznych na nie mniej wymagajacym i konkurencyjnym rynku
Republiki Federalnej Niemiec. W latach 2020 — 2021 r. przychody tego podmiotu ksztattowaty sie w przedziale 17 — 19 min zi,
realizujgc m.in. rentowno$¢ operacyjng na poziomie ok. 9 %.
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Podstawowe parametry finansowe PHU Zenit sp. z 0.0. w okresie | kwartatu 2022 r. oraz | kwartatlu 2021 r.

(w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 5433
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (Strata) netto 543

Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (Strata) netto

Warszawa, 09 lutego 2023r.

PREZES ZARZADU

Wiktor Niedziela




