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1. WYBRANE DANE FINANSOWE Q3 YTD 2020 ORAZ KOMENTARZ

ZARZADU DO W YNIKOW FINANSOWYCH

1.1.  Wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie Finansowe Ryvu Therapeutics S.A. (dalej réwniez: ,Spétka”, ,Emitent”, ,Ryvu”) za
okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z
zastosowaniem Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSSF”).

Zgodnie z podjetg uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 4 czerwca
2020 ., o ktorej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2020 z dnia 4 czerwca 2020r.,
Emitent rozpoczat sporzadzanie sprawozdan finansowych w oparciu o MSSF od dnia 1 stycznia
2020 r. Decyzja w powyzszym zakresie uzasadniona jest faktem notowania akgcji Spotki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., co daje
Spotce mozliwos¢ sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF. W ocenie Zarzadu
Emitenta sprawozdania finansowe sporzadzane zgodnie z MSSF bedg bardziej czytelne i uzyteczne
dla inwestoréw, szczegblnie inwestoréw zagranicznych. Zapewni to réwniez pordéwnywalnos¢
danych finansowych Spotki z podmiotami dziatajgcymi w branzy biotechnologicznej, ktérzy w
zdecydowanejwiekszosci prowadzg sprawozdawczos$¢ finansowg zgodnie z MSSF.

Zgodnie z powyzszym omoéwienie wybranych danych finansowych wraz z komentarzem Zarzadu
prezentowane w niniejszym Raporcie dotyczy:

a) dla wyniku netto Spotki - danych za okres obrotowy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2019r.,
31 grudnia 2019 r. oraz 30 wrzesnia 2020r.,

b) dla sprawozdania z sytuacji finansowej - danych na dzieh 1 stycznia 2019 r., 31 grudnia
2019r.,30 wrzesnia 2020 .

Dodatkowo omawiajgc dane finansowe Spotki za okresy poréwnawcze nalezy mie¢ na uwadze, iz
w dniu 1 pazdziernika 2019 r. miat miejsce podziat Ryvu Therapeutics S.A. (wczesniej Selvita S.A.)
poprzez przeniesienie na Selvita S.A. (wczesniej Selvita CRO S.A.) czesSci majatku
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespot sktadnikdw materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii
typu Contract Research Organization oraz udziatéw/akcji w spotkach zaleznych, tj. Selvita Services
sp. z 0.0., BioCentrum sp. z 0.0. (spétka obecnie potgczona z Selvita Services sp. z 0.0.), Ardigen
S.A., Selvita Ltd. oraz Selvita Inc.

W zwigzku z powyzszym, dane poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r., obejmuja trzy kwartaty dziatalnosci kontynuowanej i wydzielonej
oraz 4 kwartat wytgcznie dziatalnosci kontynuowanej, czyli segmentu innowacyjnego.

Raport Q3 2020 Ryvu Therapeutics S.A. 3



Wybrane dane rachunku wynikéw przedstawiajg sie nastepujaco:

Ryvu Therapeutics S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
Pozyda 0d 01.01.2020  0d 01.01.2019  od 01.07.2020  od 01.07.2019  od 01.01.2020  od 01.01.2019  od 01.07.2020  od 01.07.2019
do 30.09.2020  do 30.09.2019  do 30.09.2020  do 30.09.2019  do 30.09.2020  do 30.09.2019  do 30.09.2020  do 30.09.2019
Przychody netto ze sprzedazy 850 3149 450 1216 191 731 101 280
Przychody z tytutu dotagji 14 502 22 375 4897 6 905 3265 5193 1102 1587
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 14 315 0 0 0 3223 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 313 305 161 18 70 71 36 4
Suma przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej 29 980 25 829 5508 8139 6 749 5995 1240 1871
Koszty operacyjne -54 174 -60 148 -17 865 -21 458 -12 196 -13 960 -4 020 -4 933
Amortyzacja -7 996 -5 696 -3132 -2135 -1.800 -1322 -705 -491
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/EBIT z dziatalnosci
kontynuowanej -24 194 -34 319 -12 357 -13 319 -5 447 -7 965 -2 781 -3 062
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej -19 926 -34 114 -12 092 -13 104 -4 486 -7 918 -2721 -3013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -20 745 -34 098 -12 136 -13 070 -4 670 -7 914 -2 731 -3 005
EBITDA z dziatalnodci kontynuowanej -16 198 -28 623 -9 225 -11 184 -3 647 -6 643 -2 076 -2 571
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 000 -7 239 1850 -8 347 -2476 -1 680 416 -1919
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 983 -510 -11 212 221 -6 300 -118 -2523 51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 131 113 -2 051 135 059 -280 29 516 -476 30 394 -64
Przepltywy pieniezne netto, razem 92 130 -9 800 125 697 -8 406 20 740 2275 28 287 -1 933
Liczba akcji (Srednia wazona) 16 232 278 15 971 229 16 748 700 15 971 229 16 232 278 15 971 229 16 748 700 15 971 229
Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN) - dziatalno$¢ kontynuowana -1,28 213 -0,72 -0,82 -0,29 -0,50 -0,16 -0,19
5;2‘;‘;?:;'?”&;32;:32 VJVZT akeje zwykia (wPLN) - 1,28 213 0,72 0,82 -0,29 0,50 0,16 0,19
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) -
dziatalnosé.kontynuowana 14,46 9,09 14,01 9,09 3,19 2,13 3,10 2,13
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) -
dziatalnoé¢ kontynuowana 14,46 9,09 14,01 9,09 3,19 2,13 3,10 2,13
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje o 0 0 0 0 0 0 0

(w PLN)
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Wybrane dane bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

Ryvu Therapeutics S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
Pozyca Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2020 31.122019 01.01.2019 30.09.2020 31.12.2019 01.01.2019
Aktywa razem 294 832 187 905 235 770 65 130 44 125 54 830
Naleznosci krotkoterminowe 8178 14 681 34 449 1807 3447 8011
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 164 237 72 107 94 858 36 281 16 932 22 060
cblga oras ednot acsesmicw 0 o B ° 0o 3o
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 155 67 325 65 434 13 289 15 810 15 217
Zobowigzania dtugoterminowe 29 148 35961 31363 6439 8445 7294
Zobowigzania krétkoterminowe 31 007 31 364 34 070 6 850 7 365 7923
Kapitat wiasny 234 677 120 580 170 336 51 842 28 315 39 613
Kapitat zaktadowy 7 342 6 388 6 388 1622 1500 1486

Wybrane dane finansowe prezentowane przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposob:

1. Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakohczonego miesigca roku obrotowego:

e zaokres01.01.2020 - 30.09.2020r.: 4,4420 PLN,
e zaokres01.01.2019-30.09.2019r.: 4,3086 PLN.

2. Pozycje bilansowe przeliczono wedtug S$redniego kursu ogloszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy:
e 30wrzesnia2020r.: 4,5268 PLN,
e 31grudnia 2019r.:  4,2585PLN.

1.2. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

Po wydzieleniu w dniu 1 pazdziernika 2019 r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i
przeniesieniu jej na Selvita S.A. (poprzednio: Selvita CRO S.A.), Spotka Ryvu Therapeutics S.A.
posiada jeden segment operacyjny, tj. segment innowacyjny.

Z istotnych wydarzen, ktére mialy miejsce w okresie sprawozdawczym trzech pierwszych
kwartatéw 2020 r. wskazac nalezy na otrzymanie milestone od spotki Berlin-Chemie (nalezgcej do
grupy Menarini), w zwigzku z zakohczeniem w pierwszym kwartale 2020 r. badania fazy I, ktoéra
stanowita kamien milowy, za ktéry Spétka otrzymata ptatnos¢ w wysokosci 1.750 tys. euro.

Ponadto, w dniu 15 kwietnia 2020 roku Spétka zawarta umowe o wspotpracy badawczo -
rozwojowej ze spétkg Galapagos NV. Przedmiotem wspotpracy jest odkrywanie oraz rozwdj
innowacyjnych zwigzkéw matoczasteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w
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chorobach zapalnych. Zgodnie z Umowg Spétka otrzymata ptatnos¢ z gory w wysokosci 1.500 tys.
euro, jak réwniez bedzie upowazniona do otrzymania fgcznych ptatnosci w wysokosci do 53.500
tys. euro w przypadku pomysinego rozwoju i komercjalizacji potencjalnego leku, ktéry zostanie
stworzony w oparciu o wyniki wspotpracy. W pierwszych trzech kwartatach 2020 r. Ryvu
Therapeutics S.A. osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 29.980 tys. zt, co
oznacza wzrost o 16% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to przychody
wyniosty 25.829 tys. zt. Wzrost przychoddéw wynika ze zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy
zewnetrznej(wzrost o 12.016 tys. zt) czeSciowo skompensowanego spadkiem przychodéw z dotacji
(spadek o0 7.873 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wzrost przychodow ze sprzedazy zewnetrznejwynika gtéwnie z opisanego powyzej zakohczenia
badania fazy | badania klinicznego typu first-in-human z zastosowaniem SEL24/MEN1703 -
doustnego, dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3 u pacjentéw z ostrg biataczkg szpikowg oraz
podpisania umowy ze sp6tkg Galapagos NV na odkrywanie oraz rozwdj innowacyjnych zwigzkéw
matoczasteczkowych.

Obecne zmniejszenie przychodéw z tytutu dotacji, przy zachowaniu podobnego poziomu kosztow
operacyjnych, wynika przede wszystkim ze zmiany struktury naktadéw. W pierwszych trzech
kwartatach 2020 r. naktady na projekty dotacyjne byly mniejsze, zas wieksze na projekty
niedotowane.

Ryvu Therapeutics S.A. wygenerowata w pierwszych trzech kwartatach 2020r. strate na poziomie
catej dziatalnosci, jak réwniez na poziomie operacyjnym. Powyzsze jest efektem realizacji
opublikowanej w dniu 15 czerwca 2020r. nowej Strategii Ryvu Therapeutics S.A. na lata 2020-2022,
ktora rozwija i rewiduje zatozenia strategii przyjetej przez Spétke na lata 2017-2021 opublikowanej
w RB nr 27/2017 z dnia 2 sierpnia 2017 roku (przed podziatem Emitenta), zgodnie z ktorg Spétka
koncentruje sie na wzroscie wartosci prowadzonych projektéw planujgc komercjalizacje na
pdzniejszych etapach rozwoju.

Strata netto Spotki Ryvu Therapeutics S.A. za pierwsze trzy kwartaty 2020 r. wyniosta 20.745 tys. zt
w poréwnaniu do straty netto wykazanej w poréwnywalnym okresie 2019 r. w kwocie 34.098 tys.
zt. Mniejsza strata w 2020r. zwigzana jest z faktem, rozpoznania przychodu z omawianego powyzej
zakonczenia badania fazy | w projekcie SEL24/MEN1703 oraz podpisanej umowy ze spotka
Galapagos, jak rowniez z uaktualnienia wyceny udziatdw w Nodthera Ltd. (opisane ponizej).

Wycena udziatéw w Nodthera Ltd.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Zarzad Spotki uzyskat informacje o pozyskaniu przez spétke NodThera
Ltd. finansowania w zwigzku z emisjg nowych akcji serii B o fgcznej wartosci 44,5 min GBP, ktére
zostang objete przez prestizowe globalne fundusze biotechnologiczne, tzw. blue chip investors, w
tym nowych inwestoréw: Novo Holdings A/S (inwestycyjne ramie koncernu farmaceutycznego
Novo Nordisk), Cowen Healthcare Investments oraz Sanofi Ventures (fundusz koncernu
farmaceutycznego Sanofi), a takze jej dotychczasowych akcjonariuszy 5AM Ventures, F-Prime
Capital Partners, Sofinnova Partners i Epidarex Capital. Jednym z udziatowcéw w Epidarex Capital
jest Eli Lilly, globalna firma farmaceutyczna, ktéra jest rowniez bezposrednim udziatowcem w
NodThera. Akcje Serii B zostaty objete po cenie emisyjnej 2,9702 GBP za jedng akcje. Powyzsza
emisja, w ocenie Zarzadu, potwierdza wycene na dzien bilansowy przyjetg na poziomie ceny 1 akgji
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w wysokosci 2,9702 GBP/akcje. W zwigzku z powyzszym wartos¢ bilansowa udziatéw Spotki Ryvu
S.A.w Nodthera Ltd. wzrosta z 23.754 tys. zt. do kwoty 28.116 tys. zt.

Wycena udziatéw w Nodthera Ltd. wg. wartosci godziwej

cena emisji nowego udziatu (w GBP) 2,9702

Sredni kurs NBP z dnia 30 wrzesnia 2020 . 4,956

cena emisji nowego udziatu (w PLN) 14,72

liczba udziatéw Spotki w Nodthera Ltd. 1910000

warto$¢ udziatéw w bilansie na 30 wrzesnia 2020 r. 28115794
wartos¢ udziatéw w bilansie na 31 grudnia 2019. 23754255
zmiana na wycenie - wptyw na wynik brutto 4361539
podatek odroczony 828692

wptyw na wynik netto 3532847

Emisja Akcji Serii |

W Q3 2020 Emitent przeprowadzit réwniez udang emisje Akcji Serii |, wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3 lipca 2020 r., w wyniku ktérej
Spoétka pozyskata ponad 134 mPLN (cena emisyjna Akcji Serii | zostata ustalona na 60 PLN za akcje,
wobec czego catkowite wpltywy z emisji wyniosty 143.054.700 zt, za$ ostateczne fgczne koszty
przeprowadzonej oferty wyniosty tgcznie 8.212.623 zt i w zwigzku z tym byty nizsze o 51.052 zt w
poréwnaniu do informacji przekazanej w raporcie biezagcym nr 28/2020 z dnia 5 sierpnia 2020r.)
(szerzejnt. emisji w ramach SPO w punkcie 2 ponizej).

1.3. Majagtek Spotki oraz struktura aktywow i pasywow

Wartos¢ majatku Spétki na koniec wrzesnia 2020 r. wyniosta 294.832 tys. zt i zwiekszyfa sie o
106.927 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2019r. (187.905 tys. z}), gtéwnie z powodu udanej
emisji Akcji Serii I, skompensowanej wydatkami ponoszonymi na projekty badawcze. Na koniec
wrzesnia 2020 r. najistotniejsze pozycje majatku obrotowego to Srodki pieniezne wynoszace
164.237 tys. zt (na koniec 2019 r. wynoszgce 72.107 tys. zt). Wzrost stanu Srodkéw pienieznych
wynika ze wspomnianej powyzej emisji akcji skompensowanej o wydatki ponoszone na projekty
badawcze oraz budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekow (,CBR"). Aktywa
trwate to w wiekszosciwspomniane naktady na CBR i wyposazenie laboratoriéw, wycena udziatow
w Spétce NodThera Ltd. w kwocie 28.116 tys. zt. oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 615 tys. zt. Wartos¢ aktywdw trwatych wzrosta w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2019 r. 0 23.019 tys. zt. Na wzrost ten wptynety gtdwnie wspomniane powyzej
naktady na CBR.

W pasywach najwiekszg wartos¢ stanowi kapitat wiasny, ktory na dziert 30 wrzesnia 2020r. wynosit
234.677 tys. zt i wzrést w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r. o 114.097 tys. zt. Wzrost kapitatu
wiasnego wynika gtdwnie z emisji akcji skompensowanej o wygenerowang w okresie
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sprawozdawczym strate netto. Innym istotnym Zrodiem finansowania sg zobowigzania
dtugoterminowe, ktére na koniec wrzesnia 2020 r. wyniosty 29.148 tys. zt, ktore dotyczyty gtownie
przychodow przysztych okresdw zwigzanych w wiekszosci z dotacjg infrastrukturalng na CBR.

Struktura majatku Swiadczy o ptynnosci Spétki, co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

30.09.2020 31.12.2019 01.01.2019

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym

i . . . S . 9,58 3,10 5,00
krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
(bez rozliczenh miedzyokresowych przychodéw)
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe 9,53 3,04 4,95

w tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
bierne (bezrozliczen miedzyokresowych przychodéw)

Nadwyzki sSrodkéw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg
w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe oraz obligacje PKO Leasing S.A.

1.4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania
zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa Spotki na moment sporzadzenia raportu jest dobra. Na dzien 30 wrze$nia
2020 r. wartos¢ srodkéw pienieznych Spotki wynosita 164.237 tys. zt, za$ na dzien 12 listopada
2020 r. wartos¢ srodkéw pienieznych Spétki wynosita 151.781 tys. zt.

Spotka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom Srodkéw
pienieznych pozwalajacy na zachowanie ptynnosci. Wptyw srodkéw z emisji akcji w 2018 r., emisja
akcji w 2020 r., Srodki uzyskiwane z dotacji z funduszy UE wspierajace projekty B+R oraz gotéwka
generowana z komercjalizacji swoich projektéw pozwalajg na zrealizowanie planowanych
inwestycji, w szczegdélnosci realizacje juz prowadzonych projektéw innowacyjnych oraz rozbudowe
infrastruktury laboratoryjnej. Przyszte przychody Emitenta sg silnie uzaleznione od komercjalizacji
projektéw badawczych.
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2. ISTOTNEZDARZENIA 9 MIESIECY 2020

Zakonczenie z sukcesem fazy | badania klinicznego z zastosowaniem SEL24/MEN1703

W dniu 5 marca 2020 r. Emitent uzyskat od spétki Berlin-Chemie nalezacej do Grupy Menarini
("Menarini"), bedacej wytgcznym sponsorem badania klinicznego SEL24/MEN1703 na mocy
globalnej umowy licencyjnej zawartej pomiedzy spétkami w dniu 28 marca 2017 r., informacje o
zakonczeniu sukcesem fazy | badania klinicznego typu first-in-human z zastosowaniem
SEL24/MEN1703 - doustnego, dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3 u pacjentdéw z ostrg biataczkg
szpikowg. Celem badania w pierwszej fazie (tzw. etap eskalacji dawki) byto ustalenie
rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej. Zgodnie z powzietg informacjg, Menarini
planuje kontynuacje badania w fazie drugiej - ekspansji kohorty, na poziomie dawki
rekomendowanej. Zgodnie z warunkami Umowy, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym
4/2017 w dniu 27 marca 2017 r., zakonczenie fazy | stanowi kamierh milowy, z tytutu ktérego
Emitent uprawniony jest do otrzymania ptatnosci w wysokosci 1.750.000 EUR (7.523.950 PLN
przeliczone po kursie 1 EUR = 4,2994 PLN).

Program SEL120 uzyskat mozliwos¢ uznania za lek sierocy przez FDA

W dniu 27 marca 2020 r. Emitent otrzymat od amerykanskiego regulatora - Agencji Zywnosci i
Lekow ("FDA") informacje o mozliwosci nadania statusu leku sierocego (ang.: Orphan Drug
Designation, dalej "ODD") dla czgsteczki SEL120, rozwijanego samodzielnie, pierwszego w swojej
klasie, matoczgsteczkowego inhibitora CDK8, wykazujgcego potencjat w leczeniu ostrej biataczki
szpikowej.

Uzyskanie statusu ODD dla programu SEL120 umozliwia dostep do doradztwa naukowego FDA w
dalszym procesie badan klinicznych oraz moze znaczaco skréci¢ kolejne etapy badan, ponadto
wigze sie z potencjalnymi zwolnieniami podatkowymi na poziomie 25% w zakresie kosztéw badan
klinicznych a takze uproszczong procedurg oceny i rejestracji leku. Posiadanie statusu leku
sierocego w przypadku wprowadzenia SEL120 na rynek amerykanski uprawnia do wydtuzenia do
7 lat wytgcznosci na sprzedaz leku na terenie USA. Nie wszystkie wymienione powyzejkorzyscibeda
odnosity sie bezposrednio do dziatalnosci Emitenta, jednak mogg podnosi¢ wartos¢ projektu z
punktu widzenia potencjalnych partneréw w przypadku komercjalizacji projektu.

Zawarcie umowy wspotpracy badawczo-rozwojowej ze sp6tkg Galapagos NV

W dniu 15 kwietnia 2020 r. Spétka zawarta umowe o wspétpracy badawczo-rozwojowej ze spétka
Galapagos NV zsiedzibg w Mechelen, Belgia. Przedmiotem wspotpracy jest odkrywanie oraz rozwoj
innowacyjnych zwigzkéw matoczasteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w
chorobach zapalnych. Wspotpraca bedzie rozwijana w oparciu o nowy cel biatkowy
zidentyfikowany przez Spétke oraz opracowang platforme badawczg Spofki.
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W ramach wspotpracy Emitent bedzie odpowiedzialny za faze odkrycia, zas spétka Galapagos NV
za dalszy rozwdj zwigzku. Zgodnie z postanowieniami umowy Galapagos NV uzyskata wytgczne
prawo do otrzymania wytgcznej globalnej licencji, ktérej przedmiotem bedg wszelkie prawa
wiasnosci intelektualnej wygenerowane w ramach umowy oraz te, ktére Emitent wytworzyt w
ramach dotychczasowych badan nad celem biatkowym.

Zgodnie z umowg Spétka otrzyma ptatnos¢ z géry w wysokosci 1.500.000,00 EUR, jak réwniez
bedzie upowazniona do otrzymania facznych ptatnosci w wysokosci do 53.500.000,00 EUR w
przypadku pomysinego rozwoju i komercjalizacji potencjalnego leku, ktéry zostanie stworzony w
oparciu o wyniki wspotpracy. Powyzsza kwota jest maksymalng kwotg mozliwg do uzyskania (tzw.
bio-dollar value), natomiast wysokos$¢ przychodoéw, ktére Spotka faktycznie uzyska z tytutu umowy,
zaleze¢ bedzie od postepu badan naukowych oraz badan klinicznych, powodzenia procesu
rejestracyjnego oraz poziomu przychodéw z tytutu sprzedazy potencjalnego leku osigganych przez
Galapagos NV. Ponadto Spotka otrzyma jednocyfrowe tantiemy ze sprzedazy produktow
opracowanych w wyniku wspétpracy.

Ukonczenie realizacji budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Emitenta

W dniu 2 czerwca 2020 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Powiatowego Inspektora
Nadzoru Budowlanego zaswiadczenia o braku podstaw do wniesienia sprzeciwu w sprawie
przystapienia do uzytkowania Centrum Badawczo Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw (,CBR").
Tym samym Spoétka ukonhczyta budowe CBR, ktéra stanowita istotny element strategii Emitenta na
lata 2017-2021. Inwestycja pozwoli na integracje wszystkich projektéw naukowo-badawczych
Emitenta, wptywajagc w sposéb pozytywny na zwiekszenie mozliwosci eksploracji nowych
kandydatow na leki oraz maksymalizujgc tym samym efektywnos$¢ prowadzonych prac w zakresie
badan i rozwoju.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki NodThera Ltd.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spétka poinformowata o powzieciu informacji o pozyskaniu przez spétke
NodThera Ltd., w ktérej Emitent obecnie posiada 6.07% udziatéw, finansowania w zwigzku z emisjg
nowych akgcji serii B o tgcznej wartosci 44,5 min GBP (219,8 min PLN), ktére zostang objete przez
prestizowe globalne fundusze biotechnologiczne, tzw. blue chips investors, w tym nowych
inwestoréw: Novo Holdings A/S (inwestycyjne ramie koncernu farmaceutycznego Novo Nordisk),
CowenHealthcare Investments oraz Sanofi Ventures (fundusz koncernu farmaceutycznego Sanofi),
a takze jej dotychczasowych akcjonariuszy 5AM Ventures, F-Prime Capital Partners, Sofinnova
Partners i Epidarex Capital. Jednym z udziatowcéw w Epidarex Capital jest Eli Lilly, globalna firma
farmaceutyczna, ktéra jest réwniez bezposrednim udziatowcem w NodThera.

Finansowanie zostanie udzielone w dwéch transzach. Srodki w wysokoéci 20.249.965,22 GBP w
zwigzku z objeciem 6.817.711 nowych uprzywilejowanych akcji Serii B, w ramach pierwszejtranszy
finansowania, zostaty wniesione do spotki, zgodnie z zarejestrowanymw dniu 2 czerwca 2020 r.
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego NodThera. Akcje Serii B zostaty objete po cenie emisyjnej
2,9702 GBP za jednag akcje. Podpisana przez NodThera, akcjonariuszy oraz zewnetrznych
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inwestoréw umowa inwestycyjna przewiduje, ze po osiggnieciu okreslonych kamieni milowych w
rozwoju projektow badawczych spotki, kapitat zaktadowy NodTera zostanie dodatkowo
podwyzszony o kwote 24.299.835 GBP poprzez emisje drugiej transzy akgcji Serii B w liczbie
7.790.656, po cenie emisyjnej w wysokosci 3,1191 GBP za jedng akcje. Zgodnie z umowg
inwestycyjng, podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktébrym mowa powyzej, nastgpi maksymalnie
do 30 czerwca 2021 r. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach obu transz, udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym NodThera wynosi¢ bedzie 4,8%.

NodThera powstata w 2016 roku w wyniku wspétpracy pomiedzy Epidarex Capital a Emitentem,
ktéry wnidst prawa wiasnosci intelektualnej dotyczacej projektu SEL212 do NodThera w zamian za
udzialy w tej spotfce, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 25/2016 z dnia 28 lipca
2016 r. Gldbwnym obszarem dziatania NodThera jest rozwdj innowacyjnych inhibitoréw
inflamasomu NLRP3, majgcych za zadanie pomaga¢ w walce z takimi chorobami jak cukrzyca typu
I, dna moczanowa, reumatoidalne zapalenie stawoéw, choroba Alzheimera czy choroby
nowotworowe.

NodThera, od czasu powstania w 2016 r., pozyskata od inwestoréw finansowanie w facznej kwocie
80,8 mIn GBP (niespetna 400 min PLN) na rozwdj swoich projektow badawczych. Obok
finansowania w ramach emisji akcji serii B w wysokosci 44,5 min GBP (219,8 min PLN) spotka
pozyskata facznie 36,2 min GBP (178,6 mIn PLN) w ramach emisji akcji serii A1 i A2, 0 czym Emitent
informowatw raporcie biezgcymnr 15/2018 zdnia 3 kwietnia 2018 r. oraz w raportach okresowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 4 czerwca 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Emitenta, na ktérym
podjeto m.in. uchwate w przedmiocie rozpoczecia sporzgdzania sprawozdan finansowych
Emitenta zgodnie z MSR poczawszy do 1 stycznia 2020 .

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu Emitenta z NCBIR

W dniu 17 kwietnia 2020 r. Emitent powzigt informacje o umieszczeniu projektu Emitenta pn.
"Nowe, matoczagsteczkowe leki immunomodulujgce w terapii opornych nowotwordw" na liscie
projektéw wybranych do dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 "Szybka Sciezka". Umowa o dofinansowanie zostata
podpisana z NCBIiR w dniu 4 czerwca 2020 r. Celem projektu jest wdrozenie do dziatalnosci
Emitenta scharakteryzowanego w | fazie klinicznej kandydata na lek - matoczgsteczkowego
modulatora odpowiedzi immunologicznej pacjenta przeciwko wfasnym komoérkom rakowym.
Gtéwnym zatozeniem jest opracowanie Scisle spersonalizowanej terapii, ktéra bedzie miata
potencjat przezwyciezenia ograniczen obecnych immunoterapii, dajgc szanse na skuteczne i
bezpieczne leczenie pacjentdéw z agresywnymi, opornymi nowotworami. Warto$¢ catkowita
projektu netto wynosi 35 849 341,25 zt, zas rekomendowana warto$¢ dofinansowania 22 396 399
zt. Okres realizacji projektu przypada na styczen 2020 - grudzier 2023.
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Udziat w konferencji EHA

Emitent wzigt udziat w Kongresie Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA), ktory
odbyt sie w dniach 11-14 czerwca, na ktéorym Emitent zaprezentowat postery zawierajgce szczegoly
prowadzonej aktualnie fazy I/1l badania klinicznego projektu SEL120, selektywnego inhibitora CDK8
(poster zatytutowany "A First-in-human study of SEL120, a novel oral selective CDK8/19 inhibitor,
in patients with acute myeloid leukemia and high-risk myelodysplastic syndrome", abstrakt EP636)
oraz zwigzku SEL24/MEN1703, dualnego inhibitora PIM/FLT3 (poster zatytutowany "Results of the
dose escalation part of DIAMOND trial (CLI24-001): First-in-humanstudy of SEL24/MEN1703, a dual
PIM/FLT3 kinase inhibitor, in patients with acute myeloid leukemia").

Udziat w konferencji AACR

Emitent zaprezentowat na konferencji AACR Annual Meeting, ktéra odbyta sie on-line w dniach 22
- 24 czerwca 2020 r. najnowsze wyniki projektéw onkologicznych w obszarach: i) immunoonkologii
i immunometabolizmu nowotworéw - obejmujgcych dualnego antagoniste A2A/A2B
matoczasteczkowych, bezposrednich agonistéw STING, a takze matoczgsteczkowe inhibitory kinazy
HPK1, ii) syntetycznejletalnosci- degradery biatka SMARCA2 (BRM), w komorkach nowotworowych
z mutacjami SMARCA4.

Emisja akcji Serii | i podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta

W Q32020 Spétka przeprowadzita emisje akcji serii | na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 13 lipca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie dematerializacji akcji Spétki serii | oraz praw
do tych akcji (PDA), ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji Spotki seriil oraz praw do tych akcji (PDA) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, na podstawie
ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 6.388.491,60 PLN (sze$¢ miliondw trzysta
osiemdziesigt osiem tysiecy czterystadziewiecdziesigtjeden60/100 ztotych) do kwoty 7.342.189,60
PLN (siedem milionéw trzysta czterdziesci dwa tysigce sto osiemdziesigt dziewie¢ 60/100 ztotych)
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | Spotki o wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda. W
dniu 18 sierpnia 2020 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spofki.

Akcje serii | zostaty zaoferowane przez Spétke w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 8 2 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, wytgczonej z obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego lub
innego dokumentu informacyjnego (ofertowego).
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Oferta Publiczna zostata skierowana do:
1) inwestordw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia Prospektowego, oraz

2) inwestoréw niebedgcych inwestorami kwalifikowanymi, ktorzy objeli Akcje Serii | o tgcznej
wartosci rownej co najmniej réwnowartosci kwoty 100.000 EUR (sto tysiecy euro) na inwestora dla
kazdej osobnej oferty,

i w zwigzku z powyzszym Oferta Publiczna nie wymagata sporzadzania i opublikowania prospektu
emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz d) wzw. z art. 1 ust. 6 Rozporzadzenia Prospektowego.

Cena emisyjna Akgcji Serii | zostata ustalona na 60 PLN za akcje, wobec czego catkowite wptywy z
emisji, rozumianej jako iloczyn liczby akcji objetych ofertgi ceny emisyjnejwyniosty 143.054.700 z4,
zas faczne koszty przeprowadzonej oferty wyniosty 8.212.623 zt. Akcje Serii | objete zostaly przez
97 inwestoréw.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 31 sierpnia 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym:

zatwierdzono Sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta
za2019r., a takze podjeto uchwate w przedmiocie pokrycia straty za 2019 r. z zyskéw z lat

przysztych

— udzielono absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktorzy petnili
funkcje w2019r.

— powotano Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowg, 5-letnig kadencje w skiadzie
dotychczasowym

— uchwalono Polityke Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics
S.A. (dostepna: https://ryvu.com/pl/inwestorzy-media/informacje-korporacyjne/)

— zatwierdzono zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej dotyczgce umozliwienia Czionkom
Rady Nadzorczej gtosowania zdalnego, takze w sprawach, dla ktérych przewidziane jest
gtosowanie tajne, a takze zmiany dotyczace powotania Komitetu ds. Wynagrodzen.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzgdu na nowg kadencje

W dniu 31 sierpnia 2020 r. w zwigzku z uptywem w tym dniu dotychczasowej kadencji Rady
Nadzorczeji Zarzagdu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato Rade Nadzorcza na kolejng,
5-letnig kadencje w dotychczasowym sktadzie, tj.:

1) Piotr Romanowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Axel Glasmacher - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Colin Goddard - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Jarl UIf Jungnelius - Cztonek Rady Nadzorczej

7) Thomas Turalski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Rada Nadzorcza Spotki w dniu 1 wrzesnia 2020 r. na mocy podjetej uchwaty, powotata Cztonkéw
Zarzadu Sp6tki na kolejng, 5-letnig kadencje w dotychczasowym sktadzie, tj.:

1) Pawet Przewiezlikowski - Prezes Zarzgdu
2) Krzysztof Brzdzka - Wiceprezes Zarzgdu
3) Setareh Shamsili - Wiceprezes Zarzgdu

W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, Rada Nadzorcza powotata rowniez
Cztonkéw Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Wynagrodzen kolejnej kadencji w skfadzie
dotychczasowym.

Komitet ds. Audytu Spétki:

1) Rafat Chwast - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2) Piotr Romanowski - Cztonek Komitetu Audytu
3) Tadeusz Wesotowski - Cztonek Komitetu Audytu
4) Jarl UIf Jungnelius - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet ds. Wynagrodzen Spoéiki:

1) Piotr Romanowski - Przewodniczgcy Komitetu ds. Wynagrodzen
2) Colin Goddard - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzeh

3) Axel Glasmacher - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

4) Thomas Turalski - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

2.1. Zdarzenia po dniubilansowym

Podanie pierwszemu pacjentowi w Europie SEL24/MEN1703 w ramach badania fazy Il

W dniu 15 wrzesnia 2020 r. Emitent otrzymatod Menarini Ricerche SpA nalezgcej do wioskiej grupy
Menarini ("Menarini") bedgcej wytagcznym sponsorem badania klinicznego SEL24/MEN1703
(zgodnie z umowg licencyjng zawartg przez Emitenta, o ktérej Emitent informowat RB nr 4/2017),
informacje o podaniu SEL24/MEN1703 pierwszemu pacjentowiw europejskim osrodku klinicznym,
w ramach trwajgcego badania klinicznego fazy Il DIAMOND-01 prowadzonego u pacjentéw z ostrg
biataczkg szpikowa.

Zgodnie z informacja uzyskang od Menarini, pacjent otrzymatdawke w ramach rozpoczecia etapu
ekspansji kohorty, po ukonczeniu etapu eskalacji dawki, ktérego wyniki zostaty zaprezentowane w
czerwcu przez Menarini, podczas konferencji Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego -
25th Annual Meeting of the European Hematology Association (EHA), o czym Emitent informowat
w RB nr 11/2020.

DIAMOND-01 (CLI24-001; NCT03008187) to badanie kliniczne typu ,first-in-human” fazy /11
eskalacji dawki i ekspansji kohorty, prowadzone u pacjentéw z nawrotowg lub oporng postacia
ostrej biataczki szpikowej, a takze u o0s6b wczesniej nieleczonych, niekwalifikujgcych sie do
chemioterapii. Celem fazy ekspansji kohorty jest dalsza ewaluacja aktywnosci i profilu
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bezpieczehstwa SEL24/MEN1703 jako monoterapii w dawce rekomendowanej wyznaczonej na
etapie eskalacji dawki.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Menarini, etap ekspansji kohorty przeprowadzony zostanie w
wiodacych osrodkach onkologicznych w Stanach Zjednoczonych i Europie, m.in. w osrodkach
klinicznych we Wioszech, Hiszpanii oraz w Polsce. Na dzier sporzgdzenia raportu w badanie zostato
wigczone 14 osrodkow klinicznych (9 w USA i 5 w Europie).

Zmiana adresu siedziby Emitenta

W zwigzku z ukonczeniem budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Emitenta, w dniu 12
pazdziernika 2020 r. w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zostata
zarejestrowana zmiana adresu siedziby Spotki na: ul. Leona Sternbacha 2, 30-394 Krakéw.

Prezentacja posteru Ryvu Therapeutics dotyczgcego programu STING podczas
konferencji SITC 2020

W dniach 11-14 listopada 2020 r., podczas konferencji SITC 2020 zostat zaprezentowany poster
Spotki przedstawiajacy wyniki programu matoczgsteczkowych agonistéw Sciezki STING, pt.
“Development of improved small molecule STING agonists suitable for systemic administration”.

Abstrakt dostepny jest pod adresem: https://www.sitcancer.org/2020/abstracts/abstract-
information.

SITC 2020 to wydarzenie zapewniajgce wielodyscyplinarne srodowisko edukacyjne skupione na
polepszeniu stanu zdrowia pacjentéw onkologicznych poprzez wdrazanie strategii opartych na
immunoterapii nowotworéw.

Decyzja w sprawie rewizji portfolio projektéw badawczych Spétki

W dniu 20 pazdziernika 2020 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rewizji portfolio projektéw
przedklinicznych Spotki. W konsekwencji Spétka zdecydowata o zakonczeniu projektu rozwoju
dualnego antagonisty receptoréw adenozynowych (A2A/A2B) oraz projektu w obszarze
syntetycznej letalnosci (SMARCA2). Powyzsza decyzja zostata podjeta po konsultacji z Radg
Nadzorczg Spotki.

Podejmujac decyzje Zarzad kierowat sie analizg wynikdéw naukowych uzyskanych podczas
przeprowadzonych dotychczas prac badawczo rozwojowych oraz mozliwosciami rozwojowymi
projektow w dalszych etapach. Przeprowadzono takze analize obecnego i spodziewanego
otoczenia konkurencyjnego oraz wynikéw badan, ktére zostaly opublikowane przez podmioty
konkurencyjne prowadzgce badania nad zwigzkami ukierunkowanymi na wyzej wymienione cele
terapeutyczne.

Dzieki rewizji portfolio Spotka bedzie mogta skoncentrowac zasoby osobowe oraz finansowe, w
tym srodki pozyskane w ramach emisji akcji serii I, na projekcie SEL120 znajdujgcym sie obecnie w
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| fazie badan klinicznych i pozostatych projektach przedklinicznych oraz wyasygnowac fundusze na
nowo uruchamiane projekty w zakresie odkrywania i rozwoju zwigzkéw celujgcych w mechanizmy
syntetycznejletalnosci. Spétka rozpoczeta juz prace nad poufnymi celami biatkowymi, ktére w jej
ocenie majg wiekszg szanse na stworzenie nowych, pierwszych w swojej klasie opcji
terapeutycznych dla pacjentéw, pomysiny rozwéj przedkliniczny oraz kliniczny, jak réwniez dajg
dodatkowe mozliwosci partneringu ze spotkami biotechnologicznymi lub farmaceutycznymi.

2.2. Zdarzenia nietypowe wystepujace w okresie sprawozdawczym (Covid-19)
Koronawirus (COVID-19)

W okresie sprawozdawczym miata miejsce pandemia Covid-19, w zwigzku z czym Emitent wdrozyt
zalecane przez Glowny Inspektorat Sanitarny oraz pozostate instytucje panstwowe instrukcje
zwigzane z postepowaniem w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, w tym zwigzane z
wdrozeniem pracy zdalnej oraz zapewnieniem bezpiecznych warunkdédw pracy wzgledem
pracownikoéw pracujgcych stacjonarnie. Dodatkowo, wstrzymane zostaty podr6ze stuzbowe do
krajow okreslonych przez Gtéwny Inspektorat Sanitarny jako kraje wysokiego ryzyka. W kontaktach
biznesowych Emitent wykorzystywat zdalne metody komunikacji. Emitent powotat réwniez zespo6t
roboczy skfadajacy sie z przedstawicieli réznych komoérek organizacyjnych, ktéry ma na celu
biezgce reagowanie na zmieniajgcg sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla Emitenta
skutkéw wynikajgcych z rozprzestrzeniania sie epidemii. W Spétce zostata rowniez opracowana
wewnetrzna polityka w zakresie przeciwdziatania rozprzestrzenianiu sie koronawirusa oraz
zalecanych dziataniach majacych na celu zapewnienie wtasciwego bezpieczenhstwai higieny pracy.

W okresie sprawozdawczym Emitent odnotowat wplyw na postep w prowadzonych badaniach
klinicznych ze wzgledu na to, ze sg one realizowane w osrodkach zlokalizowanych na terenie
Stanéw Zjednoczonych. W zwigzku z pandemig Covid-19 wszystkie osrodki kliniczne SEL120
wprowadzity dodatkowe Srodki bezpieczenstwa i procesy zarzgdzania ryzykiem, ktore silnie
wptynety na mozliwosci udziatu pacjentéw w badaniach klinicznych. Dotyczy to zwiaszcza
pacjentéw z AML, ktérzy czesto majg obnizong odpornos¢. Réwniez wielu pacjentéw samodzielnie
zdecydowato sie ograniczy¢ kontakty z réznymi placéwkami opieki zdrowotnej, aby
zminimalizowac mozliwos¢ ekspozycji na Covid-19. W efekcie rejestracja w niektérych osrodkach
zostata tymczasowo zawieszona, a w innych widocznie spowolniona. Obecnie opdznienia w
planowanej rekrutacji pacjentow do badan wynoszg okoto 6 miesiecy. W konsekwencji Spotka
zdecydowata o przesunieciu przewidywanego harmonogramu pierwszych wynikéw badania z IV
kwartatu 2020r. na | pétrocze 2021 r. Ze wzgledu na okolicznos¢ nadal trwajgcej pandemii, Emitent
nie jest w stanie na dzien publikacji niniejszego raportu przewidzie¢ ewentualnych, dalszych
opdznien w realizacji trwajgcych badan klinicznych, natomiast podjagt dziatania minimalizujgce
ryzyko ich negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki. W pierwotnym planie badania Ryvu
zamierzato otworzy¢ rekrutacje pacjentéw do trwajacej fazy eskalacji dawki w trzech dodatkowych
osrodkach w Stanach Zjednoczonych (w sumie dziewie¢ osrodkéw). Z powodu trwajacej w USA
pandemii, zarzad Ryvu zdecydowat o rozpoczeciu europejskiej czesci badania wczesniej niz
pierwotnie planowano, z uwzglednieniem dodatkowych lokalizacji w Polsce i innych krajach
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europejskich. Wniosek o rejestracje badania w pierwszym europejskim kraju zostat ztozony do
wiadz regulatorowych i centralnej komisji bioetycznej 11 sierpnia 2020.

W zakresie zamawianych ustug badawczo-rozwojowych wystapity przejsciowe trudnosci ze
zlecaniem prac, gtéwnie do europejskich dostawcow ustug laboratoryjnych.

W okresie sprawozdawczym laboratoria badawczo-rozwojowe Emitenta pracowaty w zmniejszonej
wydajnosci, przy czym jej spadek byt zwigzany z niedostepnoscig pracownikéw warunkowang
kwarantannami, brakiem mozliwosci wjazdu do Polski niektérych obcokrajowcéw oraz
koniecznoscig podjecia opieki nad dzie¢mi przez niektérych pracownikéw, a takze przeprowadzkg
pracownikdéw pracujgcych stacjonarnie do nowego Budynku CBR. Znaczgca cze$¢ pracownikow
biurowych Emitenta pracowata w systemie telepracy, co réwniez mogto wptywac negatywnie na
tempo realizowanych projektéw. Dodatkowym czynnikiem spowalniajgcym prace badawczo-
rozwojowe byly wprowadzone procedury przeciwzakazeniowe np.: podziat zespotéw na mniejsze,
ograniczenie spotkan osobistych, odkazanie laboratoriéw oraz praca zmianowa.

W okresie epidemii, Emitent zidentyfikowat réwniez ryzyko kursowe. Srodki gotéwkowe Emitenta
sg w 90% przechowywane w PLN. Réwniez przyznane Srodki grantowe denominowane sg w PLN,
podczas gdy koszty badan klinicznych i zewnetrznych ustug badawczo-rozwojowych sg w
przewazajgcej czesci denominowane w walutach obcych. CzeSciowym sposobem ograniczenia
powyzszego ryzyka sg zagwarantowane i oczekiwane przychody z komercjalizacji projektow
denominowane w walutach obcych.

Emitent zidentyfikowat réwniez ryzyka zwigzane z opdznieniamiw procesach administracyjnych w
zakresie przyznawania i rozliczania grantéw lub zwrotu podatku VAT oraz procesach regulacyjnych
dotyczacych badan klinicznych.

Zarzad Spoétki na biezaco analizuje sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem sie pandemii i na
biezgco wdraza nowe rozwigzania majgce na celu jej ograniczenie, polegajgce w szczegdlnosci na
zwiekszonym rezimie sanitarnym, odkazaniu powierzchni laboratoryjnych oraz catego obiektu
Centrum Badawczo-Rozwojowego, nakazie uzywania maseczek, pomiarom temperatury, czy tez
poddawaniu pracownikéw dobrowolnym testom na obecnos$¢ Covid-19.

Ewentualne nowe uwarunkowania, istotnie wptywajgce na generowane wyniki finansowe i sytuacje
gospodarczg Emitenta, zostang zakomunikowane niezwtocznie w odrebnych raportach biezgcych.
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3. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCIW OBSZARZE

PROW ADZONEJ DZIAEALNOSCI

Ryvu Therapeutics rozwija wiasne projekty w obszarze matych czasteczek o potencjale
terapeutycznym w onkologii.

SEL24/MEN1703

SEL24/MEN1703 jest selektywnym, dualnym inhibitorem kinaz PIM i FLT3 - dwoch enzymoéw
odgrywajgcych istotng role w transformacji nowotworowej komérek hematopoetycznych.
SEL24/MEN1703 jest nowatorskim matoczasteczkowym zwigzkiem odkrytym przez Emitenta, ktory
rozwijany jest we wspotpracy z Menarini Group jako potencjalny lek we wskazaniach
onkologicznych, w tym w ostrej biataczce szpikowej (AML). Umowa licencyjna z Menarini Group
zostata zawarta w marcu 2017 r. Szczegdty prowadzonego badania klinicznego DIAMOND-01
mozna znalez¢ na stronie www. ClinicalTrials.gov pod nr: NCT03008187
(https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03008187).

| faza badan klinicznych (tzw. etap eskalacji dawki) w AML dla SEL24/MEN1703 zostata zakoriczona
z sukcesem. Celem byto wyznaczenie rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugie;.
Wyniki przedstawiono na 25. dorocznym Kongresie Europejskiego Stowarzyszenia
Hematologicznego (EHA 2020). Uzyskane rezultaty wykazaty dopuszczalny profil bezpieczenstwa
badanego zwigzku, a dawke rekomendowang ustalono na poziomie 125 mg/dzieh. Potwierdzono
wstepng skutecznos¢ kandydata na lek w monoterapii w postaci catkowitej remisji lub catkowitej
remisji z niepetng regeneracjg hematologiczng, u dwoch pacjentéw w podesziym wieku, ktorzy
wyczerpali mozliwosci leczenia standardowymi terapiami.

Etap ekspansji kohorty u pacjentéw z nawrotowg, oporng na leczenie postacig ostrej biataczki
szpikowej zostat zatwierdzony przez odpowiednie agencje regulacyjne w Stanach Zjednoczonych
oraz Europie, w tym w Polsce. Celem drugiej czesci badania jest dalsza ocena aktywnosci
SEL24/MEN1703 jako monoterapii oraz jego profilu bezpieczehstwa. Zgodnie z komunikatem
otrzymanym od Menarini 16 wrzesnia 2020 r. rozpoczeto ekspansje kohorty w Stanach
Zjednoczonych. Pierwszy pacjent otrzymatSEL24/MEN1703 dnia 21 lipca 2020r. W Europie SEL120
podano pierwszemu pacjentowi 16 wrzesnia 2020 r. W trwajgcej fazie Il badania Menarini
zwiekszyto liczbe osrodkdw klinicznych do czternastu (dziewie¢ w USA i pie¢ nowo otwartych
osrodkoéw europejskich we Wtoszech, Hiszpanii i Polsce). Przewidywany termin zakonczenia
trwajgcego badania to druga potowa 2021 roku.

Emitent otrzymuje informacje od Menarini o postepach badan podczas okresowych spotkan
technicznych i posiedzeh komitetu sterujacego. Emitent bierze réwniez udziat w badaniach
translacyjnych dotyczgcych projektu, ktére finansowane sg przez Menarini.
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SEL120

SEL120 jest wysoce selektywnym, doustnym matoczasteczkowym inhibitorem kinaz CDK8/CDK19.
Badania wtasne oraz opublikowane informacje wskazujg na kluczowg role kinazy CDK8 w regulacji
ekspresji genow w komédrkach nowotworowych. Inhibicja CDK8 prowadzi do réznicowania oraz
selektywnejsmiercikomorek nowotworowych. Wyniki efektywnosci przeciwnowotworowejSEL120
w ostrej biataczce szpikowej (ang. Acute Myeloid Leukemia) wskazujg na szczegdlng wrazliwosé
biataczkowych komorek macierzystych odpowiedzialnych za niskg efektywnos¢ obecnych terapii.
Badania translacyjne SEL120 w innych wskazaniach terapeutycznych pokazaty efektywnos¢ w
nowotworach ukfadu krwiotwoérczego takich jak chtoniaki oraz guzach litych, zaréwno w
monoterapii jak i w synergii z obecnie zatwierdzonymi terapiami przeciwnowotworowymi, takimi
jak: chemioterapia, immunoterapia, czy terapie celowane.

Badanie kliniczne fazy 1b zwigzku SEL120 u dorostych pacjentéw z ostrg biataczkg szpikowg (AML)
lub zespotem mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HR-MDS), u ktérych wystgpity nawroty lub
opornos¢ wobec dostepnych terapii zastato rozpoczete w 2019 r. Pierwsze podanie SEL120
pacjentowi miato miejsce 4 wrzesnia 2019. Obecnie rekrutacja pacjentéw trwa w szesciu osrodkach
badawczych w USA. Gtéwnym celem tego badania jest ocena bezpieczenstwa i tolerancji SEL120,
a takze ustalenie dawki rekomendowanej dla drugiej fazy badania (RP2D) i dalszego rozwoiju.
Drugorzedowe cele obejmujg pomiary wiasciwosci farmakokinetycznych (PK) i wstepng ocene
aktywnosci klinicznej. Odpowiedz na SEL120 zostanie oceniona na podstawie indywidualnych
kryteriow odpowiedzi dla kazdej jednostki chorobowej wstepnie zdefiniowanych w protokole
badania. Ponadto celem odkrywczym badania jest poznanie odpowiedzi farmakodynamicznej
wskazujgcej na specyficznos$¢ dziatania czgsteczki, takich jak fosforylacja czynnikéw
transkrypcyjnych STAT, zmian w ekspresji genéw oraz profilu markeréw powierzchniowych i
cytokin w prébkach od pacjentow.

Badanie jest zarejestrowane na portalu ClinicalTrials.gov pod numerem NCT04021368
(https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04021368).  Pierwszy roczny raport dotyczacy
bezpieczehstwa stosowania SEL120 zostat przestany do FDA w maju 2020 r. Od 2018 r. rozwdj
programu SEL120 wspierany jest naukowo i finansowo w ramach wspotpracy zawigzanej z
amerykanska fundacjg Leukemia and Lymphoma Society (LLS) w ramach Therapy Acceleration
Program (TAP). Zgodnie z informacjg przekazang Emitentowi w marcu 2020 r. przez Amerykanska
Agencje Zywnosci i Lekow ("FDA") czgsteczka SEL120 ma mozliwo$¢ otrzymania statusu leku
sierocego (ang.: Orphan Drug Designation, dalej "ODD"), jako niezaleznie opracowany, pierwszy w
swojej klasie, matoczasteczkowy inhibitor CDK8, o potencjale w leczeniu ostrej biataczki szpikowe;j.
Uzyskanie statusu ODD dla programu SEL120 umozliwia dostep do doradztwa naukowego FDA w

dalszym procesie badan klinicznych oraz moze znaczaco skroci¢ kolejne etapy badan. Ponadto
wigze sie z potencjalnymi zwolnieniami podatkowymi w zakresie kosztow badan klinicznych, a
takze uproszczong procedurg oceny i rejestracji leku.

Szczegbty trwajgcego badania fazy I/11 w ostrej biataczce szpikowej i zespole mielodysplastycznym
podczas Kongresu Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA 2020). Ponadto Emitent
przedstawit wyniki wskazujgce na silnie synergistyczng aktywnos$¢ SEL120i selektywnegoinhibitora
BCL-2 wenetoklaksu w AML (podczas dorocznej konferencji Amerykanskiego Stowarzyszenia do
Badan nad Rakiem, AACR Il 2020). Jednoczesne podawanie obydwu zwigzkéw silnie zwieksza

Raport Q3 2020 Ryvu Therapeutics S.A. 19


https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04021368

apoptotyczng smieré¢ komérek w badanych liniach komoérkowych AML. Apoptoza jest wywotywana
przez mechanizm obejmujacy fosforylacje antyapoptotyczngo biatka MCL-1, ktéra kieruje go do
degradacji proteasomalnej i zwiekszonej ekspresji proapoptotycznego biatka BIM. Co wazne,
synergistyczne oddziatywanie miedzy SEL120 i wenetoklaksem obserwuje sie w komérkach AML,
ktére sg stosunkowo oporne na podawanie tych zwigzkdw, co zostato potwierdzone w komoérkach
pochodzacych od pacjentéw. Korzystajac z mysich modeli AML, zaobserwowano catkowitg remisje
nowotworow i przywrdcenie prawidtowego procesu krwiotwérczego w szpiku kostnym u zwierzat
traktowanych jednoczesnie SEL120 i wenetoklaksem. Przytoczone dane uzasadniajg celowos¢
nowej synergistycznej strategii klinicznej, ktéra moze prowadzi¢ do trwatych odpowiedzi u
pacjentow z AML.

W zwigzku z pojawieniem sie pandemii Covid-19 wszystkie osrodki kliniczne biorgce udziat w
badaniu SEL120 wprowadzity dodatkowe Srodki bezpieczerhstwa i procesy zarzadzania ryzykiem,
ktére znaczgco wplynety na mozliwosci udziatu pacjentéw w badaniach klinicznych. Dotyczy to
zwlaszcza pacjentdw z AML, u ktérych czesto wystepuje obnizona odpornos¢. Réwniez sami
pacjenci czesto decydujg sie ograniczy¢ kontakty z placéwkami opieki zdrowotnej, aby tym samym
zminimalizowa¢ mozliwos¢ ekspozycji na Covid-19. W efekcie rekrutacja pacjentéw w niektérych
osrodkach zostata tymczasowo zawieszona, w innych widocznie spowolniona. Zwigzane z tym
opdznienie w planowanej rekrutacji pacjentéw wynosi obecnie okoto 6 miesiecy. W konsekwencji
Ryvu zdecydowato o przesunieciu przewidywanego terminu ujawnienia pierwszych wynikow
badania z IV kwartatu 2020 r. na | p6trocze 2021 r.

Spétka podjeta dziatania minimalizujace ryzyko negatywnego wptywu pandemii Covid-19 na
trwajgce badanie kliniczne. W pierwotnym planie Ryvu zamierzato rozpocza¢ rekrutacje pacjentow
do trwajace] fazy eskalacji dawki w trzech dodatkowych osrodkach w Stanach Zjednoczonych (w
sumie dziewie¢ osrodkéw). Z powodu trwajgcej w USA pandemii, zarzad Ryvu zdecydowat o
rozpoczeciu europejskiej czesci badania wczesniej niz pierwotnie planowano, z uwzglednieniem
dodatkowych lokalizacji w Polsce i innych krajach europejskich. Wniosek o rejestracje badania w
pierwszym europejskim kraju zostat ztozony 11 sierpnia 2020 r., uzyskujgc akceptacje centralnej
komisji etycznejwe wrzesniu 2020r.

W oparciu o posiadane dane naukowe i obiecujgce wyniki badan przedklinicznych, Ryvurozpoczeto
we wrzesniu 2020r. projektowanie i przygotowania do fazy I/l badania klinicznego w guzach litych.
Srodki finansowe na to badanie zostaty zabezpieczone w ramach emisji akcji przeprowadzonej
przez Emitenta w lipcu 2020 r. Rozpoczecie badania spodziewane jest na poczatek 2021 roku.

Badanie kliniczne we wskazaniach guzow litych sktada sie z dwoch etapow. Etap 1 jest czescig fazy
| badania - eskalacji dawki. Obejmuje pacjentéw z litymi nowotworami ztosliwymi, u ktérych
dostepne standardowe terapie byty nieskuteczne. Podstawowym celem tej czesci jest okreslenie
bezpieczenstwa, tolerancji i rekomendowanej dawki dla fazy Il. Planowana jest takze
charakterystyka i ewaluacja parametrow farmakokinetycznych i farmakodynamicznych oraz
wstepna ocena skutecznosci SEL120 jako monoterapii. Czes$¢ 2 badania postuzy jako rozszerzenie
ewaluacji bezpieczenstwa i faza Il. Zaktada ona adaptacyjny protokdt i rekrutacje pacjentéw z
opornymi lub nawrotowymi postaciami nowotwordw. Obecnie, jedng z planowanych grup
populacji pacjentéw to tréjujemny rak piersi (ang. TNBC). Prowadzona s3g translacyjne prace
eksperymentalne oraz identyfikacja biomarkeréw majgce na celu potwierdzenie kolejnych
docelowych populacji pacjentéw, ktérzy potencjalnie mogg odnies¢ najwieksze benefity
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terapeutyczne. Badanie zostanie przeprowadzone w globalnych osrodkach badawczych, a
pierwsze z nich zostang aktywowane w Europie.

Projekty przedkliniczne oraz w fazie odkrycia

Projekty z obszaru immunoonkologii

Celem projektéw w tym obszarze jest rozwdéj nowatorskich immunoterapii na bazie rozwigzan,
ktére przezwyciezajg ograniczenia obecnych opcji leczniczych i dajg szanse spersonalizowanego,
celowanego leczenia pacjentéw z agresywnymi, opornymina terapie nowotworami.

Spétka prowadzi obecnie badania nad dwoma projektami: immunoaktywacji za pomocg agonistow
STING, zwigzane z immunosupresjg wywotang przez immunometabolit adenozyne oraz na
inhibitorach HPK1, ktére majg dualny potencjat zaréwno aktywacji odpowiedzi immunologicznej,
jak i ochrony komdrek uktadu odpornosciowego przed immunosupresja.

Pierwszym projektem w ramach portfolio immunoonkologicznego sg matoczasteczkowi
bezposredni agonisci biatka STING. Celem prac badawczych w 2020 r. jest selekcja kandydata
przedklinicznego do badan toksykologicznych. W Q3 2020 r. sp6tka kontynuowata charakteryzacje
kandydatow o poprawionym profilu bezpieczenstwa. Opracowane przez Ryvu zwigzki silnie
aktywuja in vitro ludzkie i mysie komorki uktadu odpornosciowego odpowiedzialne za prezentacje
antygenu nowotworowego. Dodatkowym benefitem o mozliwym znaczeniu strategicznym jest
szeroka aktywnos¢ w prébkach krwi pobranych od ludzkich dawcéw z réznymi haplotypami biatka
STING, co istotnie zwieksza populacje pacjentéw mogacych odnies¢ korzysci terapeutyczne w
wyniku terapii agonistami STING. Potwierdzono, ze agonisci STING Ryvu po podaniu
ogolnoustrojowym hamujg wzrost guza i prowadzg do jego catkowitej regresji w mysich modelach
nowotworow jelita grubego oraz piersi. W trzecim kwartale prace skupity sie na optymalizacji
parametrow bezpieczenstwa z obszaru ADMET in vitro oraz in vivo. Przeprowadzone badania
pozwolity na wytonienie waskiej listy opracowywanych zwigzkéw w celu selekcji kandydata
przedklinicznego. Ponadto w Q3 2020 r. kontynuowano intensywne prace nad wyznaczeniem
zaleznosci PK/PD prowadzgce do identyfikacji unikalnego biomarkera klinicznego. Obecnie
prowadzone prace skupiajg sie na potwierdzeniu dziatania in vivo wybranej listy zwigzkéw, na
pogtebionym badaniu zaleznosci PK/PD i optymalizacji sposobdéw podawania opracowywanych
agonistobw w celu rozpoczecia badan toksykologicznych. Ponadto kontynuowane sg prace
translacyjne nad potencjalng strategia stratyfikacji pacjentéw w badaniu klinicznym.

Drugim projektem realizowanym przez Spo6tke w obszarze immunoonkologii sg inhibitory kinazy
HPK1, ktére jest jednym z gtdwnych biatek modulujgcych szlak sygnalizacji receptora TCR.
Zahamowanie aktywnosci kinazowej HPK1 nie tylko stymuluje limfocyty T do dojrzewania i
proliferacji, ale ma réwniez wptyw na komoérki dendrytyczne, co skutkuje wydajniejszym atakiem
ukfadu immunologicznego pacjenta na komérki nowotworowe. Rozwijane przez Spotke inhibitory
HPK1 hamujg aktywnos¢ kinazowa w pikomolowym zakresie stezen i sg jednymi z najsilniejszych
zwigzkow tego typu ujawnionych w domenie publicznej. W Q3 2020 r. kontynuowano optymalizacje
serii chemicznej, w szczegblnosci parametréw PK i wihasciwosci immunomodulujgcych.
Zidentyfikowano alternatywng serie chemiczng charakteryzujgcgsie wysokg selektywnoscigwobec
celéw molekularnych wykazujgcych dziatanie odwrotne do HPK1. Przeprowadzono réwniez szereg
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eksperymentéw in vivo majacych za zadanie optymalizacje modelu PK/PD stuzacego poznaniu
odpowiedzi farmakodynamicznej oraz ocene selektywnosci badanego zwigzku. W kolejnych
kwartatach planowana jest intensywnaekspansja eksperymentéwwmodelachzwierzecychmajaca
na celu wytonienie inhibitoréw o najwiekszym potencjale terapeutycznym pozwalajgcego na
identyfikacje kandydata do dalszego rozwoju.

W Q3 2020 r. Spétka zakonczyta badania toksykologiczne z pakietu non-GLP, majgce na celu
potwierdzenie profilu bezpieczehstwa u gryzoni iwyzszych gatunkéw kandydata klinicznego
RVU330, bedacego dualnym antagonistg adenozynowym A2A i A2B. Réwnolegle prowadzone byty
intensywne prace z pakietu CMC majgce na celu optymalizacje procesu syntezy w duzej skali
kandydata do dalszych badan, oraz opracowanie formulacji ktéra bedzie uzywana w badaniach
przedklinicznych oraz badaniu pierwszejfazy. W pazdzierniku 2020r. Zarzad i Rada nadzorcza Ryvu
dokonaty oceny sytuacji projektu w kontekscie pozycjonowania konkurencyjnego, sygnatoéw
skutecznosci klinicznej programéw konkurencyjnych, uzyskanego profilu bezpieczenstwa z badan
toksykologicznych non-GLP, jak i analizy wyzwan naukowych, procesowych, medycznych oraz z
obszaru ochrony patentowej w trakcie procesu badan przedklinicznych i klinicznych. Zarzad, po
uzgodnieniu z Radg Nadzorczg Spétki, doszedt do przekonania, ze aktualne pozycjonowanie
projektu w portfolio Ryvu i na rynku partneringowym istotnie pogorszyly sie w ostatnich kilku
kwartatach. W wyniku okresowej rewizji portfolio projektéw Emitenta zostata podjeta decyzja o
zakonczeniu prac w projekcie SEL330.

Projekty z obszaru syntetycznej letalnosci

Spoétka prowadzi obecnie kilka projektéw z tego obszaru celujgcych w genetycznie zdefiniowane
typy nowotwordw litych i wykorzystujg zjawisko syntetycznejletalnosci (ang. synthetic lethality).

Pierwszym z ujawnionych obecnie celéw molekularnych, nad ktérymi pracuje Spotka jest biatko
WRN (helikaza zespotu Wernera). Jest to helikaza rozwijajgca DNA, odgrywajgc istotng role w
szlakach naprawy DNA i utrzymania integralnosci genomu. Zahamowanie aktywnosci
helikazowej/ATPazowej WRN selektywnie uposledza zywotnos$¢ komérek guza z niestabilnoscig
mikrosatelitarng (MSI). Pacjenci, u ktérych nowotwory wykazujg tego rodzaju niestabilnosc¢
mikrosatelitarng (MSI-high) leczeni inhibitorami checkpointu PD-1, w mniej niz potowie
odpowiadajg na leczenie. Z tego powodu inhibitory WRN s3 atrakcyjnym podejSciem
terapeutycznym, w szerokiej grupie wskazan takich jak nowotwory jelita grubego, trzonu macicy,
jajnika i zotadka z niestabilnoscig mikrosatelitarng. Aktualnie realizowana strategia Ryvu zaktada
opracowanie i identyfikacje pierwszych w swojej klasie inhibitoréw WRN hamujacych aktywnos¢
ATPazowg. W ramach prac badawczych ustanowiono i przeprowadzono kampanie badan
przesiewowych (HTS) na bibliotece 200 tys. zwigzkéw, w ramach ktérej zidentyfikowano
matoczgsteczkowe inhibitory WRN, ktére w ramach prowadzonych w Q3 2020 r. prac zostaty
zwalidowane, pozwalajgc na selekcje najbardziej obiecujacych zwigzkéw i rozpoczecie
optymalizacji w kierunku struktur wiodacych.

W drugim projekcie z obszaru syntetycznejletalnosci realizowanym w Spotce prowadzone sg prace
skupiajgce sie na nowotworach z delecjg genu metabolicznego MTAP. Prowadzone w Q3 2020r.
prace skupiajg sie na identyfikacji i walidacji unikalnej materii chemicznej oraz na walidacji nowych
celi terapeutycznych z obszaru syntetycznejletalnosci.
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Trzecim projektem prowadzonym w obszarze syntetycznejletalnosci byt projekt skupiajacy sie na
identyfikacji inhibitorow aktywnosci ATPazowej lub degradacja biatka SMARCA2 w komorkach z
mutacjami SMARCA4. Opracowane zwigzki, pomimo wysokiej aktywnosci in vitro, ze wzgledu na
ograniczenia we wiasciwosci fizykochemicznych i profilu PK nie wykazaty w modelu in vivo
spodziewanej aktywnosci. W potfaczeniu ze znaczagcym postepem konkurencyjnych programow
oraz przewidywanymi trudnosciami w dalszym rozwoju projektu, zwigzanymi z jakoscig
zidentyfikowanych inhibitoréw, podjeto decyzje o zakonczeniu prac badawczo-rozwojowych nad
celem BRM/SMARCAZ2.

Inne projekty

Oprécz powyzszych prac, Emitent prowadzit w Q3 2020 r. réwniez inne projekty badawczo-
rozwojowe w ramach zaprezentowanych obszaréw terapeutycznych. Szczegdty i aktualny postep
prac w obrebie pozostatych inicjatyw badawczych objety jest tajemnicg handlowa.
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4. ORGANY KORPORACYJINE EMITENTA

Zarzad Emitenta:

1) Pawet PrzewieZlikowski- Prezes Zarzadu
2) Krzysztof Brzézka - Wiceprezes Zarzadu
3) Setareh Shamsili - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta:

—_

) Piotr Romanowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

) Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
) Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej

) Axel Glasmacher - Cztonek Rady Nadzorczej

)

)

)

u b W N

Colin Goddard - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarl UIf Jungnelius - Cztonek Rady Nadzorczej
Thomas Turalski - Cztonek Rady Nadzorczej

~N O

Komitet Audytu:

1) Pan Rafat Chwast - Przewodniczgcy Komitetu Audytu

)
2) Pan Piotr Romanowski - Cztonek Komitetu Audytu
3) Pan Tadeusz Wesotowski - Cztonek Komitetu Audytu
4) Pan JarlJungnelius - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet ds. Wynagrodzen:

—_

) Pan Piotr Romanowski - Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzen
) Colin Goddard - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

) Pan Thomas Turalski - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

) Pan Axel Glasmacher - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

A W N

W dniu 24 stycznia 2020 r. do Komitetu Audytu powotany zostat Pan Jarl Jungnelius.
W dniu 15 maja 2020 r. powotany zostat Komitet ds. Wynagrodzen w skfadzie wskazanym powyze;j.

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta powotato Rade Nadzorczg na
kolejng, 5-letnig kadencje w sktadzie dotychczasowym. W dniu 1 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza
powotata Zarzad na kolejng kadencje w sktadzie dotychczasowym.
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5. INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU SPOEKIORAZ O AKCJACH POSIADANYCH PRZEZ
CZLONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ EMITENTA

Akcje posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A. na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego:

Serie
Imie i nazwisko ) . Suma % kapitatu Suma % gltosow
. . Seria A* Seria B C,D,EF, . .
akcjonariusza 61.62 akcji  zakladowego glosow na Wz
Pawet PrzewieZlikowski 3500 000 1183 250 307 630 4990 830 27,19% 8490 880 37,9%
Krzysztof Brzézka 250 076 250 076 1,36% 250 076 1,12%

Rada Nadzorcza

Tadeusz Wesotowski

. . 92 975 92 975 0,51% 92 975 0,41%
(bezposrednio)
Tadeusz Wesotowski

. 1039 738 1039 738 5,66% 1039 738 4,64%

(przez Augebit FIZ)
Piotr Romanowski 420 000 420 000 2,29% 420 000 1,87%
Rafat Chwast 121 115 121 115 0,76% 121 115 0,60%
Thomas Turalski 20 100 20 100 0,11% 20 100 0,09%

*Akcje Serii A sq uprzywilejowane w ten sposéb, Ze jedna akcja daje prawo do dwdch gloséw na WZ.

Emitentowi nie sg znane zadne umowy, ktére moga mie¢ wplyw na zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Cztonkowie Zarzgdu Spétki: (i) Pawet Przewiezlikowski oraz (ii) Krzysztof Brzdzka, a takze
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki - Piotr Romanowski, podpisali w dniu 13 lipca 2020 .
zobowigzania do niezbywania akcji Spotki (lock-up). Wyzej wymienione osoby zobowigzaty sie do
niezbywania posiadanych akcji Spétki na warunkach typowych dla tego rodzaju zobowigzan od
dnia 13 lipca 2020 r. do uptywu 180 dni od pierwszego dnia notowania PDA Akgji Serii | na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, co miato miejsce
w dniu 31 lipca 2020 .

Za wyjatkiem powyzszego, nie istniejg inne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych Emitenta.
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Akcje posiadane przez znaczacych akcjonariuszy Spotki na dzien bilansowy oraz na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego:

Akcjonariusz Suma akgcji % akcji % gloséw
Pawet PrzewieZlikowski 4990880 27,19% 8490 880 37,9%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,04% 1474384 6,58%
Nationale Nederlanden OFE* 1594000 8,68% 1594000 7,11%

*Stan wynikajqcy z zapisu na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére odbyto sie w dniu 31 sierpnia 2020 r.
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6. POZOSTALE INFORMACIE

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Brak.

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymizawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystapity.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta z innymi
podmiotami

Na dzien publikacji raportu Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;.

Emitent posiada na dzieh sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania 6,07% udziatéw w spoice
NodTheraLtd. z siedzibg w WielkiejBrytanii. Udziat ten ulegt zmianie od przekazania poprzedniego
raportu z 8,6% do 6,07% w kapitale zaktadowym tej spotki w zwigzku z przeprowadzeniem
programu motywacyjnego skierowanego do pracownikdw i kadry zarzgdzajgcej Spotki (wpis
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki miat miejsce w dniu 16 listopada 2020r.).

Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji
Nie dotyczy.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

Nie dotyczy.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatéw bedg zalezaty przede wszystkim od realizacji strategii Spoftki, ktéra
zaktada w szczegblnosci osiggniecie nastepujacych celéw biznesowych:

e Ukonczenie badania klinicznego | fazy wiodgcego programu SEL120 w ostrej biataczce
szpikowej (AML) oraz zespole mielodysplastycznym (MDS)

e Rozszerzenie rozwoju klinicznego SEL120 poprzez rozpoczecie nowej | fazy badania
klinicznego w wybranych wskazaniach guzéw litych

e Wsparcie rozwoju klinicznego 1l fazy programu SEL24/MEN1703 rozwijanego przez
Menarini w AML

e Przeprowadzenie rozwoju przedklinicznego dla agonisty STING oraz wprowadzenie do |
fazy badan klinicznych

¢ Umocnienie pozycji Spotki w zakresie odkrywania i rozwoju nowych terapii onkologicznych
i dostarczaniu kolejnych kandydatéw na leki

e Podpisywanie umoéw partneringowych na wybrane programy wczesnej fazy ze spétkami
biotechnologicznymi i farmaceutycznymi, zapewniajgcymi synergistyczne kompetencje i
zasoby dla dziatalnosci Emitenta.
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Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie miata miejsce pandemia spowodowana Covid-19. Emitent opisat wptyw
tego zdarzenia na dziatalnos$¢ Spotki w opisie istotnych zdarzen okresu sprawozdawczego.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie
Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséwz tego tytutu
Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
orazodwréceniu takich odpiséw

Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Informacje o zmianach poziomu rezerw na urlopy oraz premie zostaty opisane w nocie 31
sprawozdania finansowego.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty opisane w
nocie 10 sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych transakcjach nabyciai sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaly opisane w nocie 13 sprawozdania
finansowego.

Informacje oistotnym zobowigzaniu ztytutu dokonaniazakupurzeczowych aktywoéw trwatych
Informacje o zobowigzaniach z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych zostaty opisane w
nocie 37 sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
Nie dotyczy.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
Nie dotyczy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczeji warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wpltyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki

Nie dotyczy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kornca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.
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Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
Nie dotyczy.

Informacja dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw
Nie dotyczy.

Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W Q32020 zostata przeprowadzona emisja Akgji Serii I. Informacja nt. zostata przedstawiona w
Wydarzeniach okresu sprawozdawczego powyze;.

Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Nie dotyczy.

Zdarzenia, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynaé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta

Informacje o zdarzeniach, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe
zostaty opisane w nocie 45 sprawozdania finansowego.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdwwarunkowych zostaty opisane
w nocie 38 sprawozdania finansowego.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majgtkowsej,
finansoweji wyniku finansowego emitenta
Nie dotyczy.

Kwotai rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé lub
czestotliwosé

Nie dotyczy.
Krakoéw, dnia 18 listopada 2020r.
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