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1. Podstawowe informacje o Spéice i Grupie Kapitatowej

1.1 Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA jest szeroko rozumiane
wykonywanie kompletnych obiektéw i instalacji elektrycznych oraz produkcja urzadzen elektroenergetycznych.

1.2 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrobudowa S.A
1.2.1 Skfad Zarzadu

Do dnia 26 kwietnia 2018 roku w skfad Zarzadu Spétki wehodzili:

Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu,
Paleczny Wojciech - Wiceprezes Zarzadu,
Janczyk Piotr - Cztonek Zarzadu.

Dnia 12 kwietnia 2018 Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu dotychczasowego Prezesa Zarzadu
Spotki, Pana Janusza Juszczyka z dniem uptywu kadencji Zarzadu (tj. z dniem 26 kwietnia 2018 roku), na Prezesa
X kadencji Zarzadu Spétki ELEKTROBUDOWA SA.

Dnia 26 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa, powotata sktad Zarzadu Spétki na X kadencje.
Od dnia 27 kwietnia 2018 roku sktad Zarzadu Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Juszezyk Janusz - Prezes Zarzadu,
Swigulski Adam - Wiceprezes Zarzadu,
Paleczny Wojciech - Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza w dniu 28 sierpnia 2018 r. podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Janusza Juszczyka ze
sktadu Zarzadu Spétki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Réwnoczeénie Rada Nadzorcza
powotata Pana Romana Wojciecha Przybyta (Przybyt) do sktadu Zarzadu Spétki X kadencji. Od 28 sierpnia 2018
roku sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Roman Przybyt - Prezes Zarzadu,
Swigulski Adam - Wiceprezes Zarzadu,
Paleczny Wojciech - Wiceprezes Zarzadu,

1.2.2  skiad Rady Nadzorczej

Na dzier 30.06.2018 roku w skiad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA wchodzili:

Zbikowski Karol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mosiek Tomasz - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Krystek Grzegorz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Matek Artur - Cztonek Rady Nadzorczej,

Staszewski Hubert - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 maja 2018 roku Pan Andrzej Sotdek ztozyt oéwiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2018 roku.
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1.3 Akcje i akcjonariat Elektrobudowa SA

13.1 Kapitat zaktadowy Spétki

Wartos¢
serii/emisji wg Data
wartosci rejestracji
nominalnej

Rodzaj Rodzaj
uprzywilejowania ograniczenia
akeji praw do akcji

Prawo do
dywidendy (od
daty)

Seria

Rodzaj akeji Liczba akcji

/emisja

A a’gzlfcel;: nieuprzywilejowane brak 3248 750 6497| 07.06.1995 01.01.1995

B i}’("zfi‘:e“ﬁ nieuprzywilejowane brak 722 250 1953  11.12.1995 01.01.1995

C z‘lfyazli*;e'l‘: nieuprzywilejowane brak 249 096 498 | 06.12.2006 01.01.2006

D g“kg’zlicle’;: nieuprzywilejowane brak 527512 1055 | 23.01.2008 01.01.2008
4747 608 10 003

Akcje zwykie majace pelne pokrycie w kapitale, o warto$ci nominalnej 2,00 zt dajg prawo do wykonywania
pojedynczego glosu na Walnym Zgromadzeniu ELEKTROBUDOWA SA. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byty objete za wktad gotéwkowy.
ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wlasnych. Spétki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akgji
ELEKTROBUDOWA SA.

1.3.2  Struktura akcjonariatu

Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzieri 17.09.2018 roku struktura akcjonariatu ELEKTROBUDOWA
SA uwzgledniajaca akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy  Spdtki  zgodnie

z informacjami posiadanymi przez jednostke dominujaca ELEKTROBUDOWA SA nie ulegta zmianie
w stosunku do poprzednich okreséw i przedstawia sie nastepujaco:

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 583 220 12% 583220 12%

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz

470313 | 10% 470313 | 10%

Emerytainy

Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz 469499 | 10% 469499 | 10%
Emerytalny

AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9% 446 553 9%
Otv-va’r:y Fundusz Emerytalny PZU "Ziota 443 381 9% 443381 %
Jesien

Fundusze zarzadzane przez Aegon PTE S.A. 343747 7% 343 747 7%
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 299523 6% 299523 6%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 271562 6% 271562 6%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241640 5% 241640 5%

1.3.3  Umowy w wyniku ktérych moga nastapié zmiany w strukturze akcjonariatu

Zarzad ELEKTROBUDOWA SA nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢
zmiany w strukturze akcjonariatu.
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1.3.4  Stan posiadania akcji ELEKTROBUDOWA SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dziert 30.06.2018 roku i 31.12.2017 roku osoby zarzadzajace oraz nadzorujace jednostke dominujgca nie
posiadaty akeji ani uprawnieri do akcji jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA.

Rada Nadzorcza w dniu 28 sierpnia 2018 r. podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Janusza Juszczyka ze
sktadu Zarzadu Spétki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Réwnoczeénie Rada Nadzorcza
powotata Pana Romana Wojciecha Przybyta (Przybyt) do sktadu Zarzadu Spétki X kadencji. Na dzier 17 wrzeénia
2018 roku Pan Prezes Roman Przybyt posiada 100 akcji Spétki Elektrobudowa SA.

1.3.5 Akcje wtasne

ELEKTROBUDOWA SA nie nabyta oraz nie dokonata zbycia akcji wiasnych.

1.3.6  Program akcji pracowniczych

Grupa Kapitatowa nie prowadzi programdw akji pracowniczych.

1.4 Oddzialy i zaktady

W strukturze organizacyjnej ELEKTROBUDOWA SA wyodrebniono dwa oddzialy wediug zakresu dziatania,
odpowiadajace wyodrebnionym obszarom dziatalnosci. Oddzialy te nie s3 ujawnione w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Podstawowy zakres dziatalnosci Oddziatow:

Oddziat Produkeji prowadzi dziatalno$¢ produkeyjng rozdzielnic (niskiego napiecia, $redniego napiecia, wysokiego
napiecia w izolacji gazowej) stacji kontenerowych, produkcji szynoprzewodéw oraz produkcji mechanicznej.

Ponizej schemat organizacyjny Oddziatu.

OP ODDZIAL
PRODUKCJI

DZIAL WYDZIAL WYDZIAL WYDZIAL

PERSONALNY FINANSOWY MARKETINGU PROJEKTOWANIA v&%ﬂé‘;
I ROZWOJU PRODUKCJ
ZAKLAD PRODUKCJI ZAKLAD PRODUKC.JI ZAKLAD PRODUKC.J! ZAKLAD OBROBKI

ROZDZIELNIC ROZDZIELNIC SZYNOPRZEWODOW MECHANICZNEJ

SREDNIEGO | NISKIEGO WYSOKIEGC NAPIECIA
NAPIECIA
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Oddziat Realizacji Projektéw prowadzi dziatalnosé ustugowa w zakresie Zarzadzania Projektami Zagranicznymi i
Krajowymi oraz Generalnego Wykonawstwa.

Ponizej schemat organizacyjny Oddziatu.

ODDZIAL
ORP | REALIZACJI PROJEKTOW

WYDZIAL WYDZIAL
MARKETINGU FINANSOWY
WYDZIAL. GENERALNEGO WYDZIAL ZARZADZANIA
WYKONAWSTWA PROJEKTAMI KRAJOWYMI
| ZARZADZANIA

PROJEKTAMI ZAGRANICZNYMI

Oddziat Realizacji Projektéw posiada Zaktad w Finlandii. Zakltad zagraniczny zostat powotany
w nastepstwie podpisanej umowy na realizacje diugoterminowego kontraktu. Dziatalno$¢ Zaktadu zostata
zarejestrowana w Finlandii zgodnie z obowigzujgca umowg o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej
strong jest Polska.

1.5 Sstruktura Grupy Kapitatowej oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej na dziet 30.06.2018 roku

ELEKTROBUDOWA SA

spétki stowarzyszone spétki zaleine

I
[ -
Zakiad Produkcji Urzadzei

ELEKTROENERGETYCZNYCH
VECTOR sp. z 0.0.

SAUDI

ELEKTROBUDOWA sp.  0.0. ENERGOTEST sp. z 0.0.

1.6 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej

Jednostka dominujaca dnia 12 czerwca 2018 ztozyta o$wiadczenie o wystapieniu ze spétki zaleznej Elektrobudowa
Ukraina Sp. z 0.0. Zgodnie z prawem ukrairiskim w momencie doreczenia spétce wyzej wspomnianego oswiadczenia
ELEKTROBUDOWA SA utracita kontrole nad spétka ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. Wyliczenie i zaptate czesci
majatku spétki przypadajgcego proporcjonalnie do udziatu jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym, zostanie
dokonana zgodnie z ustawodawstwem Ukrainy.

Poza opisang powyzej kwestig, nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowe].
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1.7 Zmiany w zasadach zarzadzania Spétka i Grupg Kapitatowa

W okresie | pétrocza 2018 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania Spétka i Grupa
Kapitatowa.

1.8 Powiazania organizacyjne i kapitalowe

ELEKTROBUDOWA SA

33% udziatow w kapitale
spotki i gtosdw

100% udziatéw w kapitale

49% udziatéw w kapitale spotki i gtoséw reprezentujgcych na spétki i glosow

reprezentujacych na

Walnym Zgromadzeniu Wspéinikéw Walnym Zgromadzeniu

Wspoinikow
Zaktad Produkcji Urzadzer ELEKTROENERGETYCZNYCH VECTOR SAUDI ELEKTROBUDOWA
sp. 2 0.0. sp. 2 0.0,
Kapitat zaktadowy w

Kapitat zaktadowy w wysokosci 377 810 tys. RUB wysokosci 500 tys. SAR

reprezentujacych na

Walnym Zgromadzeniu

WspoInikéw

ENERGOTEST sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy w
wysokosci 483 tys. Zt

2. Dziatalnosé¢ Spatki i Grupy Kapitatowej Elektrobudowa S.A.

2,1 Podstawowe produkty, towary i ustugi Grupy Kapitatowej

Struktura przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towarow i
materialow

okres 6 miesi¢cy zakoficzony 30.06.2018

okres 6 miesi¢cy zakoficzony 30.06.2017

warto$é w tys. zi udzial w % warto$é w tys. zl udzial w %

ustugi budowlano - montazowe 242 753 80,6% 295 102 82,9%
wyroby elektrotechniczne 46 061 15,3% 46 698 13,1%

ozostale ustugi 11 531 3.8% 13 035 3,7%
materialy 905 0,3% 1231 0,3%
Razem 301 250 356 066

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych

Przychody ze sprzedazy uslug
budowlano - montazowych
wedlug segmentow dzialalnosci

Segment
Realizacji
Projektow

Pozostale
aktywnoSci

Segment

Segment

Automatyki Razem

Produkcji

okres 6 miesigcy zakonczony

30.06.2018 229 652 51257 20225 116 301 250

okres 6 miesigcy zakonczony

30.06.2017 273434 62 504 20010 118 356 066
Najwigkszy udziat w sprzedazy (80,6%) stanowily przychody ze sprzedazy ustug budowlano

- montazowych. Sprzedaz z tego tytutu wynosita 242 753 tys. ztotych i zmniejszyta sie 0 18% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku.

Przychody ze sprzedaiy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku zwigzane byty
z realizacja duzych kontraktéw dotyczacych sSwiadczenia ustug elektro - instalacyjnych, w zakresie prac
elektromontazowych oraz dostaw urzadzen elektroenergetycznych, takich jak:
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Wartoéc ujetych przychodéw ze

Przedmiot umowy/zlecenia sprzedazy [zi]
Dostawa systemoéw elektrycznych w ramach budowy nowego bl.
910MW na parametry nadkrytyczne w El. Jaworzno NlI-EL. 1l dla PB oil 36 504 tys. zotych,

and gas Sp. z 0.0.

Dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentéw i uktadéw

czesci elektrycznych | AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w 32905 tys. ztotych,
Finlandii dla AREVA NP GmbH

Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 kv Skawina wraz z

wprowadzeniem linii 2x2x400 kV dla Polskich Sieci 23448 tys. ziotych,
Elektroenergetycznych S.A.

Wykonanie prac dla zadania pn. "Budowa Blokéw 5 i 6 w El. Opole" dla
Polimex-Mostostai S.A.

Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing
cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszacymi w 14770 tys. ziotych,
TAURON Ciepto S.A. Zakiad Wytwarzania Tychy

20049 tys. ztotych,

Modernizacja stacji 220/110 kV Konin dla Polskich Sieci

Elektroenergetycznych S.A. 14438 tys. ztotych,
Budowa Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach
Stopniowego i Adaptywnego Programu dla Europy Etap Ill w 12130 tys. dlotych,

Redzikowie dla Amec Foster Wheeler Environment & Infrastructure
Inc.

Wykonanie robét budowlanych dla zad. Modernizacja instalacji
Polipropylenu 3 (PP3) oraz platformy logistycznej NPP dla Basel Orlen 8634 tys. ztotych,
Polyolefins Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedaizy wyrobéw

Przychody ze sprzedazy (zewngtrznej) wyrobéw w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku wynosity 49
951 tys. zlotych i byly wyisze 0 3% w pordwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.

okres 6 miesiecy zakoficzony 30.06.2018 okres 6 miesi¢cy zakonczony 30.06.2017

Struktura przychodow ze
sprzedazy wyrobéw

warto§¢ w tys. zl udzial w % wartosé w tys. zi Udl;:,:l .

Rozdzielnice SN

Rozdzielnice NN 4652 9% 7975 17%
Szynoprzewody 5099 10% 11736 24%
Rozdziclnice OPTIMA 5123 10% 4076 8%
Stacje kontenerowe 3336 7% 0 0%
Pozostate wyroby 7297 15% 4323 9%
Razem 49 951 100% 48 290 100%
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2.2 Rynki zbytu

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw Grupy Kapitalowej ujete wedtug sektoréw

gospodarki.

Obszary dzialania wedlug

sektoréow gospodarki

okres 6 miesi¢cy zakoficzony 30.06.2018

okres 6 miesi¢ey zakoficzony 30.06.2017

warto$¢ w tys. zi udzial w % warto$é w tys. zl udzial w %
Energetyka wytwarzanie 180 655 60% 164 885 46%
Przemyst chemiczny 16 792 6% 64 866 18%
Przemyst wydobywczy 9834 3% 11316 3%
Przemyst papiemiczy 3810 1% 3410 1%
Automatyka przemystowa 5576 2% 2912 1%
Energetyka dystrybucja 6991 2% 2344 1%
Przemyst metalurgiczny 2961 1% 2236 1%
Pozostate obszary 28 126 9% 27 457 8%
Eksport 46 505 15% 76 640 22%
Razem 301 250 100% 356 066 100%

Najwigkszym Zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 roku byt tradycyjnie sektor energetyka
wytwarzanie. Wiodace prace w tym sektorze to wykonanie prac dla zadania: ,Dostawa systeméw elektrycznych
w ramach budowy nowego bl. 910MW na parametry nadkrytyczne w EL. Jaworzno IlI-El. II” dla Emerson Process
Management Power and Water Solutions sp. z 0.0. W | péfroczu 2018 roku przychody ze sprzedazy dla tego
kontraktu wynosity 36 504 tys. zt, a ich udziat w strukturze wynosit 12%.

Znaczacy udzial w strukturze branzowej sprzedazy uzyskat przemyst chemiczny. Najwieksze przychody
w tym sektorze dotyczyly kontraktu ,Wykonanie robét budowlanych dia zad. Modernizagja instalacji Polipropylenu 3
(PP3) oraz platformy logistycznej NPP” dla Basel (przychody ze sprzedazy wynosity 8 634 tys. zt, tj 3% w strukturze
przychoddw ).

Kolejne miejsce, w strukturze braniowej sprzedazy, zajat przemyst wydobywczy. Najwieksza sprzedaz
w tej branzy dotyczyta dostawy rozdzielni 10kv dla potrzeb realizacji Projektu GG-P dla KGHM Polska Mieds S.A.
(sprzedaz w wysokosci 4 650 tys. zt i 1,6 % udziatu w strukturze przychoddw ze sprzedazy).

Wymienione wyZej sektory gospodarki od lat zajmuja czotowe miejsca w strukturze sprzedazy Grupy
Kapitatowej.

Pozostate obszary dziatania, ktérych taczny udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw Grupy Kapitatowej wyni6st 16% oraz eksport produktéw, towaréw i materiatéw (15%), pozwolity w
znacznym stopniu na uzupetnienie sprzedazy poza wyzej wymienionymi podstawowymi branzami gospodarki.

Kierunki oraz struktura sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej
0.06.2018 eCy 74 06.20

PO O 0 0

Finlandia 37219 80% 67 981 89%
Stowenia 2 656 6% 0 0%
Peru 1823 4% 888 1%
Rosja 1733 4% 1639 2%
Kuweit 940 2% 216 0%
Algieria 621 1% 0 0%
Republika Czeska 306 1% 0 0%
Wielka Brytania 226 0% 0 0%
Szwajcaria 84 0% 1268 2%
Arabia Saudyjska 4 0% 3507 5%
Angola 0 0% 735 1%
inne 893 2% 406 1%
Suma 46 505 76 640
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Przychody ze sprzedazy do Finlandii zwigzane byly gtéwnie z realizacjg kontraktu, w zakresie montazu czeéci
elektrycznej i aparatury kontrolno - pomiarowej oraz automatyki dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.
Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2018 roku w ramach tego kontraktu wyniosty 32 905 tys. zi, co stanowito 11%
catkowite] sprzedazy.

Ponadto znaczacy udziat w strukturze sprzedazy eksportowejw | pétroczu 2018 roku przypadat na:
- Stowenia- sprzedaz stacji kontenerowej,

- Peru- sprzedai rozdzielnicy,

- Rosje - sprzedazy rozdzielnic,

- Kuwejt - sprzedaz mostu szynowego,

- Algieria- sprzedaz pozostatych ustug,

- Republika Czeska- sprzedaz stacji kontenerowej,

- Wielka Brytania- sprzedaz pozostatych ustug,

- Szwajcaria- sprzedaz pozostatych ustug,

2.3 Zrédta zaopatrzenia

Zrédta zaopatrzenia w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku nie zmienity sie znaczaco
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Majgc jednak na uwadze konieczno$¢ obnizenia kosztow,
systematycznie prowadzone sy intensywne poszukiwania nowych dostawcéw materiatéw oferujacych
korzystniejsze warunki zakupdw.

Na dzieri 30.06.2018 roku i 30.06.2017 roku Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA nie byta uzalezniona od
dostawcy, ktérego udziat w stosunku do sprzedazy Grupy Kapitatowej przekroczytby 10%.

2.4 Inwestycje i naktady inwestycyjne
Inwestycje zrealizowane w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku

Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku wyniosty 8
396 tys. ztotych:

naktady na $rodki trwate 4 855 tys. ztotych,
naklady — na wartoscl 3541 tys. zlotych.
niematerialne

Naktady finansowane byly ze $rodkéw wtasnych podmiotéw Grupy Kapitatowej, w tym w niewielkim stopniu z
wptywdw uzyskanych ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego.

Naktady na srodki trwate

Czgs¢ wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate przeznaczona zostata na dalsze unowoczeénianie, biezace
odtwarzanie rzeczowego majatku trwatego. Naktady inwestycyjne w grupie budynkéw i budowli wyniosty 141 tys.
ziotych.

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku zrealizowano zakupy urzadzer i sprzetu usprawniajacego
proces produkgji oraz technologie montazu na kwote 3 071 tys. ztotych.

Naktady na s$rodki transportu w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku wyniosty
738 tys. ztotych.

Odnowienie i modernizacja infrastruktury IT skutkowata naktadami w kwocie 904 tys. ztotych.

Nakfady na wartosci niematerialne

Zakup licencji i praw do nowoczesnego oprogramowania stanowit wartoéci 687 tys. ztotych.
Naktady poniesione w zwigzku z wdrazaniem nowego zintegrowanego systemu informatycznego
wspomagajgcego zarzadzanie przedsiebiorstwem (system ERP) wynosity 631 tys. ztotych.
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W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku Spétka poniosta naktady na prace rozwojowe
w kwocie 2 223 tys. ztotych.

Plan inwestycyjny na Ii pétrocze 2018 roku

Planowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej na Il péfrocze 2018 roku wynosza 13 124 tys. zotych.

Dotyczg w zdecydowanej czgéci zakupéw odtworzeniowych i modernizacji parku maszynowego, urzadzef
technicznych oraz nieruchomosci biurowych i produkeyjnych.

Majac na uwadze sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej nalezy stwierdzié, ze nie wystepuja zagrozenia
w zakresie realizacji zamierzer inwestycyjnych. Podobnie jak w roku ubieglym, Grupa Kapitalowa planuje
finansowanie wydatkéw inwestycyjnych $rodkami wiasnymi, co znajduje potwierdzenie w zgromadzonych zasobach
pienieznych.

Naktady kapitatowe

Grupa Kapitatowa realizuje przyjete plany strategiczne z uwzglednieniem zmian zachodzacych w otoczeniu. Zarzad
jednostki dominujacej dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej upatruje zaréwno w samodzielnej rozbudowie wiasnych
zasobéw jak i w akwizycjach podmiotéw. Celem tych dziatari jest i bedzie rozbudowa kompetengji, ze szczegblnym
uwzglednieniem zdobywania doswiadczenia, zasob6w i referencji w segmentach rynkéw, na ktérych Grupa
Kapitatowa nie oferowata dotad swoich produktéw i ustug albo udziat w nich byt nieznaczny. Wymagaja one
diugotrwatego ksztattowania wiedzy i doswiadczenia w tym zakresie. Z uwagi na diugi czas realizacji i zlozonoéé
projektéw inwestycyjnych z tego obszaru, bedy one ujete i szczegétowo opisane w znajdujacym sie w fazie
opracowania dokumencie dotyczacym strategii Spétki na lata 2019-2021.

2.5 Zdarzenia i umowy znaczjce dla dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w pierwszym pétroczu
2018 roku

Znaczace umowy

Najwigksze umowy Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku zostaly zawarte
przez jednostke dominujaca. Podpisane zostaty migdzy innymi takie umowy jak:

Warto$¢

dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentéw i ukladéw czesci

elektrycznych i AKPiA dla Elektrowni Atomowej dla Areva NP GmbH 50158 tys. zlotych,
Rozbudowa pojemnosci magazynowej zbiornikéw na terminalu paliw nr 91 w

Szczecinie dla PKN Orlen S.A. 39430 tys. Ziotych,
Budowa przytacza elektroenergetycznego 110/6kV dla zasilania Koksowni Radlin dla

JSW Koks S.A. 18 200 tys. ziotych,
Wykon_anle prac dodatkowych dla zadania budowy blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole 12676 tys. zlotych,
dla Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp. k.

Wykonanie prac branzy automatyki i aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki 7089 tys. zlotych,

oraz prac $lusarskich dla Gdariskiej Stoczni "Remontowej" im J Pitsudzkiego SA

Budowa Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach Stopniowego i
Adaptywnego Programu dla Europy Etap Il w Redzikowie dla Amec Foster Wheeler 6274 tys. ztotych,
Environment & Infrastructure Inc.

Istotne wydarzenia i umowy

16.01.2018 r. - Spétka poinformowata, ze zostat podpisany kolejny aneks do umowy zawartej z firmg Amec
Foster Wheeler Environment & Infrastructure, Inc. z siedziba w USA na wykonanie wraz
z dostawami instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowa Systemu Obrony
Przeciwrakietowej Aegis w ramach Stopniowego i Adaptywnego Programu dla Europy Etap 1ll
w Redzikowie. Przedmiotem aneksu jest wykonanie dodatkowych prac, a takie uzgodnienie terminu
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zakonczenia prac na 31 maja 2018 roku. Po podpisaniu aneksu faczna wartoéé robét zleconych
w ramach przedmiotowej umowy wynosi 13,3 min USD netto.

1.02.2018 r. - Spétka poinformowata, ze zostata zawarta z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A.
z siedzibg w Plocku umowa na realizacje w formule EPC (,pod klucz”) inwestycji zwigzanej z rozbudowa
pojemnosci magazynowej zbiornikéw na terminalu paliw nr 91 w Szczecinie (,Umowa”). Przedmiotem Umowy
jest w szczeg6lno$ci opracowanie dokumentacji projektowej i wykonanie magazynu paliw. Termin zakoriczenia
ustalono na dzieri 30.06.2019 r. Wynagrodzenie netto ustalone zostato na kwote 39,49 min zt.

6.02.2018 r. - Spétka przedstawita prognoze wynikéw ELEKTROBUDOWY SA i Grupy Kapitatowej na 2018 rok.
Prognoza finansowa na 2018 rok zaktada osiagniecie przez Spétke przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 899,4
min zt oraz zysku netto w wysokosci 41,9 min zt oraz Grupe Kapitatowa przychodéw ze sprzedazy w wysokosci
959,7 min zt oraz zysku netto w wysokoéci 46,0 min zt.

21.02.2018 r. — Spétka poinformowata, ze zawarta z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczeri SA ("PZU SA") aneks
("Aneks") do umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z 2013 r.
("Umowa"}, na mocy ktérego przedtuzono okres obowigzywania limitu zaangazowania w kwocie 60,0 min PLN
do dnia 20 lutego 2019 roku. Jednoczesnie uchylono odnawialny charakter limitu zaangazowania ustalajgc, iz
limit zaangazowania na kolejne okresy bedzie kazdorazowo ustalany przez strony, a w przypadku nieustalenia
limitu na kolejny okres Umowa rozwiazuje sig z dniem wygasniecia zobowigzan stron wynikajacych z Umowy.
Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczeri PZU SA wobec Spétki wynikajacych z Umowy stanowi pie¢ weksli
wtasnych in blanco wystawionych przez Spétke wraz z deklaracjami wekslowymi.

26.02.2018 r. — Spotka poinformowata, ze zostat zawarty aneks do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 r. (,Aneks”) z Powszechng Kasg Oszczednoéci Bankiem
Polskim Spétka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (,Bank”). Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota
limitu kredytowego wielocelowego z 146,9 min zt do wysokoéci 100,0 min zt. Ponadto, strony przedtuzyty okres,
na ktéry zostat udzielony limit, do dnia 28 lutego 2019 .

2.03.2018 r. - Spotka przekazata wstepne skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA oraz wstepne jednostkowe wyniki finansowe ELEKTROBUDOWY SA za rok obrotowy
koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

21.03.2018 r. — Spétka poinformowata, ze zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (,Bank”) aneks
(»Aneks”) do umowy ramowej o lini¢ rewolwingowa na udzielanie gwarancji bankowych z dnia 23 wrzeénia
2005 roku (,Umowa”). Na mocy Aneksu wysoko$¢ odnawialnego limitu zaangazowania,
w ramach ktérego Bank moze udziela¢ Spétce okreslonych w Umowie gwarancji, zostata obnizona do kwoty 130
min zt.

21.03.2018 r. - Spdtka poinformowata o zawarciu aneksu do umowy ze spétka Polskie Sieci
Elektroenergetyczne SA na wykonanie zadania "Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 kV Skawina wraz z
wprowadzeniem linii 2x2x400 kV". Na podstawie aneksu strony ustality termin zakoriczenia prac do dnia 31
paidziernika 2019 r. Warto$¢ prac pozostajacych do wykonania i zafakturowania wynosi 55,7 min zt netto.

27.03.2018 - Spdtka poinformowat, ze Zarzad ELEKTROBUDOWY SA podjat uchwate w sprawie podziatu zysku
netto za rok 2017, zgodnie z ktdrg rekomenduje dokonanie wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spétki w
wysokosci 37.980.864 zt (stownie ztotych: trzydziesci siedem milionéw dziewieéset osiemdziesigt tysiecy
osiemset szescdziesigt cztery) tj. po 8,00 zt (stownie ztotych: osiem) na jedna akcje. Réwniez na posiedzeniu w
dniu 27 marca 2018 roku, Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata propozycje Zarzadu dotyczacy
wyptaty dywidendy. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDQWY SA.

29.03.2018 - sSpotka zwotata Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA na dzien
26 kwietnia 2018 r. oraz przekazata materiaty zwigzane z tym Zgromadzeniem.
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30.03.2018 — Spétka poinformowata, ze w zwiazku z realizacjg zawartej umowy w dniu 3 stycznia 2008 roku z
firma AREVA GmbH z siedzibga w Erlangen - Niemcy (,Zamawiajacy”) na wykonanie montazu instalacji
elektrycznych, w tym montaz kabli i urzadzer rozdzielczych, aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki oraz
udziat w rozruchu dla czesci reaktorowej w budowanej elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii
("Umowa"), Zamawiajacy zmienit w harmonogramie prac termin zatadowania reaktora paliwem na sierpien
2018 roku. Spétka bedzie realizowata prace na obiekcie do tego terminu. Przedmiot Umowy oraz
wynagrodzenie z tytutu wykonania przedmiotu Umowy nie ulegly zmianie.

12.04.2018 — Spdtka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu dotychczasowego
Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Janusza Juszczyka z dniem uptywu obecnej kadencji Zarzadu - na Prezesa X
kadencji Zarzadu Spé6tki ELEKTROBUDOWA SA.

19.04.2018 - Spétka poinformowata, ze uprawniony Akcjonariusz OFE PZU "Ztota Jesien" reprezentowany przez
PTE PZU S.A. w Warszawie, zgtosit propozycje uchwat w pkt. 19 i 20 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki ELEKTROBUDOWA SA zwotanego na dzieri 26 kwietnia 2018 r. w sprawie podjecia uchwaty
o podziale zysku za rok 2017 oraz ustalenia dnia nabycia prawa do dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy za
rok 2017.

26.04.2018 r. — Spdtka poinformowata o tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ELEKTROBUDOWA SA w dniu 26 kwietnia 2018 r. oraz przekazata informacje, ie Zwyczajne Waine
Zgromadzenie Spoftki nie odstapito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad, a
do protokotu nie zostaty zgloszone sprzeciwy wzgledem zadnej z uchwat.

26.04.2018 r. — Spétka poinformowata, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 kwietnia 2018 r.
podjglo uchwate o podziale zysku netto za rok 2017, przeznaczajgc na dywidende kwote
w wysokosci 49.849.884,00 zt tj. po 10,50 zt na jedna akeje.

Ustalono dzier nabycia prawa do dywidendy na 20 lipca 2018 r.

Ustalono terminy wyptaty dywidendy na dzien:

a. 3 sierpnia 2018 roku - | rata w kwocie 24.924.942,00 zt tj. po 5,25 zt na jedng akcje,

b. 19 pazdziernika 2018 roku - Il rata w kwocie 24.924.942,00 zt tj. po 5,25 zt na jedng akcje.
26.04.2018 — Spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki okredlita, ze Zarzad ELEKTROBUDOWY SA w X
kadencji rozpoczynajacej sie 27 kwietnia 2018 roku bedzie trzyosobowy. Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa
Zarzadu, powotata w dniu 26 kwietnia 2018 roku w sktad X kadencji Zarzadu Spétki ELEKTROBUDOWA SA:
Wojciecha Palecznego - powierzajagc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki oraz Adama Swigulskiego -

powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

27.04.2018 r. - Spdtka przekazata wykaz akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% gloséw na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 kwietnia 2018 r.

30.04.2018 r. — Spdtka poinformowata, ze zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba
w Warszawie aneks do umowy z dnia 21 kwietnia 2004 roku o wielocelowy limit kredytowy (,,Aneks”). Aneks
przedtuza termin udostepnienia limitu wielocelowego w wysokosci 60 min zt do dnia 31 maja 2018 r.

8.05.2018 — Spdtka poinformowata, ze otrzymata o$wiadczenie o ztozeniu przez Andrzeja Sotdka rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 30 czerwca 2018 roku.

10.05.2018 — Spétka przekazata do publicznej wiadomosci wybrane szacunkowe dane finansowe Spétki i Grupy
Kapitatowej ELEKTROBUDOWA za | kwartat 2018 roku.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2018 roku

30.05.2018 — Spotka poinformowata, ze nadal trwajg prace zwigzane z realizacja umowy na wykonanie wraz z
dostawami instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowa Systemu Obrony Przeciwrakietowej
Aegis w ramach Stopniowego i Adaptywnego Programu dla Europy Etap ]
w Redzikowie, ktére Spétka realizuje na podstawie umowy zawartej z Amec Foster Wheeler Environment &
Infrastructure, Inc. obecnie Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedzibg w USA. Trwajg
uzgodnienia dotyczace przesunigcia terminu zakoriczenia przedmiotu umowy.

30.05.2018 - Spdtka poinformowata, ze zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy z dnia 21 kwietnia 2004 roku o wielocelowy limit kredytowy. Aneks przedtuza
termin udostepnienia limitu wielocelowego w wysokoéci 60 min zt do dnia 29 czerwca 2018 roku.

30.05.2018 - Spétka przedstawita korekte prognozy wynikéw finansowych na 2018 rok. Zarzad zdecydowat, na
podstawie dokonanej analizy przewidywanego wykonania kontraktéw realizowanych przez podmioty
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, znaczacego wzrostu kosztéw na realizowanych kontraktach, a takze
wplywu otoczenia rynkowego na wyniki finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej,
0 obnizeniu prognozy zysku netto. Po korekcie prognozowany zysk netto Spétki wynosi 34,8 min zt, zaé Grupy
Kapitatowej ELEKTROBUDOWA 27,3 min zi.

4.06.2018 — Spétka poinformowata, ze zawarta z TUIR Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do
umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na podstawie zawartego Aneksu,
strony przedtuzyty do dnia 31 maja 2019 r. okres, w ktérym TUIR Allianz Polska S.A. wydawa¢ bedzie Spétce
gwarancje kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania kontraktu, wiasciwego usuniecia wad i usterek,
zwrotu zaliczki) na rzecz wskazanych podmiotéw (Beneficjentéw Gwarancji). Wysokoéé limitu odnawialnego
zostata na dotychczasowym poziomie 40,0 min zt, z podlimitem na pojedynczg gwarancje w wysokosci 10 min
.

20.06.2018 — Spétka poinformowata, ze wptynat kolejny podpisany aneks do umowy zawartej z firma Wood
Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedziba w USA na wykonanie wraz z dostawami instalacji
elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowa Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach
Stopniowego i Adaptywnego Programu dla Europy Etap Ill w Redzikowie. Przedmiotem aneksu jest wykonanie
dodatkowych prac na kwote 1,7 min USD netto oraz uzgodnienie terminu zakoriczenia prac na 28 lutego 2019
roku. Po podpisaniu aneksu tgczna wartos¢ robét zleconych w ramach przedmiotowej umowy wynosi 15,1 min
USD netto.

29.06.2018 - Spodtka poinformowata, ze zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy z dnia 21 kwietnia 2004 roku o wielocelowy limit kredytowy. Aneks przedtuza
termin udostepnienia limitu wielocelowego w wysokosci 60 min zt do dnia 31 sierpnia 2018 roku.

2.07.2018 - Spotka poinformowata o zawarciu aneksu do umowy z dnia 3 stycznia 2008 roku zawartej z firma
AREVA GmbH z siedziba w Erlangen - Niemcy (,Zamawiajacy”) na wykonanie montazu instalacji elektrycznych,
w tym montaz kabli i urzadzen rozdzielczych, aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki oraz udziat w
rozruchu dla czesci reaktorowej w budowanej elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii. Przedmiotem
aneksu jest wykonanie dodatkowych robét elektromontazowych, a tym samym zwiekszenie wartosci Umowy o
kwote preliminowana w wysokosci 11,5 min EUR netto oraz wydiuzenie szacowanego terminu realizacji Umowy
do sierpnia 2019 roku. Ostateczna warto$¢ bedzie okreslona rzeczywistg wielkoécia prac wykonanych przez
Spdtke na rzecz Zamawiajacego biorac pod uwage ceny jednostkowe za poszczegdlny rodzaj prac. Pozostate
istotne warunki Umowy nie ulegly zmianie. Po podpisaniu aneksu taczna wartos¢ robét zleconych przez AREVA
GmbH w ramach Umowy wynosi okoto 179 min EUR netto.

31.07.2018 - Spétka poinformowata, ze nadal trwaja prace zwigzane z umowa z Polskim Koncernem Naftowym
ORLEN S.A. (Zamawiajacy”) na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy
w Zaktadzie Produkcyjnym Zamawiajacego w Plocku. Spétka jest na koRcowym etapie zakoriczenia prac
montazowych, po ktérych nastapi rozruch instalacji i oddanie jej do eksploatacji. Spétka wystapita do
Zamawiajgcego z propozycja aneksowania terminu zakoriczenia przedmiotu umowy.
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2.08.2018 — Spétka poinformowata, ze zostat podpisany z ING Bankiem Slgskim S.A. aneks do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 25 marca 2011 r. Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat termin
udostgpnienia odnawialnego limitu kredytowego w maksymalnej wysokosci 50 min zt do dnia 30 maja 2020 r.,
a termin jego sptaty do dnia 31 maja 2020 r. (dotychczas odpowiednio 30 i 31 stycznia 2019 r.). Odnawialny
limit kredytowy moze by¢ wykorzystany w formie kredytu obrotowego w rachunku bankowym w wysokosci 10
min zt lub gwarancji bankowych, promes gwarancji bankowych i akredytyw w wysokosci 40 min zt. Pozostate
istotne warunki Umowy Wieloproduktowej nie ulegly zmianie.

28.08.2018 — Spétka poinformowata, iz Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Janusza
Juszczyka ze sktadu Zarzadu Spétki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

28.08.2018 - Spdtka poinformowata, iz Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Romana
Wojciecha Przybyta (Przybyt) do sktadu Zarzadu Spétki X kadencji, w tym do sprawowania funkcji Prezesa
Zarzadu Spétki.

31.08.2018 - Spétka poinformowata, ze zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie umowe ramowg o wystawianie gwarancji bankowych i akredytyw oraz podpisat aneks do Umowy
o wielocelowy limit kredytowy zmieniajacy jej charakter i nazwe na ,,Umowa kredytu w rachunku biezacym”. W
zwigzku z podpisanymi ww. umowami, dotychczasowy limit 60 min zt, o ktérym Spétka ostatnio informowata w
raporcie biezacym nr 27/2018, zostaje przedtuzony w nowej formule tj. jako Umowa ramowa o wystawianie
gwarancji bankowych i akredytyw oraz Umowa kredytu w rachunku biezgcym. Na podstawie Umowy ramowe;j
Spétka bedzie mogta zleca¢ Bankowi wystawianie gwarancji i re-gwarancji bankowych krajowych i
zagranicznych oraz otwieranie akredytyw dokumentowych. Na podstawie umowy ramowej Spétka moze
sktadac zlecenia udzielenia gwarancji/otwarcia akredytywy w okresie do dnia 30 kwietnia 2019 roku. W zwiazku
z zawarciem Umowy ramowe] Spétka zobowigzata sig dostarczy¢ do Banku oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji na podstawie Kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej tacznej wysokoéci 90
min zt. Na podstawie Aneksu Bank udziela Spétce kredytu odnawialnego w rachunku biezacym do wysokosci 7,5
min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Termin sptaty kredytu zostat okreélony do
dnia 30 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie kredytu i zabezpieczenia nie ulegly zmianie z zastrzezeniem, iz
obecnie w odniesieniu do kazdej umowy wystawiany jest odrebny weksel in blanco. Pozostate istotne warunki
ww. uméw nie odbiegajg od standardowych warunkéw stosowanych dla tego typu uméw.

4.09.2018 zostat zawarty z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. aneks do umowy na realizacje w formule
EPC (,pod klucz”) inwestycji zwigzanej z rozbudowg pojemnosci magazynowej zbiornikéw na terminalu paliw nr
91 w Szczecinie (,Umowa”). Na mocy aneksu strony przedtuzyly o 4 miesigce termin zakonczenia realizacji
przedmiotu Umowy (tj. do 30 paZdziernika 2019 roku) oraz zmienity pierwotng wysokoéé wynagrodzenia netto
z kwoty 39,49 min zt na kwote 38,56 min zt. Zmiany wynikaja z pojawienia sie w toku ustalefi projektowych
zagadnien technicznych, ktére majg bezposredni wptyw na pierwotna koncepcje rozmieszczenia zbiornikéw i w
zwigzku z tym, pojawienia sie koniecznosci reorganizacji pierwotnie zaktadanego rozmieszczenia zbiornikéw.

10.09.2018 Zarzad ELEKTROBUDOWA SA (,Spétka”) poinformowat, iz w ramach prac nad przygotowaniem
sprawozdan finansowych Spdtki i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA za | péirocze 2018 roku, w dniu 10
wrzesnia 2018 r. podjat decyzje, podyktowang zasadq ostroznosci, o dokonaniu przeszacowania wyceny
kontraktu w wysokosci 60,3 min zt, w zwiazku z ryzykiem potencjalnych kar za opéznienia na jednym z
kluczowych kontraktéw. O uptywie terminu zakoficzenia prac na tym kontrakcie i wystapieniu do
zamawiajacego z propozycja aneksowania terminu, Spétka informowata w raporcie biezacym nr 29/2018.
Spétka podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia ryzyka naliczenia kar. Spétka podjeta dziatania
zmierzajace do podpisania aneksu wydtuzajacego termin zakoriczenia kontraktu, jednak na dzieh sporzadzenia
niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego strony nie dokonaty w tym zakresie
zadnych wigzacych uzgodnien.

Poza wymieniong powyzej kwestig, dokonano réwniez zmiany szacunkéw wymienionego kontraktu o kwote
minus 10,4 min zt w stosunku do wartosci ujetej w prognozie wynikéw finansowych opublikowanej w dniu 30
maja 2018 r. oraz Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o zwiekszeniu rezerwy zwigzanej ze sporem
sgdowym w Finlandii - z Firiskim Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Branzy Elektrycznej o kwote 1,6 min zt,
do kwoty 3,6 min zt. Spétka podjeta dziatania w kierunku zawarcia ugody sagdowej.
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Skutki powyiszych zmian szacunkéw zostaly uwzglednione w niniejszym érédrocznym skrdconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych.

W zwiazku z przedstawionymi wyzej okolicznosciami oraz oszacowaniem wplywu otoczenia rynkowego na
wyniki finansowe wybranych kontraktow pozyskanych w latach 2013-2016, a w szczeg6lnosci wzrostu cen
robocizny, materiatéw i podwykonawstwa, Zarzad Spétki skorygowat prognoze wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej na 2018 rok opublikowang raportem biezacym nr 24/2018 z dnia 30 maja 2018 roku.

W zwigzku z przedstawionymi wyzej okolicznosciami oraz oszacowaniem wplywu otoczenia rynkowego na
wyniki finansowe wybranych kontraktéw pozyskanych w latach 2013-2016, a w szczegdlnoéci wzrostu cen
robocizny, materiatéw i podwykonawstwa, Zarzad Spétki skorygowat prognoze wynikéw finansowych na 2018
rok opublikowang raportem biezacym nr 24/2018 z dnia 30 maja 2018 roku.

2.6 Informacja o udzielonych zabezpieczeniach
Jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen.

Jednostki Grupy Kapitatowej nie otrzymywaty gwarancji od podmiotéw powigznych oraz nie udzielaty gwarancji
podmiotom powigzanym.

Szczczegdty dotyczace otrzymanych i udzielonych gwarancji od pozostatych podmiotéw zawiera nota 37
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Elektrobudowa S.A. za okres 6
miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

2.7 Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje migdzy jednostka dominujaca, a jej jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji
i nie s3 wykazywane w danych skonsolidowanych.

Transakcje migdzy jednostka dominujacg a jej jednostkami stowarzyszonymi zamieszczono w nocie 36.1
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 6 zakoriczony dnia
30.06.2018 roku.

2.8 Informacja dotyczaca zatrudnienia

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku przecietne miesieczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j
uksztattowato sig na poziomie 1875 etatéw i byto o 56 etatéw nizsze niz w okresie 6 miesiecy zakonczonym
dnia 30.06.2017 roku. W przecigtnej liczbie zatrudnionych 949 etatéw to pracownicy zatrudnieni na
stanowiskach robotniczych, natomiast 982 etatéw to pracownicy na stanowiskach nierobotniczych. W grupie
pracownikow na stanowiskach robotniczych stan zatrudnienia obnizyt sig 0 9 % w stosunku do analogicznego okresu
2017 roku, a na stanowiskach nierobotniczych zwiekszyt sie o 2 %.

Ogdtem, na koniec czerwca 2018 roku, Grupa Kapitatowa zatrudniata 1 876 pracownikdow. W odniesieniu
do analogicznego okresu 2017 roku nastapit spadek zatrudnienia o 59 oséb (o 3%).

Efektywnos$¢ zarzadzania kapitatem ludzkim
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku produktywno$¢ zatrudnienia liczona jako relacja
przychodéw ze sprzedazy i przecigtnego miesiecznego zatrudnienia uksztattowata sie na poziomie

160 tys. ztotych i byta ni2sza o 23,76 tys. ztotych w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku, gdzie osiagneta
warto$¢ 184 tys. ziotych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ELEKTROBUDOWA SA i GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2018 roku

Systemy motywacyjne

Grupa Kapitatowa konsekwentnie stosuje system motywacyjny zorientowany na wzrost marzy i wyniku
finansowego oraz poszerza programy motywacji pozaptacowej dla pracownikéw, ktére maja na celu
wspomaganie procesu zatrzymywania i pozyskiwania pracownikéw oraz zwiekszenia poziomu motywagji
i efektywnosci dziatania.

3. Analiza sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki
3.1 Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki

Zarzad ELEKTROBUDOWA SA o$wiadcza, ze wediug najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowodci
oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej
wynik finansowy, a takze Ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ELEKTROBUDOWA SA zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

3.2 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spétki

Charakterystyka podstawowych wielkoéci ekonomiczno-finansowych

Warto$¢ zawartych przez jednostke dominujacqa ELEKTROBUDOWA SA umdw, zlecedn i zamoéwieri
w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku wyniosta 223 899,30 tys. ztotych, co w odniesieniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktdrym pozyskano zamdwienia o wartoéci

354 049 tys. zlotych, oznacza spadek o 37%.

Portfel zamdwier jednostki dominujacej na dzieri 30.06.2018 roku osiagnat poziom 876 140 tys. ztotych (na dzier
30.06.2017 roku wynosit 1049 364 tys. zlotych). W poréwnaniu ze stanem za analogiczny okres ubiegtego roku

portfel zamodwien zmniejszyt sie 0 17%.

Gtéwne pozycje sprawozdania z

catkowitych dochodéw jednostki

dominujacej

ELEKTROBUDOWA SA

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30.06.2018 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku przedstawia

ponizsza tabela.

Gtéwne pozycje sprawozdania z catkowitych

dochoddw

okres 6 miesiecy
zakohczony
30.06.2018

wartosé w tys. zt

okres 6 miesiecy
zakoticzony
30.06.2017

wartos¢ w tys, zt

Zmiana

wartosé w tys. zt

zmianaw %

Przych.od‘y netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 281627 337100 55 473 -16%
materiatdw
Koszt\( sp’rzedanych produktéw, towardw i 355 005 .301 459 53546 18%
materialdw
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy -73 378 35641 -109 019 -306%
Koszty sprzedazy -438 -415 -23 6%
Koszty ogélnego zarzadu -8 069 -7 670 -399 5%
Pozostate przychody operacyjne 15 989 2375 13 614 573%
Pozostate koszty operacyjne -7 153 -9917 2764 -28%
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej -73 049 20 014 -93 063 -465%
Przychody finansowe 13914 4015 9899 247%
Koszty finansowe -768 -554 -214 39%
2Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem -59 903 23 475 -83 378 -355%
Podatek dochodowy 11179 -4 343 15522 -357%
Zysk/ (strata) netto okresu obrotowego -48 724 19 132 -67 856 -355%
Gtéwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWA SA

na dzieri 30.06.2018 roku w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2017 roku przedstawia ponizsza tabela.
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Stan na dzien 30.06.2018

Stan na dzied 31.12.2017 Zmiana

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

- udzial w r udzialw  warto§¢ w
wartosé w tys. zl wartosé w tys. zt

tys. zl

Aktywa trwale 232 300 33% 217 815 25% 14 485
Rzeczowe akivwa trwale 83 085 12% 84 125 10% -1040
Aktywa niematerialne 22 384 3% 44 981 5% -22 597
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21516 3% 21516 2% 0
Inwestycje z jednostkach zaleznych 44 981 6% 21516 2% 23 465
Pozostale aktywa finansowe 3572 1% 4427 1% -855
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 55 667 8% 39517 50 16 150
dochodowego

Pozostale aktywa niefinansowe 1095 0% 1733 0% -638
Aktywa obrotowe 473 083 67% 659 368 75% -186 285
Zapasy 78 996 11% 42253 5% 36 743
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale naletZrtlosci finansowe 8 149 876 21% 331237 38% -181 361
Naleznogci z tytulu podatku dochodowego 7720 1% 1146 0% 6 574
Naleznosci z tytulu wyceny kontraktow 110 145 16% 154 822 18% | 44677

| dlugoterminowych

Pozostate aktywa niefinansowe 13 600 2% 18 360 2% -4 760
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 112 746 16% 111 550 13% 1196
AKTYWA RAZEM 705 383 100% 877183 100% -171 800

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na dzieri 30.06.2018

wartosé w tys. zt

udziat w %

wartosc w tys. zt

Stan na dzien 31.12.2017

udziat w %

ZImiana
wartos$é w
tys. 21

Kapitat wtasny 313 216 44% 428 459 49% -115 243
Kapitat podstawowy 10 003 1% 10 003 1% 0
Kapitat zapasowy 371514 53% 369334 42% 2180
Ro.znu':e kursowe z pfzehaema jednostek 1386 0% 2184 0% 798
dziatajacych za granica

2yski zatrzymane -66 915 -9% 51 306 6% -118 221
Zobowiazania razem 392 167 56% 448 687 51% -56 520
Zobowigzania diugoterminowe 15 907 2% 42 102 5% -26 195
Zobowna?anla z tytutu $wiadczeti 5041 19% 4305 1% 236
pracowniczych

Rezgryvy 'na pozostate zobowigzania i inne 7041 1% 27790 3% 20749
obcigzenia

Pozostate zobowigzania finansowe 3825 1% 5820 1% -1995
Pozostate zobowigzania niefinansowe Q 0% 3687 0% -3 687
Zobowigzania krétkoterminowe 376 260 53% 406 585 46% -30 325
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 197 033 28% 187 741 21% 9292
finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4024 1% 4210 0% -186
Zobomaza}’ua 2 tytutu wyceny kontraktow 95 472 14% 108 076 12% 12604
dtugoterminowych

Zohowwgama z tytutu Swiadczen 9067 1% 14706 2% 5639
pracowniczych

Rez.eryvy _na pozostate zobowigzania i inne 24893 5% 27 806 3% 7087
obcigzenia

Pozostate zobowigzania niefinansowe 34 804 5% 63 621 7% -28 817
Rozliczenia migdzyokresowe 967 0% 425 0% 542
PASYWA RAZEM 705 383 100% 877 146 100% -171 763
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3.3 Podstawowe wskazniki finansowe i niefinansowe

Spétka zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejécia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Dane dla celéw kalkulacji wskaznikéw na dziert 31 grudnia
2017 roku zostaty sporzgdzone w aparciu 0 MSSF 9 i MSSF 15 a dane za poprzednie okresy sprawozdawcze nie
byly przeksztatcane i zostaly sporzadzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

Wskazniki

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Wskaznik rentownosci netto

zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy
Wskainik rentownosci brutto

zysk (strata) brutto / przychody ze sprzedozy
Wskaznik rentownoéci operacyjne;j

zysk (strata) operacyjny / przychody ze sprzedazy
Wskainik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE)
zysk (strata) netto / Sredni stan kapitofu wiasnego
Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

2ysk (strata) netto / Sredni stan majqtku

okres 6 miesiecy

2akoniczony
30.06.2018

-17,30%

-21,27%

-25,94%

-13,46%

-6,22%

okres 6 miesigcy

zakoriczony
30.06.2017

5,68%

6,96%

5,94%

4,67%

2,23%

okres 6 miesiecy
zakonczony
30.06.2016

5,03%

5,87%

4,25%

6,46%

2,91%

Wskazniki

WSKAZNIKI ZADEUZENIA
Wskaénik ogélnego zadtuzenia

kapitat obcy / majqtek ogétem

Wskaénik zadtuzenia kapitatu wiasnego
kapitaf obcy / kapitat wlasny

okres 6 miesiecy

zakoriczony
30.06.2018

55,60%

125,21%

okres 6 miesigcy
zakonczony
30.06.2017

51,59%

106,58%

okres 6 miesiecy
zakoriczony
30.06.2016

53,79%

116,41%

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku pogorszyly sie wartosci wskaznikéw obrazujacych

rentownos¢ sprzedazy oraz nieznacznie podwyzszyly sie wskazniki zadtuzenia.

Wskazniki

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Sredni wskaznik ptynnosci biezgcy

Sredni stan maj. obrotowy / Sredni stan zobowiqzari
krotkoterminowych

Sredni wskainik ptynnosci szybki

Sredni stan (maj. obrotowy - zapasy - pozostafe aktywa niefinansowe
- aktywa trwolte przeznaczone do sprzedazy)/ Sredni stan zobowiqzart
krotkoterminowych

okres 6 miesiecy

zakoriczony
30.06.2018

1,42

1,22

okres 6 miesiecy

zakoriczony
30.06.2017

1,62

1,44

okres 6 miesiecy
zakonczony
30.06.2016

1,45

1,32
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okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy okres 6 miesigcy

Wskaizniki zakoriczony zakonczony zakoriczony
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016

WSKAZNIKI ROTACH

Rotacja naleznoéci z tyt. dostaw i ustug w dniach 135 111 98
$redni stan nalez z tyt. dostow i usfug x 360 dni / przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowigzan z tyt. dostaw i ustug w dniach 82 52 60

Sredni stan zobowiqzari z tyt. dostaw i ustug x 360 dni/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zapaséw w dniach 39 30 18
Sredni stan zapasow x 360 dni / przychody ze sprzedazy
Obrotowos¢ aktywéw 0,36 0,39 0,58
przychody ze sprzedazy / Sredni stan aktywéw ogdtem

Wskazniki ptynnosci i rotacji ulegty pogorszeniu w stosunku do poréwnywalnych okreséw w latach ubiegtych co jest
konsekwencja sytuacji rynkowej, ktéra przektada sie na nizsze tempo realizowanych prac, a tym samym skutkuje
wolniejszg rotacjg aktywow zaangazowanych w procesy dziatalnosci operacyjnej.

3.4 Stanowisko Zarzadu jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWA SA odnosnie mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Opublikowana 06.02.2018 roku jednostkowa Prognoza Spétki ELEKTROBUDOWA SA na rok 2018, zakfadata
zrealizowanie rocznych przychoddw ze sprzedazy na poziomie 899 351 tys. zt i osiggniecie zysku netto w wysokosci
41 920 tys. zt.

Po 6 miesigcach 2018 roku Spdtka odnotowata strate netto w wysokosci 48 724 tys. 2t, przy przychodach ze sprzedazy
281627 tys. zt. W Il kwartat 2018 roku Spétka wkracza z portfelem zaméwiert w wysokosci 876 140 tys. zt, natomiast
warto$¢ pozyskanych w ciggu 6 miesigcy 2018 roku zamdwien to 223 899 tys. zt.

Biorgc pod uwagg wyniki osiagniete po | pdtroczu 2018 roku, dnia 10.09.2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o
zmianie Prognozy 2018 roku i opublikowat nowg prognoze zakoriczenia 2018 roku. Aktualna prognoza 2018 roku
opublikowana dnia 10.09.2018 r. zaktada zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 851 827 tys.
zti strate netto w wysokosci 37 617 tys. zt. Korekta prognozy rocznej, podyktowana jest koniecznoécia uwzglednienia
w wynikach | pétrocza 2018 roku rezerwy w wysokosci 60,3 min zt, w zwigzku z ryzykiem potencjalnych kar za
opéénienia na jednym z kluczowych kontraktéw. Ponadto zaktualizowana prognoza zawiera szacunki uwzgledniajace
przeszacowanie wartosci w/w kontraktu oraz wptyw otoczenia rynkowego na wyniki finansowe pozostatych
prowadzonych aktualnie kontraktéw pozyskanych w latach 2013-2016, a w szczegdlnosci wzrostu cen robocizny,
materiatow i podwykonawstwa.

3.5 Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na osiagniete wyniki jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWA SA w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych wywrze¢ wplyw na osiggnigte wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezq:

koniunktura w branzy elektroenergetycznej,

koniunktura na rynkach eksportowych,

wzrost cen materiatéw elektrycznych i urzadzen energetycznych oraz wyrobdw hutniczych,

wzrost cen ustug podwykonawcéw,

wzrost kosztow zatrudnienia pracownikdw,

wahania kurséw walutowych.
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3.6 Emisje papieréw wartosciowych
W okresie objetym raportem Elektrobudowa SA nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.
3.7 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe posiadane przez Spétke przedstawia nota nr 23 érédrocznego sprawozdania
finansowego Elektrobudowy SA za okres zakoriczony 30 czerwiec 2018 roku.

3.8 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych oraz czynnikéw
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku dokonano zmiany szacunkéw w zwiazku z wyceng
jednego z kontraktéw w zakresie wynagrodzenia zmiennego zgodnie z MSSF 15, co spowodowafo pogorszenie
wyniku brutto o kwote 60,3 mpln zt. Szczegéty opisano w nocie 24.2.

3.9 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Elektrobudowa SA w | pétroczu 2018 roku prowadzita polityke finansowania dziatalnoéci w ramach posiadanych
$rodkéw wtasnych oraz limitéw kredytéw w rachunku biezacym.

Spétka w | pétroczu 2018 roku posiadata do dyspozycji taczny limit kredytowy w wysokoséci 57,7 min zt, na ktéry
sktadat sig limit kredytéw w rachunku biezagcym (wg stanu na dzier 30.06.2018 roku wynoszacy 57,5 min
ztotych), oraz limit kart kredytowych (0,2 min zt). Na dzieri 30.06.2018 roku Spotka nie wykazywata zadtuzenia z
tytutu kredytow.

Spétka w | pétroczu 2017 roku posiadata do dyspozycji taczny limit kredytowy w wysokosci 67,7 min zt, na ktéry
sktadat sig limit kredytéw w rachunku biezagcym (wg stanu na dzien 30.06.2017 roku wynoszacy 67,5 min
ztotych), oraz limit kart kredytowych (0,2 min zf). Na dzieri 30.06.2017 roku Spétka nie wykazywata zadtuzenia z
tytutu kredytow.

Wspétpraca z kilkoma bankami daje mozliwoé¢ réwnomiernego zaangazowania $rodkéw finansowych oraz
utrzymania odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych, przeznaczonych do obrotu. W obszarze obrotu
dewizowego czynnikiem determinujacym dziatania spdtki jest poziom kurséw podstawowych walut — EUR i
USD. W giéwnej mierze w spotce wystepuje naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego wynikajace z
réwnowazenia sie wptywdw i wydatkéw w walutach obcych.

Spétka posiada szeroko rozwiniety wspotprace z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie
gwarancji, co przejawia sie w postaci udzielonych spéfce linii gwarancyjnych na zabezpieczanie: wniesienia
wadium, zwrotu otrzymanej zaliczki, dobrego wykonania przedmiotu umowy handlowej, usuniecia wad i
usterek w okresie gwarancyjnym oraz zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci.

Dominujaca rolg w zawartych umowach z bankami, dotyczacych przyznanych limitéw wielocelowych w facznej
wysokoéci 575,2 min ztotych, odgrywaja linie gwarancyjne w wysokosci 532,5 min ztotych. Na dzier 30.06.2018
roku ich wykorzystanie wynosito: 297,8 min ztotych z tytutu udzielonych gwarancji bankowych.

W | pétroczu 2017 roku udzielone limity wielocelowe wynosity 618,0 min ztotych (550,3 min ztotych linia
gwarancyjna i 67,7 min ztotych linia kredytowa). Na dzieri 30.06.2017 roku ich wykorzystanie wynosito: 307,9
min ziotych z tytutu udzielonych gwarancji bankowych.

Spdtka, w ramach wspéipracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie udzielania gwarangji
ubezpieczeniowych, posiada taczny limit w wysokosci 204,5 min ztotych, z czego na dzier 30.06.2018 roku
spdtka wykorzystata 79,4 min ztotych z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych.

W | pétroczu 2017 roku limit na gwarancje ubezpieczeniowe wynosit 204,5 min ztotych, z czego na dzien
30.06.2017 roku spétka wykorzystata 76,6 min ztotych.
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Szczegdly dotyczace udzielonych w okresie sprawozdawczym gwarangji bankowych i ubezpieczeniowych opisane
zostaly w nocie 32 srédrocznego sprawozdania finansowego Elektrobudowy S.A za okres zakofczony 30 czerwiec
2018 roku.

Majac na uwadze powyisze Zarzad jednostki dominujacej ocenia, iz zasoby posiadanych $rodkéw pienieznych
przez Spoétke, sg wystarczajace na obstuge biezacej dziatalnosci operacyjnej.

4. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe;j
4.1 Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWA SA o$wiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy, $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny,
jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA oraz jej wynik finansowy,
a takze Ze skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziafalnoici Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

4.2 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.
Giéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej za okres
6 miesigcy zakoriczony dnia 30.06.2018 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku przedstawia

ponizsza tabela.

Gtéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z

catkowitych dochoddw

okres 6 miesiecy

zakoriczony 30.06.2018

wartosc w tys. zt

okres 6 miesiecy

zakoriczony 30.06.2017

wartosc¢ w tys. zt

Zmiana

wartosc w tys. zt

Zmiana w %

Przycr[ody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 301 250 356 066 54816 15%
materiatéw

Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatéw -372 094 -317 024 -55 070 17%
Zysk brutto ze sprzedaiy -70 844 39 042 -109 886 -281%
Koszty sprzedazy -497 -437 -60 14%
Koszty ogdlnego zarzadu -10 034 -9 706 -328 3%
Pozostate przychody operacyjne 16 196 2 402 13794 574%
Pozostate koszty operacyjne -7 208 -10 623 3415 -32%
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej -72 387 20678 -93 065 -450%
Przychody finansowe 43 24 19 79%
Koszty finansowe -768 -554 -214 39%
Udziaty w zyskach / stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw -6 1568 -1574 -100%
wilasnosci

Zysk brutto przed opodatkowaniem -73 118 21716 -94 834 -437%
Podatek dochodowy 13178 -4501 17 679 -393%
Zysk netto okresu obrotowego -59 940 17 215 -77 155 -448%

Gtéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2018
roku w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31.12.2017 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Pozycje skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30.06.2018

warto$é w tys. zi

udzial w %

Stan na dzien 31.12.2017

warto$é w tys. zt

udzial w %

Zmiana
wartosé w
tys. 21

Aktywa trwale 209 259 30% 203 598 23% 5661
Rzeczowe aktywa trwate 85538 12% 86 524 10% -986
Aktywa niematerialne 47 495 7% 46 270 5% 1225
Inwestycje w jednostkach 13 956 2% 25302 3%| 11346
stowarzyszonych

Aktyw:a .ﬁnans.owc-e wyceniane do 230 0% 230 0% 0
wartosci godziwej

Pozostate aktywa finansowe 3604 1% 4459 1% -855
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 57341 8% 39080 4% 18261
dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe 1095 0% 1733 0% -638
Aktvwa obrotowe 490 776 70% 686 632 77% -195 856
Zapasy 82 509 12% 44 841 5% 37 668
Naleznosci z ty-tulu’ dpstaw i ustug oraz 154 925 2% 343777 39% 188 852
pozostate naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu podatku 8 009 1% 1146 0% 6863
dochodowego

Naleznosa-z tytulu wyceny kontraktow 116 605 17% 163 401 18% 46796
dtugoterminowych

Pozostate aktywa niefinansowe 12 720 2% 18 715 2% -5995
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 008 17% 114 752 13% 1256
AKTYWA RAZEM 700 035 100% 890 230 100% -190 195

Pozycje skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30.06.2018

wartos$é w tys. zi

udzial w %

Stan na dzien 31.12.2017

warto$é w tys. zi

udzial w %

Zmiana

wartos§é w

tys. zl
Kapital wlasny 303 470 43% 430 925 48% -127 455
Kapitat podstawowy 10 003 1% 10 003 1% 0
Kapitat zapasowy 370 143 53% 367963 41% 2180
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych o o
do sprzedazy 180 0% 180 0% 0
Ro.zm(.:e kursowe z pfzehczema jednostek 11737 2% 11852 1% 115
dziatajacych za granicg
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) -65 119 9% 64 654 7% -129 773
Razem kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA 303 470 43% 430 948 48% -127 478
SA
Udzialy niekontrolujice 0 0% -23 0% 23
Zobowijzania razem 396 565 57% 459 305 52% -62 740
Zohowigzania dlugoterminowe 16 238 2% 42 433 5% -26 195
Zobownq?anla z tytutu Swiadczen 5294 1% 5058 1% 236
pracowniczych
'Rezenlvy_n:j) p(_)zosta{e zobowigzania i 7041 1% 27790 30 20749
inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania finansowe 3903 1% 5898 1% -1995
Pozostate zobowigzania niefinansowe 0 0% 3687 0% -3 687
Zobowigzania krétkoterminowe 380 327 54% 416 872 47% -36 545
Zobowigzania z tytufu dostaw | ustug 198 552 28% 189 891 21% 8 661
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu podatku 4024 1% 4210 0% 186
dochodowego
Zobowiazania 2 tytulu wyceny 95971 14% 111 623 13%|  -15652
kontraktéw diugoterminowych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 10032 1% 15 541 2% 5509
pracowniczych 9 °
.Rezerwy‘na.) pc_)zostale zobowigzania i 35082 5% 27995 39 7087
inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania niefinansowe 35699 5% 67 187 8% -31 488
Rozliczenia miedzyokresowe 967 0% 425 0% 542
PASYWA RAZEM 700 035 100% 890 230 100% -190 195
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4.3 Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe opisane zostaty w nocie 37 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za okres zakoriczony 30 czerwiec 2018 roku.

4.4 Podstawowe wskainiki finansowe i niefinansowe Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Dane dla celéw kalkulacji wskaZnikéw na dzier
31 grudnia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSSF 9 i MSSF 15 a dane za poprzednie okresy
sprawozdawcze nie byly przeksztatcane i zostaly sporzadzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

okres 6 miesigcy okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

Wskazniki zakoriczony zakornczony zakoriczony
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci netto -19,90% 4,83% 4,35%
zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci brutto -24,27% 6,10% 5,34%
zysk (strata) brutto / przychody ze sprzedazy

Wskainik rentownosci operacyjnej -24,03% 5,81% 4,44%

zysk (strata) operacyjny / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -16,73% 4,24% 5,92%
zysk (strata) netto / $redni stan kapitatu wiasnego
Wskainik rentownosci majatku (ROA) -7,62% 1,99% 2,61%

2ysk (strato) netto / sredni stan majqtku

okres 6 miesigcy okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
Wskaéniki zakoriczony 2akoriczony zakoriczony
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016

WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Wskainik ogélnego zadtuzenia

54,80%

52,26% 56,65%

kapitaf obcy / majgtek ogétem
Wskainik zadtuzenia kapitatu wtasnego
kapitat obcy / kapitat wlasny

121,25% 109,45% 130,68%

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2018 roku pogorszyly sie wartosci wskaznikéw obrazujacych
rentownos¢ sprzedazy i nieznacznie podwyzszyly sie wskazniki zadtuzenia.

okres 6 miesiecy okres 6 miesigcy
Wskazniki zakoriczony zakonczony
30.06.2018 30.06.2017

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30.06.2016

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

$Sredni wskaznik ptynnosci biezacy 1,46 1,65 1,48
$redni stan maj. obrotowy / $redni stan zobowiqzar

krotkoterminowych

Sredni wskaznik ptynnosci szybki 1,26 1,47 1,35

$redni stan (maj. obrotowy - zapasy - pozostate aktywa
niefinansowe - aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy)/ $redni stan zobowigzari krétkoterminowych
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okres 6 miesiecy okres 6 miesigcy okres 6 miesiecy

Wskazniki

zakoriczony 30.06.2018 zakonczony 30.06.2017 zakonczony 30.06.2016

WSKAZNIKI ROTACH

Rotacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug w dniach 132 110 97
sredni stan nalez z tyt. dostaw i ustug x 360 dni /

przychody ze sprzedazy

Rotacja zobowigzan z tyt. dostaw i ustug w 77 49 57
dniach

sSredni stan zobowiqzari z tyt. dostaw i ustug x 360
dnifprzychody ze sprzedaiy

Rotacja zapaséw w dniach 38 30 19
Sredni stan zapaséw x 360 dni / przychody ze
sprzedozy

Obrotowos¢ aktywéw 0,38 0,41 0,60
przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywow
ogdtem

Wskazniki ptynnosci i rotacji ulegly pogorszeniu w stosunku do poréwnywalnych okreséw w latach ubiegtych co jest
konsekwencja sytuacji rynkowej, ktdra przektada sie na nizsze tempo realizowanych prac, a tym samym skutkuje
wolniejszg rotacja aktywow zaangazowanych w procesy dziatalnosci operacyjnej.

4.5 Realizacja prognoz wynikéw finansowych

Opublikowana 06.02.2018 roku skonsolidowana Prognoza Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA na rok 2018,
zaktadata zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 959 650 tys. zt i osiagniecie zysku netto w
wysokosci 46 000 tys. zt (zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki to 45 675 tys. zt).

Po 6 miesigcach 2018 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA odnotowata strate netto w wysokosci 59 940 tys. zt,
przy przychodach ze sprzedazy 301 250 tys. zt. (strata przypadajaca na akcjonariuszy Spétki to 59 940 tys. zt).

Biorac pod uwage wyniki osiagnigte po | pétroczu 2018 roku, dnia 10.09.2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o
zmianie Prognozy Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA na rok 2018 roku i opublikowat nowa prognoze zakoriczenia
2018 roku. Aktualna prognoza 2018 roku opublikowana dnia 10.09.2018 r. zakfada zrealizowanie rocznych
przychodéw ze sprzedazy na poziomie 898 527 tys. zt i strate netto w wysokosci 44 692 tys. zt. (strata przypadajaca
na akcjonariuszy Spdtki to 44 692 tys. zt).

Korekta prognozy rocznej, podyktowana jest koniecznoscia uwzglednienia w wynikach | pdtrocza 2018 roku rezerwy
w wysokosci 60,3 min zt, w zwigzku z ryzykiem potencjalnych kar za opdznienia na jednym z kluczowych kontraktéw.
Ponadto zaktualizowana prognoza zawiera szacunki uwzgledniajace przeszacowanie wartoéci w/w kontraktu oraz
wplyw otoczenia rynkowego na wyniki finansowe pozostatych prowadzonych aktualnie kontraktéw pozyskanych w
latach 2013-2016, a w szczegdlnosci wzrostu cen robocizny, materiatéw i podwykonawstwa.

4.6 Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na osiggnigte wyniki Grupy Kapitalowej w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych wywrze¢ wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu naleza:

¢  koniunktura w branzy elektroenergetycznej,

koniunktura na rynkach eksportowych,

wzrost cen materiatéw elektrycznych i urzadzer energetycznych oraz wyrobéw hutniczych,

wzrost cen ustug podwykonawcow,

wzrost kosztow zatrudnienia pracownikdw,

wahania kurséw walutowych.

4.7 Emisje papieréw wartosciowych

W okresie | pétrocza 2018 roku Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.
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4.8 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe posiadane przez Grupe Kapitatowg przedstawia nota nr 27 sprawozdania finansowego za
okres zakoriczony 30 czerwiec 2018 roku.

4.9 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych oraz czynnikéw
i zdarzei, w tym o nietypowym charakterze

W okresie 6 miesigcy zakoiczonym dnia 30.06.2018 roku dokonano zmiany szacunkéw w zwigzku z wycena
jednego z kontraktéw w zakresie wynagrodzenia zmiennego zgodnie z MSSF 15, co spowodowato pogorszenie
wyniku brutto o kwote 60,3 min zt. Szczegdty opisano w nocie nr 28.2.

4.10 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa w | potroczu 2018 roku prowadzifa polityke finansowania dziatalnoéci w ramach posiadanych
srodkéw wtasnych oraz kredytami w rachunku biezacym. Szczegéty dotyczace limitéw kredytowych i zadtuzenia
kredytowego opisane zostaly w nocie 22 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za okres zakoriczony 30 czerwiec 2018.

Wspotpraca z kilkoma bankami daje mozliwo$¢ réwnomiernego zaangazowania $rodkéw finansowych oraz
utrzymania odpowiedniego poziomu Srodkdw pienieznych, przeznaczonych do obrotu.

W obszarze obrotu dewizowego czynnikiem determinujacym dziatania Grupy Kapitatowej jest poziom kurséw
podstawowych walut - EUR i USD. W Grupie Kapitatowe] wystgpuje naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego
wynikajgce z réwnowazenia sie wplywéw i wydatkéw w walutach obcych.

Grupa Kapitaltowa posiada szeroko rozwinietg wspétprace z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi
w zakresie gwarancji, co przejawia sie w postaci udzielonych spéfce linii gwarancyjnych na zabezpieczanie: wniesienia
wadium, zwrotu otrzymanej zaliczki, dobrego wykonania przedmiotu umowy handlowej, usuniecia wad i usterek w
okresie gwarancyjnym oraz zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnoéci.

Grupa Kapitatowa w | pétroczu 2018 roku posiadata do dyspozycji taczny limit kredytowy w wysokosci 58,7 min zt, na
ktdry sktadat sie limit kredytéw w rachunku biezagcym (wg stanu na dziei 30.06.2018 roku wynoszacy 58,5 min
ztotych), oraz limit kart kredytowych (0,2 min zt). Na dzieri 30.06.2018 roku Spétka nie wykazywata zadtuzenia z tytutu
kredytéw.

Grupa Kapitafowa w | péiroczu 2017 roku posiadata do dyspozycji taczny limit kredytowy w wysokosci 68,7 min zt, na
ktdry sktadat sig limit kredytéw w rachunku biezacym (wg stanu na dzier 30.06.2017 roku wynoszacy 68,5 min
ztotych), oraz limit kart kredytowych (0,2 min zt). Na dziet 30.06.2017 roku Spétka nie wykazywata zadtuzenia z tytutu
kredytow.

Dominujaca role w zawartych umowach z bankami, dotyczacych przyznanych limitéw wielocelowych w tacznej
wysokosci 580,2 min ztotych, odgrywaja linie gwarancyjne w wysokoéci 537,5 min ztotych.
Na dzier 30.06.2018 roku ich wykorzystanie wynosito: 301,8 min ztotych z tytutu udzielonych gwarancji bankowych.

W | pétroczu 2017 roku udzielone limity wielocelowe wynosity 550,3 min ztotych Na dzieri 30.06.2017 roku ich
wykorzystanie wynosito 312,2 min ztotych z tytutu udzielonych gwarancji bankowych.

Spétka, w ramach wspdtpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych, posiada taczny limit w wysokosci 209,5 min ziotych, z czego na dzieri 30.06.2018 roku spétka
wykorzystata 80,7 min ztotych z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych.

W | péfroczu 2017 roku limit na gwarancje ubezpieczeniowe wynosit 204,5 min ztotych, z czego na dzieri 30.06.2017
roku spétka wykorzystata 77,4 min ztotych.

Szczegdly dotyczace udzielonych w okresie sprawozdawczym gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zostaty w
nocie 37 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres zakoriczony 30
czerwiec 2018 roku. Majac na uwadze powyisze Zarzad jednostki dominujacej ocenia, iz zasoby posiadanych
przez Grupe Kapitatowa Srodkéw pienieznych sg wystarczajace na obstuge biezqcej dziatalnosci operacyjnej.
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5. Perspektywy rozwoju

Grupa Kapitatowa kontynuuje zatozenia przyjetej strategii na lata 2016-2018 opisanej w pkt 7 rocznego
sprawozdaniu z dziatalnosci za 2017 rok. Obecnie Zarzad jednostki dominujacej opracowuje nowg strategie
dziatania Grupy Kapitatowej na lata 2019-2021.

5.1 Czynniki zewnetrzne i wewngtrzne istotne dla rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej

Kluczowe czynniki, ktére bedg mie¢ wplyw na dziatalno$é i rozwéj Spéiki i Grupy Kapitatowej:
a) czynniki zewnetrzne:
- sytuacja gospodarcza w kraju,
- determinanty konkurencyjnosci i tendencje rozwojowe sektora energetycznego,
- sytuacja gospodarcza za zagranicg, regulacje prawne dotyczace swobody prowadzenia dziatalnodci
gospodarczej w innych krajach i zwigzane z tym bariery wejécia na dany rynek,
- koniunktura gietdowa,
- polityka fiskalna parstwa,
- sita nabywcza klientéw i popyt na oferowane produkty oraz ustugi,
- strategia konkurowania jednostek Grupy Kapitatowej oraz dziatania podejmowane przez konkurentdw,
- kursy walut,
- dostepnosé i oprocentowanie kredytéw,
- sytuacja na rynku pracy, popyt i podaz wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
b) czynniki wewnetrzne:
- realizacja przyjetej strategii rynkowe;j,
- dostosowanie dziatari do zmian zachodzacych w otoczeniu,
- kreowanie innowacyjnych rozwigzar i rozwéj asortymentu oferowanych produktéw i ustug,
- analiza preferencji potencjalnych klientéw oraz dostosowanie dziatari do ich potrzeb i oczekiwan,
- umiejgtne kreowanie relacji z klientami i stosowanie odpowiednich form promodji,
- rozwdj wspotpracy z innymi firmami,
- dbatos¢ o rozwdj kadry pracowniczej.

5.2 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Grupa Kapitatowa w toku prowadzonej dziatainosci narazona jest na réine rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko
walutowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko kredytowe, ryzyko cenowe oraz ryzyko utraty plynnosci (ryzyka opisane
zostaty w nocie 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2017).

Nieodfacznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziafalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe
kontrahentéw. Pomimo istniejacych procedur kontroli naleznoéci w Grupie Kapitatowej, wciaz istnieje ryzyko
zwigzane z niewypfacalnoscia inwestoréw. Opéinienia w regulowaniu naleznosci moga negatywnie wptynaé na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, powodujac koniecznosé tworzenia odpiséw aktualizujacych
oraz finansowania dziatalnoéci zadtuzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno - ekonomicznych,
co wptywa na poziom uzyskiwanej marzy. Grupa Kapitatowa w trakcie realizacji ustug budowlanych monitoruje
ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne i finansowe zwigzane z planowaniem i biezagcym przebiegiem prac na
poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych mechanizmoéw kontrolnych
i zabezpieczenia ogdlnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej), istnieje mozliwosé
wystapienia czynnikéw powodujacych realizacje kontraktu z marig nizszg niz pierwotnie planowana, wéréd
ktorych mozna wymienié:

- wazrost cen ustug podwykonawcéw,

- opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jakos¢ robét podwykonawcéw,

- opéinienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

- zmiana zakresu robot badz technologii uzgodnionych w umowach,

- niekorzystne warunki pogodowe.
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6. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Grupa Kapitatfowa ELEKTROBUDOWA na dzieri 30.06.2018 roku, poza nizej opisanym, hie byta strona w
postgpowaniach  dotyczacych  zobowigzarh  albo  wierzytelnoéci,  ktérych  wartoéé  stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA na dziei 30.06.2018 roku byta strong pozwang
przez Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej. Przedmiotem pozwéw jest zadanie zasadzenia od
ELEKTROBUDOWA SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen za $wiadczong prace w okresie
zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii. Wedtug strony zwigzkowej roszczenie dotyczy 186
pracownikéw Spétki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 wynosi obechie 7 940 tys.
EUR wraz z naleznymi odsetkami. Spétka kwestionuje wysokoéé tych roszczen. SzczegStowy opis postepowania w
sprawie zamieszczono w nocie 38 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za okres zakoriczony 30 czerwca 2018 roku.

7. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badar i rozwoju

Realizacja prac w pierwszym pétroczu 2018 roku

- Kontynuowano prac nad rozbudowg typoszeregu rozdzielnicy izolowanej SF6 Optima-24 dla parametréw:
24kv; 1250 i 2500A; 31,5kA/3sek.; AFLR 31,5kA/1sek.; LSC2B; PM. Realizacja zadania jest w duzej czesci
refundowana przez NCBiR w ramach umowy nr POIR.04.01.04-00-0073/15-00.

- Zakoficzono z pozytywnym wynikiem badania wytacznika GMX 2500A dla parametréw: 24kV; 2500A;
31,5kA/3sek.; 0-0,3sek- CO-15sek-CO, E2.

- Opracowano dokumentacijg, prototyp, wykonano badania konstrukcyjne i cze$¢ badari typu nowoczesnej
matogabarytowej rozdzielnicy $redniego napigcia w izolacji powietrznej PREM-12G SMART, przeznaczonej
do pracy w gérnictwie i spetniajacg aktualne standardy KGHM oraz wymagania WUG. Posiada parametry:
12kV; do 1250A; do 25kA/3sek. AFLR 25kA/1sek.; LSC2B; PM. Celem wdrozenia jest zastgpienie
dotychczasowej rozdzielnicy typu PREM-G1dM.

- Zakoriczono z pozytywnym wynikiem uzupetniajace proby typu rozdzielnicy niskiego napiecia NGWR.
Badania byty przeprowadzone zgodnie z aktualnie obowiazujacg norma PN-EN 61439, dla poziomu pradéw
zwarciowych: 100kA/1s i 120kA/1s oraz pradu znamionowego 3200A i 4000A.

- Kontynuowano zaawansowane prace nad wysuwng rozdzielnicg niskiego napiecia MSR o parametrach:
1000V; 7500A; 105kA/1sek. Wykonano i konstrukcyjnie przetestowano giéwne podzespoty konstrukcyjne
rozdzielnicy. Ztozono zamdwienia u dostawcow na wykonanie form dla wszystkich elementéw
wykonywanych z tworzyw sztucznych. Celem wdrozenia jest standaryzacja produkgji rozdzielnic tej klasy,
dzigki zastapieniu przez nowg rozdzielnicg dotychczas produkowanych rozdzielnic NGWR i RNM-2.

Plany na drugie pétrocze 2018 roku

- Zgodnie z harmonogramem dokoriczenie 3-letniego planu rozbudowy typoszeregu OPTIMY-24:
przeprowadzenie badari wytacznika 1250A 31,5kA/3sek, przeprowadzenie préb typu rozdzielnicy dia
poziomu zwarciowego 31,5kA/3sek., uzyskanie certyfikatu.

- Dokorczenie préb typu rozdzielnicy PREM-12G SMART, uzyskanie certyfikatu Instytut Elektrotechniki,
uzyskanie pozytywnej opinii dopuszczajacej i zdobycie dopuszczenia WUG do stosowania rozdzielnicy w
gornictwie.

- Zgodnie z harmonogramem zakoriczenie 3-letniego planu rozwojowego nowego systemu rozdzielnic
niskiego napigcia MSR: dokoriczenie budowy zestawéw prototypowych, wykonanie préb konstrukcyjnych
w zaktadzie, wykonanie préb typu i uzyskanie certyfikatu Instytut Elektrotechniki

- Kontynuacja pracy nad rozdzielnicg sSredniego napiecia Smart 17 dla podstawowych parametréw
technicznych: 17,5kV; do 1600A; do 31,5kA. Przeprowadzone zostana uzupetniajace badania typu
uziemnikéw UMR dla poziomu pradu zwarciowego 31,5kA. Celem wdrozenia jest unowoczeénienie
najpopularniejszej linii produktowej rozdzielnic SN z serii D.

- Uzyskanie opinii koricowej z Instytutu Kolejnictwa umozliwiajacej sprzedaz zestawéw prostownikowych
przeznaczonych dla trakcji kolejowej. Wszystkie proby i badania eksploatacyjne dwéch prototypéw zostaty
zakoriczone pozytywnym wynikiem.
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8. Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

Wykaz wydarzeri w okresie po 30.06.2018 do dnia publikacji, znajdujg sie w nocie 39 $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe].
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