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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG w tys. zt
przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:
poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien

» 30.06.2016 - 4,4255 - tabela 125/A/NBP/2016;

= 31.12.2015 - 4,2615 - tabela 254/A/NBP/2015;

» 30.06.2015 - 4,1944 - tabela 124/A/NBP/2015.
poszczegoblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przepltywéw pienieznych wg kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng kursdw ogtaszanych przez NBP obowiazujgcych na ostatni dzien
miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.

= w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 - 4,3805

= wokresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 - 4,1341

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (EWEZIIE 01-01-2015 ekRoE- i 01-01-2015
VA 30-06-2015 [Relgo[oZloisly 30-06-2015

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatow 219 069 411 322 99 495
Zysk ( strata ) z dziatalnosSci operacyjnej -5 961 13 689 3311
Zysk ( strata ) brutto -12 213 7 867 1903
Zysk ( strata ) netto -4 134 6 823 1650
EBITDA (zysk z dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja) 7 668 25148 6 083
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -60 984 -14 751
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -207 -33 786 -8 173
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 649 138 210 33432

10 508

Przeplywy pieniezne netto, razem -34 428 43 440

Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Zysk ( strata ) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR ) 0,15 0,04

PLN EUR

30-06-20 31-12-2015  30-06-2015 [Ee{eZo[s; 31-12-2015  30-06-2015
Aktywa razem 884 406 919 716 1 054 820 199 843 215 820 251 483
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2542 2 640 2 682
Kapitat zapasowy 244 086 237 041 237 031 55 154 55 624 56 511
Kapitat z aktualizacji 114 065 114193 113 542 25774 26 796 27070
wyceny
Kapitat udziatow 318 433 296 72 102 71
niekontrolujgcych
Zobowigzania i rezerwy
na zobowiazania 493 896 502 572 696 778 111 602 117 933 166 121

Zobowiazania 139 615 144 026 143785 31548 33 797 34 280
diugoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

354 281 358 546 552 993 80 054 84 136 131 841

Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (w z/EUR) e el

7,96 1,96 2,18 1,90
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji

finansowej
30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015

AKTYWA

Aktywa trwate 474 292 478 628 463 068
Rzeczowe aktywa trwate 309 623 314 943 304 765
Aktywa niematerialne 26 666 26 985 23 858
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych _ 18 728 18 728
Nieruchomosci inwestycyjne _ 7 898 6 759
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 203 203
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu _ 77972 81 463
Naleznosci dlugoterminowe pozostate _ 19 717 17 562
Aktywa z tytutu podatku odroczonego _ 12 182 9 730
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa obrotowe 441 088 591 752
Zapasy 153 044 306 843
:(orgg:ci)timignowe naleznosci z tytutu  dostaw, A 0 58
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu _ 6 989 6 886
Krotkoterminowe naleznosci pozostate - 13 616 22 763
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 411 2 642
Udzielone pozyczki - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 52 531 50 035
Udziaty/ akcje wiasne - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Razem aktywa 884 406 919 716 1054 820
PASYWA

Kapitat wlasny 390 510 417 144 358 042
Kapitat podstawowy 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 237 041 237 031
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat udziatéw niekontrolujgcych

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zohowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa

Wartos¢ ksiegowa

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt.

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

114 065 114 193 113 542
54 227 -4077

433 296

139 615 144 026 143 785

10 765 11 415 16 775

88 524 90 351 85 434

4 685

34123 32 421

3939 3902

151 229

358 546 552 993
147 667 254 031
90 367 142 582

9940 7517

56 947 103 644

4 480 2092

41139 42 520

8 006 607

919 716 1 054 820

417 144 358 042

45000 001 45000 001

5/68



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | POLROCZE 2016

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

01-04-2016 01-01-2016 01-04-2015 01-01-2015

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 30-06-2016 30-06-2016 30-06-2015 30-06-2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

. A 144 879 219 069 206 354 411 322
i materiatléw

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 144 830 AR 205 908 409 622

- w tym: jednostkom powigzanym

Przychody ze sprzedazy materialdw 49 294 446 1700
- w tym: jednostkom powigzanym _ - -
Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 166 435 340 332
Koszt sprzedanych ustug i produktow 165 999 338 636
- w tym: jednostkom powigzanym _ = -
Wartos$¢ sprzedanych materiatow 436 1696
- w tym: jednostkom powigzanym _ - -
Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 39919 70990
Pozostate przychody 2 755 4931
Koszty sprzedazy 250 473
Koszty og6lnego zarzadu 31189 47 633

Pozostate koszty 3301 4 470 8 710 14 126

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 4948 -5 961 2525 13 689

Przychody finansowe 1 1669 533 2217

Koszty finansowe 4 883 7921 4186 8 039

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych _ - -

64
Strata (zysk) brutto z dziatalno$ci gospodarczej 229 -12 213 -1128 7 867

Podatek dochodowy -10 938 -8 079 -322 1044

- cze$¢ biezaca 86 179 1374 5637

- cze$¢ odroczona -11 024 -8 258 -1 696 -4 593

Udziat w zyskach(stratach) jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci _ ) )

Skonsolidowany zysk netto razem 11 167 -4 134 -806 6 823

Zysk( stratg) netto przypadajacy udzialom 57 115 16 40
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki

T 11 224 -4 019 -822 6 863
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001
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Zysk netto na 1 akcje w zi,

Zysk rozwodniony na 1 akcje w zt

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

11 167

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od skfadnikéw innych dochodow
ogoétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

Przypadajace na udzialy niekontrolujgce

&
4

Przypadajace na akcjonariuszy

-0,02 0,15
-0,02 0,15
-806 6823
-806 6823

Sl 40
-822 6 863
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

01-01-2016 01-01-2015
30-06-2016 30-06-2015

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -68 851
Amortyzacja _ 11 459
Zyskilstraty z tytutu r6znic kursowych 68
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 8 639
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -180
Zmiana stanu rezerw _ 23201
Zmiana stanu zapasow _ -68 080
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych _ -18 616
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych _ -25 775
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych _ 4623
Zaptacony podatek dochodowy _ -5779
Inne korekty _ 1589

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodk6éw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywoéw niematerialnych

Whptywy z aktywow finansowych 34
Inne wplywy inwestycyjne -
Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -25 995
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne =
Nabycie aktywéw finansowych -8 740

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodk6w pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 154 617 204 149

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
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Inne wptywy finansowe 4 452
Nabycie udziatéw/akcji wkasnych =
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli -
Inne, niz na rzecz whascicieli wyptaty z zysku -
Sptaty kredytéw i pozyczek -54 971
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -3988
Odsetki -10 519
Inne wydatki finansowe -926
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 138 210

Razem przeplywy finansowe netto

Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 2 306
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian

w kapitale wkasnym

Kapitat
zaktado-

Saldo na
1 stycznia 2016

Kapitat
zapaso-
wy

237 041

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
finanso-
we
dostep-
ne do
sprzeda-
zy

Instru-
menty
zabezpie
czajgce

Nadwyz
ka z
przesza-
cowania

140 963

Podatek
odroczo-

ny

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

Korekty
konsolidacyjne

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do -
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow -
pienieznych

Zyski z
przeszacowania

-157

29

126

Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw -
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

-4 019

-115

-4 134

Razem catkowite
dochody

-157

29

-3893

-115

4134

Emisja akcji -

Wykup akcji
wiasnych

Podziat
zysku/pokrycie -
straty

-7 043

Dywidendy -

-22 500

Podniesienie
kapitatu

Pozostate -

Saldo na

30 czerwca 2016 11 250

244 086

140 806

-26 741

20791

318

390510
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Saldo na
1 stycznia 2015

Kapitat
zaklado-
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Kapitat z aktualizacji wyceny

. Aktywa
Kapitat Inst finanso-
zapaso- | nsdu- we

menty
wy . | dostep-
zabezpie ne do

cilpis sprzeda-
2y
201 856 - -

Nadwyzk
az
przesza-
cowania

140 166

Podatek
odroczo-

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

396 219

Korekty
konsolidacyjne

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie

przeptywow
pienieznych

Przeszacowanie
nieruchomosci

1114

-211

903

Zyski
Z przeszacowania

10 - -

-317

58

249

Pozostate
dochody

51

51

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

64 874

97

64 971

Razem catkowite
dochody

797

-153

65 174

97

65 925

Emisja akcji

Wykup akcji
wiasnych

Podziat
zysku/pokrycie
straty

-35175

Dywidendy

-45 000

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

Saldo na
31 grudnia 2015

11 250

237 041 - -

140 963

-26 770

54 227

433

417 144
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapitat | Kapitat finanso- . le Zyski
Instru- Nadwyz- | poqocek | kapitaly | zatrzy-
odroczo- | rezerwo mane
we

zaktado- = zapaso- we

ka z
przesza- n
cowania y

menty
zabezpie
-czajace

wy wy dostepn
edo
sprzeda-
Z

Saldo na
1 stycznia 2015 11250 | 201 856 -
roku

Korekty
konsolidacyjne
Korekty btedéw
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - - R
pienieznych

Zyski

Z przeszacowania
Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikow - - - - - - - - . R
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

140166 | -26 617 -| 69228 336 | 396219

- - - - - - - 6 863 -40 6 823

- - - - -9 2 - 6870 -40 6823

Emisja akcji - - - - - - - - - -

Wykup akcji
whasnych
Podziat
zysku/pokrycie - 35175 - - - - -| -35175 - -
straty

Dywidendy - - - - - - -45 000 -| -45000

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - - - - - - - - -

Saldo na

30 czerwca 2015 11250 | 237031 -

140157 | -26 615 - -4 077 296 | 358 042
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Dodatkowe noty objasniajace do skr6conego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogoélne o jednostce dominujacej
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

Spétka dominujgca NEWAG S.A. dziala od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400 .
Siedziba Spoétki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

» 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,

= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

= 25.62Z obroébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania spotek Grupy Kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujgcej NEWAG S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

1.3. Skiad organéw jednostki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sklad Zarzadu spotki NEWAG S.A. wchodzili:

= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,

= Jbzef Michalik — Wiceprezes Zarzadu
W dniu 29 lutego 2016 r. Wiceprezes Zarzagdu Pan Maciej Duczynski zlozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Zarzadzie z powodéw osobistych. Jednoczesnie w dniu 29 lutego 2016 roku Rada
Nadzorcza podjeta Uchwate o powotaniu do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana J6zefa
Michalika, ktéry od sierpnia 2009 roku petnit w NEWAG S.A. funkcje Dyrektora Marketingu. W dniu 26
kwietnia br. Wiceprezes Zarzadu Bartosz Krzeminski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji w
Zarzadzie.
Sktad Zarzadu spotki NEWAG S.A w dniu publikacji niniejszego raportu:

= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,

= Jbzef Michalik — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w skiad Rady Nadzorczej spotki NEWAG S.A. wchodzili:
= Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Piotr Maciej Kaminski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Katarzyna Szwarc - Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Gabriel Borg - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Agnieszka Pyszczek - Czlonek Rady Nadzorczej.
Sktad Rady Nadzorczej Spétki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie.
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1.4. Struktura akcjonariatu

Liczba Akcji/Liczba
Akcjonariusz gtoséw stan na
30-06-2016

20007 500

% gtoséw na WZ
30-06-2016

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali
sygnatariusze porozumienia z dnia 03-07-2015*

ING OFE i ING DFE**

AVIVA OFE**

Metlife OFE**

Pozostali**

Razem

* Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezgcym nr
45/2015) zawarte przez Pana Zbigniewa Jakubasa, Pana Zbigniewa Konieczka, Pana Wiestawa Piwowara, Pana Bogdana
Borka, spotki: Taurus Capital Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu , Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w War-
szawie, Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, WPO sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, Immovent sp. z 0.0. z sie-
dzibg w Nowym Saczu.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy

Zmiana akcjonariatu opisana w zdarzeniach po dacie bilansowej opisane w pkt.10.14

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone Srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Zostalo
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu 19 wrze$nia 2016 roku.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG
S.A. oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej stanowigce
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzgdzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad
Jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

1.7. Okres objety sprawozdaniem
Prezentowane skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty
objasniajgce obejmujg okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowo na

dzieh 31 grudnia 2015 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian
w kapitale wkasnym.

1.8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest
w tysigcach ztotych ( o ile nie wskazano inaczej).
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2. Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej NEWAG objetych konsolidacja

Na dzien 30.06.2016 roku spotkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitalowej NEWAG byty:

Spélka zalezna objeta konsolidacjg metoda peing GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w
Gliwicach wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000027571 w dniu 13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny
REGON 272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 631-01-01-922.
Siedziba Spoétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

* 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi i dzierzawionymi.
Dnia 22-02-2015 jednostka dominujgca dokonata sprzedazy akcji Spotki Gliwice Property
Management do Spotki zaleznej NEWAG Lease Spotka komandytowo-akcyjna Spoétka z o.o.
W zwigzku z powyzszym konsolidacja nastepuje na najwyzszym szczeblu.

Spétka zalezna objeta konsolidacja metodg pelng INTECO S.A. wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000392000 w dniu 29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji
podatkowej NIP 631-26-37-773.
Siedziba Spoétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,

= 27.127 produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.
Spotka jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wszelka
prawnie dopuszczalna dziatalnos¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spoékki jest
pozyskiwanie kontraktdow w Republice Kazachstanu dla Grupy NEWAG. Ze wzgledu na fakt, iz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatozycieli Spo6iki podjeto decyzje o dobrowolnej likwidacji Spétki
w zwigzku z brakiem dziatalnosci oraz z powodu nieistotnej wartosci posiadanych udziatéw, Spotka
KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING nie zostatla objeta konsolidacja.

Kapitat Spo6tki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu sredniego NBP na dzieh
rejestracji Spétki — 14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 PLN
wedtug kursu $redniego NBP na dzien rejestracji Spotki — 14.01.2014) wnosi NEWAG S.A. w formie
wktadu pienieznego.

Spétka zalezna objeta konsolidacjg metodg petng NEWAG IP MANAGEMENT Spétka z 0.0. z
siedzibg w Nowym Saczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod numerem KRS
0000519336. Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP
7343526573. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

= 64.20Z dzialalnos¢ holdingéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wylgczeniem prac

chronionych prawem autorskim.

Spotka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna NEWAG LEASE Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedziba w Nowym Saczu wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr statystyczny REGON 146980413
oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spoétki miesci sie w Nowym Saczu ul.
Wyspianskiego 3 .
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

* 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

» 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

=  64.30Z dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucii finansowych.
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Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petna NEWAG LEASE spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS00004853349. Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikaciji
podatkowej NIP 5272704700. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

* 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

* 64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

* 64.30Z dzialalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

GALERIA SADECKA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia X1l Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny REGON 120276670
oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spoétki miesci sie w Nowym Saczu przy ul.
Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

* 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

* 68.20Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi,

» 68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Spoétka dominujgca NEWAG S.A. posiada na dzien 30 czerwca 2016 roku udzialy w nastepujgcych
spotkach zaleznych:

Udziat w Udziat w L
Nazwa Spofki kapitale na kapitale na Dalt(%r%tr)gima
30-06-2016 31-12-2015

Gliwice Property Management S.A

(posrednio poprzez spotke NEWAG Lease 100% 100% 07/2008
Spétka komandytowo-akcyjna Spétka z 0.0.)

INTECO S.A. 86% 86% 11/2011
KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING 91% 91% 03/2014
NEWAG IP Management sp. z 0. 0 100% 100% 07/2014
NEWAG Lease Sp. z 0.0. Sp. Komand. 100% 100% 08/2014
Akcyjna

NEWAG Lease sp. z 0.0. 100% 100% 08/2014
Galeria Sadecka Sp. z 0.0 (posrednio

poprzez sp6tke NEWAG IP Management 100% 100% 06/2015

sp.zo0.0.)
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3. Podstawa sporzgdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z
art. 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania
raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2016 r. oraz
okresy poréwnawcze zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczosc
Finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z
zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci
godziwej.

Jednostka dominujgca NEWAG S.A. dokonuje konsolidacji poprzez tgczenie sprawozdan finansowych
spoétek zaleznych dokonujac odpowiednich wytaczen. Eliminacji podlegaja wzajemne naleznosci,
zobowigzania, przychody i koszty oraz zostaje ustalony kapitat udziatéw niekontrolujgcych.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
i ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zastosowane przez Jednostke Dominujacg przy sporzgdzeniu
niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

= MSSF 9 Instrumenty finansowe majgcy zastosowanie do okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie
do klasyfikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczgce
rachunkowos$ci zabezpieczen i rozpoznawania utraty wartosci aktywéw finansowych,

= MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r.
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku (nie
zatwierdzony przez Komisje Europejska),

= MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Standard ten okresla jednolity model
rozliczania przychodéw z uméw z klientami. Zastgpi wytyczne dotyczace ujmowania
przychodéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang i w
zwigzanych z nimi Interpretacjach,

= MSSF 16 Leasing — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard ten eliminuje réznice pomiedzy leasingiem
finansowym i operacyjnym,

= Zmiany do MSR 7, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub pézniej. Zmiany przewidujg przedstawienie ujawnien umozliwiajgcych ocene zmian
wartosci zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, zaréwno wynikajgcych z
przeptywow pienieznych, jak i zmian o charakterze niepienieznym,

= Zmiany do MSR 12, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub pdézniej. Zmiany wyjasniajg m.in. niezrealizowane straty powigzane z instrumentami
dluznymi wycenianymi w wartosci godziwej, dla ktérych wartoscig podatkowg jest ich
poczatkowy koszt,
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= Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktérych data wejscia w zycie zostata odroczona na czas
jeszcze nieokreslony. Zmiany dotyczg sprzedazy Ilub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem i majg na celu
usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na raport za |
potrocze 2016 roku.

4. Zasady rachunkowosci

4.1. OSwiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2016 r. do dnia 31 marca 2016 r. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie
standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzern Komisji Europejskie)). W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
W niniejszym skréconym S$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin
MSSF uzywany jest zarébwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczoSci
Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

4.2. Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku z
wyjatkiem zmiany w sposobie wyceny rozchodu materiatdw opisanej ponizej.

Od 01-04-2016 roku dokonano zmiany w sposobie wyceny rozchodu materialu wydawanego z
magazynu do produkcji. Do 31-03-2016 roku rozchod byt dokonywany wg metody FIFO, od 01-04-
2016 dokonywany jest wg Sredniej wazonej. Grupa dokonata analizy wptywu powyzszej zmiany
metody wyceny ha sprawozdanie finansowe. Opisana zmiana nie wplyneta istotnie na prezentowane
dane.

5. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata testéw na utrate wartosci aktywow trwatych,
gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce naleznos$ci zostaly zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajgcej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcéw.

Rezerwy na $Swiadczenia emerytalne i rentowe zostang zaktualizowane w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2016 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostala dokonana na podstawie
wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikOw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce za
niewykorzystane urlopy na dzien 30.06.2016 r.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaly przedstawione w punktach 10.6 oraz 10.7.
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6. Zobowigzania warunkowe

30-06-2016

Udzielone gwarancje,

1. Inne,

Wystawionych weksli

Zobowigzania warunkowe razem

Rodzaj zobowiazari, gwarancji, poreczen na rzecz jednostek pozostatych

188 363

188 214

31-12-2015

30-06-2015

149

183 640 112 364
147 142

2 -

183 789 112 506

30-06-2016 31-12-2015
Zobowigzanie
zabezpieczone HesalE) kred_ytu, Kwota el kred_ytu, Kwota
ERE zabezpieczenia e zabezpieczenia
i inne p i inne p
I. | Hipotecznie, w tym: 105 425 541 200 116 716 391 200
1. | Zastawem rejestrowym, 4134 - 24 232 -
Przewtaszczeniem na
1. zabezpieczenie, 2 835 22271 - 19 449
IV. | Cesje wierzytelnosci 14 266 14 266 18 115 18 554
V. | Weksle, 98 761 98 761 111 804 115 145
VI. | Srodki pieniezne - 2426 - 2338
Zobowiazania
VII. zabezpieczone razem 225 421 678 924 270 867 546 986

7. Umowy kredytowe — stan na 30.06.2016

Kwota
pozyczki
Kwota kredytu | pozostata
w tys. PLN do splaty
w tys.
PLN

Warunki

Nazwa

kredytodawcy/ Siedziba

pozyczkodawcy ania

Alior Bank S.A | Warszawa 70 000 27 777 | %+marza

oprocentow

Termin

splaty

2017-04-28

Zabezpieczenia

Hipoteka do kwoty 150.000 tys. na
ksiedze wieczystej NS1S/00078190/8,
przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia do kwoty 32.900 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy CFZ/BZ/3931/20/13/U na kwote
181.470 tys., potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy M-01-MEN-
755/14- 80% umowy, petnomocnictwo do
rachunku biezgcego

Potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy dostawy pod nazwg Zakup
Elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla
rozwoju kolei matopolskich na kwote
279 161 tys. petnomocnictwo do
rachunku biezgcego.

Wibor

Alior Bank S.A 3M+marza

Warszawa 117 000 12 000

2017-03-31

Hipoteka do kwoty 150.000 tys. na
ksiedze wieczystej NS1S/00078190/8,
przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia do kwoty 32.900 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z
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umowy CFZ/BZ/3931/20/13/U na kwote
181.470 tys., potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy M-01-MEN-
755/14- 80% umowy, petnomocnictwo do
rachunku biezacego

Potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy dostawy pod nazwg Zakup
Elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla
rozwoju kolei matopolskich na kwote
279 161 tys. petnomocnictwo do
rachunku biezacego

Bank Handlowy

Warszawa

Wibor
marza

1M+

20 000 20 000

2017-04-13

Hipoteka do kwoty 25 000 tys. na
nieruchomosci Galerii Sgdeckiej Sp. z 0.0

Raiffeisen Bank

Warszawa

Wibor

40000 1M+marza

40 000

2016-12-20

Hipoteka na KW NS1S/000/78190/8 do
kwoty 19.200 tys. cesja wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia na nieruchomosci
z powyzszej KW, petnomocnictwo do
rachunku biezgcego i innych rachunkéw ,
zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
ww. zapasOw, zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z lokat bankowych p.
Bogdana Borka, blokada srodkow
pienieznych na r-ku bankowym p.
Bogdana Borka

ING
Slaski

Bank

Katowice

Wibor

20000 1M+marza

14 265

2018-12-31

cesja wierzytelnosci PKP CARGO z um.
CPZ/MW/3931/33/11/U

BZ WBK

Wroctaw

20 000 w
rachunku
biezagcym
Udzielenie
gwarancji do -
kwoty74.460
tacznie nie
moze
przekroczy¢
74 460

WIBOR+ma
rza

2019-06-30

Hipoteka umowna do kwoty 255 000 tys.
na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia budynkéw lub
budowli , przelew wierzytelno$ci z umowy
KD/HZ3/71/1/2013 , Poreczenie NEWAG
IP Management Sp. z.0.0 , poreczenie
Enobit Sp. z. 0 .0 spétka komandytowo —
akcyjna,

ING
Slaski S.A.

Bank

Katowice

26 000 WIBOR1M+
marza

25 649
WIBOR1M+

16 000 marza

Od 12-03-
2016 do 30-
09-2016
Od 01-10-
2016 do30-
04-2017

Hipoteka kaucyjna do 22 000 tys.
KWGL1G/00039869/8, cesja
wierzytelnosci z kontraktu 13/2015/TKM,
cesja praw z polisy ubezpieczenia mienia,
w zakresie nieruchomosci zlokalizowane
w Gliwicach, o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji

ING
Slaski S.A.

Bank

Katowice

WIBOR1M+

25000 marza

4135

2016-12-30

Zastaw rejestrowy na 5 szt. lokomotyw
E6DCF-DP DRAGON, cesja
wierzytelnosci z kontraktu 17 500 tys.
EUR, cesja praw z polisy ubezpieczenia
w zakresie zapasow zlokalizowanych w
Gliwicach

Alior Bank S.A

Warszawa

Wibor

. 3M+marza

390

2017-05-31

Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
poreczenie NEWAG S.A.

Alior Bank S.A

Warszawa

WIBOR1M+

1000 )
marza

914

2017-10-10

Petnomocnictwo do rachunku
bankowego, poreczenie NEWAG S.A,.
przelew wierzytelnosci na bank, przelew
wierzytelnos$ci na bank

Alior  Leasing

Sp.zo.0

Wroctaw

2835 2 729 | zmienne

2022-03-17

Nazwa
kredytodawcy/
pozyczkodawcy

ING Bank Slaski
S.A.

Siedziba

Katowice

Kwota
pozyczki
pozostata
do sptaty

wtys.

EUR

Kwota
kredytu

Warunki
oprocentowa

b nia

EUR

EURIBOR1

8000 " | M+marza

2016-12-30

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na 5 szt lokomotyw
E6DCF-DP DRAGON , cesja wierzytelnosci
z kontraktu 17 500 tys. EUR , cesja praw z
polisy ubezpieczenia w zakresie zapaséw
zlokalizowanych w Gliwicach

Ogélem kredyty
w EUR
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Kredyty i pozyczki sptacane sg terminowo i nie wystapity przypadki naruszenia sptat kapitatu badz
odsetek.

8. Zmiana sald kredytéw oraz zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31-12-2015 Wzrost/spadek 30-06-2016

ING Bank Slaski 41 629 2420 44 049
Raiffeisen Bank 40 000 - 40 000
Alior Bank 1000 40 081 41 081
Alior Leasing - 2729 2729
Citi Handlowy 76 435 -56 435 20 000
Karty ptatnicze 18 -18

Razem kredyty 159 082 -11 223 147 859
Zobowigzania z tytulu leasingu 100 291 -1 075 99 216
OGOLEM 259 373 -12 298 247 075

9. Informacje o zmianach w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym potaczenia
przedsiewzie¢, nabycia spotek zaleznych

Dnia 22-02-2016 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy akcji Spotki Gliwice Property
Management do Spotki zaleznej NEWAG Lease Spétka komandytowo-akcyjna Spétka z o0.0. W
zwigzku z powyzszym konsolidacja nastepuje na najwyzszym szczeblu.

Przychéd jednostki dominujgcej ze sprzedazy akcji wynidst 2.504 tys. Catkowity koszt zakupu akciji
wynosit 49.011 tys. z czego kwota 47.417 tys. zostata wykazana w roku ubieglym przez jednostke
dominujacg jako strata z lat ubiegtych, w zwigzku z przejeciem ZCP Gliwice, natomiast kwota 1.594
tys. zostala wykazana jako koszt roku biezacego.

W zwigzku z powyzszym dochéd ze sprzedazy akcji w roku 2016 wynosi 910 tys.

10. Pozostate informacije.
10.1. Rzeczowe aktywa trwale

30-06-2015

30-06-2016 31-12-2015

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1. Srodki trwate, w tym: 301 666 307 518 270 675

- grunty -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 193 401 196 878 171 424
- maszyny i urzadzenia techniczne 58 866 59 784 50 589
- $rodki transportu 38 154 38 769 39 106
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- inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wartos$¢ netto sprzedanych aktywow trwatych

Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych

Zysk/strata ze sprzedazy aktywow trwatych

Odpisy aktualizujace aktywa trwate

11 067

7957

309 623

01-01-2016

30-06-2016
10 580

5144

2016

12 087

9 556

7 425

34 090

314943

304 765

01-01-2015
30-06-2015

16 642

2

10

13

Grupa nie poczynita istotnych zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

10.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015
Rachunki biezgce 51 282 50 015
Srodki pieniezne w kasie 7 9 20
Pozostate Srodki pienigzne 1240 -
Razem $rodki pienigzne 52 531 50 035
10.3. Podatek dochodowy

01-04-2016 01-01-2016 01-04-2015  01-01-2015

30-06-2016 30-06-2016 30-06-2015  30-06-2015
Biezacy podatek dochodowy wykazany 86 179 1374 5 637
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy -11 024 -8 258 -1 696 -4 593
Podatek dochodowy razem -10 938 -8 079 -322 1044

Szczegotowych opis zostat zawarty w nocie nr 5.4 jednostkowego sprawozdania finansowego.

10.4. Naleznos$ci

30-06-2016

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek
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Pozostale naleznosci diugoterminowe brutto 19 519 17 391
1. Wycena naleznosci diugoterminowych wg stopy % 198 171
2. Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
Pozostate naleznosci diugoterminowe netto 19 717 17 562

30-06-2016 31-12-2015

30-06-2015

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 154 338 219 788 202 583

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

155 547 219 788 206 637
brutto razem

3. Odpisy aktualizujace 1209 5291 4054
ﬁé?tttl)(otermmowe naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug 154 338 214 497 202 583

Zmiana wartosci naleznosci krotkoterminowych jest zwigzana ze specyfika dziatalnosci Grupy
(zwhaszcza Jednostki Dominujgcej) i nieregularnym roztozeniem fakturowania w trakcie roku. Pod
koniec 2015 roku Jednostka Dominujaca zrealizowala istotng czesS¢ sprzedazy, co przetozyto sie na
chwilowy wzrost wartosci naleznosci. Ponadto systematycznie spada warto$¢ naleznosci zwigzanych
z kontraktem na modernizacje 100 lokomotyw dla PKP Cargo (szczego6ly patrz prospekt emisyjny
Spoiki).

30-06-2016 31-12-2015

30-06-2015

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 13934 22 763
Krotkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 13934 23 092
3. Odpisy aktualizujgce 318 329
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 13 616 22 763
10.5. Zapasy
30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015

Razem zapasy brutto 218 541 161 284 309 456

a) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw materiaty 7 989 8111 2588

b) odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow potprodukty

i produkty w toku 240 129 25
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Razem zapasy netto 210312 153 044 306 843

W poréwnaniu do dnia bilansowego przypadajgcego na dzien 31.12.2015 r. wartos¢ zapasu wzrosta.
Gléwna przyczyng jest wzrost wartosci produkciji w toku. Spotka na dzien 30.06.2016 jest w trakcie
produkcji kilkunastu pojazdow, ktérych sprzedaz przypada na Il pétrocze 2016 roku.

10.6. Odpisy aktualizujgce aktywa
Aktywa Srodki == Naleznos¢
niemate- | trwate w dlugotermi S ¢
rialne budowie 9 obrotowych ‘ Gléwna Odsetki
nowe
Stan na
1. | 01-01-2016 odpis6w 20 283 - 8 240 5598 11 14 152
aktualizujgcych
2 Odpisy z tytutu aktualizaciji ) ) ) 111 9 5 125
wyceny
3. | Razem zwigkszenia - - - 111 9 5 125
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 122 8 - 130

Ustanie przyczyn, dla

ktorych dokonano odpiséw
Rozwigzanie odpiséw na ) ) } 3
6. skutek sptaty naleznosci 673 2 675

Inne przyczyny rozwigzania

7. - - - - - 117 - 117
odpisow
8. | Razem zmniejszenia - - - 122 798 2 922
Stan odpiséw na
9. 30-06-2016 7 tego: 20 283 - 8229 4809 14 13 355
a) zmniejszajace aktywa 20 283 ) ) ) ) 303
trwate
zmniejszajace aktywa ) ) )
b) obrotowe 8229 4 809 14 13 052

W | potroczu 2016 nie dokonano istotnych odpiséw aktualizujgcych aktywa.

24 /68



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | POLROCZE 2016

Aktywa Srodki | Inwestycje |  Zapasy %
nie- trwate

dtugo- Srodkow
materialne | w budowie | terminowe | obrotowych Gléwna ‘ Odsetki ‘

Stan na 01-01-2015

1. odpiséw aktualizujacych 20 283 63 2688 4901 96 8 051

2 Odpisy z tytutu aktualizaciji ) ) ) 5628 1 485 9 7122
wyceny

3. | Razem zwigkszenia - - - 5628 1485 9 7122

4. | Wykorzystanie odpiséw - - - - - - R

5, | Ustanie przyczyn, dia . . 63 76 629 61 829
ktorych dokonano odpiséw

Rozwigzanie odpiséw na ) i i ]
6. skutek splaty naleznosci 159 33 192

Inne przyczyny

7+ | rozwiazania odpiséw i i ) ) ) ] ]
8. | Razem zmniejszenia - - 63 76 788 94 1021
Stan odpiséw na
9. 31-12-2015 z tego: 20 283 . 8240 3598 1 1%
a) zmniejszajace 20 283 R R - - 303
aktywa trwate
b) zmniejszajgce _ - - 8 240 5598 11 13 849
aktywa obrotowe

Aktywa Srodki Inwestycje Zapasy Naleznosé
nie- trwale w diugo- Srodkow

materialne | budowie | terminowe | obrotowych Giéwna Odsetki

1, Stan na01-01-2015 20 283 63 2688 4901 96 8051
odpiséw aktualizujgcych

Odpisy z tytutu aktualizaciji

2. - - - - 133 10 143
wyceny

3. | Razem zwigkszenia - - - - 133 10 143

4. | Wykorzystanie odpiséw - - 44 75 525 60 704

Ustanie przyczyn, dla
ktorych dokonano odpiséw

6. Rozwigzanie odp|s.ow'n:.:1 ) ) ) ) 147 o5 172
skutek sptaty naleznosci

Inne przyczyny

rozwigzania odpisow
8. | Razem zmniejszenia - - 63 75 672 85 895
Stan odpiséw
9. na 30-06-2015 Z tego: 20 283 - 2613 4 362 21 7 299
zmniejszajace ; ) ) 3
a) aktywa trwate 20 283 303
zmniejszajace ) ) )
b) aktywa obrotowe 2613 4 362 21 6 996

25 /68



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | POLROCZE 2016

10.7. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

. . . . . Stan na
Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30-06-2016

Diugoterminowe 4090 - - 75 4015
-rezerwy na

Swiadczenia 3939 - - - 3939
emerytalno-rentowe

-pozostate 151 - - 75 76
Krétkoterminowe 45 619 5919 17 895 4767 28 876
-rezerwy na

Swiadczenia 4 480 697 261 403 4513

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 23987 4 936 16 021 - 12 902
serwisowe
-rezerwy na
przewidywane kary 13 026 152 264 3544 9370
-rezerwy na
przewidywane 4028 134 1251 820 2091
zobowigzania
-pozostate 98 - 98 - -
Razem 49 709 5919 17 895 4 842 32891

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje
otrzymana z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo),
dofinansowanie kosztéw badan lokomotywy E6ACT (Dragon), otrzymane prawa do emisji gazéw
cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok traktowane sg jako krotkoterminowe, powyzej 1 roku
jako dtugoterminowe. Ogotem rozliczenia miedzyokresowe wynosza 4 779 tys. zt.

Stan na : ; q - f Stan na

01-01-2015 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31.12-2015
Diugoterminowe 4254 67 - 231 4090
-rezerwy na

Swiadczenia 3902 37 - - 3939

emerytalno-rentowe
-pozostate 352 30 - 231 151
Krétkoterminowe 21289 49 482 21610 3542 45 619
-rezerwy na

Swiadczenia 1667 2813 - - 4 480

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 11 897 33723 21569 64 23987
serwisowe
-rezerwy na )
przewidywane kary 6779 9 160 2913 13 026
-rezerwy na
przewidywane 633 3735 3 337 4028
zobowigzania
-rezerwy na
przewidywane koszty 206 - - 206 -
sgdowe
-pozostate 107 51 38 22 98
Razem 25 543 49 549 21610 3773 49 709
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Stan na : : : - ; Stan na
01-01-2015 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30-06-2015
Dlugoterminowe 4254 - - 123 4131
-rezerwy na
Swiadczenia 3902 - - - 3902
emerytalno-rentowe
-pozostate 352 - - 123 229
Krétkoterminowe 21289 34 620 11 279 18 44 612
-rezerwy na
Swiadczenia 1667 540 115 - 2092
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 11 897 10 009 9942 14 11 950
serwisowe
-rezerwy na
przewidywane kary 6779 8187 973 4 13989
-rezerwy na
przewidywane 633 12 3 - 642
zobowigzania
-rezerwy na
przewidywane koszty 206 15 872 246 - 15 832
sadowe
-pozostate 107 - - - 107
Razem 25543 34 620 11 279 141 48743
10.8. Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug, leasingu oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Z tytutu leasingu finansowego

Pozostale zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

- w tym : wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania publicznoprawne

- w tym : z tytutu podatku dochodowego

Otrzymane przedptaty

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne

- w tym : z tytutu dywidendy

30-06-2016

88 528

88 524

31-12-2015

30-06-2015

4

187 296

100 404

157 254

253 743

90 367 142 582
34 460 11 081
9324 2276
8161 37 060
6672 5301
5988 4290
9940 7517
1666 45912
- 45 000
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W | poéhroczu 2016 roku nastgpit znaczny spadek naleznosci publiczno-prawnych w stosunku do
31-12-2015 roku. Spowodowane jest to przede wszystkim obnizeniem zobowigzan z tytutu VAT i
podatku dochodowego.

Ptatnosci na poczet przysztych dostaw wynikaja w znacznej mierze (31.910 tys.)z zawartej Umowy
pomiedzy Metropoliten EAD, a Konsorcjum Simetro DZZD, w ktérego sktad wchodzg: Newag S.A.,
Siemens Aktiengesellschaft Osterreich oraz Siemens EOOD, gdzie przedmiotem Umowy jest 20 (3-
cztonowych) pojazdow metra, z opcjg dostawy dodatkowych 10-ciu pojazdow.

10.9. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajagcymi konsolidacji przedstawiajg sie nastepujgco:

01-01-2016 01-01-2015 01-01-2015
30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

- przychody ze sprzedazy produktow 40 528 3595
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 74 -
- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2948 -
- przychody z dziatalnosci finansowej 9 360 4780
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 52 910 8 375
Naleznosci od jednostek powigzanych 48 090 6 315
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 48 090 6 315

Pozyczki 332 397 304 191 298 986
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10.10. Segmenty dzialalnosci

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systemow sterowania (NEWAG S.A., INTECO S.A))

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi (GLIWICE
PROPERTY MANAGEMENT S.A., GALERIA SADECKA SP.Z 0.0.)

Segment Il —dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP MANAGEMENT SP. Z O0.0., NEWAG
Lease Spotka z 0.0. spotka komandytowo akcyjna, NEWAG Lease Sp. z 0.0.)

30-06-2016 segment wylaczenia razem
Przychody segmentu(sprzedaz klientom zewnetrznym) 217 933 81 1055 - 219 069
Przychody segmentu(sprzedaz innym segmentom) 2209 - 2777 -4 986 -

Przychody segmentu og6tem 220 142 3832 -4 986 219 069

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -8 160 -350 -11 771 14 320 -5 961
Amortyzacja 13 530 39 15334 -15 274 13629

EBITDA 5370 -311 3563 -954 7 668

Aktywa segmentu 1142 256 10 817 549 164 -817 831 884 406

Zobowiagzania razem 814 835 1464 13578 -335 981 493 896

Pozostate

Naktady na srodki trwate 4416 - 6 164 -3 100 7 480
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30-06-2015 segment wylaczenia razem

Przychody segmentu(sprzedaz klientom

zewnetrznym) 414 985 3464 - 418 470
Przychody segmentu(sprzedaz innym 3067 597 4780 8374 )
segmentom)

Przychody segmentu ogétem 418 052 3991 4801 -8 374 418 470

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 478 -15 078 -1 359 16 648 13 689
Amortyzacja 10 896 563 14 979 -14 979 11 459
EBITDA 24 374 -14 515 13 620 1669 25 148

Aktywa segmentu 1329 069 10 051 528 773 -813 073 1054 820

Zobowigzania razem 995 930 903 5246 -305 301 696 778

Pozostate

Naktady na Srodki trwate 16 642 - - - 16 642
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10.11. Instrumenty finansowe

10.11.1. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie — wartosci bilansowe

30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015

AKTYWA FINANSOWE WG KATEGORII 290 858 385 322 381 292

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostate 191 614 247 830 242 908

Naleznosci z tytutu leasingu 81 500 84 961 88 349

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 744 52 531 50 035

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WG KATEGORII 423 683 406 691 610 668

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostate 176 608 147 318 246 911

Zobowigzania z tytutu leasingu 99 216 100 291 92 951
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 147 859 159 082 270 806

10.11.2. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015 30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015
Warto$é Warto$é Warto$é Wartosé Wartosé Wartosé
bilansowa bilansowa bilansowa godziwa godziwa godziwa

Aktywa finansowe 290 858 385 322 381 292 290 858 385 322 381 292

Zobowigzania finansowe 275 824 247 609 339 862 275 824 247 609 339 862

Kredyty bankowe 147 859 159 082 270 806 147 859 159 082 270 806

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ bilansowa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw, robét i ustug, pozostatych naleznosci i zobowigzah oraz
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wyceniona zostata w kwocie wymagajgcej zaptaty, gdyz
réznice w wycenie w poréwnaniu do wyceny w skorygowanej cenie nabycia sg nieznaczace.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartoSci
oczekiwanych  przyszlych  przeptywédw pienieznych przy zastosowaniu obowigzujgcych
zerokuponowych stop procentowych. Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych sa przeliczane
na zlote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego.

W okresie od 01.01-30-06-2016 nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci
godziwej] wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej jak roéwniez nie nastgpita zmiana
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywéw.

10.12. Sezonowos$é

Emitent oraz spétki zalezne nie prowadzag dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.
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10.13. Dywidenda

Emitent w | polroczu 2016 roku nie wyptacat dywidendy. W dniu 28-06-2016 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto Uchwate Nr 5 w sprawie podziatu zysku za rok 2015.
Zgodnie z trescig Uchwaty w dniu 15 wrzesnia 2016 zostata wyptacona dywidenda w wysokosci

22 500 000,50 zt. (1.0,50zt na jedng akcje). Do otrzymania dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu 31 sierpnia 2016 roku.

10.14. Istotne zdarzenia po 30 czerwca 2016 roku

W dniu 15-07-2016 Spdétka zawarta umowe z PKP Intercity S.A. z siedzibg w Warszawie
Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Spoétke dla PKP Intercity S.A. modernizacji wraz
Z naprawg okresowg na 5 — tym poziomie utrzymania 16 wagonéw osobowych. Modernizacje wraz
Z naprawami poszczegolnych wagonoéw bedg wykonywane wedtug uzgodnionego harmonogramu,
a catos¢ przedmiotu umowy zostanie wykonana przed zakonczeniem | kwartatu 2017 roku. Wartosc
Umowy wynosi 43 168 000,00 PLN netto.

W dniu 12 wrzes$nia 2016 r. Spotka zawarta umowe z Wojewddztwem Zachodniopomorskim, ktérej
przedmiotem Umowy jest dostawa 17 elektrycznych zespotéw trakcyjnych, 12 w wersji trzycztonowej i
5 w wersji czterocztonowej. Dodatkowo Wojewddztwo Zachodniopomorskie moze skorzystaé¢ z opcji
na zamoéwienie dodatkowych 10 EZT. Dostawa pierwszych trzech EZT powinna nastapi¢ do 31 maja
2017 r. a pozostatych wedtug ustalonego przez strony harmonogramu, nie p6zniej jednak niz do 20
grudnia 2020 r. Wartos¢ Umowy wynosi 203 900 000,00 zt netto. Wartos¢ z Umowy w razie
skorzystania z opcji zamowienia dodatkowych 10 EZT wynosi 342 300 000,00 zt netto. Zamawiajacy
powiadomi Spétke o skorzystaniu z prawa opciji, nie pdZniej, niz do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Struktura i charakterystyka Grupy oraz zmiany w strukturze

Na dzien publikacji raportu w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodza:
= Gliwice Property Management S.A.,
Inteco S.A.,
Kazpol Railway Engineering,
NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,
NEWAG Lease sp. z 0.0.,
Galeria Sgdecka sp. z 0.0.
Opis Spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej znajduje sie w punkcie ,Dodatkowe noty
objasniajace” Skonsolidowanego Srodrocznego Sprawozdania Finansowego.

W analizowanym okresie nie zaszly istotne zmiany w strukturze kapitalowej Emitenta.

newac

86% )
INTECO S.A.
1% | KAZPOL RAILWAY
ENGINEERING
100% 5| NEWAG IP Management 100% Galeria Sadecka
\ Sp.zo.0. ) Sp.zo.0.
100% .| NEWAG LEASE Sp.z 0.0. 100% [ GLIWICE PROPERTY
SKA ’[ MANAGEMENT S.A.
100% ( )
> NEWAG LEASE Sp.z 0.0.

Jednostka Dominujgca dokonata sprzedazy akcji spotki zaleznej Gliwice Property Management na
rzecz innej spoiki zaleznej - NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA.

Jednostka Dominujgca posiada certyfikowany system zarzgdzania jakoscig wg standardu IRIS
(International Railway Industry Standard). W roku 2016 Jednostka Dominujgca rozpoczeta prace nad
wdrozeniem systemoéw zarzadzania srodowiskiem zgodne z norma ISO 14000 oraz bezpieczenhstwem
informacji ISO 27001.
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Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
W Radzie Nadzorczej Emitenta nie zaszly zmiany. Na dzien publikacji raportu, w sklad Rady
nadzorczej wchodza;:

Przewodniczacy Zbigniew Jakubas
Wiceprzewodniczacy Piotr Kaminski
Sekretarz Katarzyna Szwarc
Czionek Gabriel Borg
Czionek Agnieszka Pyszczek

Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Maciej Duczynski ztozyt rezygnacje z petienia funkcji w Zarzadzie
Spokki z powoddw osobistych. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o
powotaniu Jozefa Michalika w sklad Zarzadu obecnej kadencji do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu (raport biezacy nr 5/2016). W dniu 26 kwietnia 2016 roku Pan Bartosz Krzeminiski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoiki (raport biezacy 12/2016).

Na dzien Sporzadzenia raportu Zarzad Spéiki jest trzyosobowy:

Prezes Zarzadu Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzgdu Jbézef Michalik

Przychody Grupy generowang sa z dzialalnosci w nastepujgcych segmentach dziatalnosci
operacyjnej:

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji, taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systemow sterowania (NEWAG S.A., INTECO S.A)

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi (GLIWICE
PROPERTY MANAGEMENT S.A., GALERIA SADECKA Sp. z 0.0.)

Segment Il —dziatalno$¢ holdingow finansowych (NEWAG IP MANAGEMENT SP. Z 0.0., NEWAG
LEASE Spotka z 0.0. spotka komandytowo akcyjna, NEWAG LEASE Sp. z 0.0.).

Segmentem dominujgcym jest segment |, na ktéry skiadajg sie nastepujgce gtéwne kategorie
produktéw i ustug: modernizacje lokomotyw spalinowych, produkcja elektrycznych zespotéw
trakcyjnych, modernizacja elektrycznych zespotow trakcyjnych, produkcja spalinowych zespotow
trakcyjnych, produkcja lokomotyw elektrycznych oraz modernizacja wagonéw osobowych.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju Grupy Kapitatowej

: ZEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU
Do najwazniejszych czynnikbéw zewnetrznych zwigzanych ze specyfikg dziatalnoSci Spoiki, zaliczy¢
mozna hastepujace:
= wysokosé naktadoéw inwestycyjnych na zakup nowego lub modernizacje taboru przewidziana
przez operatorow przewozéw kolejowych, jednostki samorzgdu terytorialnego, operatoréw
miejskich systeméw komunikacji tramwajowej,
» wysoko$¢ nakladéw inwestycyjnych prywatnych przewoznikéw na zakup nowych lub
modernizowanych lokomotyw,
» sita konkurentéw na rynku oraz ich aktualny portfel zaméwien (nasilenie konkurencji cenowej),
*  rozwo0j przewozOw aglomeracyjnych realizowanych przez spoitki zalezne jednostek samorzgdu
terytorialnego w Polsce,
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= struktura wiekowa taboru kolejowego w Polsce (elektrycznych zespotéw trakcyjnych oraz
lokomotyw),
= bariery eksportowe wejscia na rynki zagraniczne (gtéwnie w zakresie certyfikacji pojazdéw).

éWEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU

Mocne strony Grupy to:

* bogate doswiadczenie produkcyjne i siegajgca XIX wieku tradycja,
szeroka oferta produktowa (pojazdy zgodne z TSI) i dywersyfikacja segmentow dziatalnosci,
bardzo dobre zaplecze techniczne i technologiczne,
wysokokwalifikowany zespét pracownikéw,
certyfikowany system zarzadzania Jednostkg Dominujacg zgodny z miedzynarodowa norma
IRIS,

Stabe strony Grupy to:
» brak doswiadczenia w produkcji tramwajow,
» niewielkie doswiadczenie w realizacji kontraktéw eksportowych.

Komentarz do wynikdw Grupy Kapitatowej

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 219 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego jest to spadek o 192 min zt (-47%). Grupa zanotowata strate w wysokosci 4,1 min zi,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk Grupy wyniost 6,8 min zt. Wartosé
EBITDA wyniosta 7,7 min zt i byla nizsza o 17,5 min zt (-69,5%).

Wartosé sumy bilansowej spadta 0 170,4 min zt (-16,2%) do kwoty 884,4 min zt.

Giowny wptyw na wyniki Grupy miaty:

spadek rentownosci brutto na sprzedazy z 17,3% do 10,6% ktéry jest wypadkowa nizej
opisanych czynnikéw;

= wyniki ze wzgledu na strukture sprzedazy nie odzwierciedlajg docelowej i spodziewanej marzy
brutto w biezacym roku obrotowym; w Il péiroczu Zarzad spodziewa sie poprawy marzy w
zwiazku z planowang sprzedazg pojazdéw dla Woj. Matopolskiego oraz FSE;

= |uka inwestycyjna zwigzana z p6znym uruchomieniem srodkéw z UE; pozyskanie wiekszosci
istotnych zamoéwien na nowe EZT ktérych dostawa przypada na 2016 r. nie pozwolito uzyskaé
poziomu przychodéw ze sprzedazy poréwnywalnego z analogicznym okresem roku 2015;

= przediuzajacy sie proces legislacyjny nowelizacji ustawy Prawo Zamoéwien Publicznych,
spowodowat kilkumiesieczne op6znienia w ogtaszaniu postepowan przetargowych na dostawy
nowego taboru szynowego w tym tramwajow;

» istotne ograniczenie koszty ogélnego Zarzadu — spadek kosztéw o 15,7 min zt (-33%); bez
negatywnych konsekwencji dla kompetenciji technicznych i zdolnosSci pozyskiwania zamowien;
w biezacym roku, Jednostka Dominujgca zawarta umowy na dostawy i naprawy taboru o
wartosci 545,5 min zt;

= istotnie nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego pozostale koszty
operacyjne tj. 0 9,7 min zt (-68,4%).

= w zwigzku ze stratg podatkowa na dziatalnosci biezacej, Spétka w perspektywie biezacego
roku ma mozliwosci rozliczenia tej straty czego konsekwencjg jest wartos¢ podatku
odroczonego.

Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza
tabela zawiera warto$¢ wskaznikéw rentowno$ci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1H 2016 1H2015

Rentownos$é na poziomie zysku

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powiekszonego o B 3,5% 6,1%
amortyzacje (EBITDA) [ G CLERT
Rentownos$é na poziomie zysku . - L a

= _2 0, 0,
operacyjnego (EBIT) zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem ,7% 3,3%
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Rentownosé brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem -5,6% 1,9%

Rentownos$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -1,9% 1,7%

Rentownos¢ aktywdéw (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,5% 0,6%

Rentowno$é kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem -1,1% 1,9%

Wszystkie wskazniki rentownosci w poréwnaniu do | poétrocza 2015 roku ulegty pogorszeniu.
Rentowno$¢ na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o0 amortyzacje zmniejszyta sie w
poréwnaniu z | pétroczem 2015 roku o 2,5 punktu procentowego. Rentownosc¢ netto jest nizsza niz to
miato miejsce w analogicznym okresie ubiegtego roku — o 3,5 pkt procentowe.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1H 2016 1H2015

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogdtem 55,7% 66,1%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = zobowigzania i rezerwy ogoétem / kapitat wtasny ogétem 126,5% 194,6%

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogdétem 40,1% 52,4%
Wskaznik zadtuzenia _ . . - a 2 o o
dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 15,8% 13,6%

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 12 11
ogotem , )

Wskaznik ptynnosci biezacej

= (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe ogdtem

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,6 0,5

Wskaznik ogllnego zadluzenia zmniejszyt sie o 10,2 punktdw procentowych. Zobowigzania
krétkoterminowe charakteryzowaly sie ujemnag dynamika - spadek o blisko 36% (tj. 198,7 min zt) w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskaznik inkasa naleznosci 126,8 88,7
Wskaznik sptaty zobowigzan 82,5 62,4

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji zapasow

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Dywidenda

Emitent w | pétroczu 2016 roku nie wyptacat dywidendy. W dniu 7 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoiki
podjat uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu podziatu zysku netto Spéiki za rok 2015,
ktéry wyniést 27.023.460,26 zi, poprzez przeznaczenie na wyptate dywidendy calosci zysku netto
Spoikki za rok obrotowy 2015 wynoszacego 27.023.460,26 zt oraz kwoty 17.976.540,74 zt z kapitatu
zapasowego utworzonego z zyskow za poprzednie lata. Rekomendacja Zarzadu w przedmiocie
podziatu zysku Spéiki za rok 2015 zostata przedstawiona do oceny Radzie Nadzorczej Spotki. Spotka
informowata o rekomendaciji raportem biezgcym nr 8/2016. Rada Nadzorcza, w dniu 8 kwietnia 2016
r., podjeta uchwale, o pozytywnej ocenie rekomendacji Zarzadu skierowanej do Walnego
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Zgromadzenia, wyptaty dywidendy w wysokosci 1 zt na akcje, to jest w tacznej wysokosci
45.000.001,00 zt, poprzez przeznaczenie na wyptate dywidendy catosci zysku netto Spdiki za rok
obrotowy 2015 wynoszacego 27.023.460,26 zt oraz kwoty 17.976.540,74 zt z kapitatu zapasowego
utworzonego z zyskOw za poprzednie lata (raport biezacy nr 9/2016).
W dniu 28.06.2016 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
za 2015 rok, w ktorej przewidziano wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Zgodnie z trescig uchwaty
ZWZ:
* na wyplate dywidendy za rok 2015 przeznaczono kwote 22.500.000,50 zi, co stanowi 0,50 zt
na jedng akcje,
» w dywidendzie uczestniczy¢ beda wszystkie akcje Spotki 45.000.001 akcji,
= do otrzymania dywidendy beda uprawnieni akcjonariusze, ktérym beda przystugiwaly akcje
Spotki w dniu 31 sierpnia 2016 roku -"dzien dywidend”.
»= termin wyptaty dywidendy ustalono na 15 wrzesnia 2016 roku.
Informacje o uchwaleniu dywidendy Spétka informowata raportem biezacym nr 17/2016.
Spoitka informuje, ze dywidenda zostata wyptacona we wskazanym wyzej terminie w petnej wysokosci.

Sezonowosé
Emitent oraz spoétki zalezne nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezpos$rednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania raportu
pétrocznego

Akcjonariat Spoétki wg wiedzy Spoétki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na
dzieh 19.09.2016 r. ksztaltowat sie nastepujaco:

Liczba % udziat Liczba % udziat
Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale
glosow na |WZ 19.09.2016| zaktadowym
16.05.2016 15.05.2016 19.09.2016 19.09.2016
Jakubas Investment
Sp z. 0.0. oraz

pozostali 20.007.500 44,46 YWY 19.154.423
sygnatariusze

porozumienia z

03.07.2015 *

Razem ‘ 45.000.001 100,00 100,00

* Porozumienie o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przeka-
zane w raportach biezgcych nr 45/2015 oraz 21/2016) tgczgce Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z pod-
miotem zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka
wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu oraz Pana Bogdana
Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu.

Akcjonariusz

42,57

Informacja dodatkowa w zakresie zmian w strukturze akcjonariuszy w okresie od dnia przekazania
raportu za | kwartat 2016 do dnia publikacji niniejszego raportu:

* raportem biezgcym z dnia 29.07.2016 r. nr 21/2015 Emitent poinformowat o zmniejszeniu o

zmniejszeniu fgcznego udzialu Stron Porozumienia (o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie - zawiadomienie przekazane w raporcie biezacym nr 45/2015) w kapitale
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zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw Spoétki NEWAG S.A. o wiecej niz 1% w wyniku
transakcji zbycia 853077 sztuk akcji Spétki NEWAG S.A. przez WPO Sp. z 0.0., stanowigcych
1,9% kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo gtoséw)

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wedtug stanu na 19 wrzesnia br — zgodnie z posiadanymi
informacjami posiadaty:

1. Pan Zbigniew Jakubas posiadat posrednio 17.446.562 akcji o warto$ci nominalnej 4.361.640,50
zt przez podmiot bezposrednio kontrolowany Jakubas Investment spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie.

2. Pan Zbigniew Konieczek posiadat posrednio 1.137.436 akcji o wartosci nominalnej 284.359 zi
przez podmiot bezposrednio kontrolowany Sestesso spotka z ograniczong odpowiedzialnosScig z
siedzibg w Nowym Saczu.

3. Pan Bogdan Borek posiadat posrednio 570.425 akcji o wartosci nominalnej 142.606,zt przez
podmiot bezposrednio kontrolowany Immovent spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Nowym Saczu

4. Pani Katarzyna Szwarc posiadala jedng akcje Jednostki Dominujacej.

Pozostale osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Jednostki Dominujace;.

Akcjonariusz Stan posiadania na 19.09.2016 | Stan posiadania na 16.05.2016

17.446.562 akcji o wartosci
nominalnej 4.361.640,50

17.446.562 akcji o wartosci
nominalnej 4.361.640,50

I 1.137.436 akcji o wartosci 1.137.436 akcji o wartosci nominalnej
nominalnej 284.359 PLN 284.359 PLN

D) el YR VA VR a e RS 70.425 akeji o warto$ci nominalnej
142.606 PLN 142.606 PLN
1 akcja o warto$ci nominalnej

Zbigniew Jakubas

1 akcja o wartosci nominalnej
0,25 PLN
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

NEWAG S.A. byla strong dwoch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej dotyczacych stwierdzenia niewaznosci dwdch decyzji Wojewody Nowosadeckiego:

» decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa
I") dotyczacej uwlaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego
dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu,
wraz z whasnoscig budynkéw i majatku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w
czesci odnoszacej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94, powstatej z podziatu dziatki nr 3
(,Nieruchomos¢ 1),

» decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa I17)
uwlaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w
obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr
156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wtasnoscig budynkow i
majatku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszacej sie do dziatki nr
156/1 z obrebu 63 (,Nieruchomos$¢ II”).

Zdaniem wnioskodawcow, domagajacych sie uniewaznienia Decyzji Uwlaszczeniowej | oraz Decyzji
Uwlaszczeniowej Il, Nieruchomosé | oraz Nieruchomos$¢ Il nie nalezaty w dacie ich wydania do Skarbu
Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do
stanowiska wnioskodawcéw i wydat dwie decyzje:

» decyzje stwierdzajgcg niewaznos¢ Decyzji Uwlaszczeniowej | w czedci dotyczacej
Nieruchomosci |,
» decyzje stwierdzajacg niewazno$¢ Decyzji Uwilaszczeniowej I w czesci dotyczacej

Nieruchomosci .

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy domagajgc sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji
Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem
prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania ich niewaznosci z uwagi na powstawanie
nieodwracalnych skutkéw prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez Spotka ztozyta do Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski 0 ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajgc
wydanym decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescie w
Krakowie zawezwanie do proby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspéiposiadania
przedmiotowych nieruchomosci, ktére nie zakorczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomosé | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tacznej
powierzchni 17,6087 ha istotnej dla dziatalnosci Spoiki, na ktérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne
oraz droga wewnetrzna, natomiast Nieruchomos¢ Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie
czesS¢ nieruchomosci o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spéiki, na ktorej
znajduje sie droga wewnetrzna, przy czym fizyczne granice Nieruchomosci | i Nieruchomosci Il nie
zostaly dotychczas fizycznie ustalone i wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spotka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacga w mocy
decyzje z dnia 31.07.2013 stwierdzajaca niewaznosé Decyzji Uwlaszczeniowej | w czesci dotyczacej
Nieruchomosci |, od ktérej Spéice przystugiwata skarga do sadu administracyjnego w terminie 30 dni
od daty doreczenia.

Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca ja decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. Spoéitka
wniosta skarge do Wojewodzkiego Sgadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym,
domagajac sie uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA oddalit skarge Spotki. Spotka wniosta skarge
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kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego od wyroku WSA oddalajgcego skarge Spéiki, ktora
nie zostala jeszcze rozpatrzona.

W dniu 23.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacg w mocy
decyzje z dnia 31.07.2013 stwierdzajgca niewaznos¢ Decyzji Uwlaszczeniowej Il w czesci dotyczacej
Nieruchomosci Il, od ktérej Spétce przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni
od daty doreczenia. Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia
16.02.2015 r. oraz poprzedzajgca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem
prawa. Spoétka wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie
ustawowym, domagajgc sie uchylenia przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia 29.07.2015
r. WSA uwzglednit skarge Spéiki i uchylit decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 .
oraz poprzedzajaca ja decyzje z dnia 31.07.2013 r oraz orzekl, ze zaskarzona decyzja nie podlega
wykonaniu do czasu uprawomocnienia sie wyroku. Uczestnicy oraz Organ wniesli skargi kasacyjne od
wyroku WSA z dnia 29.07.2015 r., ktére nie zostaly jeszcze rozpatrzone.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie toczyty sie zadne postepowania przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ jednostkowo
lub tgcznie stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tagcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spdiki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od emitenta

Jednostka dominujgca nie udzielala w omawianym okresie zadnych poreczen i gwarancji zarGwno
podmiotom powigzanym jak i podmiotom spoza grupy kapitatowej, ktérych warto$¢ bylaby wyzsza niz
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwos$ci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Znaczgce umowy
W analizowanym okresie Jednostka Dominujgca zawarta nastepujgce umowy lub aneksy do umow
uznane za znaczace:
= W dniu 7 stycznia 2016 r. Jednostka Dominujgca poinformowata o zawarciu kolejnej umowy
Z MEDCOM Sp. z o0.0. w efekcie czego warto$¢ wszystkich umoéw zawartych z MEDCOM sp.
z 0.0. przez Spotke oraz podmioty od niej zalezne w okresie ostatnich dwunastu miesiecy do
dnia publikacji raportu wynosi 39 351 402,70 PLN (raport biezacy nr 1/2016).
= W dniu 2 lutego 2016 r. weszta w zycie umowa zawarta przez METROPOLITAN EAD z
konsorcjum pod nazwa "SIMETRO" powotanym przez Spoétke, Siemens A.G. w Wiedniu oraz
Siemens EOOD w Sofii "Konsorcjum”, ktérej przedmiotem jest rozbudowa metra w Sofii
poprzez dostawe przez Konsorcjum pojazdow metra oraz systemu kontroli ruchu. Jednostka
Dominujgca informowata o zawarciu Umowy raportem biezgcym nr 59/2015.
Wejscie w zycie Umowy nastgpito na skutek ziszczenia sie zastrzezonego w Umowie warunku
zawieszajgcego w postaci uzyskania przez METROPOLITAN EAD finansowania na realizacje
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Umowy oraz przekazania Konsorcjum informacji o wejsciu Umowy w zycie (raport biezacy nr
3/2016).

W dniu 30 marca 2016 Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Wojewodztwem
Matopolskim, ktérej przedmiotem jest dostawa przez Emitenta 12 elektrycznych zespotow
trakcyjnych "EZT", 4 w wersji piecioczionowej i 8 w wersji czterocztonowej, wraz ze
Swiadczeniem ustug utrzymania przez okres 5 lat od daty odbioru danego EZT. Dodatkowo
Wojewodztwo Matopolskie moze skorzysta¢ z opcji na zamoéwienie dodatkowych 4 EZT: 2 w
wersji piecioczionowej i 2 wersji czterocztonowej. Dostawy EZT bedg wykonywane w roku
2016 i 2017, zgodnie z ustalonym harmonogramem. Dostawa ostatniego EZT powinna
nastgpi¢ nie pozniej niz 15 lutego 2017 roku. Warto$¢ Umowy wynosi 226 960 000,00 zt netto.
Wartos¢ z Umowy w razie skorzystania z opcji zamoéwienia dodatkowych 4 EZT wynosi
304 080 000,00 zt netto. W dniu 25 maja 2016 roku Jednostka Dominujaca zawarta z
Wojewddztwem Matopolskim aneks do umowy, ktéry przewiduje rozszerzenie przedmiotu
Umowy o dostawe dodatkowego pieciocztonowego elektrycznego zespotu trakcyjnego EZT
w ramach przewidzianej w Umowie opcji, co sprawia, iz tgcznie Spoétka dostarczy na rzecz
Zamawiajacego 13 EZT. W zwigzku z rozszerzeniem przedmiotu Umowy o dodatkowy EZT,
wartos¢ przedmiotu Umowy zostaje zwiekszona do kwoty 247.340.000,00 zt netto (raport
biezacy nr 15/2016).

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Spotka dominujgca NEWAG S.A. zawarta z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie umowe kredytowg o wartosci 117.000.000,00 zt .Przedmiotem Umowy
jest udzielenie Spéice kredytu nieodnawialnego w kwocie 117.000.000,00 zt na finansowanie
zobowigzan kontraktowych. Terminem ostatecznej splaty wszelkich zobowigzan Spéiki z
tytutu Umowy jest 31 marca 2017 r. Oprocentowanie kredytu oraz marza banku zostaly
ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem roszczen Banku z tytutu Umowy jest:
hipoteka do kwoty 150 min zt ustanowiona na rzecz Banku na przystugujacym Spétce prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3
wraz z wlasnoscig budynkéw i innych urzadzen wzniesionych na nieruchomosci, potwierdzony
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci w zakresie ubezpieczenia
od ognia i innych zdarzen losowych na sume ubezpieczenia nie nizsza niz 32,9 min z,
potwierdzone przelewy wierzytelnosci z kontraktow realizowanych przez Spoikke,
petnomocnictwo do rachunkow bankowych Spotki prowadzonych przez Bank. Umowa nie
zawiera ponadto innych warunkéw, ktére w sposob szczegdlny odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu umow (raport biezacy nr 11/2016).

W dniu 19 kwietnia 2016 roku zawarty zostatl aneks do umowy kredytowej z dnia 27 lutego
2012 roku zawartej przez Spotke z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, o ktorej Spoétka
informowata raportem biezacym nr 11/2015 oraz raportem biezgcym nr 60/2015 .Przedmiotem
aneksu do Umowy jest przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan z tytutu
Umowy z 2 maja 2016 r. do 28 kwietnia 2017 r. Kwota kredytu udzielonego na podstawie
Umowy (70.000.000,00 zl) nie ulegta zmianie. Zabezpieczenia roszczeh Banku z tytutu
Umowy sa tozsame z zabezpieczeniami dotyczacymi umowy kredytowej na kwote
117.000.000,00, o ktérej mowa powyzej. Pozostate warunki Umowy nie ulegly istotnym
zmianom i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw (raport
biezacy nr 11/2016).

W dniu 5 maja 2016 zostata zawarta umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, ktérej
przedmiotem jest udzielenie Spoéice przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
dofinansowania realizacji projektu prac rozwojowych pt. ,Pierwsza na Swiecie rodzina
autonomicznych, rekonfigurowanych, bimodalnych pojazdéw trakcyjnych przeznaczonych do
realizacji przewoz6w w ruchu pasazerskim miedzyregionalnym, regionalnym i
aglomeracyjnym, spetniajgcych wymagania Technicznych Specyfikacji Interoperacyjnosci TSI”
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj. Wartos¢ Umowy rozumiana jako
calkowity koszt realizacji projektu wynosi 38.538.553,35 zi, z czego NCBIR udzieli
dofinansowania w kwocie nieprzekraczajacej 15.415.421,34 zt. Projekt powinien zostac
zrealizowany do dnia 30.04.2018 r. Spéitka zobowigzuje sie zapewni¢ trwato$¢ efektow
projektu przez okres 5 lat (raport biezacy nr 13/2016).

W dniu 10 maja 2016 roku Spétka oraz Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu zawarly umowe kredytowg. Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spéice przez
Bank linii kredytowej w kwocie 170.000.000,00 PLN do dnia 30.06.2016, a od dnia 01.07.2016
w kwocie 150.000.000 PLN, do ktorej Spotka moze zaciggac¢ zobowigzania z tytutu:

a) Kredytu Terminowego — do kwoty 50.000.000 PLN (Sublimit 1) na finansowanie
zobowigzan kontraktowych,
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b) Kredytu W Rachunku Biezacym w celu finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej
oraz zapotrzebowania na kapitat obrotowy do kwoty 40.000.000,00 PLN do dnia 30.06.2016, a
od dnia 01.07.2016 do dnia sptaty do kwoty 20.000.000 PLN,

¢) zlecania Bankowi udzielania gwarancji bankowych z maksymalnym okresem waznosci do 5
lat, z zastrzezeniem, ze kwoty finansowania, o ktérych mowa w pkt b) i ¢) nie moga tacznie
przekracza¢ 120.000.000,00 PLN do dnia 30.06.2016, a od dnia 01.07.2016 100.000.000 PLN
(Sublimit 2).

Oprocentowanie Kredytéw zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Dniem ostatecznej sptaty jest 31.03.2017 dla Kredytu W Rachunku Biezagcym oraz 31.01.2017
dla Kredytu Terminowego.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacym z umowy jest:

a) hipoteka umowna do kwoty 255.000.000 PLN ustanowiona na rzecz Banku na
przystugujacym Spéice prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z
wlasnoscig budynkéw i innych urzadzen wzniesionych na nieruchomosci,

b) przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw lub budowli na
nieruchomosci,

c) przelew wierzytelnosci z kontraktdw realizowanych przez Spétke,

d) poreczenie za zobowigzania Spotki wynikajace z umowy, udzielone przez podmiot
zalezny — NEWAG IP Management sp. z 0.0. w Nowym Saczu, do wysoKosci
zobowigzan z umowy i przez okres ich istnienia, w ramach grupy kapitalowej, bez
odrebnego wynagrodzenia,

e) poreczenie za zobowigzania Spotki wynikajace z umowy, udzielone przez podmiot
zalezny — NEWAG Lease Sp. z o0.0. S.K.A. w Nowym Saczu, do wysokosci
zobowigzan z umowy i przez okres ich istnienia, w ramach grupy kapitatowej, bez
odrebnego wynagrodzenia.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkéw, ktére w sposéb szczegolny odbiegatyby od
warunkoéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Spdétka o zawarciu umowy
poinformowata raportem biezacym 14/2016.

Zatrudnienie. W | pélroczu br. Jednostka Dominujgca kontynuowata proces dostosowania mocy
produkcyjnych do biezacych oraz przewidywanych potrzeb. W szczegdélnosci proces ten dotyczyt
wydziatu produkcyjnego w Gliwicach ze wzgledu na mniejszg iloS¢ zamdwien na naprawy lokomotyw
elektrycznych. Na koniec analizowanego okresu zatrudnienie w Jednostce Dominujgcej wyniosto 1737
0s6b w poréwnaniu z 1884 na dzieh 31.12.2015.

Najwazniejsze wydarzenia i osiggniecia w pierwszej potowie 2016 roku.

4 marca 2016 — przekazanie dwéch pojazdéow IMPULS 31WE wyprodukowanych przez Emitenta na
zlecenie PKP Szybka Kolej Miejska w Tréjmiescie.

30 marca 2016 — zawarcie umowy z Wojewddztwem Matopolskim na dostawe 12 elektrycznych
zespotow trakcyjnych.

kwiecien 2016 — zakonczenie prac projektowych nad nowym modelem elektrycznego zespotu
trakcyjnego IMPULS I

5 maja 2016 — zawarcie umowy z NCBIR na dofinansowanie projektu: ,Pierwsza na $wiecie rodzina
autonomicznych, rekonfigurowalnych, bimodalnych pojazdéw trakcyjnych przeznaczonych do realiza-
cji przewozéw w ruchu pasazerskim miedzyregionalnym, regionalnym i aglomeracyjnym, spetniajg-
cych wymagania Technicznych Specyfikacji Interoperacyjnosci TSI".

3 czerwca 2016 — przekazanie pierwszego elektrycznego zespotu trakcyjnego 39WE wyprodukowa-
nego dla Warszawskiej Kolei Dojazdowe;.

9 czerwca 2016 - przekazanie pierwszej (z pieciu) lokomotywy elektrycznej Dragon wyprodukowanej
dla Freightliner PL.

16 czerwca 2016 — audyt systemu zarzgdzania jakoscig zakoriczony z bardzo dobrym wynikiem

28 czerwca 2016 — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy
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W analizowanym okresie Spétki Grupy Kapitalowej zawarly szereg uméw dot. ustug modernizacji
i napraw taboru kolejowego (nie spetniajace kryterium umowy znaczacej). Najwazniejsze zostaty
wymienione ponizej:

modernizacja lokomotyw spalinowych (6Dg i 15D),

Szybka Kolei Miejska Sp. z 0.0.— wykonanie obstug 4 poziomu utrzymania pojazdéw 35WE,
naprawy rewizyjne i przeglady na r6znym poziomie utrzymania taboru kolejowego,

pozostate ustugi,

taczna wartos¢ wspomnianych umow to kwota 71,6 min zt.

Zdarzenia po 30.06.2016 r. mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe
oraz inne zdarzenia

W dniu 15 lipca 2016 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z PKP Intercity S.A.
z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest wykonanie dla PKP Intercity S.A. modernizaciji
wraz z naprawg okresowa na 5 — tym poziomie utrzymania 16 wagonéw osobowych. Modernizacje
wraz z naprawami poszczegélnych wagondéw beda wykonywane wedtug uzgodnionego
harmonogramu, a cato$¢ przedmiotu umowy zostanie wykonana przed zakonczeniem | kwartatu 2017
roku. Warto$¢ Umowy wynosi 43 168 000,00 PLN netto (raport biezacy nr 20/2016).

W dniu 2 wrzesnia Jednostka Dominujgca zawarta aneks do umowy z dnia 22 listopada 2012 ktoérej
przedmiotem jest udzielenie przez Raiffeisen Bank Polska S.A. limitu wierzytelnoSci.
Aneks zmienia kwote z limitu na 80 min zt przy czym kwota dostepnego limitu zostanie obnizona w
dniu 30 grudnia 2016 r. do 50 min. Przyznany limit dotyczy nastepujacych produktéw bankowych:

= Kredytu rewolwingowego 1 do kwoty 40 min zt z zastrzezeniem obnizenia limitu do kwoty 20
min zt w dniu 30 grudnia 2016 r. (termin sptaty 30 czerwca 2017 r.)
Kredytu rewolwingowego 2 do kwoty 30 min z} (termin spfaty do 14 lipca 2017 r.)
Obstuga faktoringu do kwoty 30 min zi,
Gwarancji bankowych do kwoty 15 min zt.
Obstuga terminowych transakcji walutowych do kwoty stanowiacej rownowartosé 5 min z
taczna kwota zadluzenia wynikajaca z wykorzystania Limitu w formie Produktéw nie moze
przekroczy¢ kwoty limitu. Zabezpieczenia nie ulegly istotnym zmianom.

W dniu 12 wrze$nia 2016 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe 2z Wojewddztwem
Zachodniopomorskim, ktérej przedmiotem Umowy jest dostawa 17 elektrycznych zespotéw
trakcyjnych, 12 w wersji trzycztonowej i 5 w wersji czteroczionowej. Dodatkowo Wojewddztwo
Zachodniopomorskie moze skorzysta¢ z opcji na zamOwienie dodatkowych 10 EZT. Dostawa
pierwszych trzech EZT powinna nastgpi¢ do 31 maja 2017 r. a pozostatych wedtug ustalonego przez
strony harmonogramu, nie p6zniej jednak niz do 20 grudnia 2020 r. Warto$§¢ Umowy wynosi 203 900
000,00 zt netto. Wartos¢ z Umowy w razie skorzystania z opcji zaméwienia dodatkowych 10 EZT
wynosi 342 300 000,00 zt netto. Zamawiajgcy powiadomi Spoétke o skorzystaniu z prawa opcji, nie
pdzniej, niz do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z
pozostatymi szeScioma miesigcami roku obrotowego.

Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Emitenta nie
zmienity sie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy NEWAG za 2015 rok opublikowanym w dniu 18 marca 2016 rok.

Stopy procentowe
Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 6 lipca 2016 roku poinformowata, o pozostawieniu stop
procentowych NBP na niezmienionym poziomie. Obecny poziom stop procentowych utrzymuje sie od
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marca 2015 roku. W ocenie Zarzadu stopy procentowe WIBOR1M oraz WIBOR3M pozostang na
niezmienionym poziomie i nie bedg zagrazac¢ osiggnieciu planowanych w Il pétroczu wynikéw. Na
koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stop
procentowych.

Kursy walut

Zioty w potowie lipca i na poczatku sierpnia wyraznie zyskat na wartosci. W krétkim terminie dalsza
istotna aprecjacja ztotowki wydaje sie mato prawdopodobna Zespét Analiz Ekonomicznych Raiffeisen
Bank prognozuje, ze kurs EUR/PLN moze pod koniec roku oscylowa¢ wokét 4,35. Dotychczasowe
oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do EUR nie powinny zagraza¢ osiggnieciu planowanych w Il
pétroczu 2016 roku wynikéw, w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy. Dla kontraktow
eksportowych lub wyrazonych w walutach Spoétka zabezpieczyla kursy sprzedazy walut w
wielkosciach ponad naturalny hedging czyli powyzej poziomu zapotrzebowania na sfinansowanie
importu.

Ksztaltowanie sie cen materiatéw i komponentow

W kolejnych kwartatach 2016 ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie beda miaty wptywu
na wyniki Grupy, gdyz wszystkie realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy w
oparciu o zawarte umowy w cenach statych.

Krajowy rynek zakupéw taboru kolejowego.

Grupa prowadzi ciggly monitoring krajowego i zagranicznego rynku zakupéw i modernizacji taboru
kolejowego. Grupa w najblizszym kwartale spodziewa sie ogtoszenia przetargéw na okoto 30 nowych
elektrycznych zespotéw trakcyjnych.

W segmencie lokomotyw elektrycznych Grupa zglosita wniosek o przystgpienie do dialogu
technicznego dla prowadzonego przez PKP Intercity a dotyczacego dostaw nowych lokomotyw
elektrycznych przeznaczonych do obstugi ruchu pasazerskiego. llo$¢ lokomotyw nie jest znana.

W segmencie modernizacji lokomotyw spalinowych, spodziewany popyt wynosi ok. 3 lokomotyw.

W segmencie tramwajow zostalo ogloszone jedno postepowanie na dostawe 35 sztuk tramwajow.
Ponadto przewiduje sie ogtoszenia postepowan przetargowych na dostawy od 30 do 50 pojazdow.

Spotka spodziewa sie silnej konkurencji w kazdym z segmentéw, ze wzgledu na rosnacy wolumen
popytu. Warto tez zaznaczy¢ rosngce wymagania jakosciowe ze strony zamawiajgcych, co znajduje
odzwierciedlenie w zapisach specyfikacji warunkéw zamaéwien.

Dodatkowo nalezy podnies¢ fakt biezgcej znaczacej zmiany ustawy Prawo zaméwienn publicznych,
ktéra z pewnoscig bedzie miata wptyw na przebieg procesu ofertowania i mozliwe jego wydtuzenie
spowodowane implementacjg nowych wymagan. Réwnoczesnie po zmianie ustawy spodziewany jest
znaczny wzrost dynamiki ogtaszanych postepowan dotyczacych dostaw nowego taboru. Powyzsze
jest zwigzane takze z faktem, iz dobiega konca ostatni etap oceny wnioskéw o dofinansowanie
zakupow taboru z funduszy europejskich w obecnej perspektywie finansowej.

W ocenie Zarzadu Spoétki rozpoczecie inwestycji w nowy i zmodernizowany tabor kolejowy

finansowanych z nowej perspektywy finansowej srodkéw europejskich, bedzie miato istotne znaczenie
dla perspektyw dziatalnosci Spoétki w latach kolejnych. Nie wptyng one juz na rok 2016.
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Wybrane dane finansowe jednostki dominujgcej NEWAG S.A. w tys.

zt przeliczone na EUR
Przeliczenia dokonano wg:
poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien

» 30.06.2016 - 4,4255 - tabela 125/A/NBP/2016;

= 31.12.2015 - 4,2615 - tabela 254/A/NBP/2015;

»= 30.06.2015 - 4,1944 - tabela 124/A/NBP/2015.
poszczegoblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeplywéw pienieznych wg kursow
stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziehn
miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.

= wokresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 - 4,3805

= wokresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 - 4,1341

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (EWEZIIE 01-01-2015 oEE-{(l 01-01-2015
RIET I 30-06-2015 [EeioZE-{0k(Gl 30-06-2015

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow

. v 217 385 405 753 49 626 98 148
i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalnosSci operacyjnej -7 377 13719 —1 684 3318
Zysk ( strata ) brutto -17 029 3155 -3 887 763

Zysk ( strata ) netto 2 440 590
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 24 587 5947
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -68 920 -16 671
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -24 976 -6 041
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 138 587 33523
Przeplywy pieniezne netto, razem 44 691 10 810

Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Zysk ( strata ) na jedna akcje zwyktg (w z{/EUR ) 0,05 0,01

PLN EUR

31-12-2015 30-06-2015 31-12-2015 30-06-2015

Aktywa razem 1186 422 1323 868 278 405 315 628
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 2 640 2 682
Kapitat zapasowy 254 084 253 506 59 623 60 439

Kapitat z aktualizacji 110 909 111 037 111 287 26 056 26 532
wyceny

Zobowigzania i rezerwy

e eyania 811 610 830 783 992 847 183 394 194 951 236 708

Zobowigzania 134 292 142 198 436 326 30 345 33 368 104 026
diugoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

677 318 688 585 556 521 153 049 161 583 132 682

Liczba akcji (w szt. ) VYo J okl 45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w z{/EUR ) 7,90

45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

7,36 1,85 1,75
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej
30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015
AKTYWA
Aktywa trwate 734 208 740 867 732 459
Rzeczowe aktywa trwate 294 320 301 749 297 695
Aktywa niematerialne 26 660 26 972 23 826
Nieruchomosci inwestycyjne 4069 4069 4 069
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 297 693 298 265
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci _ - -
Udzielone pozyczki 689 =
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy _ - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe _ - -
Naleznosci finansowe z tytutu leasingu 77 972 81 463
Nalezno$ci dlugoterminowe 19 717 17 563
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 006 9578
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ - -
Aktywa obrotowe 445 555 591 409
Zapasy 151 336 303914
:(()rggl:ci)tjgﬁignowe naleznosci z tytutu dostaw, 18 950 0 5T
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 6 989 6 886
Krotkoterminowe naleznosci pozostate 22984 27 171
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 397 2 627
Udzielone pozyczki 21 70
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu _ - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 569 48 234
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy _ - -
Razem aktywa 1136 760 1186 422 1323 868
PASYWA
Kapitat wlasny 325 150 355 639 331 021
Kapitat podstawowy 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 258 609 254 084 253 506
Kapitat z aktualizacji wyceny 110 909 111 037 111 287
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

-55 618

Zobowigzania diugoterminowe

134 292

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

3762

Zobowigzania krétkoterminowe

677 318

Kredyty i pozyczki

460 730

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

101 479

Zobowigzania leasingowe

10272

Zobowigzania pozostate

75 335

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

4323

Pozostate rezerwy

24172

Rozliczenia miedzyokresowe

1007

Razem pasywa

1136 760

Wartos¢ ksiegowa

325 150

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt.

45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

7,23

-20 732 -45 022
142 198 436 326
11 415 310 095

90 351 85 434

= 685

32 496 31 893
3893 3880
4043 4 339
688 585 556 521
450 148 259 059
126 427 143 113
9938 7 505

48 903 102 007
4290 1932

40 873 42 298

8 006 607
1186 422 1323 868
355 639 331 021
45 000 001 45 000 001
7,90 7,36
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych

dochodéw

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatléw

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow

- w tym: jednostkom powigzanym

Przychody ze sprzedazy materiatéw

- w tym: jednostkom powigzanym

01-04-2016
30-06-2016

143 788

143 740

65 120

48

01-01-2016
30-06-2016

217 385

217 092

PASK]

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i
materiatow

123 360 194 729

Koszt sprzedanych ustug i produktow

123 337 194 482

- w tym: jednostkom powigzanym

Warto$¢ sprzedanych materiatéw

8 152
2 247

- w tym: jednostkom powigzanym

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

20 428 22 656

Pozostate przychody

4 685 8 879

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

17 164 33 662

Pozostate koszty

3253 4 350

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

4433 -7 377

Przychody finansowe

3
9

16 2 586

Koszty finansowe

6 992 12 238

Strata (zysk) brutto z dziatalno$ci gospodarczej

-2 390 -17 029

Podatek dochodowy

-6 673 -9 040

- cze$¢ biezaca

- cze$¢ odroczona

-6 673 -9 040

Zysk (strata) netto razem

9017 -7 989

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

45 000 001 45 000 001

Zysk/strata netto podstawowy na 1 akcje w zt,

0,20

Zysk/strata netto rozwodniony na 1 akcje w zt

0,20
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01-04-2015 01-01-2015
30-06-2015 30-06-2015
205 345 405 753
204 898 404 130
4 11
447 1623
173 934 336 620
173 498 335 002
- 11
436 1618
31411 69 133
2 685 4743
250 470
22761 45 620
8 685 14 067
2400 13719
520 1941
6578 12 505
-3 658 3155
-375 715
1366 5629
-1741 -4 914
-3283 2 440
45 000 001 45 000 001
-0,07 0,05
-0,07 0,05
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

Jednostkowe sprawozdanie 01-04-2016 01-01-2016 01-04-2015 01-01-2015
z catkowitych dochodéw 30-06-2016 30-06-2016 30-06-2015 30-06-2015

Zysk (strata) netto -3283 2 440

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
dochodéw ogétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem -3 283 2440
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Skrocone Srddroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

01-01-2016 01-01-2015
30-06-2016 30-06-2015

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -72 075
Amortyzacja 10 869
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 68
Odsetki i udzialy w zyskach/dywidendy 8 598
Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -180
Zmiana stanu rezerw 23 015
Zmiana stanu zapasow -65 535
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -34 183
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -17 670
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4702
Zaptacony podatek dochodowy -3 361
Inne korekty 1602

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywow niematerialnych

Whplywy z aktywow finansowych 34
Inne wplywy inwestycyjne -
Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -25 875
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne -
Nabycie aktywow finansowych =
Udzielone pozyczki .50

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy netto z wydania udziatdw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
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Kredyty i pozyczki 170 398 203 448

Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe 3652
Nabycie udziatéw/akcji wikasnych -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -
Inne, niz na rzecz whascicieli wyptaty z zysku =
Sptaty kredytow i pozyczek -53 848
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 3570
finansowego

Odsetki -10 168
Inne wydatki finansowe -927
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 138 587

finansowej

Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wkasnym

Kapitat
zaktado-

Saldo na
1 stycznia 2016

Kapitat
zapaso-
wy

254 084

Aktywa
finanso-
we
dostep-
ne do
sprzeda-
zy

Instru-
menty
zabezpie
czajgce

Nadwyz
ka z
przesza-
cowania

137 068

Kapitat z aktualizacji wyceny

Podatek
odroczo-

ny

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

355 639

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do -
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow -
pienieznych

Zyski z
przeszacowania

-157

29

126

Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikow -
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

-7 989

-7 989

Razem catkowite
dochody

-157

29

-7 863

-7 989

Podziat
zysku/pokrycie -
straty

-4 523

Dywidendy -

-22 500

-22 500

Podniesienie
kapitatu

Pozostate -

Saldo na

30 czerwca 2016 11250

258 609

136 911

-26 002

-55 618

325 150
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Saldo na
1 stycznia 2015

Kapitat
zaklado-
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
finanso-
we
dostep-
ne do
sprzeda-
2y

189 234 - -

Kapitat
zapaso-
wy

Instru-
menty
zabezpie
czajgce

Nadwyz
ka z
przesza-
cowania

90 189

Podatek
odroczo-

ny

-17 122

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

77 864

351415

Z przejecia ZCP
Gliwice

31351 - -

47 195

-8 967

69 579

Aktualizacja w
zwigzku z
wydzieleniem
ZCP Gliwice

-47 417

-47 417

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyski z
przeszacowania

10 - -

-316

58

248

Pozostate
dochody

39

39

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto
za okres

27 023

27 023

Razem catkowite
dochody

31361 - -

46 879

-8 909

-20 107

49 224

Podziat
zysku/pokrycie
straty

33 489 - -

-33 489

Dywidendy

-45 000

-45 000

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

Saldo na
31 grudnia 2015

11 250

254 084 - -

137 068

-26 031

-20 732

355 639
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Kapitat
zaklado-
wy

Saldo na

1 stycznia 2015 11250

Kapitat
zapaso-
wy

189 234

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
finanso- . Ig
we Podatek | kapitaty

dostep- odroczon | rezerwo
ep przesza-
iz cowania y We
sprzeda-

L Zy

Zyski
zatrzy-
mane

Instru-
menty
zabezpie
czajgce

Razem*

90189 | -17122 77864 | 351415

Korekta w
zwigzku z
przejeciem ZCP
Gliwice

30 783

47 195 -8 967 -46 845 22 166

Aktywa finansowe
dostepne do -
sprzedazy

Zabezpieczenie

przeptywéw -
pienieznych

Zyski z
przeszacowania

Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw -
pozostatych
dochodéw

Zysk (strata) netto
za okres

2440| 2440

Razem catkowite
dochody

30783

47 185 -8 965 -44 397 | 24 606

Podziat
zysku/pokrycie -
straty

33 489

-33 489 -

Dywidendy -

-45000 | -45000

Podniesienie
kapitatu

Pozostate -

Saldo na

30 czerwca 2015 11250

253 506

137374 -26087 -| -45022| 331021
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Dodatkowe noty objasniajace do skr6conego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

NEWAG Spoéika Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa -Srodmiescia XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757 .Czas trwania Spotki jest
nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
33.17Z Naprawa i modernizacja pozostalego sprzetu transportowego,
43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania Spoiki

Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu 19 wrzes$nia 2016 roku.

1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé
przysztodci. Zarzad Jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania jednostkowego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke.

1.5. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty
objasniajgce obejmujg okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowo na
dzien 31 grudnia 2015 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian
w kapitale wkasnym.

1.6. Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym potaczenia przedsiewzieé, nabycia
spotek zaleznych

Dnia 22-02-2016 roku jednostka dominujgca dokonata sprzedazy akcji Spotki Gliwice Property
Management do Spéiki zaleznej NEWAG Lease Spoétka komandytowo-akcyjna Spétka z o.0.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z
art. 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za
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réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania
raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2016 r. oraz
okresy poréwnawcze zostalo sporzadzone zgodnie z MSR34 Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwe;.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i
ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015.

Ponizsze standardy nie zostaly jeszcze zastosowane przez Jednostke Dominujaca przy sporzadzeniu
niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

» MSSF 9 Instrumenty finansowe majgcy zastosowanie do okres6w rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub poZniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie
do klasyfikacji i wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczace
rachunkowo$ci zabezpieczen i rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych,

= MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r.
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku (nie
zatwierdzony przez Komisje Europejska),

= MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Standard ten okresla jednolity model
rozliczania przychodéw z uméw z Kklientami. Zastgpi wytyczne dotyczace ujmowania
przychodow zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang i w
zwigzanych z nimi Interpretacjach,

= MSSF 16 Leasing — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard ten eliminuje roznice pomiedzy leasingiem
finansowym i operacyjnym,

» Zmiany do MSR 7, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub pézniej. Zmiany przewidujg przedstawienie ujawnien umozliwiajgcych ocene zmian
wartosci zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, zaréwno wynikajacych z
przeptywodw pienieznych, jak i zmian o charakterze niepienieznym,

= Zmiany do MSR 12, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub pdzniej. Zmiany wyjasniajg m.in. niezrealizowane straty powigzane z instrumentami
dluznymi wycenianymi w wartosci godziwej, dla ktérych wartoscia podatkowa jest ich
poczatkowy koszt,

» Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktérych data wejsScia w zycie zostata odroczona na czas
jeszcze nieokre$lony. Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem i majg na celu
usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na raport za |
pétrocze 2016 roku.
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3. Zasady rachunkowosci
3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogloszenie
standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej). W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 poz.1047) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W
niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdélny termin MSSF
uzywany jest zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

3.2.Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano i tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, za wyjgtkiem zmiany w
sposobie wyceny rozchodu materialéw opisanej ponizej

Od 01-04-2016 roku dokonano zmiany w sposobie wyceny rozchodu materialu wydawanego z
magazynu do produkcji. Do 31-03-2016 roku rozchod byt dokonywany wg metody FIFO, od 01-04-
2016 dokonywany jest wg Sredniej wazonej. Spotka dokonata analizy wptywu powyzszej zmiany
metody wyceny na sprawozdanie finansowe. Opisana zmiana nie wplynefa istotnie na prezentowane
dane.

4. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywéw trwatych,
gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce nalezno$ci zostaly zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajagcej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcéw.

Rezerwy na $Swiadczenia emerytalne i rentowe zostang zaktualizowane w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2016 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie
wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikOw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce za
niewykorzystane urlopy na dzien 30.06.2016 r.

Spotka rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaly przedstawione w punktach 5.2 oraz 5.3.
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5. Pozostate informacje
5.1 Zobowigzania warunkowe

30-06-2016 31-12-2015
Poreczenia cywilnoprawne, w tym: -
- dla jednostek powigzanych -
Inne udzielone zabezpieczenia, w tym: 1 000
— dla jednostek powigzanych 1000
Udzielone gwarancje, 188 214 183 640
Inne 149 147
Zobowiagzania warunkowe razem 189 667 184 787

30-06-2016 31-12-2015
Lp  Zobowigzanie zabezpieczone Kwota kredytu, Kwota zabezpiecze- Kwo:)aik(r:(;ﬁ?/tu, Kwota zabezpiecze-
pozyczki iinne pozy! i
1. | Hipotecznie 105 425 541 200 116 716 391 200
2. | Zastaw rejestrowy 4134 - 24 232 -
Przewtaszczeniem na
3. | zabezpieczenie, - 19 436 - 19 449
4. | cesje wierzytelnosci 14 265 14 265 17 115 17 854
Srodki pieniezne o
5. | ograniczonej mozliwosci - 2426 2338
dysponowania
Weksle, poreczenia.
6. zabezpieczenia 95 712 95 712 111 804 115 145
7. | Zobowiazania zahezpieczone 219536 673 039 269 867 545 986

5.2 Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Aktywa Srodki | Inwestycje | Zapasy Naleznos¢
nie- trwate w diugo- Srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Gtéwna Odsetki
Stan na
1. | 01-01-2016 odpis6w 20 283 - 8 240 5532 8 14 083
aktualizujgcych
Odpisy z tytutu ) ) ) )
2. aktualizacji wyceny 2 6 8
3. | Razem zwigkszenia - - - - 2 6 8
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 122 8 - 130
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - - - - - -
odpiséw
Rozwigzanie odpisow
6. | na skutek sptaty - - - - 669 1 670
naleznosSci
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Inne przyczyny

) ; . - - - - 117 - 117
rozwigzania odpiséw
Razem zmniejszenia - - - 122 794 1 917
Stan odpis6w na 30-06-
2016 7 tego: 20 283 - 8118 4740 13 13174
zmniejszajace R ) _ R
a) aktywa trwate 20 283 303
b) zmniejszajace R _ - 8118 4740 13 12 871

aktywa obrotowe

aktywa obrotowe

Aktywa Inwestycje Zapasy
nie- trwale w diugo- Srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Glowna Odsetki
Stan na
01-01-2015 odpisow 20 27 29 1685 1858 79 3698
aktualizujgcych
Odpisy zwigzane z - 256 34 927 2985 16 4218
przejeciem ZCP Gliwice
Odpisy z tytutu ) ) )
aktualizacji wyceny 5628 1470 9 7107
Razem zwigkszenia - 256 34 6 555 4 455 25 11 325
Wykorzystanie odpisow - - - - 629 61 690
Ustanie przyczyn, dla
ktorych dokonano - - 63 - - - 63
odpiséw
Rozwigzanie odpls_ow'nr?\ ) ) ) ) 155 32 187
skutek sptaty naleznosci
Inne przyczyny ) _ _ _ _ - -
rozwigzania odpiséw
Razem zmniejszenia - - 63 - 784 93 940
Stan odpiséw na 31-12-
2015 z tego: 20 283 - 8240 5529 11 14 083
a) zmniejszajace 20 283 ) ) ) ) 303
aktywa trwate
p) | ZMmniejszajgce - - - 8 240 5529 11 13 780
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W sprawozdaniu finansowym na 31-12-2015, Spétka dokonata na dziern 01-01-2015 (bilans otwarcia)
korekty noty dotyczacej prezentacji Wartosci udziatdw objetych przez Spétke w Newag Lease Sp. z
0.0 . Szczegoty tej korekty zamieszczone zostaty w sprawozdaniu rocznym w nocie 4C.

Dane po korekcie

Aktywa

Srodki

aktywa obrotowe

Inwestycje Zapasy Naleznos¢
nie- trwate w diugo- Srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Gtéwna Odsetki
1, Stan na 01-01-2015 20 27 29 1685 1858 79 3698
odpiséw aktualizujacych
Odpisy zwigzane z )
2. przejeciem ZCP Gliwice 256 34 927 2985 17 4219
Odpisy z tytutu ) ) } }
aktualizacji wyceny 125 10 135
3. | Razem zwigkszenia - 256 34 927 3110 27 4354
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - - 525 60 630
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - 63 - - - 19
odpiséw
6. Rozwigzanie odpls_ow,nia ) ) ) ) 143 o5 168
skutek sptaty naleznosci
7 Inne przyczyny R _ _ - - - -
" | rozwigzania odpisow
8. | Razem zmniejszenia - - 63 - 668 85 817
Stan odpiséw na
9. 30-06-2015 Z tego: 20 283 - 2612 4300 21 7 236
zmniejszajace ) ) ) )
a) aktywa trwate 20 283 303
p)y | ZMmnieiszaace - - - 2612 4300 21 6 933

Dane publikowane

Aktywa Inwestycje Zapasy Nalezno$é
nie- diugo- Srodkow
materialne terminowe | obrotowych & Giéwna Odsetki
1, | Stan na 01-01-2015 20 27| 239699 1685 1858 79 243 368
odpiséw aktualizujgcych
o, | Odpisy zwigzane z - 256 34 927 2985 17 4219
przejeciem ZCP Gliwice
Odpisy z tytutu ) ) ) )
aktualizacji wyceny 125 10 135
3. | Razem zwiekszenia - 256 34 927 3110 27 4 354
4. | Wykorzystanie odpisow - - 45 - 525 60 630
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - 19 - - - 19
odpiséw
6. Rozwigzanie odp|§ow,n§1 ) ) i ) 143 25 168
skutek sptaty naleznosci
7 Inne przyczyny _ _ R - - - -
" | rozwigzania odpis6w
8. | Razem zmniejszenia - - 64 - 668 85 817
Stan odpiséw na
9. 30-06-2015 7 tego: 20 283 239 669 2612 4300 21 246 905
a) | Zmniejszagce 20 283| 239669 - - - 239 972
aktywa trwate
p)y | Zmnielszajace - - - 2612 4300 21 6 933

aktywa obrotowe
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5.3 Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe
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Stan na . . . . . Stan na
01-01-2016 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30-06-2016
Diugoterminowe 3893 - - - 3893
- rezerwy na
Swiadczenia 3893 R ) ) 3893
emerytalno-
rentowe
Krétkoterminowe 45 163 5844 17 745 4767 28 495
- rezerwy na
Swiadczenia 4 290 697 261 403 4323
pracownicze
- rezerwy na
naprawy = 23721 4861 15871 - 12711
gwarancyjne i
serwisowe
- rezerwy na
przewidywane 13 027 152 264 3544 9371
kary
- na przewidywane 969 20 2 695 292
zobowigzania
- na przewidywane 3156 114 1347 125 1798
koszty
Razem 49 056 5844 17 745 4767 32388

KAPITALOWEJ NEWAG ZA | POLROCZE 2016

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja rozliczane w czasie (proporcjonalnie do amortyzaciji)
dotacje, otrzymane prawa do emisji gazdw cieplarnianych. Rozliczenia obejmujgce 1 rok traktowane

sg jako krotkoterminowe, powyzej 1 roku jako diugoterminowe.

Zwiekszwenie
w zwigzku z
przejeciem
ZCP Gliwice

Stan na
31-12-2015

Stan na
01-01-2015

Zwiekszenia

Wykorzystanie Zmniejszenia

Dlugoterminowe 3410 470 13 - - 3893
rezerwy na
$wiadczenia 3410 470 13 - - 3893
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 19 243 1971 48 835 21716 3159 45174
- rezerwy na
$wiadczenia 1347 159 2784 - - 4290
pracownicze
- rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 10 371 1374 33393 21 417 - 23721
serwisowe
- rezerwy na )
przewidywane kary 6724 55 9161 2913 13 027
- rezerwy na
przewidywane 595 36 341 2 40 930
zobowigzania
- na przewidywane 206 297 3156 297 206 3156
koszty
-pozostate - 50 26 20 17 39
Razem 22 653 2441 48 848 21716 3159 49 067
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Zwiekszwenie

SIEE T AEA 7 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia SIE
01-01-2015 = przejeciem € ykorzy ! 30-06-2015
ZCP Gliwice
Dlugoterminowe 3410 470 - - - 3880
- rezerwy na
Swiadczenia 3410 470 - - - 3880
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 19 243 1971 34167 11151 - 44 230
- rezerwy na
Swiadczenia 1347 160 541 115 - 1933

pracownicze

- rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 10371 1374 9817 9835 - 11 727
serwisowe

- rezerwy na 6724 54 8 187 973 - 13 992
przewidywane kary

- na prze_>W|dyyvane 505 48 B 1 R 642
zobowigzania

- na przewidywane 206 335 15 622 227 - 15 936
koszty
Razem 22 653 2441 34 167 11151 - 48110

5.4 Podatek dochodowy

01-04-2016 01-01-2016 01-04-2015 01-01-2015
30-06-2016 30-06-2016 30-06-2015 30-06-2015

Biezacy podatek dochodowy wykazany

w sprawozdaniu z wyniku el D (2
Odroczony podatek dochodowy -1741 -4 914
Podatek dochodowy razem -375 715

W | p6troczu 2016 roku nastgpit znaczny wzrost aktywdw na podatek odroczony. Z kwoty 12 006 tys.
zt na dzien 31 grudnia 2015 roku do kwoty 20 355 tys. zt na dzier 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spotka utworzyta aktywo na podatek odroczony od straty operacyjnej
za | pohocze 2016 roku oraz od straty na transakcji sprzedazy akcji spotki Gliwice Property
Management S.A. przez spotke Newag S.A. do spotki zaleznej Newag Lease Sp. z 0.0. SKA. Kierujgc
sie zasada ostroznosci aktywo na wyzej wymienione straty zostato utworzone na poziomie 70%, tj. w
wysokosci 10 366 tys. zt.

Na wspomnianej powyzej transakcji sprzedazy akcji do spéiki zaleznej Spétka wygenerowala strate
podatkowa w wysokosci 46 507 tys. zt (koszt nabytych akcji w wynosit 49 011 tys. zi, natomiast cena
sprzedazy wyniosta 2 504 tys. zf).

W ocenie Zarzadu Spoétki zostang osiggniete w przysztosci dochody podatkowe pozwalajagce na
zrealizowanie utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Efektywna stopa podatkowa obliczona jako iloraz podatku dochodowego do wartosci zysku brutto na
dzieh 30 czerwca 2016 roku wynosi 53%., przy czym warto$¢ zaptaconego podatku dochodowego za
rok biezacy wyniosta 0 zt. Rdéznica pomiedzy efektywng a obowigzujaca stopg procentowg podatku
dochodowego dotyczy w znacznej czesci straty podatkowej na powyzszej transakcji sprzedazy akcji
oraz inny roznic trwatych, miedzy innymi wptat na PFRON oraz kar i rezerw na przewidywane kary z
tytutu jakosci wykonanych dostaw i ustug.
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5.5 Zmiana sald kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31-12-2015 Wzrost/spadek 30-06-2016

ING Bank Slaski 41 629 2419 44 048
Raiffeisen Bank 40 000 - 40 000
Alior Bank - 39776 39776
Citi Handlowy 76 435 -56 435 20 000
BZ WBK -

Karty pfatnicze 18 -18 -
Razem kredyty 158 082 -14 258 143 824
EgzécKZXa od Newag Lease sp. z 303 481 41529 301 952
e o e : 22519 23519
Zobowigzania z tytulu leasingu 100 289 -3749 96 540
OGOLEM 561 852 3983 565 835
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5.6 Transakcje z jednostkami powigzanymi 30-06-2016

Koszt wlas ny

Property Management -

- pozostale wyroby 5 } } )
i ustugi

- inne - - - 9 2

- udzielone pozyczki - - - 698 -

NEWAG Lease Sp. z 0.
o

wczesniej Enobit Sp. z
0.0

-pozostate wyroby

i ustugi

- systemy sterowania 2090 1111
- pozostate wyroby 1 1
i ustugi
NEWAG IP Management
- pozostate wyroby 3 3 14 ) )
i ustugi
-know - how i znak ) ) 2762 10 739
towarowy
- udzielone pozyczki - - - - 23519
- odsetki od pozyczek - - 19 - -

- udzielone pozyczki

NEWAG Lease Sp. z 0.
0 SKA wczesniej
ENOBIT t Sp. z 0,0 .SKA

301 952

- pozogtale wyroby 112 145 - 74 -
i ustugi

-otrzymane pozyczki - - - - 301 952
-$Srodki trwate 3100 2146 - - -
- sprzedane akcje 2504 1594 - - -

- odsetki od pozyczek

Galeria Sadecka Sp. z
0.0.

—pozosta}e wyroby

[iustugi

4378
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Transakcje z jednostkami powigzanymi 30-06-2015

Koszt wiasny

Podmiot powigzany Sprzedaz netto sprzedazy

Zakupy netto Naleznosci Zobowigzania

Property Management
SA. G

- pozostate wyroby 3 3 458
i ustugi

INTECO S.A.

- systemy sterowania - - 3 056 - -

-pozostate wyroby i ustugi 1 1 - - -

NEWAG IP Management
Sp.zo.0

- pozostate wyroby

i ustugi

Enobit Sp. zo. o

- pozostate wyroby
i ustugi
ENOBITtSp.z0,0. 4780
SKA

- pozostate wyroby
i ustugi

-odsetki od pozyczek - - 4780 - -

= 298 916

Galeria Sadecka Sp. z

0,0
- pozostate wyroby i - - 70 - -

ustugi
RAZEM 11 11 8 364 ‘ 5057 300 245
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5.7 Wyjasnienie istotnych pozycji w pozostatych przychodéw i kosztow

Tresé od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 30-06-2015

Pozosta_ie przychody 8879 4743
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 4 350 14 067

Pozostate przychody 2586 1941
finansowe

Pozostate koszty finansowe 12 238 12 505

Najwieksze pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych w | pétroczu 2016 obejmuja:

» rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujacych aktywa 4.980 tys. zt

= przychody ze sprzedazy zitomu 1.113 tys. zi

= zwrot kar umownych zaptaconych w latach ubiegtych 1.110 tys. z

» dochdd ze sprzedazy Srodkdw trwatych 981 tys. zi.
W | potroczu 2016 roku najwieksza pozycjg pozostalych kosztéw operacyjnych sa naliczone kary
umowne w wysokosci 3.154 tys.

Najwieksze pozycje przychodéw finansowych stanowia;:

= odsetki leasingowe 1.492 tys. zt

= oraz przychdd ze sprzedazy akcji Spotki Property Management S.A. 910 tys. zt
Najwieksze pozycje kosztéw finansowych stanowia;:

= odsetki i prowizje od pozyczek, kredytéw, leasingdéw 9.744 tys. zt

= roOznice kursowe 1.189 tys. zt

5.8 Zdarzenia po 30.06.2016 r. mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia

Zdarzenia po 30.06.2016 r. mogace mie¢ wplyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia, zostaty
opisane w czesci raportu dotyczacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego — punkt 10.14.
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Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujacej

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 217,4 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego jest to spadek o 188,4 min zt (-46%). Spoéitka zanotowala w | pétroczu strate na
poziomie niespetna 8 min zt podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk wyniost 2,4
min z. Warto$¢ EBITDA wyniosta 6,1 min zt i byta nizsza o 18,5 min zt (-75%). Wartos¢ sumy
bilansowej spadta o0 187,1 min zt (-14%) do kwoty 1,14 mid zt. W efekcie warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje spadta z 7,36 zt do 7,23 zt.

Gltoéwny wptyw na wyniki Jednostki Dominujgcej miaty:

= ujecie w kosztach zarzadu 2,7 min zt tyt. opfat licencyjnych za know-how oraz z tyt.
korzystania ze znaku towarowego (15 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego),

» przychody ze sprzedazy Srodkow trwatych 3,3 min zt;

» ujecie w kosztach finansowych kwoty 4,4 min zt tyt. odsetek od spotki zaleznej;

» wyniki ze wzgledu na strukture sprzedazy nie odzwierciedlajg spodziewanej wartosci
przychodbéw ze sprzedazy oraz marzy brutto w biezagcym roku obrotowym; w Il potroczu
Zarzad spodziewa sie poprawy wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz marzy w zwigzku z
planowang sprzedazg pojazdéw dla Woj. Matopolskiego oraz FSE;

» |uka inwestycyjna zwigzana z péznym uruchomieniem srodkéw z UE; pozyskanie wszystkich
znaczacych zamoéwien na nowe EZT ktérych dostawa przypada na 2016 r. nie pozwolito
uzyskac¢ poziomu przychodow ze sprzedazy poréwnywalnego z analogicznym okresem roku
2015;

= przediuzajgcy sie proces legislacyjny nowelizacji ustawy Prawo Zamowiehh  Publicznych,
spowodowat kilkumiesieczne op6znienia w ogtaszaniu postepowan przetargowych na dostawy
nowego taboru szynowego w tym tramwajow;

= w zwigzku ze stratg podatkowg na dziatalnosci biezacej, Spotka w perspektywie biezgcego
roku ma mozliwosci rozliczenia tej straty czego konsekwencjg jest warto$¢ podatku
odroczonego.

Pozycje istotnie wptywajgce na aktywa / pasywa spotki nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwosé

= zobowiazania krétkoterminowe kredyty i pozyczki — 325,5 min zt dot. pozyczek od spéiek

zaleznych

= zobowigzania krotkoterminowe pozostate - 22,5 min zt tyt. dywidendy
Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza
tabela zawiera warto$¢ wskaznikéw rentowno$ci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1H2016 1H2015

Rentowno$é na poziomie zysk . .. i .
w poziomie zysku = (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powiekszonego . 2,8% 6,1%
0 amortyzacje (EBITDA) PN TG

Rentownos¢ na poziomie zysku _ . o S 2 o o
operacyjnego (EBIT) =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 3,4% 3,4%
Rentownosé brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem -7,8% 0,8%
Rentownos$é netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -3,7% 0,6%
Rentownosé aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,7% 0,3%
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem -2,5% 0,7%

Rentownos¢ | potrocza br. jest nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015. Wynika to z
aktualnego portfela produkcji oraz zaktadanej rentownosci poszczegoélnych kontraktéw.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1H2016  1H2015

Wskaznik ogdélnego

_ ) - . . o o
Jadtuzenia zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 71,4% 75,0%
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Wskaznik zadtuzenia

_ . - . . a o o
kapitatéw wiasnych zobowigzania i rezerwy ogdtem / kapitat wtasny ogotem 246,9% 299,9%

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowiazania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogotem 59,4% 42,0%

Wskaznik zadtuzenia _ . . o o
dtugoterminowego = zobowiazania dtugoterminowe ogdtem / pasywa ogétem 11,8% 33,0%

Wskaznik ptynnosci = aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 06 11
biezgcej ogotem ! ’

Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania

szybkiej krétkoterminowe ogdétem 03 05

Wskaznik ogolnego zadluzenia zmniejszyt sie o niespetna 4 punkty procentowe (11,9). Wartos¢
wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego zwiekszyta sie o 17,4 punktdw procentowych co
spowodowane jest zmiang kwalifikacji umow pozyczek otrzymanych od spokki zaleznej NEWAG Lease
Sp. z 0.0. SKA. W ujeciu warto$ciowym, zadtuzenie krotkoterminowe Spotki wzrosto o 120,8 min zi,
do kwoty 677,3 min zt.

W ocenie Zarzadu zadtuzenie krétkoterminowe powinno male¢ w perspektywie 1V kwartatu.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1H2016  1H2015
Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 180 171,8 134,8
Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 180 126,6 89,8

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody * 180 84,0 63,5

Wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji zapaséw o blisko 37 dni. Jest to efekt wzrostu wartosci zapasow,
gtéwnie produkcji w toku. Spétka aktualnie realizuje kontrakty na dostawe kilkunastu elektrycznych
zespotow trakcyjnych oraz modernizacje lokomotyw spalinowych. W efekcie wartos¢ produkcji w toku
rosnie. Wydtuzenia wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan to przede wszystkim efekt istotnie
wyzszej dynamiki spadku wartosci przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do spadku wartosci tych
pozycji w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest dobra a osiggniete wyniki sa
zblizone z zaplanowanymi wielkoSciami przyjetym w biznes planie Spotki na 2016 rok. Prognozowane
w IV kwartale zakoriczenie produkcji i sprzedaz pierwszej partii pociggéw dla Wojewddztwa
Matopolskiego oraz FSE pozwoli Spoéice istotnie zwiekszyé wartos¢ przychodow ze sprzedazy
i rentownos$¢ na sprzedazy brutto.

Nowy Sacz, dnia 19 wrzesnia 2016 .

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu

Zbigniew Konieczek PrezesZarzadu e
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzgdu e
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzgdu s

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Czestawa Piotrowska Gtowny Ksiegowy e
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