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$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Enter Air S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 wrzes$nia 2018

Elementy skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione w niniejszym dokumencie w ponizej przedstawionej kolejnosci.

Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien:
30 wrzesnia 2018, ktdre po stronie aktywow i pasywéw pokazuje kwote 994.155 tys. zt

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 wykazujgce catkowity dochd ogétem w kwocie

78.600 tys. zt

Skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za

okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku wykazujgce wartosé kapitatéw whasnych w kwocie

330.695 tys. zt

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za
okres sprawozdawczy:

od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2018 roku wykazujace dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie
24.233 tys. zt

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Czionek Zarzgdu Czlonek Zarzadu
Grzegorz Polaniecki Mariusz Olechno
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kubrak Andrzej Kobielski

Warszawa, 29 listopada 2018 roku

(dokument podpisany elektronicznie)



1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dzialalnosci kontynuowanej

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przepiywy pienigzne netto razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat podstawowy

Kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.09.2018
000'PLN

1.063.158
146.317

122.848
78.599

134.157
-16.304
-93.598

24.255

Stan na dzien
30.09.2018
000' PLN

555.102
261.464

17.544
330.695
379.108
284.352

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Do przeliczenia powyZzszych pozycji zastosowano kurs wymiany ziotego na EUR ustalony przez NBP
obowigzujacy na dzien 30.09.2018 r., {j. 4,2714 PLN/EUR i dane poréwnywalne na dzieh 31.12.2017 r.,

tj. 4,424 PLN/EUR.

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.09.2017
000'PLN

774.305
99.242

79.299
67.333

72117
-27.123
-63.361
-18.367

Stan na dzien
31.12.2017
000°' PLN

528.671
160.283

17.544
261.925
413.072
182.484

Za okres:
od 01.01.2018
do 30.09.2018
000’ EUR

249.950
34.399

28.882
18.479

31.541
-3.833
-22.0056
5.702

Stan na dzien
30.09.2018
000' EUR

129.958
61.213
4.107
77.421
88.755
66.571

Za okres:
od 01.01.2017
do 30.09.2017
000' EUR

181.905
23.315

18.629
15.818

16.942
-6.372
-14.885
-4.315

Stan na dzien
31.12.2017
000’ EUR

126.752
38.429
4.206
62.798
99.037
43.752

Poszczegbine pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono wediug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego zakorficzonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
9 miesigcy zakoriczony 30.09.2018 r. - 4,2535 PLN/EUR i dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy

zakoniczony 30.09.2017 r. - 4,2566 PLN/EUR.



2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 — 30.09.2018

21. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane " Dane
NOTA skonsolidowane GK skonsolicowans
Enter Air S.A. przekszta.lcone
GK Enter Air S.A.
Stan na dzierd Stan na dziefi
30.09.2018 31.12.2017
000 PLN 000 PLN
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 8 5565.102 528.671
Wartosci niematerialne i prawne 9 14 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17.636 19.093
Naleznosci handlowe oraz pozostate 10 159.939 149.415
Razem Aktywa trwate 732.691 697.198
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 5.925 3.939
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12 144.833 64.390
Biezgce aktywa podatkowe 13 4.682 79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 83.106 58.873
Rozliczenia migdzyokresowe 15 22.919 33.003
Razem Aktywa obrotowe 261.464 160.283
Aktywa klasyflkowane Jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 994.155 857.481
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 16 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 17 277.140 228.750
Rozliczenie potgczenia (38.655) (38.655)
Zyski zatrzymane (3.932) (4.102)
Wynik okresu 78.600 58.390
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1) (1)
5::::::1 }f;{caesjny przypadajacy wtascicielom jednostki 330.605 261.925
Udzialy niekontrolujace - -
Razem kapitaly wiasne 330.695 261.925
Zobowiazanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 20 1.994 -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42.162 36.403
Rezerwy dtugoterminowe 21 1.586 1.586
f;u?:r?;quv?grga diugoterminowe z tytutu leasingu 19 295.768 312.289
Rozliczenia migdzyokresowe 22 37.599 62.794
Razem Zobowiazanie diugoterminowe 379.108 413.072
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 18 144.370 89.392
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 3.367 908
E:::xquzzrga krétkoterminowe z tytuiu leasingu 19 43.762 46.354
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 819 3.296
Rezerwy krétkoterminowe 21 28.273 10.107
Rozliczenia miedzyokresowe 22 63.760 32.427
Razem Zobowiazania kré6tkoterminowe 284.352 182.484
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami . R
trwalymi kiasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Pasywa razem 994.155 857.481

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ fgcznie z notami do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing czesé.



2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Koszty/przychody finansowe — netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk {strata) netto z dzialalnosci

kontynuowanej
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Pozostate catkowite dochody

Pozycje, ktére mogq byé przeniesione
do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Pozostate catkowite dochody/straty za
rok obrotowy

Suma catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujacej
udziatowcom niekontrolujacym

Catkowity dochéd ogélem przypadajacy:

udziatowcom jednostki dominujacej
udziatowcom niekontrolujgcym

Zyskl strata netto na 1 akcje/udziat w
ztotych przypadajacy dla udziatlowecéw
jednostki dominujacej

zwykly i rozwodniony (w ztotych)

NOTA

N =

W NN

Dane Dane Dane Dane
skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
GK Enter Air S.A. GK Enter Air S.A. GK Enter Air S.A. GK Enter Air S.A.
Dane Dane

przeksztalcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000’ PLN 000’ PLN 000° PLN 000° PLN
1.063.158 573.166 774.305 409.302
(916.841) (487.604) (675.063) (348.361)
146.317 85.562 99.242 60.941

(700) (272) (1.386) (450)

(21.039) (6.910) (18.733) (6.658)

146 6 726 480

(1.876) - (550) -
122.848 78.386 79.299 54.313
(23.524) 3.164 4.344 (2.299)
99.324 81.550 83.643 52.014
(20.725) (18.393) (16.310) (9.936)
78.599 63.157 67.333 42.078

78.599 63.157 67.333 42.078

1 0 - 1

1 0 - 1

1 0 - 1

78.600 63.157 67.333 42.079

78.599 63.157 67.333 42.078

78.600 63.157 67.333 42.079

4,4802 3,6000 6,3860 3,9907

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé tacznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesé.
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigeznych

NOTA

Przeplywy Srodkéw plenieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zaptacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

PDP Boeing

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

Inne korekty

S$rodki pienigzne netto z dzlalalno$cl operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
— odsetki

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe]

Wplywy

Wydatki

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

Splaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z wylaczeniem odsetek
Odsetki

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Dane

skonsolidowane

Dane

skonsolidowane

GK Enter Air S.A. G}g'éﬁ:‘;z:@:"gx
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000" PLN 000’ PLN
78.600 67.332
26.967 19.336
(11.212) (19.047)
16.371 (23.213)
10.503 7.781
23.926 55.766
(1.986) (2.615)
(95.571) (23.844)
- (20.355)

68.650 {16.590)
17.680 38.441
231 (10.877)
56.557 4,785
134.157 72117

- 163

136 139

136 139

136 139

136 302
(11.440) (27.425)
(5.000) -
(5.000) -
(16.440) (27.425)
(16.304) (27.123)
(9.649) (9.649)
(483) (814)
(72.716) (45.285)
(10.750) (7.613)
(93.598) (63.361)
(93.598) (63.361)
24.255 (18.367)
58.873 118.437
{23) 172
83.106 100.242

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing czesé.
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3. Wprowadzenie do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1. Dane organizacyjne jednostki dominujacej.

Enter Air S. A. ("Spétka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spétki w formie aktu notarialnego
z dnia 07.11.2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000441533 w dniu 27.11.2012.

W dniu 22 grudnia 2014 nazwa Spétki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Dnia 22 grudnia 2014 roku Spétka objeta 100% udziatéw w Enter Air sp. z 0.0. Objecie udzialéw
nastapito w trybie art. 430, 431 § 12 pkt 1, art. 432 oraz 433 § 2 KSH, tj. w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spéiki poprzez emisje akgji serii B pokryta wkiadem niepienieznym w postaci
100% udziatow w kapitale zaktadowym Enter Air sp. z 0.0. oraz znaku towarowego Enter Air. Kapitat
zakladowy Enter Air S.A. zostal podwyzszony o kwote 10.443.750 PLN tj. do kwoty
10.543.750 PLN. Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 PLN, a emisyjna 4 PLN. Akcje zostaty objete
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. W zwigzku z tym od dnia przeprowadzenia transakgji
Spotka objeta kontrole nad Enter Air sp. z 0.0. i tym samym stala sie jednostka dominujacg w
stosunku do Enter Air sp. z 0.0. i jej jednostek zaleznych.

W dniu 23 lutego 2015 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Enter Air S.A.
w drodze emisji akcji zwyklych serii C w celu wprowadzenia akcji serii C do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Emisja akgji
nastapita w formie subskrypciji otwartej w rozumieniu Art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzonej
w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spdtkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz.1539 ze zm.). W grudniu 2015 roku Enter Air S.A.
w oparciu o oferte publiczng wyemitowata 7.000.000 akcji serii C. Oferta zostata zakoriczona w dniu
8 grudnia 2015 roku. Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 PLN, a cena emisyjna zostata ustalona na
poziomie 14 PLN. 14 grudnia byt pierwszym dniem notowari Praw do Akcji na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W dniu 30 grudnia 2015 Sad rejestrowy dokonat rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Enter Air SA.

Prospekt emisyjny do zapowiadanej emisji akcji serii D jest w trakcie zatwierdzania przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Decyzja co do harmonogramu emisji zostanie podjeta po zatwierdzeniu
prospektu.

Siedziba Spétki miedci sie w Warszawie przy ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 74

3.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Skiad Zarzadu Spéiki:

Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014
Mariusz Olechno od 17.12.2014
Marcin Andrzej Kubrak od 17.12.2014
Andrzej Przemystaw Kobielski od 17.12.2014
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Sktad Rady Nadzorczej:

Ewa Kubrak od 17.12.2014
Grzegorz Badziak od 17.12.2014 do 07.12.2017
Piotr Przedwojewski od 17.12.2014
Joanna Braulinska-Wéjcik od 13.05.2015
Pawet Brukszo od 13.05.2015
Patrycja Kozbiat od 10.06.2015
Malgorzata Badowska od 17.05.2016 do 11.05.2017
Marek Miotek-Kucharczyk od 17.05.2016
Michat Wnorowski od 12.05.2017

Na dzieri publikacji niniejszego raportu skiad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Enter Air S.A.

Ponizej przedstawiono graficzng strukture Grupy Kapitatowej z uwzglednieniem posiadanych
udziatéw:

Enter Air S.A. ‘

v

| Enter Air Sp. z 0.0.

Warszawa (Polska)
100 % udziatéw

T S T,

Enter Air Services Enter Air Executive Enter Air.cz.s.r.o. Enter Air
Sp. zo.0. Services Sp. z 0.0. International Limited
Warszawa (Polska) Warszawa (Polska) MoZnov (Czechy) Dublin (Ifandia)
100 % udziatéw 100 % udziatéw 100 % udziatéw 100 % udziatébw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie wymienione wyzej podmioty.

Zgodnie ze statutem emitenta przedmiotem dziatalnosci jest miedzy innymi:
e pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
» pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Przedmiotem dzialaino$ci Enter Air sp. z 0.0. jest obstuga rynku krajowego i rynkéw zagranicznych
w zakresie ustug miedzynarodowego czarteru lotniczego.

Spétki zalezne: Enter Air Services Sp. z o.0. i Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. prowadza
dziatalno$¢ wspierajacg na rzecz Enter Air sp. z 0.0. w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci:

» Spolka Enter Air Services Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ wspierajgca w zakresie obstugi
sprzedazy pokiadowej na pokiadach samolotéw Enter Air sp. z o.0. oraz zatrudniania
cztonkéw personelu kokpitowego i poktadowego wykonujacego operacje lotnicze dla
ww. przewoznika. Poczawszy od 3Q2017 spétka prowadzi takze dziatalno$é wspierajacag w
zakresie obstugi technicznej floty Enter Air — przegladéw i napraw biezgcych. Od kwietnia
2018 roku spétka obstuguje technicznie flote Enter Air zgodnie z uzyskanym certyfikatem
Part-145. W zwiazku z naktadami na rozwdj dziatalno$ci obstugi technicznej samolotéw
dokonano podwyzszenia kapitatu w kwocie 7.000 tys. PLN..
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o Spéitka Enter Air Executive Services Sp. z o.0. wspiera Spéike nadrzedng w zakresie
przewozu zatog i dowozu czeéci zamiennych do samolotéw oraz mechanikéw w przypadku
probleméw technicznych poza gléwnymi bazami, posiadanym przez nig samolotem

dyspozycyinym.

Spotki EnterAir.cz.s.r.o. i Enter Air International Limited nie prowadza obecnie dziatalnosci
operacyinej.

Wszystkie Spétki wechodzace w skiad Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

3.4. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie 01.01.2018 — 30.09.2018 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Enter Air S. A. W Grupie nie dokonano potaczenia jednostek, przejecia ani tez sprzedazy jednostek
Grupy Kapitalowej czy tez inwestycji diugoterminowych. W Grupie nie dokonywano réwniez
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

3.5. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa’, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejskg (MSR 34) i dlatego nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla peinego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Niniejsze sprawozdanie nalezy czyta¢ lacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Prezentowane pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
takze zgodnie z § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacii biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim.

3.6. Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Przyjete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Enter Air
zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Enter Air za okres
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zmian podyktowanych wdrozeniem
MSSF 9i MSSF 15.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w tym sprawozdaniu, opublikowanym
16.04.2018. Sprawozdanie dostepne jest na stronie Enter Air S.A. (www.enterair.pl).

Zmiany wprowadzone w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu zostaly przedstawione
ponizej.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz igcznie
zasadami rachunkowosci przyjgtymi do stosowania w Unii Europejskiej).

13



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego.

Zgodnos$¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 do 30 wrzesnia 2018
roku Spétka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw
i interpretacji  zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. W 2018 roku jednostka dominujaca
przyjeta wszystkie nowe izatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2018 roku

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardow zatwierdzone do stosowania w UE i majace
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2018:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastgpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejace
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznoéci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli
speinione sg nastgpujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przepltywow
wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych wytgcznie splate kapitatu oraz odsetek od
niesplaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwoéé decyzji o wycenie takich
instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartoéci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w
pozniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymoég
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego
z tytulu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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b)

c)

d)

e)

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga
od podmiotéw stosujacych MSSF istotnych ujawnier. Standard wprowadza jednolity model
pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami
przy rozpoznawaniu przychodu.

Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
i.  dokonaé identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

ii.  ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziala jako zleceniodawca lub agent,

jii.  ustali¢ sposéb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencii
(jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci
dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usunigcie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, kiére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiggowego. Zgodnie z tymi zmianami
dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

. stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem
w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych
z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty
finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
{tzn. ,overlay approach”),

Il.  tymczasowego (do 2021 roku) wylaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe dla jednostek, ktorych dziatalnosé jest gléwnie zwigzana
z dziatalnoscia ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39
Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF -~ obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

a. Zmiana MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacii krétkoterminowych zwolnieri przewidzianych w par. E3-
E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity
juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwialy jednostkom stosujgcym MSSF po raz
pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaly jednostkom
stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

e Uujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw
finansowych, wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7,

e przedstawienia danych poréwnawczych do ujawniei wymaganych do
MSR 19, dotyczacych wrazliwoéci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych
$wiadczen na zatozenia aktuarialne,
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s refrospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych jednostek
inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.
b. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych

przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (a nie metoda praw wiasnosci), ktorg moga podjaé organizacje typu
venture capital lub inne kwalifikujgce sig jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze
powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dia kazdej inwestycji w chwili jej
poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny
jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspSinym
przedsigwzigciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona
zachowac wycene w warto$ci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujac
jednoczesnie metode praw wiasnosci.

f) Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnoéci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowacé niektére typy ptatnosci w formie akgji. Zmiany
te wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

0] transakcji platnoéci w formie akcji roziiczanych w $rodkach pienieznych,
zawierajgcych warunek osiggnigcia przez jednostke okreslonych wynikéw
gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

iii) zmian transakcji platnosci na bazie akcji zrozliczanych w $rodkach
pienigznych na rozliczane w instrumentach kapitatowych.

g) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomos$ci inwestycyjne - obowiazujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow
z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wylgcznie wéwezas, gdy wystepuja dowody na
zmiang sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamkniets.

h) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujgcie ksiggowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaplate
zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy
jednostka ujmuje niepienigzne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z otrzymania lub zapfaty
zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odno$ne aktywo, koszt lub przychéd.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgeych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace
MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u
leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowiazania, chyba ze okres leasingu wynosi
12 miesigcy i mniej lub skiadnik aktywéw ma niska warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzar z MSR 17 - nadal wymagana jest
klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.
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b)

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedplat z ujemng
rekompensatg - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019

Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwos¢ wczesnej ich splaty
(przedptaty) mogaca skutkowac ujemng rekompensate moga byé wyceniane w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu
biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi.

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwigzang
z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji
lub okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuaciji gdy jednostka nie jest pewna czy
organy podatkowe zaakceptujg podejécie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalnoé¢ o regulowanych
cenach, poSwieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dzialajgcych w
obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz
nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykeji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie¢ w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci
o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych
przychody badZ koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepiséw
w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie speiniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziataino$¢ objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowoséci uimowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacii
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podzialowi na obrotowe i trwate i nie sg okreélane
mianem aktywdéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach
aktywoéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny
wykazywaé¢ zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednic w sekcji pozostatych
dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu
z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejéciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

b) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku
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MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady
ujmowania i wyceny uméw ubezpieczenia i reasekuracji wedlug ich wartosci biezacej. MSSF 17
wymaga, aby umowy ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezace szacunki i zatozenia,
ktore odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi
zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) s3 rozpoznawane wraz
ze Swiadczeniem ustugi objetej umowa ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysziych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi
ujmowane sy w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej
w zaleznosci od charakteru zmiany oraz przyczyny je wystapienia. Jednostka ma wybor w jaki
sposdb rozpoznawac niektére zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Weczeéniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz
MSSF 15.

c) Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”

d)

- Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach
(opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wycenié udzialy diugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach. Dadano paragraf 14A w celu wyjasnienia,
ze jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty wartosci, do dtugoterminowych
udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ktére stanowig czesé
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wsp6inym przedsigwzieciu, ale do ktérych
metoda praw wiasnosci nie jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, Zze
powtdrzyta w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci
w odniesieniu do diugoterminowych udziatow.

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

e Zmiana do MSSF 3 Polgczenia jednostek MSSF 11 Wspoine ustalenia umowne Precyzuje,
co nastepuje:

a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udzialu we wspélnej dziatalnosci, ktéra
speinia definicje przedsigwzigcia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspéinej dziatalnosci, ktéra
speinia definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdinej dziatalnosci
powoduje powstanie wspdtkontroli lub jej utrzymanie.

¢ Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty
dywidend sg ujmowane w taki sam sposoéb jak innych transakgji.

e Zmiana do MSR 23 Koszly finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje
jako czesé finansowania zewnetrznego o ogélnym charakierze kazde finansowanie
zwigzane z wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub
sprzedazy.

e) Zmiany dotyczgce MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujace w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych
Swiadczen jednostka:
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» przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéow biezacego zatrudnienia
oraz wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen dotyczacego
pozostatego okresu,

* ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesztego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat”
ztytulu rozliczenia programu, kwoty wynikajace z wyceny wartosci biezacej
zobowiazania z tytulu okreslonych $wiadczer, przed i po zmianie, przy obecnych
zalozeniach i wartoéci godziwej aktywow programu na dzieri dokonania zmiany,
w tym takZe zmiane nadwyzki nierozpoznanej.”

f) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 .Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach” ~ Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona Iub wspdlnym
przedsigwzigciem oraz pézniejsze zmiany (data wejécia w 2ycie zmian zostata odroczona do
momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnoéci).

g) Zmiany w zakresie referencji do Zatozer Koncepcyjnych w MSSF - obowigzujace w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

h) Zmiany do MSSF 3 ,Poigczenia przedsiewzigé” — definicja przedsiewziecia - obowiazujace
wodniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2020 roku.

i) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu
»istotny” — obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Analiza wplywu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF ,Przychody z uméw
z klientami” na sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do
MSSFQ i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowiazujacym w_odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace
wMSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci.

Nowy MSSF 9 ustala zupelnie nowa klasyfikacje instrumentéw finansowych, ktéra opiera sie na
ocenie biznesowego modelu zarzadzania danym instrumentem oraz ocenie warunkéw umownych
czy dany instrument zawiera tylko przeplywy kapitalu i odsetek, co odzwierciedla ryzyko
kredytowe oraz inne ryzyka, marz¢ zysku i zmiang wartosci pienigdza w czasie. Ta kategoria
instrumentéw moze by¢ wyceniana metodg zamortyzowanego kosztu.

MSSF 9 wprowadza koncepcje szacowania przewidywanej straty na wartosci aktywow
finansowych, podczas gdy MSR 39 wymaga szacowania strat poniesionych. Nowe podejécie
oznacza szybsze ujmowanie strat z tytulu utraty wartoéci instrumentu. Juz w momencie
ujmowania instrumentu po raz pierwszy nalezy oszacowaé przewidywane straty przy pomocy 3-
stopniowego modelu ryzyk kredytowych. Oznacza to, ze coraz bardziej istotne sg szacunki co do
przewidywanej utraty wartosci aktywéw finansowych (np. poprzez identyfikacje gorszego
standingu finansowego, szacowanie potencjalnych strat w odniesieniu do catego okresu
funkcjonowania danego instrumentu finansowego).

Podsumowujgc, szacowanie strat wartosci aktywdw finansowych nalezy przeprowadzié w sposéb
nastepujacy:
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a)

b)

c)

stwierdzenie, Ze ryzyko kredytowe jest niskie lub brak pogorszenia jakosci kredytowej danego
aktywa pozwala na kalkulacje naleznych odsetek od wartosci brutto (niepomniejszonej
o oszacowane straty) oraz szacowanie strat w perspektywie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

stwierdzenie, ze ryzyko kredytowe wzrosto, aczkolwiek nadal brak dowodéw utraty wartosci
aktywa pozwala nadal kalkulowa¢ nalezne odsetki od wartosci brutto (niepomniejszonej
0 oszacowane straty), jednak zarazem zobowigzuje do oszacowania strat wartosci aktywa
w perspektywie catego okresu jego funkcjonowania,

stwierdzenie obiektywnych dowodow utraty wartoéci instrumentu oznacza, ze nalezne odsetki
mozna kalkulowa¢ jedynie od wartoSci netto (pomniejszonej o oszacowane straty)
a jednoczesnie utrate warto$ci nalezy oszacowaé w perspektywie calego okresu jego
funkcjonowania danego instrumentu.

Standard dopuszcza uproszczenia w przypadku szacowania przysziych strat w odniesieniu do
krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg elementu finansowego (naleznosci
z tytulu sprzedazy lub leasingu). Mozna w tych przypadkach odstapi¢ od analizy ryzyka
kredytowego, a jedynie oszacowaé straty z tytutu utraty wartosci w perspektywie catego okresu
funkcjonowania tego instrumentu.

Spétka zastosowala wymogi nowego standardu MSSF 9 z wykorzystaniem zmodyfikowanego
podejécia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku (bez przeksztatcenia okresu
poréwnawczego).

Zarzad szczegdtowo przeanalizowat zasady nowego MSSF 9 oraz wszystkie pozycje instrumentéw
finansowych po stronie aktywéw jak i pasywéw sprawozdania finansowego. Podsumowanie tej

analizy przedstawiajg ponizsze tabele:

Instrument finansowy

Obecny sposéb
Wyceny

MSSF 9

Komentarz

Kredyty
Bankowe

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zgodnie z MSSF 9
zamortyzowany koszt
jest domysing metodg
wyceny  zobowigzan
finansowych za
wyjatkiem sytuacji
opisanych w punktach
od 42.1a do 4.2.1e.
Kredyty bankowe nie
zaliczajg si¢ do zadnej
z ww. kategorii, nie
zostaly one takze
~wyznaczone”® jako
podlegajgce wycenie w
warto$ci godziwej.

Pozyczki
Otrzymane

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zgodnie z MSSF 9
zamortyzowany koszt
jest domysing metodg
wyceny  zobowigzan
finansowych za
wyjatkiem sytuacji
opisanych w punktach
od 42.1a do 4.2.1e.
pozyczki  otrzymane
nie zaliczajg sie do
Zzadnej z ww. kategorii,
nie zostaly one takze
wyznaczone” jako
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podlegajace wycenie w
wartosci godziwej.

Obligacje

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Nie wystepuja

Instrumenty
Pochodne

Wartosé godziwa

Wartos¢ godziwa

Nie wystepujg

Naleznosci
handlowe

poczgtkowa wycena w
wartosci transakcyjnej
(jezeli nie ma istotnego
komponentu
finansowego)

poczatkowa wycena w
wartoéci transakcyjnej
(jezeli nie ma istotnego
komponentu
finansowego)

Zgodnie z punktem
51.3 MSSF 15
poczatkowa  wycena
naleznosci z tytulu
dostaw i wuslug po-
winna byé dokonana
wg ceny transakcyjnej
jesli nie zawieraja one
istotnego komponentu
finansowego.
Nastepnie konieczna
jest ocena ewentualnej
utraty wartosci =z
uzyciem
uproszczonego
modelu oczekiwanych
strat kredytowych.
Szacowanie utraty
wartosci  zgodnie =z
modelem jest zmiangw
stosunku do obecnie
obowigzujacych zasad.

Lokaty
Bankowe

zamortyzowany koszt

zamortyzowany koszt
(spetnione warunki
opisane dla pozyczek
udzielonych)

Ze wzgledu na fakt, iz
posiadane przez
Spotke Srodki
pieniezne (w tym lokaty
bankowe  wylgcznie)
dokonywane sa w
renomowanych
instytucjach
finansowych ryzyko
kredytowe w tym
zakresie wydaje sie
nieisiotne.

W szczegbinosci, oceng ryzyka niewyplacalnosci Spétka przeprowadza w sytuacji braku
wywigzania si¢ z zobowigzania przez kontrahenta po uplywie 365 dni od dnia wymagalnosci
naleznosci. Ocena ryzyka i ewentualne odpisy dotyczg naleznosci handlowych w relacji z
odbiorcami. Pod uwage brane sg relacje z kontrahentem (kontynuowane, zawieszone,
zakonczone), wiek naleznosci oraz jej charakter. Poszczegdlne naleznoéci oceniane sg
indywiduainie.

MSSF_15 Przychody z uméw =z klientami — obowiazuiacy w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku. Standard jest zastosowany w odniesieniu do wszystkich uméw, ktére obowigzujg na
dzien 1 stycznia 2018 roku. Te z uméw z klientami, ktérych wplyw byt ujmowany we wczesniejszych
okresach sprawozdawczych sg analizowane w ujeciu retrospektywnym. Spétka zastosowata
wymogi nowego standardu MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku (bez przeksztalcenia okresu
poréwnawczego).

21



Zgodnie z punktem 5a MSSF 15, standard ten stosowany jest do wszystkich uméw z klientami za
wyjatkiem uméw leasingowych objetych zakresem MSR 17 Leasing (a w przysztosci MSSF 16).

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychody w momencie speinienia (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj.
sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie skiadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym skiadnikiem aktywéw. Po spetnieniu (lub w trakcie speiniania)
zobowigzania do wykonania §wiadczenia jednostka ujmuje jako przychéd kwote réwna cenie
transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W celu
ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem jednostki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przykiad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze
obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Enter Air rozpoznaje przychody w momencie wykonania ustugi, czyli zgodnie z zapisem
par 31 MSSF15. Przy czym za wykonanie ustugi uznawane jest wykonanie operacii lotniczej (lotu).

Wartos¢ wykonanych przez Enter Air Sp. z o.0. ustug okreslana jest jednoznacznie w umowie
zklientem. Umowa wskazuje konkretng cene za konkretng ustuge np. przelot na trasie
WAW-ZTH-WAW, ktéry odbedzie sie w okresie migedzy kwietniem a pazdziernikiem. Cena ta
odpowiada warunkom wskazanym w par 47 MSSF 15 Na tej podstawie rozpoznawana jest wartosé
przychodu zgodnie z par 46 standardu.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii
dziatalnosci w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnoéci przez Grupe Enter Air S.A.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich
ziotych (PLN). Polski zioty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczag Grupy Kapitatowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaly podane z wickszg doktadnoécia.

W wyniku prezentacji danych finansowych w tysigcach ziotych sumy podsumowar mogg byé rézne
od sumy skiadnikéw poszczegdinych pozycji a odchylenie nie powinno przekraczaé
1 tysigca ztotych.

Kursy walut obcych

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej wyrazonych
w walutach obcych przyjeto nastepujace kursy walut obcych w ziotych:

EUR usb GBP
30.09.2017 4,3091 3,6519 4,8842
31.12.2017 4,1709 3,4813 4,7001
30.09.2018 4,2714 3,6754 4,8055
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3.7. Zasady konsolidacji

Konsolidacja

W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spéiki
Enter Air S.A. ijednostek kontrolowanych przez Spétke (spétki zalezne). Kontrola jest osiggana
w przypadku gdy Spétka ma zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki dla
osiggnigcia korzy$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Spotka posiada bezposrednia kontrolg nad
Enter Air Sp. z 0.0. i po$rednio nad 4 spétkami zaleznymi od Enter Air Sp. z o.0.

W zwigzku z tym, ze przejecie kontroli przez Enter Air S.A. nad Enter Air Sp. z 0.0. nastapito pod
wspolng kontrolg, do rozliczenia potaczenia zastosowano metode lgczenia udziatéw.

Metoda tgczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegéinych pozycji odpowiednich aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw polgczonych spétek, wediug stanu na dzien pofaczenia, po
uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgaczen.
Whytaczeniu podlega warto$¢ kapitatu zakladowego spoéiki zaleznej oraz udziatéw w cenie nabycia,
a roznica migdzy tymi wartoSciami zostata odniesiona w osobnej pozycji kapitatéw wiasnych
(Rozliczenie polaczenia).

Whylgczeniu podlegajg réwniez wzajemne naleznoéci i zobowigzania oraz inne rozrachunki
o podobnym charakterze tgczacych sig spétek oraz przychody i koszty operacji gospodarczych
dokonywanych w danym roku obrotowym przed potaczeniem miedzy taczacymi sie spdtkami.

Objecie kontroli w spétkach bezposrednio zaleznych od Enter Air Sp. z o.0. nastgpito w wyniku
objecia udziatéw nowoutworzonych spétek. Nie powstata w zwigzku z tym warto$é firmy.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
lub utworzenia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek
zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Spotki oraz do udzialéw niedajgcych kontroli nawet jesli
skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udzialéw niedajacych kontroli.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych migdzy jednostkami Grupy zostaly w konsolidacji w peini wytaczone.

W trakcie okreséw sprawozdawczych nie mialy miejsca zmiany struktury wtasnosci udziatéw
w spétkach zaleznych.

38. Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018

Nota 1 - Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017  od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

000°PLN 000'PLN 000'PLN 000°'PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw 34.925 17.557 32.991 17.117
Przychody ze sprzedazy ustug 1.028.233 555.609 741.314 392.185
1.063.158 573.166 774,305 409.302

Na przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe znaczny wplyw ma sezonowo$é. Grupa
osigga wyzsze przychody w Il i lll kwartale roku, za$ nizsze w | i IV. Zjawisko to jest typowe dia
catego sektora przewozéw czarterowych i wynika z sezonowosci lezacej u podstaw rynku ustug
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turystycznych. Wigkszoé¢ podrézy Polakéw do turystycznych destynacji odbywa sie w
miesigcach sezonu letniego, tj. od kwietnia do pazdziernika.

Wzrost przychodéw w okresie styczer — wrzesieri 2018 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2017 roku zwigzany byt z istotnym wzrostem zakontraktowanych i wykonanych operaciji
lotniczych.

Przychody ze sprzedazy uwzgledniajg odpis pozostalego na miedzyokresowym rozliczeniu
przychodow zysku wysokoéci 18.913 tys. zt z transakgji leasingu zwrotnego samolotu Boeing
737-800 (MSN 29926) z PKO Leasing S.A. z 19 grudnia 2016 roku. Odpis zostat dokonany ze
wzgledu na przedterminowe zakoriczenie przedmiotowej umowy w czerwcu 2018 roku,
potgczone z wykupem samolotu.

W okresie poprzedzajgcym leasing z PKO Leasing Sp. z 0.0. samolot MSN 29926 byt
eksploatowany przez Enter Air Sp. z 0.0. w formule leasingu operacyjnego od podmiotu
zagranicznego. Po zakoriczeniu leasingu od PKO Leasing S.A. w dniu 21 czerwca 2018 roku,
samolot ten z dniem 21 czerwca 2018 r. zostat sprzedany i wyleasingowany zwrotnie od
mLeasing Sp. z 0.0. w formule leasingu finansowego.

Grupa prowadzi ciggly optymalizacje kosztow i optymalizacje sprzedazy. Sezonowos$é
przychodow jest zjawiskiem, kiére zalezy od wielu czynnikéw, takze od uktadu kalendarzowego
$wigt, ferii zimowych oraz imprez masowych w Polsce i za granicg. Celem Grupy jest dobranie
zasobow i zarzgdzenie nimi tak, aby skorzysta¢ z popytu, dajacego najbardziej optymalne
marze. Aby to osiggng¢ Grupa dostosowuje swojg podaz do istniejacego popytu, wykorzystujac
wszystkie wolne dni do wykonania wymaganych przegladéw, przygotowujgcych flote do pracy
w sezonie. Stad tez program przegladéw zostat dobrany tak, aby prace byly wykonane w
miesigcach najmniej atrakcyjnych sprzedazowo. Grupa dopasowuje sie do popytu na rynku
ustug przewozu lotniczego dzigki elastyczno$ci modelu operacyjnego, co stanowi jedng z
gléwnych przewag modelu biznesowego Grupy w stosunku do modeli tradycyjnych.

Nota 2 - Koszty wedtug rodzaju

Dane Dane
przeksztatcone  przeksztalcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000°PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niem';‘t’eria,‘nych Iy 26.967 10.400 19.336 7.106
Zuzycie materiatéw i energii 357.601 187.445 230.992 122.042
Ustugi obce 487.336 268.750 379.957 191.179
Podatki i optaty 1.408 581 870 175
Wynagrodzenia 20.306 8.557 17.804 7.774
Swiadczenia na rzecz pracownika 2.018 143 1.388 137
Ubezpieczenia spoleczne 3.353 1.206 2.865 1.142
Wyjazdy stuzbowe 3.725 1.613 3.429 1.524
Pozostale koszty 3.998 917 15.978 10613
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 27.639 13.678 23.324 10.943
Réznice kursowe 4.228 1.493 (761) 2.833
938.579 494,785 695.182 355.470
Koszty sprzedazy 700 272 1.386 450
Koszty ogéinego zarzadu 21.039 6.910 18.733 6.658
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 27.639 13.678 23.324 10.943
L’fs‘}f; WylworzenimspizedanyChiprodkidaw| 889.202 473.926 651.739 337.418
938.579 494.785 695,182 355.470

Grupa amortyzacje $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych ujeta w catosci w pozycji
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.
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Nota 3 - Pozostale przychody operacyjne

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000°PLN

Odszkodowania i kary otrzymane 133 - 437 371

Inne 13 6 290 110

Razem 146 6 726 480
Nota 4 - Pozostale koszty operacyjne

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017  od 01.07.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

000°PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Odpisy aktualizujgce naleznosci 1.846 - - -

Inne 30 - 550 -

Razem 1.876 - 550 -

W pozycji "Pozostate koszty operacyjne / inne" uwzgledniony jest wynik na transakji sprzedazy
samolotu Boeing 737-800 (MSN 29926) zawartej w dniu 21 czerwca 2018 roku do
mLeasing Sp. z 0.0. Jednoczeénie samolot zostat udostepniony spéice Enter Air Sp. z 0.0. w
formule leasingu finansowego na okres 7 lat o tacznej wartoéci 25.122 tys. EUR.

Nota 5 - Przychody i koszty finansowe

Dane Dane
przeksztalcone przeksztalcone
Przychody finansowe: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Odsetki od rachunkéw bankowych 136 114 139 119
Réznice kursowe - 6.562 13.063 474
Pozostate przychody finansowe 110 16 - -
246 6.692 13.202 591
Dane Dane
Koszty finansowe: przeksztalcone  przeksztalcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000°'PLN

Koszty odsetek od:
Kredytow bankowych 663 70 170 20
Leasing6w finansowych 9.896 3.440 7.683 2.618
Inne 36 17 4 2
Réznice kursowe 12.976 - - -
Dyskonto nalezno$ci - - - -
Prowizje od kredytéw 134 2 853 119
Pozostate koszty finansowe 66 - 148 130
23.771 3.529 8.858 2.890
0
Ogélem kosztylprzychody (23.524) 3.164 4.344 (2.299)

finansowe netto
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Nota 6 - Podatek dochodowy

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018  od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017

do 30.09.2018  do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

000'PLN 000'PLN 000°PLN 000'PLN

Podatek biezgcy 13.494 12.370 15.626 14.750
Podatek odroczony 7.231 6.023 685 (4.813)
20.725 18.393 16.310 9.937

Zastosowana stawka podatku dochodowy (cze$¢ biezgca oraz odroczona) we wszystkich

prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Nota 7 - Zyski/straty kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty

w nastepujgcych pozycjach:

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000'PLN 000°PLN 000'PLN 000'PLN
Koszt wiasny sprzedazy (4.228) (1.493) 761 (2.833)
Przychody/koszty finansowe netto (12.976) 6.562 13.063 474
(17.204) 5.069 13.824 (2.359)
Nota 8 - Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, Srodki Srodki Wyposazenie
budynki i transportu i trwatew iinne aktywa Razem
budowle urzadzenia budowie trwatle
000" PLN 000’ PLN 000" PLN 000' PLN 000' PLN
Okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 8.679 338.159 - 107 346.945
Zwigkszenia 180 208.270 123.290 284 332.024
Zmniejszenia (32) (1.438) (122.386) (1) (123.857)
Amortyzacja (493) (25.915) - (33) (26.441)
Wartoé¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 9.363 567.066 204 733 578.066
Umorzenie i taczne dotychczasowe isy z
IS wartEe 4 ¥ odpisy 2 tytutu (1.030) (47.991) ; (375) (49.395)
Wartoé¢ ksiegowa netto koniec okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Okres od 1 stycznia 2018 do 30 wrze$nia 2018
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Zwigkszenia - 142.684 148.997 317 291.999
Zmniejszenia - (95.310) (143.019) (293) (238.622)
Amortyzacja (376) (26.405) - (165) (26.946)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 7.957 540.045 6.883 217 555.102
Stan na 30 wrzesnia 2018
Koszt (brutto) 9.363 605.361 6.882 742 622.350
Umorzenie i taczne dotychczasowe i
ity ot o Y odpisy z tytutu (1.406) (65.316) - (526) (67.248)
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu 7.957 540.045 6.882 217 555.102

26



Istotne zmiany w stanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego majgce misjsce w okresie
sprawozdawczym zwigzane byly przede wszystkim z przedterminowym wykupem samolotu
Boeing 737-800 w czerwcu 2018 r. z leasingu finansowego. Nastepnie nastapita sprzedaz tego
samolotu i leasing zwrotny od innego leasingodawcy. W leasingu zwrotnym, warto$é
poczatkowa 99.393 tys. PLN,

W zwigzku z opisang w punkcie 4.11 zmiang sposobu rozliczania napraw i remontéw samolotow
Grupa rozpoznata przez 9 miesigcy 2018 roku aktywa w wysokosci 38.568 tys. PLN.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw.
W I polowie 2018 roku nie zaistniaty okoliczno$ci wskazujace na potrzebe weryfikacji przyjetych
wartosci i utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ktéregokolwiek z rzeczowych
aktywow trwalych Grupy.

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych sg nastepujace:

Wiascicielem 3 samolotéw (Boeing 737-800) jest PKO Leasing S.A., wiascicielem 1 samolotu
(Boeing 737-800) jest BZWBK Leasing S.A oraz wiascicielem 1 samolotu (Boeing 737-800) jest
mlLeasing Sp. z 0.0., Enter Air Sp. z o.0. jest natomiast ich uzytkownikiem w ramach umowy
leasingu finansowego. Po =zakorczeniu umowy samoloty przechodzg na wiasnosé
Enter Air Sp. z 0.0.

Nota 9 — Wartosci niematerialne i prawne

Oprogramowanie

i licencje
komputerowe
000" PLN
Okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 52
Zwigkszenia 10
Zmniejszenia -
Amortyzacja (43)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 20
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 204
Umorzenie i {aczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci (184)
Wartos¢ ksiggowa netto koniec okresu 20
Okres od 1 stycznia 2018 do 30 wrze$nia 2018
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 20
Zwiekszenia 14
Zmniejszenia -
Amortyzacja (20)
Warto$¢ ksiggowa netto na koniec okresu 14
Stan na 30 wrzesnia 2018
Koszt (brutto) 219
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci (204)
Warto§¢ ksiegowa netto koniec okresu 14

Z uwagi na niskg warto$¢ uzytkowanych licencji umorzenie ich nastepowalo w momencie
Zzakupu.

Nie wystepujg wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wlasnym zakresie. Grupa nie
posiada wartoéci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci.
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Nota 10 - Naleznosci handlowe oraz pozostale — diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000° PLN 000" PLN
Depozyty - uzytkowanie samolotéw w leasingu operacyjnym 29.995 25478
PDP Boeing 122.638 122.638
Kaucje umowy najmu biur 167 155
Inne 7.139 1.143
159.939 149.415

Nota 11 - Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN
Towary — sprzedaz pokiadowa 5.925 3.939
5.925 3.939

Koszt zapasow ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw” wynicdst
27.639 tys. PLN.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci aktywow.
W wyniku przeprowadzonych analiz w roku 2018 nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci kiéregokolwiek z aktywow Grupy.

Nota 12 — Naleznosci handlowe oraz pozostate - krétkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzienh

30.09.2018 31.12.2017

000' PLN 000" PLN

Nalezno$ci handlowe 137.277 61.841
Qdpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (1.884) (38)
Nalezno$ci handiowe netto 135.393 61.803
Inne nalezno$ci 9.439 2.587
144.833 64.390

Zarzgd Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku
konieczno$cig dokonania przez klientéw przedptat na poczet realizacji operaciji lotniczych.
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Struktura czasowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2018 31.12.2017

000" PLN 000’ PLN

Biezgce 72.754 43.596
Przeterminowane:

Do 3 miesiecy 50.701 15.061

Od 3 do 6 miesigcy 2.945 782

Od 6 do 12 miesiecy 1.368 188

Powyzej 12 miesiecy 9.508 2177

137.276 61.803

Wartoéci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w

nastepujgcych walutach:
Stan na dzien

Stan na dzien

Waluta 30.09.2018 31.12.2017
000’ PLN 000" PLN

uUsD 64.050 34.888
GBP 3.038 3.026
EUR 43.992 17.514
PLN 23.237 7.020
Inne 10.516 1.942
144.833 64.390

Na zabezpieczenie posiadanych naleznosci jak réwniez realizacje podpisanych kontraktéw
Grupa posiada depozyty wniesione przez klientéw wykazywane w pozycji Zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania. Ponizsza tabela przedstawia wysoko§é otrzymanych

depozytéw na koniec poszczegélnych okreséw sprawozdawczych:

Stan na dzienh

Stan na dzien

30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN
Depozyty Tour Operatoréw 17.566 8.891
Nota 13 - Biezgce aktywa podatkowe
Stan na dzien Stan na dzieni
30.09.2018 31.12.2017
000° PLN 000’ PLN
Nadplata podatku VAT 4.545 61
Rozrachunki z urzgdem celnym -
Rozliczenie naliczonego VAT-u 133 18
4.682 79
Nota 14 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000 PLN 000" PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 59.776 57.674
Krétkoterminowe depozyty bankowe 23.330 1.199
83.106 58.873

Z uwagi na niskie stopy procentowe na rynkach i utrzymywanie srodkéw pienieznych giéwnie
w walutach obcych dostepne oprocentowanie depozytéw wynosilo prawie 0%.
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Struktura walutowa $rodkéw pienigznych na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku przedstawiata sie
nastepujgco:
Stan na dzien

Waluta 30.09.2018
000' PLN

usbD 65.266
GBP 1.095
EUR 5.550
PLN 11.108
Inne 86
83.106

Dia potrzeb sprawozdania z przeplywdw pienigznych, w skitad $rodkéw pienieznych wehodza:

Stan na dzien Stan na dzieri
30.09.2018 31.12.2017
000’ PLN 000" PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 59.776 57.674
Krétkoterminowe depozyty bankowe 23.330 1.199
83.106 58.873

Nota 15 - Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien Stan na dzier
30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000' PLN
Rozliczenie leasing 22918 24.674
Rozliczenie ubezpieczenia samolotéw - -
Rozliczenie VAT naliczony - 1.204
Pozostate rozliczenia kosztow - 7.126
22,918 33.003

Rozliczenie kosztow leasingu obejmuje 12.226 tys. PLN kosztéw rozliczanych w zaleznoéci od
nalotu wykonywanego przez samoloty w danym okresie w poréwnaniu z zatozonym nalotem
w calym roku. Pozostata czeé¢ tej pozycji dotyczy faktur otrzymanych od firm leasingowych
a dotyczacych miesiecy lipca i sierpnia.

Pozostate rozliczenia obejmujg gléwnie faktury zaliczkowe wystawione przez dostawcéw ustug
po otrzymaniu przedptat na poczet ustug realizowanych w przysziych okresach.

Nota 16 - Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2018 31.12.2017

000° PLN 000" PLN

Kapitat zakladowy wyemitowany i zaptacony (‘000 PLN): 17.544 17.544
liczba akgji (w sztukach) 17.543.750 17.543.750
warto$¢ nominalna jednej akcji (PLN) 1,0 1,0
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji (‘000 PLN) 17.544 17.544
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Seria Liczba szt. Data Rejestracji

Stan na 30 wrze$nia 2018 w tym:

A — Kapitat zakladowy 100,000
B - za udziaty Enter Air Sp. z 0.0. 10.443.747 09/02/2015
B - za znak towarowy 3
C — Oferta publiczna 7.000.000 30/12/2015
Razem 17.543.750

17.543.750

Stan na 30 wrze$nia 2018

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Nota 17 - Kapitat zapasowy

Stan na dzient Stan na dzieri

30.09.2018 31.12,2017

000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 228.750 187.978

Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji - -

Koszty emisji kapitalu akcyjnego - -

ZP;):‘r;l:;;?nle do zysku poprzedniego okresu na kapitat 48.390 20772

Stan na koniec okresu 277.140 228.750
Nota 18 - Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2018 31.12,.2017

000’ PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 119.928 62.283

Depozyty Tour Operatoréw 17.566 8.891

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2.638 1.573

Zobowigzanie z tytulu podatku VAT 81 14.952

Inne podatkowe, w tym wobec ZUS 2.238 1.550

Pozostate zobowigzania 1.920 143

144.370 89.392

Sredni termin ptatnosci zobowigzari handlowych wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady
zarzgdzania ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym
terminie.

Wartoéci bilansowe zobowiazan handlowych i pozostatych zobowigzan sg wyrazone walutach
i na 30 wrzesnia 2018 wynosity:

Stan na dzlen

Waluta 30.09.2018
000° PLN

UsD 70.710
GBP 4.213
EUR 46.914
PLN 16.955
Inne 5.678
144.370

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowiazan finansowych jest zblizona do ich
wartosci godziwej.
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Nota 19 - Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Stan na dzieni Stan na dzien

30.09.2018 31.12.2017
000’ PLN 000° PLN

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,

wymagalne w ciggu:

jednego roku 56.063 58.085
dwoéch do pieciu lat 263.684 275.690
powyzej pieciu lat 57.770 70.480
377.517 404.255
Pomniejszone o przyszie odsetki: (37.987) (45.611)
Warto$¢ biezaca przysziych zobowiazant 339.530 358.644

W zawartych umowach nie pojawiajg sie Zadne oplaty warunkowe.

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy odpowiada ich wartosci ksiegowe.
Zobowigzanie Grupy z tytulu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
zastawu rejestrowego na leasingowanych $rodkéw trwatych.

Nota 20 - Kredyty i pozyczki

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000° PLN
Diugoterminowe

Kredyty bankowe 1.994 -
Pozyczki - -
1.994 -

Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyt na zakup nieruchomoséci 819 3.296
Pozyczki - -
819 3.296
Kredyty i pozyczki razem 2.813 3.296

W styczniu 2018 r. Enter Air Services sp. z 0.0. przediuzyta okres umowy kredytowej na zakup
nieruchomosci, ktéra stuzy, jako siedziba spétki. Pierwotna wartos¢ umowy w momencie
podpisania w 2015 r. wynosita 1.384.197,83 EUR a czas trwania umowy zakiadat zaptate raty
koncowej do 31 stycznia 2018 roku.

Na dzien bilansowy 30.09.2018 wartos¢ zadtuzenia z tego tytulu wynosi 3.088 tys. PLN.

Kredyt na zakup nieruchomosci oprocentowany jest wediug zmiennej stopy procentowej, co
naraza Grupe na ryzyko zmiany wartosci przeplywoéw pienieznych w zaleznoéci od zmiany stép
procentowych.

W umowie kredytowej, strony uzgodnity standardowy dla tego typu transakcji katalog
zabezpieczeni, w tym w szczegdlnosci petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
rachunkéw, cesje naleznosci istnigjacych i przysztych umoéw.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu uméw postanowienia, w tym dotyczgce
m.in. obowigzku wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem, utrzymania przez
Enter Air Sp. z 0.0. oraz Enter Air Services sp. z 0.0. okreslonych wskaznikéw finansowych na
ustalonym w umowie poziomie, a takze zobowigzania do przekazywania bankowi okre$lonych
informaciji dotyczacych sytuacji finansowej spétki.

Umowa zawiera réwniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy. Enter Air Sp. z 0.0. oraz
Enter Air Services sp. z 0.0. zobowigzaly sie do niedokonywania wyptaty dywidendy bez
pisemnej zgody banku.
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W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito naruszenie postanowien uméw kredytowych
oraz nie wystapity trudnosci w regulowaniu zobowigzan wynikajacych z uméw kredytowych.

Nota 21 — Rezerwy

Diugoterminowe
Krétkoterminowe

Struktura tacznej kwoty rezerw:

Stan na 1 stycznia 2017

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

- utworzenie dodatkowych rezerw

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku

Stan na 31 grudnia 2017

Stan na 1 stycznia 2018

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

- utworzenie dodatkowych rezerw

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku

Stan na 30 wrzesnia 2018

Rezerwy na koszty ustug obejmujg glownie rezerwy zwigzane z kosztami wykonywanych w

Stan na dziefh Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000° PLN
1.586 1.586
28.273 10.107
29.859 11.693
Koszty
Urlopowa uslug Razem
000" PLN 000' PLN 000° PLN
1.357 2.064 3.421
229 10.062 10.291
- (10) (10)
- (2.009) (2.009)
1.586 10.107 11.693
1.586 10.107 11.693
- 18.183 18.183
- (16) (16)
1.586 28.274 29.859

ciagu 9 miesiecy 2018 roku operacji lotniczych w wysokosci 25.140 tys. zi.

Nota 22 - Rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe:
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego

Krétkoterminowe:
Przychody przysztych okres6w z tytutu przewozow

Rozliczenie zysku z transakgji leasingu zwrotnego
Inne

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000' PLN
37.599 62.794

37.599 62.794

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000’ PLN
53.287 17.721
10.365 14.639

109 67

63.760 32427
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Nota 23 — Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy sktadaja sie:

Stan na dzieri Stan na dzient

30.09.2018 31.12.2017

000’ PLN 000° PLN

Wynagrodzenia ptatne w nastepnym miesiacu 2.638 1.573
2.638 1.573

Z tytutu $wiadczeri pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace

kwoty:
Stan na dzien Stan na dzieri
30.09.2018 31.12.2017
000’ PLN 000°' PLN
Koszty biezacego zatrudnienia 20.306 24.088
Koszty ubezpieczen spotecznych 3.353 3.878
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 2.018 1.921
25.677 29.886

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem

zarzgdu):
09.2018 2017
Liczba Liczba
pracownikow pracownikéw
Zarzad 4 4
Pracownicy operacyjni 254 233
Ksiegowo$¢ i administracja 154 137
412 374

Nota 24 - Zobowiagzania warunkowe

Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych akredytyw wg stanu na 30 wrzeénia 2018:

Beneficjent kwota  waluta data zamknigcia Cel
SASOF IV 800.000 uUsD 19-12-2019 zabezpieczenie dostawy samolotu

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych uméw:
1. leasingu finansowego ujete sg w nocie 19,
2. kredytowych ujete sg w nocie 20.

Poza umowami na zakup samolotéw nowych Boeing na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie

wystepujg przyszte zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych,

Nota 25 - Umowy leasingu operacyjnego

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN
Minimalne opfaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw biezacego 74.673 100.114

okresu
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Na dzie bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytulu uméw leasingu operacyjnego w
okresie nie podlegajacym wypowiedzeniu, ktérych warto$¢ biezgca wyceniana po kursie na
koniec okresu sprawozdawczego wynosita (w podziale na terminy ptatno$ci):

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2018 31.12.2017

000° PLN 000" PLN

w okresie do roku 109.689 117.264
w okresie od 2 - 5 lat 303.448 335.291
powyzej 5 lat 11.247 13.786
424.384 466.341

Przedmiotem umow leasingowych jest 13 samolotéw Boeing 737-800.

Umowy =zawierajg standardowe dla tego typu umdw postanowienia i nakladajg na
korzystajgcego m.in. obowigzek terminowej zaptaty rat leasingowych oraz wniesienia depozytu
gwarancyjnego. PrzediuZzenie uméw leasingu operacyjnego nie jest zagwarantowane w
podpisanych umowach. Umowy nie przewidujg odkupu przedmiotu leasingu po zakoriczeniu
okresu umowy. Niektore umowy dajg prawo pierwokupu w przypadku, gdy wiasciciel samolotu
podejmie decyzje o jego sprzedazy.

Umowy sg zawarte na czas okreslony, istnieje mozliwos$¢ ich przediuzenia w drodze negocjaciji
nowych warunkdéw umoéw. Umowy nie przewidujg opcji wykupu przedmiotu leasingu po ich
zakonczeniu.

3.9. Sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W ciggu roku wystepuje sezonowosé uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy.

Rozkiad procentowy przychodéw ze sprzedazy w poszczegdinych kwartatach przedstawia ponizsza
tabela:

Rok 2017
10 2@ 3Q 4Q
Przychody ze sprzedazy towaréw 126 26,1 41,8 19,5
Przychody ze sprzedazy usiug 10,7 275 429 189

Rynek lotéw czarterowych zwigzanych z turystycznymi wyjazdami zagranicznymi cechuje sie
bardzo duzg sezonowoscig. W trakcie sezonu letniego Grupa wykorzystuje catg posiadang flote,
natomiast zimg ponad polowa samolotéw pozostaje na ziemi. Grupa wykorzystuje ten okres na
wykonywanie koniecznych przegladéw, jednakze jej przeplywy pieniezne maleja i w celu
terminowego regulowania wszystkich zobowigzan biezgcych niezbedne jest otrzymanie linii
kredytowej. Grupa na biezaco monitoruje wskazniki zadluzenia i posiada wiarygodna historie
kredytowa.

Polski rynek pasazerskich przewozéw lotniczych cechuje sie znacznymi zmianami liczby
przewiezionych pasazerdw w poszczegélnych miesigcach roku. Wedlug danych ULC
opublikowanych w raportach ,Analiza rynku lotniczego”, istotna cze$¢ ruchu lotniczego w ostatnich
latach przypadata na miesiace sezonu letniego (od kwietnia do pazdziernika). Grupa dopasowuje
swoj model biznesowy do sezonowos$ci rynku, gtéwnie poprzez dywersyfikacje na rynki o odmiennej
sezonowosci oraz dopasowanie floty do wielkosci rynku w zimie.

Grupa nie przewiduje istotnych zmian w strukturze czasowej przychodéw w roku 2018 w stosunku
do struktury, jaka wystgpita w roku 2017.
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3.10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

W raportowanym okresie nie mialy miejsca istotne zdarzenia pozytywne lub negatywne dotyczgce

emitenta. Program handlowy zostat wykonany zgodnie z kontraktacja.
Rynek wyjazdéw turystycznych silnie urést i byt stabilny zgodnie z przewidywaniami.

3.11. Wskazanie czynnikdw i zdarzer, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku nie mialy miejsca nietypowe zdarzenia, ktére miatyby
istotny wptyw na biezace sprawozdanie.

. Informacje dodatkowe do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Analiza realizacji prognoz wynikow na dany rok w s$wietle wynikéw
zaprezentowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.
4.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogbinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzieri przekazania
raportu kwartalnego:

. . Udziat w kapitale

Nazwa Akcjonariusza L;gzgsvil;cj\ll\llz zaktadowym i ogolnej

g liczbie gloséw
Pan Marcin Andrzej Kubrak 6 907 298 39,37 %
Pan Grzegorz Polaniecki 2 318 699 13,22 %
Fundusze zarzgdzane przez
Nationale-Nederlanden o
Powszechne Towarzystwo 122D g 11.0%
Emerytaine S.A.
Fundusze zarzagdzane przez
Investors Towarzystwo 1522 000 8,68 %
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
OFE Generali 1 350 000 7,7 %

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedgcych

cztonkami organéw emitenta) posiadajgcych co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu sporzgdzona zostata na podstawie nastepujgcych dokumentéw:

o wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 4063 § 8 kodeksu spélek handlowych,

¢ Ksiegi Akcji Imiennych prowadzonej w spétce Enter Air S.A.(w zakresie akcji imiennych serii A
iB),

» informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych
na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia
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29.07.2005r., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.),

e zawiadomien przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisiji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.),

Z uwagi ha obowigzujgce przepisy prawa przewidujgce szczegdlny tryb oraz zasady powiadamiania
spétki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wylgcznie po
przekroczeniu ustawowych progow takiej zmiany, nie mozna wykluczyé, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz osoby pelnigce obowigzki zarzgdcze u emitenta
nieznacznie rozni sie od stanu przedstawionego powyzej.

4.3. Akcje emitenta lub uprawnienia do nich bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizsza tabela zawiera zestawienie iloSci akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujgcych na dzien przekazania raportu kwartalnego:

. - Udziat w kapitale
Nazwa Akcjonariusza Stanowisko L;gzg:’i?wz zaktadowym i ogélnej
g liczbie gloséw
Pan Marcin Andrzej Kubrak | Czionek Zarzadu 6 907 298 39,37%
Pan Grzegorz Polaniecki Czlonek Zarzadu 2318 699 13,22%
Pan Mariusz Olechno Czilonek Zarzadu 426.900 2,43%
Pan Andrzej Kobielski Czionek Zarzadu 452 086 2,58%
Pani Ewa Kubrak Czionek Rady 1.400 0,01%
Nadzorczej

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedacych

cztonkami organéw emitenta) bedgcych osobami zarzadzajacymi bgdz nadzorujacymi sporzadzona

zostata na podstawie nastepujacych dokumentow:

o wykazéw przekazywanych Spélce przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 406° § 8 kadeksu spétek handlowych,
Ksiggi Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie akcji imiennych serii A i B),
informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych
na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia
29.07.2005r., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.),

e zawiadomien przekazywanych przez osoby peiniace obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisiji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.).

Z uwagi ha obowigzujgce przepisy prawa przewidujgce szczegdlny tryb oraz zasady powiadamiania
spéiki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wytacznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczyé, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz osoby petnigce obowiazki zarzgdcze u emitenta
nieznacznie rézni sie od stanu przedstawionego powyzej.
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Spétka nie posiada informacji aby od dnia przekazania péirocznego raportu okresowego do dnia
publikacji biezgcego raportu pétrocznego mialy migjsce zmiany w stanie posiadania akcji.

4.4. Istotne postepowania toczace si¢ wobec spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowe] emitenta

Na moment sporzadzenia sprawozdania toczy sie kilka spraw sgdowych z udziatem Grupy:

o Sprawy ktérych przedmiotem sg odszkodowania pasazerskie z tytutu opéznienia operaciji
lotniczych. Warto$¢ poszczegéinych sporéw nie przekracza kwoty 400 EUR powiekszonej
o ewentualne koszty zastepstwa procesowego i odsetki.

¢ Roszczenie Société AIR 4 s.a.r.l. z siedzibg w Paryzu przeciwko Air Consulting s.r.o.
z siedzibg w Pradze oraz Ener Air sp. z 0.0. o zaplate solidarnie tgcznej kwoty w wysokosci
11.631.326 PLN tytutem =zwrotu depozytu i optat, zaptaty kary umownej oraz
odszkodowania w zwigzku z naruszeniem postanowieri uméw podpisanych przez Société
AIR 4 s.arl oraz Air Consulting s.r.o., a dotyczacych obstugi lotéw czarterowych
realizowanych przy uzyciu statkow powietrznych Enter Air sp. z 0.0.

Postepowanie w sprawie ww. roszczenia toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie
pod sygn. akt XX GC 715/15. Postgpowanie w pierwszej instancji nie jest zakoriczone.

Roszczenia bedgce przedmiotem powyzszego postepowania dotyczg stosunkéw
umownych pomiedzy Société AIR 4 s.a.r.l. z siedzibg w Paryzu oraz Air Consulting s.r.o.
z siedzibg w Pradze, Spétki Grupy nie mialy zadnych bezposrednich relacji biznesowych
z podmiotem, ktéry wytoczyl powédztwo, wobec czego zdaniem Zarzadu nie istnigje
zagrozenie zasgdzenia z ww. roszczenia jakichkolwiek kwot od Spétek Grupy.

e Roszczenie przeciwko Enter Air S.A. o zapfate kwoty po 250 tys. PLN tytutem
zadoséuczynienia za naruszenie dobr osobistych oraz o zaniechanie dziatan
naruszajgcych dobra osobiste wskazanych oséb.

Postepowanie w ww. sprawie toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie pod
sygn. akt IV C 1261/15. Postepowanie nie jest prawomocnie zakonczone.

Zarzad stoi na stanowisku, e nawet w razie nalozenia kary i przystgpienia do
merytorycznego rozpoznania wniosku, ryzyko obcigzenia Spolki jest niskie, gdyz podjete
zostaly wszystkie mozliwe dziatania majace na celu wykonanie postanowienia
o zabezpieczeniu, co powinno skutkowaé odmowg uwzglednienia wniosku o nalozenie
kary.

4.5. Korekty bledéw poprzednich okresow

Korekta bledu ujecia zaliczek wplacanych do Boeinga

W okresie styczen - wrzesien 2017 roku dokonano blednej wyceny depozytéw wptaconych do
Boeinga na dostawe nowych samolotéw. W zwigzku z tym dokonano korekty danych dotyczacych
tego okresu, ktore szczegdtowo przedstawia ponizsza kalkulacja.

Dodatkowo Zarzgd dokonat przeszacowania wartosci rezydualnej samolotéw (szczegblowo opisane
w punkcie 4.11). Na tej podstawie zmianie ulegly szacunki wartosci rezydualnej, co wplynelo na
wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych w okresie styczen — wrzesienn 2017 roku. taczna wartosé
odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 19.336 tys. zt wobec 34.504 tys. zt zaprezentowanych w
sprawozdaniu za okres 01.01.-30.09.2017 opublikowanym w roku 2017.

38



Dane przeksztafcone

Za akres: Za gkres:
0d401.00.2017 Korekta wyceny Korekta 0d 01.01.2017
do 30.09.2017 poP amortyzacji do 30.09.2017
000" PLY 000’ PLH 000' PLN aD0' PLN
Przychody ze sprzedazy 774305 - - 774.305
Koszt wiasny sprzedazy (690.231) - 15.167 (675.064)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 84.074 - 16.167 99.241
Koszty sprzedazy {1.386) - - (1.386)
Koszly ogdinego zarzadu (18.733) - - (18.733)
Pozostate przychody operacyine 726 - - 726
Pozostate koszty operacyine (550) - - (550)
Zysk {strata) na dziatalnoéci operacyjnej 64.131 - 15.167 79.298
Kozzty finansowe - netto {4.989) 9.333 - 4.344
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59.142 9.333 15.167 83.643
Podatek dochodowy (11.6585} (1.773) (2.882) (16.310)
Zysk |strata) netto 47 .487 7.560 12.285 67.332
Dane przeksztatcone
Za olores: Za okres:
©d01.01,2017  Korektawyceny Korekia 0d 01.01.2017
do 30.09.2017 PDP amortyzacji do 30.05.2017
000’ PLY 000° PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwale
Rzeczowe aklywa trwate 424 534 - 15.167 438701
Aktywa z tyhiu odroczonego podatku dochodowego 26723 (1.773} - 24,950
Haleznogci handlowe oraz pozostale 123.783 4383 - 128.176
Razem Aktywa trwale 575.060 2619 15.167 592.847
Aktywa razem 823.579 2619 15.467 841.366
Zyski zatrzymane o3 (4.002} - (4.101)
Wynik okresu 47.486 7.560 12.286 67.332
Razem kapitaty wiasne 255,025 3.558 12.286 270.868
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 29873 (938} 2.882 31.818
Razem Zobowigzanie diugoterminowe 348.840 {939} 2.882 350.883
Pasywa razem 823.580 2,619 15.168 841.367
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4.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.
Transakcje handlowe z podmiotem powigzanym

W okresie 01.01.2018 — 30.09.2018 roku Spéika zawarta nastepujgce transakcje z podmiotem
powigzanym Enter Air sp. z 0.0.

Za okres:
od 01.01.2018
do 30.09.2018
000" PLN
Zakupy usiug
- koszty dotyczgce najmu biura bedgcego siedzibg Enter Air S.A. 69

Zakupy ustug odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe.

W sprawozdaniach jednostkowych Enter Air S.A ujeto przychéd a Enter Air sp. z o0.0. koszt
w wysokos$ci 20.000 tys. PLN zwigzany z uzytkowaniem w oparciu o umowe licencyjng znaku
firmowego bedacego wiasnoscig Enter Air S.A. Zapisy tej umowy przewidujg, ze rozliczenie kosztéw
uzytkowania znaku nastapi po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok, ktérego optata
licencyjna dotyczy.

Na dzienri bilansowy Spétka Enter Air S.A. nie ma zadnych innych nalezno$ci oraz zobowigzar
wzgledem Spdétki Enter Air Sp. z o.0. ani tez wzgledem pozostatych podmiotéw powigzanych.

Rozrachunki na dziefi bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
wystapily rezerwy na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczace naleznosci
niesciggalnych lub watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Ponizej przedstawiono opis transakcji pomiedzy Enter Air sp. z 0.0. a jej spdtkami zaleznymi.

Transakcje pomiedzy spotkg Enter Air sp. z 0.0. a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminaciji
w momencie konsolidagii.

Transakcje handlowe ze spétkami zaleznymi
W ciggu roku, Enter Air sp. z 0.0. zawarta nastepujace transakcje handlowe ze swoimi spétkami

zaleznymi:
Stan na dzien

30.09.2018
000’ PLN
Enter Air Services sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy towaréw i usiug -
Zakupy towarow i ustug 22.536
Enter Air Executive Services
Przychody ze sprzedazy towar6w i ustug 2
Zakupy towar6w i ustug 1.156

EnterAir Cz.s.r.o.
Zakupy towarow i ustug -

Zakupy towaréw odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe.
Rozrachunki na dzieri bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie

wystapity rezerwy na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciagu okresu dotyczace naleznosci
niesciggalnych lub watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.
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Salda rozrachunkéw na dziefi bilansowy powstale w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw

i ustug oraz udzielonych pozyczek sa nastepujace:
Stan na dzleri

30.09.2018

000" PLN

Enter Air Services sp. z 0.0. /nalezno$¢ z tytutu dostaw i ustug/ -
Enter Air Services sp. z 0.0. /zobowigzanie z tytutu dostaw i uslug/ 2.288
Enter Air Services sp. z 0.0. / nalezno$¢ depozyt 84

Enter Air Executive Services sp. z 0.0. / nalezno$¢ z tytutu dostaw i usiug -

Enter Air Executive Services sp. z 0.0. / zobowigzania z tytulu dostaw i ustug -

Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia czionkéw zarzadu ksztattowaly sie nastepujgco:

Stan na dzien

30.09.2018

000" PLN

Czlonkowie Zarzadu lacznie 3.505
Wynagrodzenia 3.505

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym
W okresie objgtym sprawozdaniem Enter Air S.A. nie udzielata pozyczek Enter Air sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem réwniez Spdtka Enter Air sp. z 0.0 nie udzielata nowych
pozyczek podmiotom powigzanym.

Enter Air Services Sp. z 0.0.

Za okres:

od 01.01.2018

do 30.09.2018

000' PLN

Stan na poczatek okresu 1.147
Kwota nowo - udzielonych pozyczek 0
Sptata udzielonych pozyczek 0
Stan na koniec okresu 1.147

Pozyczka w wysokosci 1.147 tys. PLN zostala udzielona Spéice Enter Air Services Sp. z o0.0.
w 2015 roku na pokrycie wkiadu wiasnego do umowy na zakup nieruchomosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie udzielono pozyczek Czionkom Zarzgdu.

Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza powotana zostata jedynie w Enter Air S.A. W pozostalych spétkach Grupy nie
powotano rad nadzorczych.

Stan na dzien
30.09.2018
000' PLN

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej 135

W okresie objetym sprawozdaniem, spdtki z Grupy zawieraly transakcie ze spdtkg
Student Club sp. z o.0., ktérej Prezesem Zarzadu i wspdinikiem jest pani Ewa Kubrak -
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Enter Air S.A. Transakcije pomiedzy spotka
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Student Club sp. z 0.0. polegaty na zakupie biletéw lotniczych dla cztonkéw zatég i byly zawierane
na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenie wyptacone lub nalezne spdtkom powigzanym z cztonkami
Rady Nadzorczej okresie objetym sprawozdaniem.

Stan na dzien

30.09.2018

000' PLN

Student Club sp. z 0.0. / Enter Air sp. z 0.0. 3.993
Student Club sp. z 0.0. / Enter Air Services Sp. z o.0. 3

Transakcje podmiotami powigzanymi poprzez Giéwnego Akcjonariusza

Airnet sp. z 0.0. wykonuje na rzecz Enter Air sp. z 0.0. ustugi zwigzane z wynajmem pomieszczenia
magazynowego i biurowego potozonego w Warszawie przy Al. Krakowskiej 106.

Ponizsza tabela przedstawia fgczng wartosé transakcji podmiotéw z Grupy podmiotami
powigzanymi poprzez Giéwnego Akcjonariusza we wskazanych okresach oraz wediug stanu na
wskazany dzien.

Stan na dzien
30.09.2018
000’ PLN

AIRNET sp z o.0.
Przychody ze sprzedazy -
Zakupy 64

Nalezno$ci od podmiotu powigzanego -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego -

Powyzsze transakcje pomiedzy podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy a podmiotami
powiazanymi spoza Grupy zawierane byly w ramach zwykiego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtéwnie najmu powierzchni magazynowe;j i biura.

4.7. Istotne poreczenia kredytéw lub pozyczek lub udzielone przez Grupe gwarancje

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym Spdtka Enter Air S.A. ani jednostki od niej zalezne
nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielaly gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o znacznej wartosci.

4.8. Istotne informacje dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Grupe

W ocenie Zarzadu nie wystgpily istotne zmiany dotyczagce sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej oraz wyniku finansowego, ktére moglyby mieé wplyw na mozliwosé realizacji
zobowiazan przez Grupe.

4.9. Wykaz czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu nie wystgpily istotne czynniki ktére moglyby mieé¢ wplyw na wyniki osiggnigte
przez Grupe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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4.10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy s$rodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé

W okresie 01.01 — 30.09.2018 nie wystapily takie zdarzenia.

4.11. Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach
obrotowych

Zmiany wartosci szacunkowych

Z uwagi na dziatanie Grupy na rynku turystycznych przewozéw dziatalnoéé Grupy cechuje duza
sezonowo$¢. Przekiada sie to na poziom wartosci szacunkowych wykazywanych rozliczeniach
migdzyokresowych oraz rezerwach.

Sezonowosé ma réowniez wptyw na wysoko$¢ naleznosci i zobowigzan handlowych oraz poziom
zadluzenia w postaci wykorzystania przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach obrotowych.

Rozliczenia migdzyokresowe po stronie aktywow

Stan na Stan na

dzien dzien

30.09.2018 31.12.2017

000" PLN 000' PLN

Rozliczenie leasing 22918 24674
Rozliczenie VAT naliczony - 1.204
Pozostale rozliczenia kosztow - 7.126
22,918 33.003

Z uwagi na rozliczanie kosztéw leasingu operacyjnego w zaleznosci od wykonanego przez
poszczegblne samoloty nalotu warto$¢ rozliczeri miedzyokresowych z tego tytutu wzrasta pod
koniec roku a maleje w szczycie sezonu letniego.

Przeszacowanie wartosci rezydualnej samolotéw w 2017 r.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Zarzad dokonat przeszacowania wartoéci rezydualnej
samolotow. Wartoéé rezydualna samolotéw zostata okreslona w oparciu o operaty szacunkowe
niezaleznej, wyspecjalizowanej firmy posiadajgcej wieloletnie doswiadczenie w przygotowywaniu
takich wycen. Dodatkowo zarzad dokonat analizy sytuacji rynkowej i mozliwosci uzyskania
w przysziosci przychodéw z tytutu leasingu posiadanych samolotéw z uwzglednieniem nakiadéw
niezbednych do uzyskania szacowanych przychodéw. Na tej podstawie zmianie ulegly szacunki
wartosci rezydualnej, co wplynglo na wysoko§¢ odpiséw amortyzacyjnych w 2017 roku
i nastepnych. Warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 19.336 tys. zt wobec 34.504 tys. zt
zaprezentowanych w sprawozdaniu za okres 01.01.-30.09.2017 opublikowanym w roku 2017.

4.12. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartoéciowych

W okresie 01.01. — 30.09.2018 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty
diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
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4.13. Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), w podziale na
akcje zwykie i pozostate akcje

Dywidenda

W Il kwartale 2018 roku nastgpita wyplata dywidendy za rok 2017. Pozostata cze$¢ zysku zostala
przeniesiona na kapitat zapasowy.

Kwota wyptaconej dywidendy w (PLN) 9.649.062,50
llo$¢ akcji uprawnionych do wyptaty dywidendy 17.543.750
Dywidenda na jedng akcje (PLN) 0,55

4.14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na udziat wylicza sig jako iloraz zysku przypadajgcego na udziatowcéw emitenta
oraz Sredniej wazonej liczby udziatéw zwyklych w trakcie roku.

Dane

przeksztalcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2017

000'PLN 000'PLN

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 78.599 67.332
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 17.543.750 17.543.750
Podstawowy zysk na jeden akcje (zwykly i rozwodniony) w ztotych 4,480 3,838

Rozwodniony zysk na udzial wylicza sie korygujac $rednig wazona liczbe udzialéw zwykiych w taki
sposéb, jak gdyby nastgpita zamiana na udzialy wszystkich powodujacych rozwodnienie
potencjalnych udziatdw zwyktych. Grupa nie posiada skiadnikéw powodujacych rozwodnienie
potencjalnych udziatéw.

4.15. Segmenty dzialalnosci z uwzglednieniem uzyskanych wynikéw

Informacje sporzadzane dla oséb decydujacych w Grupie o przydziale zasobdw oraz oceniajgcych
wyniki finansowe segmentéw koncentrujg sie na analizie wynikéw ze sprzedazy ustug lotniczych
oraz wynikow ze sprzedazy pokiadowej towaréw. Wyodrebnienie segmentéw miafo miejsce
w oparciu o zréznicowanie produktéw i ustug. Segmenty nie podlegaly {gczeniu.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 s3 nastepujace:
Sprzedaz ustug lotniczych oraz sprzedaz poktadowa towardw.

Rodzaj produktéw i ustug w segmentach jest nastepujgcy:

Sprzedaz ustug lotniczych - wynajem samolotéw wraz zatogg, szkolenia lotnicze

Sprzedaz pokiadowa obejmuje sprzedaz produktéw spozywczych i produktéw ,duty-free”, takich jak
alkohol, tyton, perfumy czy akcesoria.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegie zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
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Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikow Grupy w poszczegdlnych segmentach

objetych sprawozdawczoscig:

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody/Koszty finansowe - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogéinego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody/Koszty finansowe - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogbinego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Koszty/przychody finansowe - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Sprzedaz usiug lotniczych

Dane
przeksztalcone
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000'PLN 000'PLN
1.028.233 741.314
(889.202) (651.739)
139.031 89.575
(700) (1.386)
(20.253) (18.178)
146 726
(1.876) (550)
(23.526) 7.877
92.822 78.064
SprzedaZz poktadowa
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000'PLN 000°PLN
34.925 32.991
(27.639) (23.324)
7.286 9.667
7.286 9.667
Kwoty nie przypisane
Dane
przeksztatcone
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000'PLN 000'PLN
(786) (555)
2 (3.533)
(784) (4.088)
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Nieprzypisane kwoty kosztéw i zyskéw z dziatalnosci finansowej dotyczg Enter Air S.A. isg
zwigzane z obowiazkami Spétki jako podmiotu gietdowego oraz lokat $rodkéw pozyskanych z emisji

akgiji serii C.

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W okresie objetym
sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak

w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same, jak polityka

rachunkowosci Grupy.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje przychodéw dla segmentu sprzedazy ustug lotniczych.

Wynajem samolotoéw wraz zalogg
Szkolenia lotnicze
Pozostale

Sprzedaz uslug lotniczych

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000'PLN 000'PLN
1.004.650 735.101
4.242 4.374

19.341 1.839
1.028.233 741.314

Razem przychody ze sprzedazy ustug

Sprzedaz poktadowa obejmuje jedynie sprzedaz towardéw i nie dokonuje sie podzialu na

poszczegdlne grupy oferowanych produktéw.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje kosztéw dla wyodrebnionych segmentéw

Amortyzacja srodkdw trwalych i warto§ci niematerialnych

Zuzycie materiatdw i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoleczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Sprzedaz ustug lotniczych

Dane

przeksztatcone

Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000'PLN 000'PLN
26.967 19.336
357.601 230.992
486.857 379.646
1.408 869
20.081 17.609
2.018 1.388
3.333 2.854
3.725 3.429
3.937 15.942
4.228 (761)
910.155 671.304
700 1.386
20.253 18.178
889.202 651.739
910.155 671.304

Sprzedaz pokiadowa
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Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000'PLN 000°'PLN
27.639 23.324

27.639 23.324

27.639 23.324

27.639 23.324

Wykazane w sprawozdaniu w nocie 5 koszty odsetek zwigzane sg w catosci z segmentem usiug

lotniczych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa ogélem
Zobowiazania
ogélem

Amortyzacja

Aktywa ogdétem

Zobowigzania
ogdtem

Aktywa ogétem
Zobowiazania
ogélem

Sprzedaz ustug lotniczych

Dane

przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2018 30.09.2017

000" PLN 000" PLN

835.474 696.980

655.569 570.498

26.967 19.336
Sprzedaz poktadowa

Stan na dzien Stan na dzieni

30.09.2018 30.09.2017

000' PLN 000' PLN

5.925 4.991

Kwoty nieprzypisane
Stan na dzien
30.09.2017
000' PLN
139.395

Stan na dzien
30.09.2018
000" PLN
152.756

7.891

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaly istotne pozycje nie pieniezne inne niz

amortyzacja.

Informacje geograficzne

Grupa wykonuje loty do przewazajgcej liczby kurortéw wakacyjnych dostepnych z Polski i Europy
Zachodniej, oferujgc tym samym najszerszg oferte polgczer wakacyjnych na polskim rynku.

Nie istnigje jednoznaczne przypisanie jakiegokolwiek aktywa spdtki do ktéregokolwiek obszaru
geograficznego. Wszystkie aktywa spoéltki mogg by¢ swobodnie przemieszczane i generowacé

przychody w dowolnie wybranym miejscu na éwiecie.

Z uwagi na fakt, ze loty wykonywane sg tgcznie do 36 krajéw, Grupa dokonuje w sprawozdaniach
finansowych podziatu przychodéw na rynki geograficzne w oparciu o kraj pochodzenia klientow
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Grupy (tj. gtéwnie biura podrézy i konsolidatorzy rynku turystycznego). Zgodnie z tym podziatem
przychody dzielg sie nastepujaco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2017

000'PLN 000'PLN

Krajowi 35.476 496.851
Zagraniczni 292.758 244.463
1.028.233 741.314

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego
nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach
poprzednich).

Informacje o wiodacych klientach

Giownymi odbiorcami ustug Grupy sg touroperatorzy oraz konsolidatorzy/brokerzy, bedgcy
poérednikiem pomiedzy Grupa, a touroperatorami, konsolidujacy zapotrzebowanie biur podrézy na
miejsca w samolocie. Grupa wspdipracuje gtéwnie z polskimi klientami, ale w portfelu odbiorcéw
znajdujg sie réwniez podmioty m.in. z Czech, lzraela czy Szwecji. Podkreélié nalezy, ze Enter Air
wspotpracuje jedynie z wybranymi biurami podrézy / konsolidatorami o stabilnej sytuacii finansowe;j,
co pozwala zabezpieczy¢ sie Grupie przed nieoczekiwang utratg jednego z kontrahentéw.

Ponizej zaprezentowano podziat przychod6w ze sprzedazy w pierwszym péiroczu roku 2017 i 2018
wedtug odbiorcéw, ktérych procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2018 roku przekroczyl
5%.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2017

000'PLN 000'PLN

Touroperator 1 338.585 224.885
Touroperator 2 196.653 141.642
Touroperator 3 147.829 102.837
Touroperator 4 125.130 89.991
Touroperator 5 81.891 59.862
Touroperator 6 33.327 44,498
Touroperator 7 24.002 41.134
Pozostali 80.815 36.465
Razem 1.028.233 741.314

Struktura wspétpracy z poszczegdlnymi odbiorcami opiera sie na kontraktach
podpisywanych na okresy od pét roku do 3 lat. Skala wspétpracy zmienia sig i zalezy od
biezgcej strategii stron w momencie podpisywania kolejnej umowy, mozliwosci operacyjnych
i od struktury popytu na rynku ustug turystycznych

4.16. Istotne zdarzenia nastgpujace po zakoficzeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za 3Q 2018 roku

Nie wystapity takie zdarzenia.
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4.17. Skutek zmian struktury jednostki w ciaggu okresu $rédrocznego, w tym
wynikajacych z polaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek
zaleznych i inwestycji diugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W raportowanym okresie nie wystgpily wyzej wymienione zdarzenia.

4.18. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu ostatniego dnia bilansowego

Informacje na temat zobowigzan warunkowych znajdujg sie w nocie 24 do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.19. Limity na transakcje pochodne

Grupa posiada limity transakcji pochodnych umozliwiajgce dokonywanie transakeji operaciji
pochodnych. Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych
przeplywow walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych oraz zakup opcji
walutowych. Warto$¢ limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Bank ’ Rodzaj kwota limitu
mBank S.A. limit transakcyjny 2.000.000
ING Bank Slgski S.A. | limit transakcyjny 2.212.000

Na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku Grupa nie posiadata zawartych kontraktéw terminowych.

5. Pozostate informacje

Instrumenty finansowe

Dziatalno§¢ prowadzone przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe w tym gtéwnie ryzyko kurséw walut, ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko plynnoéci. Ogélne zasady, ktdrymi kieruje sie Grupa przy zarzgdzaniu
ryzykiem skupiajg sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i podejmowaniu dziatan
minimalizujgcych potencjalnie negatywne wptywy na wynik finansowy Grupy. Grupa stara sig
przenosi¢ dajgce sig okreslié ryzyka na swoich dostawcow i odbiorcéw. Takie podejécie przektada
sig na mozliwg do osiggniecia rentowno$¢ z drugiej strony ogranicza zaangazowanie Grupy
w dziatania zarzgdzania ryzykiem. Grupa wykorzystuje rowniez pochodne instrumenty finansowe
w celu zabezpieczenia sie przed niektorymi zagrozeniami.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na réznych rynkach zagranicznych, wobec czego ceny jej ustug
oraz ponoszone przez nig koszty sg denominowane w réznych walutach, przede wszystkim w USD,

w mniejszym za$ stopniu w EUR, GBP czy PLN.

Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychoddw
i wydatkow w roznych walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego
uksztaltowania sie kursu wymiany poszczegéinych walut.
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W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko walutowe Grupa odpowiednio réwnowazy proporcje
przychodéw i wydatkéw w poszczegélnych walutach oraz zawiera umowy zabezpieczajace przed
ryzykiem zmiany kursu lub korzysta ze specjalnych linii kredytowych.

Wrazliwosé na ryzyko zmiany kurséw walut

Wrazliwo$¢ na ryzyko kursowe dotyczy trzech obszaréw w obrebie dziatalnosci Grupy. Pierwszy to
stata ekspozycja na PLN siegajagca do 200 min PLN. Jest to kwota, ktérg Grupa musi zakupi¢ w
ciggu roku by pokryé koszty ponoszone w tej walucie i w tym celu musi sprzedaé EUR/USD lub
GBP.

Drugim obszarem jest mozliwo§¢ utraty wartosci aktywow dtugoterminowych denominowanych
w USD.

Kolejnym obszarem jest wplyw zmiany kursu USD wobec PLN na wycene zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego.

kurs
USD/PLN 3,43 3,48 3,53 3,58 3,63 3,68
zapotrzebowanie na PLN 200.000 58.309 67.471 56.657 55.866  55.096 54.348
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5gr -2.874 -2.833 -2.792 -2.757 2.715 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25gr -13.586
kurs

USD/PLN 3,4254  3,4754  3,562564 35754 3,6254  3,6754
Nalezno$ci diugoterminowe w USD 15.570  53.333 54.112 54.890 55.669 56.447 57.226

zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5gr 779 778 779 778 779 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25gr 3.893
kurs

USD/PLN 3,425 3,475 3,525 3,575 3,625 3,675
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego w USD  67.789 232,177 235.567 238.956 242.346 245.735 249.125
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5gr 3.390 3.389 3.390 3.389 3.390 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25gr 16.948

kurs
EUR/PLN 4,021 4,071 4,121 4,171 4,221 4,271
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowegow EUR  17.882  71.904 72,798 73.692 74.586 75.480 76.374

zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5gr 894 894 894 894 894 0
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25gr 4.470
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowigzari umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade podejmowania wspétpracy wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzone] wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy. Na naleznosci z tytulu dostaw i ustug skiadajg sie kwoty nalezne od nie duzej liczby
klientéw, Prowadzi si¢ biezgca ocene stanu naleznosci. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko
kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw plynnych
i instrumentéw pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sa banki o wysokim
ratingu kredytowym przyznawanym przez migdzynarodowe agencje ratingowe.
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Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Prognozowanie przeptywow pienigznych realizowane jest przez dziat finansowy Grupy, ktéry
monitoruje kroczgce prognozy wymogéw dotyczacych plynnosci w celu zagwarantowania, ze
posiada ona wystarczajace $rodki pienigzne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy
jednoczesnym utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii
kredytowych. Takie prognozowanie uwzglednia plany grupy w zakresie zapotrzebowania na
finansowanie zewnetrzne, konieczno&¢ przestrzegania warunkéw zaciagnietych zobowigzar,
zgodnosci z wewnetrznymi i docelowymi wskaznikami bilansowymi oraz, jesli znajdujg
zastosowanie, przestrzeganie wlasciwych wymogéw regulacyjnych badz prawnych.

Wskazniki plynnosci dla Grupy

Stan na Stan na

dzien dzieni

30.09.2018 31.12.2017

plynno$é | Aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 0,92 0,88
plynnosé i Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe 0,90 0,86
ptynnosé Il Inwestycje krétkoterminowe/zobowiazania krétkoterminowe 0,29 0,32

Wycena w wartosci godziwej

Niniejsza nota przedstawia informacje dotyczace sposobu okreslania wartosci godziwej réznych
aktywow i zobowigzan finansowych przez Grupe.

W Grupie nie wystepuja pozycje aktywéw i zobowigzan finansowych wyceniane na biezaco
w wartoéci godziwej.

Wartos¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy, ktére nie s3 wyceniane na biezgco
w warto$ci godziwej (ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych):

Warto$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
000’ PLN 000' PLN 000'PLN 000" PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznoSci:
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
krétkoterminowe 144.833 64.390 144.833 64.390
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci
diugoterminowe 159.939 149.415 159.939 149.415
Aktywa razem 304.772 213.805 304.772 213.805
Zobowigzania finansowe:
Zobowigzania finansowe wyceniane po zamortyzowanym koszcie:
Kredyty bankowe 2.813 3.296 2.813 3.206
Zobowigzania z tytutu leasingu 339.530 358.643 339.530 358.643
Zobowigzania finansowe wyceniane po koszcie historycznym:
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate zobowigzania 144.370 89.392 144.370 89.392
Razem zobowiazania: 486.713 451.331 486.713 451.331
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6. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéitki Enter Air S.A. za okres

01.01.2018 — 30.09.2018

6.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
Biezgce aktywa podatkowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa razem

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane
Whynik okresu

Razem kapitaly wiasne

Zobowiazanie diugoterminowe
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Razem Zobowigzanie diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe

Razem Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

4a

5a

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000 PLN 000 PLN
41.775 41.775
16 12
92.153 92.153
133.944 133.941
20.009 18.000
58 47
4.188 753
104 74
24.359 18.873
158.304 152.814
17.544 17.544
125.488 124.288
(4.002) (4.002)
16.315 10.849
154.345 148.679
3.800 3.420
3.800 3.420

96 60

- 622

63 33

159 715
158.304 152.814
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane Dane " i ) i
Jodnosthkows  jednostiows | JLZSOND K eone
Enter Air S.A. Enter Air S.A.
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
NOTA od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000" PLN 000" PLN 000’ PLN 000' PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1a 20.000 12.000 7.000 4.000
Koszt wiasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20.000 12.000 7.000 4.000
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogéinego zarzadu (1.074) (288) (706) (151)
Pozostate przychody operacyjne - - - -
Pozostale koszty operacyjne - - - -
ﬁ;:'r‘a(:;;:g) na dzlatalnosci 18.926 1.712 6.295 3.850
Przychody/Koszty finansowe - netto 23 1 1) (3.617) (84)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.927 11.711 2.678 3.766
Podatek dochodowy 3a (3.613) (2.231) (519) (720)
fﬂyﬁ?ﬁnﬁ?ﬂo 2 d2Siinoscl 15.315 9.480 2.160 3.047
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 15.315 9.480 2.160 3.047
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Dane
przeksztalcone
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
000" PLN 000" PLN
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 15.315 2.160
Korekty razem
Zaptacony podatek dochodowy (3.893) (2.160)
2yski (straty) z tytutu réznic kursowych (1) (250)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - (59)
Zmiana stanu rezerw 411 (1.155)
Zmiana stanu nalezno$ci - 970
PDP Boeing (2.020) (20.355)
Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3.307 440
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych (34) 886
(2.232) (21.683)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 13.083 (19.523)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wptywy
Z aktywdw finansowych, w tym: - -
w jednostkach powigzanych - -
w pozostalych jednostkach - -
Wydatki
Na aktywa finansowe, w tym: - -
w jednostkach powigzanych - -
Srodki plenigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy
Wydatki
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli (9.649) (9.649)
Odsetki - 59
(9.649) (9.590)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej {9.649) (9.590)
Zwigkszenie netto $rodkéw pienieznych I ich ekwiwalentéw 3.434 (29.114)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 753 35.807
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdéw pienigznych w walutach obcych 1 250
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 4.188 6.943
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6.5. Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach érédrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach

obrotowych

W okresie 01.01 — 30.09.2018 roku dokonano biednej wyceny depozytéw wptaconych do
Boeinga na dostawg nowych samolotéw. W zwigzku z tym dokonano korekty danych
dotyczgcych tego okresu, ktére szczegétowo przedstawia ponizsza kalkulacja:

Przychody finansowe — netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Aktywa trwale
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznoéci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwale
Aktywa razem

Zyski zatrzymane

Wynik okresu

Razem kapitaly wiasne

Zobowiazanie diugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Razem Zobowigzanie diugoterminowe

Pasywa razem

Dane

korekta przeksztalcone

Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2017
000" PLN 000" PLN 000° PLN
(12.950) 9.333 (3.617)
(6.656) 9.333 2.677
1.255 (1.773) (518)
(5.401) 7.560 2.159
(5.401) 7.560 2.159
Dane

Korekta przeksztalcone

Na dzien Na dzien
30.09.2017 30.09.2017
920 (1.773) (853)

81.767 4.393 86.160
124.463 2.620 127.082
138.509 2.620 141.128

- (4.002) (4.002)

{5.401) 7.560 2.159
136.432 3.558 139.990
1.330 (939) 391
1.330 (939) 391
138.509 2.619 141.128
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6.6.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego spéiki Enter Air
S.A. sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018

Nota 1a - Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu optaty licencyjnej

Spétka Enter Air S.A. uzyskuje przychody z tytulu optaty licencyjnej dotyczacej znaku
firmowego bedacego jej wlasnoscig. Przychod ten jest bezposrednio skorelowany z
przychodem spéiki Enter Air Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej, poniewaz
na podstawie zawartej miedzy tymi podmiotami umowy za kazde 100.000 tys. zi
przychodu spétki Enter Air Sp. z o.0., spdika Enter Air S.A. uzyskuje 2.000 tys. przychodu

Z tytutu ww. opiaty.

Nota 2a ~ Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Qdsetki od rachunkéw bankowych
Réznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe:

Réznice kursowe

Ogdlem koszty/przychody finansowe
netto

Dane Dane Dane Dane
jednostkowe jednostkowe jednostkowe jednostkowe
Enter Air S.A. Enter Air S.A. Enter Air S.A. Enter Air S.A.
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000" PLN 000" PLN 000’ PLN 000’ PLN
20.000 12.000 7.000 4.000

20.000 12.000 7.000 4.000

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
Dane Dane

przeksztalcone  przeksztalcone

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000°'PLN

1 - - 4.857

- - 59 -

1 - 59 4,857

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
000'PLN 000°PLN 000'PLN 000°'PLN

- 1 3.676 -

- 1 3.676 -

1 1) (3.617) (4.857)
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Nota 3a - Podatek dochodowy

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018  od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017

do 30.09.2018  do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Dane Dane

przeksztalcone przeksztaicone

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000°PLN

Podatek biezgcy 3.236 3.236 2.517 1.736
Podatek odroczony 377 (1.005) (3.036) 93
3.613 2.231 (519) 1.828

Zastosowana stawka podatku dochodowy (czesé biezaca oraz odroczona) we wszystkich

prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Nota 4a - Naleznosci handlowe oraz pozostate — diugoterminowe

PDP Boeing

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2018 31.12.2017
Dane

przeksztalcone

000’ PLN 000" PLN
92.153 92.153
92.153 92,153

Na diugoterminowe naleznosci handlowe wykazywane w bilansie spéiki Enter Air S.A. skiadajg
si¢ wplaty dokonywane do firmy Boeing na poczet dostawy samolotéw.

Na listopad i grudzieri 2018 roku planowane sg dostawy dwéch fabrycznie nowych samolotéw
Boeing 737-MAX8. Dostawy w 2018 roku bedg finansowane leasingiem finansowym od

instytucji zagranicznych.

Kolejne dostawy samolotéw 737-MAX8 zakontraktowane s3 na lata 2020-2023. Przygotowania
do ich sfinansowania zostang uruchomione okoto 1 roku przed pierwszg dostawag w 2020 roku.

Nota 5a - Naleznosci handlowe oraz pozostate — krétkoterminowe

Naleznosci z tytulu oplaty licencyjnej
Inne naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2018 31.12.2017
000" PLN 000' PLN
20.009 18.000
20.009 18.000
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