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Zawierajqcy:

e Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
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1. Informacje podstawowe
a. Podstawowe dane o Emitencie.

Firma Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Adres Emitenta:
Nr telefonu:

Nr faksu:

e-mail:

Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzgd Emitenta:

Hanna Kijanowska
Btazej Bogdziewicz
Krzysztof Jeske

Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna
Poznan

ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan

+48 (61) 85516 14

+48 (61) 85516 14 w.11

am@caspar.com.pl

www.caspar.com.pl

301186397

779-236-25-43

0000335440

Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

1.972.373,00 zt - w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 29 grudnia 2023 roku doreczong w dniu
5 stycznia 2024 roku wyrazit zgode na powotanie Pani Hanny Kijanowskiej na Prezesa Zarzgdu,
a decyzjq z dnia 8 marca 2024 roku doreczong w dniu 21 marca 2024 roku wyrazit zgode
na powotanie Pana Krzysztofa Jeske na cztonka Zarzgdu odpowiedzialnego
za nadzorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem w domu maklerskim.

Rada Nadzorcza Emitenta:

Rafat Litwic
Maciej Czapiewski
Katarzyna Fabis
Piotr Kazmierczak
Leszek Kasperski
Rafat Ptokarz
Andrzej Tabor

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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b. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze % gtosow Akcjonariusza
w ogdlinej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu

Piotr Przedwojski 28,58%
Leszek Kasperski 28,39%
Btazej Bogdziewicz 27,49%
Pozostali 15,54%

Na dzien publikacji raportu wszystkie akcje Spotki, tj. 9.861.865 akcji znajduje sie w obrocie
na Gtéwnym Rynku GPW.

c. Informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta - opis organizacji grupy kapitatowej
ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych
konsolidacjg, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosow.

Na dzieh publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzity nastepujgce spotki
zalezne podlegajgce konsolidaci:

e F-Trust Spodtka  Akcyjna  (Emitent  posiada 100% akcji  stanowigcych
100% w kapitale zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych do wykonywania
100% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu),

o Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(Emitent posiada 98,75% akcji stanowigcych 98,75% w kapitale zaktadowym
podmiotu, uprawnigjgcych do wykonywania 98,75% ogdlnej liczby gtosdow
na Walnym Zgromadzeniu).
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F-Trust S.A.

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
e-mail:
Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqgdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzqd:

Jakub Strysik
Anna Svarcovd

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Jeske
Btazej Bogdziewicz
Rafat Ptékarz

Piofr Przedwojski

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2024 ROKU

Poznan

ul. Pétwiejska 32, 61- 888 Poznanh
+48 (61) 855 44 11
f-frust@f-frust.pl

www.f-frust.pl

145817467

108-001-15-02

0000397407

Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

2 216.582,00 zt - w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

F-Trust S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru
agentéw firm inwestycyjnych.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
Nr faksu:
e-mail:
Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

LZarzqd:

Tomasz Salus

Agata Babecka
Kamil Herudzinski
Andrzej Miszczuk

Rada Nadzorcza:

Witold Pochmara
Maciej Czapiewski
Rafat Litwic

Rafat Ptékarz

Poznan

ul. Pétwiejska 32, 61- 888 Poznanh
+48 (61) 855 44 44

+48 (61) 855 44 43
tfi@caspar.com.pl
www.caspar.com.pl

142949487

108-001-10-57

0000387202

Sgd Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

2.000.000,00 zt - w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu
nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec osdb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdw
warto$ciowych.
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2. Komentarz Prezesa Zarzqdu

Wartos¢  aktywdéw pod zarzgdzaniem Grupy
Caspar na koniec | kwartatu 2024 roku wyniosta
2,058 mid zt i jest ona o 1,82% wyzsza niz rok tfemu
oraz o ponad 8,18% wyzsza niz na koniec 2023 roku.
Istotny  wzrost aktywdw pod administracjg
odnotowata rowniez nasza spotka dystrybucyjna —
F-Trust S.A. - o ponad 23% r/r.

W | kwartale 2024 roku najwazniejsze indeksy
akcyjne na rynkach rozwinietych, w szczegdlnosci
w USA, odnotowaty wyrazne wzrosty. Relatywnie
dobra kondycja gospodarki amerykanskiej,
oczekiwania na obnizki stop procentowych i tatwy
dostep do finansowania, pomimo wysokich
realnych stop procentowych, byty waznymi
czynnikami, ktére przyczyniaty sie do wzrostow
notowan wiekszej liczby spdtek, niz to miato
miejsce  w roku ubiegtym. W  kwietniu
obserwowalismy istotng zmiane oczekiwanh rynku
co do tempa obnizek stép procentowych przez
amerykanski Fed, co przyczynito sie do korekty na
rynkach akcji i obligacji w ostatnim miesigcu.
Oczekujemy jednak, ze w przypadku pogorszenia
koniunktury gospodarczej w USA, amerykanski
bank centralny bedzie odpowiednio
dostosowywat  swojg  polityke  monetarng,
co powinno mie¢ pozytywny wptyw na rynki
obligacji oraz akcji. Za ryzyko dla rynkdw akciji
uwazamy stosunkowo wysokie wyceny wielu
spotek, choc jednoczesnie dostrzegamy na rynku
wiele okazji inwestycyjnych, w takich branzach jak
biotechnologiczna, produkcji potprzewodnikdw
czy branza energetyczna.

Skonsolidowane  przychody  Grupy Caspar
wyniosty na koniec | kwartatu 2024 roku prawie
8,5 min ztotych i byty wyzsze od przychoddw
osiggnietych w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 5,32%.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2024 ROKU

Spotka oraz Grupa Caspar odnotowaty
wzrost kosztéw dziatalno$ci w pordwnaniu
do roku poprzedniego, co zwigzane
byto z koniecznoscig poniesienia kosztéw
zwigzanych z przygotowaniem do
potencjalnej fuzji spodtki zaleznej F-Trust S.A.
z iWealth Management Sp. z o0.0., w tym
kosztow doradcodw prawnych oraz z ogdlinym
wzrostem  kosztéw  statych  prowadzonej
dziatalnosci zwigzanym z inflacjg, w wyniku
czego Spotka i Grupa wypracowaty nizszy zysk
niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Coraz wiekszym zainteresowaniem inwestoréw
cieszg sie wprowadzone przez Spdtke
w  ostatnim  okresie nowe  strategie
inwestycyjne, ktérych aktywa sukcesywnie
rosng. Dziatalno$¢ w zakresie dalszego rozwoju
oferty produktowej byta rowniez
kontynuowana w | kwartale 2024 roku,
w szczegdlnosci w zakresie rozszerzenia palety
oferowanych przez Spotke funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

W | kwartale 2024 roku zintensyfikowane
zostaty prace zwigzane z potencjalng fuzjg
spotki zaleznej F-Trust S.A. ze spdtkg iWealth
Management Sp. z o0.0., co skutkowato
podpisaniem w dniu 19 kwietnia 2024 roku
planu potgczenia.

W przypadku dojscia fuzji do skutku Caspar
Asset Management S.A bedzie posiadata

w potgczonym podmiocie 6é4% udziatu
(gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz udziotu w  kapitale

zaktadowym), a przewidywana wartosé
aktywdw pod administracjg w potgczonym
podmiocie przekroczy 2 mild ztotych, co
powinno pozytywnie przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Grupy Caspar w dtuzszym terminie.

. Lo
.;TP{{_;!,-{ e H—

Hanna Kijanowska
Prezes Zarzgdu

)CASPAR

ASSET MANAGEMENT 5.4,



C AS PAR SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2024 ROKU
ASSET MANAGEMENT 5.A.

3. Dziatalnosé Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie objetym skonsolidowanym
raportem kwartalnym.

Caspar Asset Management S.A. (dalej: ,Caspar AM”, ,Spdotka”) jest domem maklerskim
prowadzgcym dziatalno$¢ na podstawie wtasciwych zezwoleh Komisji Nadzoru Finansowego,
specjalizujgcym sie w obstudze klientdw prywatnych zamoznych (HNWI) oraz bardzo zamoznych
(UHNWI), ktérym Swiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania aktywami w  oparciu
o indywidualnie uzgodnione strategie inwestycyjne. Dziatalno$¢ inwestycyjna koncentruje
sie na aktywach takich jok (i) akcje spodtek dziatajgcych globalnie i innych, notowanych
na rynkach rozwinietych oraz (ii) jednostki uczestnictwa ETF. Oprécz zarzqadzania portfelami
klientow indywidualnych Caspar AM Swiadczy rdwniez ustuge zarzgdzania aktywami
dla klientéw instytucjonalnych, w ramach ktérej zarzgdza funduszami inwestycyjnymi na zlecenie
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”, ,Caspar TFI”).
Uzupetniajgco do ustugi zarzgdzania aktywami, Caspar AM $wiadczy ustugi z zakresu doradztwa
inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentdw
finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych. Caspar Asset Management S.A. jest
zatozycielem Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A. Caspar Asset
Management S.A. jest dominujgcym akcjonariuszem Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz jedynym akcjonariuszem F-Trust S.A. W ramach Grupy Kapitatowej
(dalej: ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, Ilub ,Grupa Caspar’) Caspar AM koncentruje
sie na potrzebach klientéw chcgcych pomnaza¢ swoje oszczednosci na globalnym rynku
kapitatowym. W Caspar Asset Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. odbywa sie to poprzez zarzgdzanie aktywami i funduszami.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest fowarzystwem funduszy inwestycyjnych
dziatajgcym na podstawie zezwolenia KNF, ktérego oferta jest skierowana zaréwno do klientéw
Grupy, jak i do podmiotéw poza niq. Caspar TFl posiada w swej ofercie jeden fundusz
inwestycyjny otwarty: Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,,CPFIO”), w sktad
ktérego na dzieh 31 marca 2024 roku wchodzity cztery Subfundusze: Caspar Akcji Europejskich,
Caspar Stabilny, Caspar Globalny oraz Caspar Obligaciji. Dysfrybucja jednostek uczestnictwa
CPFIO odbywa sie za posrednictwem dwunastu instytucjonalnych dystrybutordw zewnetrznych
oraz poprzez dostepng dla zarejestrowanych klientéw platforme internetowg w domenie
www.caspar.com.pl. Caspar TFl na dzieh 31 marca 2024 roku zarzgdzato rdwniez oSmioma
funduszami inwestycyjnymi  zamknietymi  dedykowanymi dla wybranych inwestorow,
podejmujgc réwnolegle dziatania majgce na celu tworzenie kolejnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych dla bardzo zamoznych inwestoréw. Warto$¢ aktywdw zarzgdzanych przez Caspar
TFI na koniec marca 2024 roku wynosita ponad 1,5 mid zt netto.

F-Trust S.A. jest podmiotem wyspecjalizowanym w obstudze klientdw indywidualnych
poszukujgcych mozliwosci inwestowania wolnych srodkdw w jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych. Rownolegle,
F-Trust S.A. jest agentem dla Caspar AM. F-Trust S.A. wspdtpracuje z klientami poprzez
dedykowanych doradcéw oraz platforme  internetowq dziatajgcg w  domenie
www.platformafunduszy.pl, bedgcg najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby funduszy
inwestycyjnych, ktérych jednostki sg oferowane. Na platformie dostepne sqg jednostki ponad
tysigca funduszy zarzgdzanych przez podmioty z Polski i zagranicy. Warto$¢ aktywow
administrowanych przez F-Trust S.A. na koniec marca 2024 roku wyniosta ponad 1,52 mid zt,
z czego ponad 0,86 mld zt stanowity aktywa obejmujgce produkty niepowigzane z Caspar TFI
i Caspar AM.

10

CASPAR

ASSET MANAGEMENT 5.4,


http://www.caspar.com.pl/

C AS PAR SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2024 ROKU
ASSET MANAGEMENT 5.A.

4. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzeh dotyczqcych
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Utrzymujgca sie ostroznos¢ wsrdd  inwestordw  spowodowata  przekierowanie  srodkdéw
finansowych w strone produktdw dtuznych i mieszanych, ktérych najszerszq palete w ramach
Grupy Caspar oferuje spotka F-Trust S.A. Stgd, wzrost aktywdw bedqgcych pod administracjq tej
spotki na koniec marca 2024 roku o ponad 23% w pordwnaniu z koncem marca 2023 roku.

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2024 roku skonsolidowane przychody Grupy Caspar wyniosty
prawie 8,5 min zt i byty wyzsze od przychoddw wypracowanych w ciggu pierwszych 3 miesiecy
2023 roku (5,32% r/r).

Na koniec marca 2024 roku Spodtka zarzgdzata tgcznie aktywami o wartosci ponad 2,058 mid
ztotych, czyli o warto$ci wyzszej o 1,82% niz rok temu. Spdtka na koniec marca 2024 roku
zarzqgdzata tgcznie aktywami o wartos$ci wyzszej o 8,18 % niz na koniec grudnia 2023 roku.

W dniu 31 marca 2024 roku aktywa klientéw indywidualnych ustugi asset management
Swiadczonej przez Spodtke wyniosty ponad 551 min zt brutto, czyli byty o 5,13% nizsze od wartosci
na koniec marca 2023 roku i o 7,60% wyzsze niz na koniec grudnia 2023 roku.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A.:

e funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
na koniec marca 2024 roku wynosity ponad 204 min zt nefto (- 3,90% r/r) i byty nizsze 0 0,01%
niz na koniec grudnia 2023 roku,

e funduszy inwestycyjnych zamknietych, na koniec marca 2024 roku wynosity ponad 1,302
mid zt netto (6,10% r/r) i byty wyzsze o 9,86% niz na koniec grudnia 2023 roku.

Tabela z warto$ciami aktywoéw pod zarzgdzaniem w PLN:

na dzieh 31.03.2024 . na dzieh 31.03.2023r. zmiana % r/r

Aktywa klientow

indywidualnych 551189 677,10 581 023 248,02 -5,13%
asset management

Aktywa funduszy
inwestycyjnych
zarzgdzanych przez
Emitenta, w tym:

1 507168755,04 1 440 596 352,39 +4,62%

Caspar Parasolowy
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty

204 406 858,67 212704 753,52 -3.90%

Fundusze
inwestycyjne 1302761 896.37 1227 891 598,87 +6,10%
zamkniete

Ltacznie wartosé
aktywoéw pod 2 058 358 432,14 2021 619 600,41 1,82%
zarzgdzaniem
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada na dzieh dzisiejszy
jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dale;j:
,CPFIO”).

CPFIO zawierat na dzieh 31 marca 2024 roku cztery Subfundusze:
e Caspar Akciji Europejskich,

e Caspar Stabilny,

e Caspar Globalny,

e Caspar Obligaciji.

Caspar TFI caty czas podejmuje dziatania majgce na celu rozszerzanie sieci dystrybucii.
Ponadto, podejmuje réwniez dziatania w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych
zamknietych, w szczegdinosci dla dedykowanych inwestoréw. Na koniec pierwszego kwartatu
2024 roku Towarzystwo zarzgdzato osmioma dedykowanymi funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi.

Towarzystwo akfualnie dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego funduszu otwartego
za posrednictwem dystrybutoréw, do ktérych nalezq:

e ApollinSp.zo.o.,

e Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

e F-Trust S.A.,

e |Mercado Sp.zo.0.,

e |popema Securities S.A.,

¢ iWealth Management Sp.zo. o.,

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o. o.,

e KupFundusz S.A.,

e Michael / Strém Dom Maklerski S.A.,

e PHINANCES.A,,

e Profitum Wealth Management Sp. z o. o,

e QValueS.A,
jok i oséb fizycznych pozostajgcych z  Towarzystwem w  stosunku  zlecenia
oraz poprzez platforme internetowg w domenie www.caspar.com.pl.
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F-Trust S.A.

F-Trust S.A. to niezalezny dystrybutor produktéw inwestycyjnych, wyspecjalizowany w obstudze
klientow indywidualnych, ktérzy swoje oszczednosci lokujg w szczegdlnosci w fundusze
inwestycyjne.

F-Trust  S.A. wspdtpracuije z klientami poprzez dedykowanych doradcow
oraz najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby funduszy internetowq platforme funduszy:
www .platformafunduszy.pl.

W ofercie F-Trust S.A. znajdujg sie produkty inwestycyjne m.in. takich podmiotow jak:

e Allianz TFIS.A.,

e BlackRock Global Fund,

e Caspar Asset Management S.A.,

e CasparTFIS.A.,

e Conseq Investment Management a.s.,

e Esaliens TFI S.A.,

e Fidelity Worldwide Investment,

e Franklin Templeton International Services S.A.,

e GeneraliInvestments TFI S.A.,

e Ipopema TFIS.A.,

e Investors TFI S.A.,

e NN Investment Partners TFI S.A. (od dnia 24.04.2023 r. Goldman Sachs TFI S.A.),

e PZUTFIS.A.,

e Quercus TFI S.A,,

e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,

e Skarbiec TFI S.A.,

e Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

e Uniga TFI S.A.,

e VIG/C-QUADRAT TFI S.A.
Na dzien 31 marca 2024 roku w dystrybuowanych przez F-Trust S.A. produktach klienci
zgromadyzili aktywa w wysokosci ponad 1,525 mid zt, czyli o ponad 286 min zt wiecej (23,11%)
niz na dzieh 31 marca 2023 roku i 0 26,77% wiecej niz na koniec grudnia 2023 roku.
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (skonsolidowane) w tys. zi

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do 31.03.2024 od 01.01 do 31.03.2023
Kapitat wtasny 20 042 23 427
Naleznosci 4233 4113
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 605 9 087
Zobowigzania dtugoterminowe 5229 4278
Zobowigzania kréotkoterminowe 4 686 4843
Amortyzacja 791 719
Przychody z dziatalnosci podstawowej 8 426 8 001
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej 600 1348
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j 600 1355
Zysk/Strata brutto 588 1 409
Podatek dochodowy 200 299
Zysk/Strata netto 388 1110
Suma aktywdw 29 957 32 548
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)%* 1,3% 3.4%
Stopa zwrotu z kapitatéw  wtasnych

(ROE)%** 2.0% 5,0%
Rentownos¢ brutto 7.0% 17.6%
Rentownos$¢ netto 4,6% 13,9%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 33,1% 28,0%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej*** 1,41 1,88

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu

**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu
*** Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /zobowigzania krétkoterminowe
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (jednostkowe) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01 do 31.03.2024

od 01.01 do 31.03.2023

Kapitat wtasny 18 845 20 494
Naleznosci 6 069 6024
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 501 4026
Zobowigzania dtugoterminowe 4788 3785
Zobowigzania krétkoterminowe 2727 2746
Amortyzacja 254 229
Przychody z dziatalnosci podstawowej 4782 5226
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej 988 1724
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j 1 000 1727
Zysk/Strata brutto 1 009 1778
Podatek dochodowy 222 304
Zysk/Strata netto 787 1471
Suma aktywdw 26 360 27 025
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)% 3.0% 5,4%
Stopa zwrotu z kapitatéw  wtasnych

(ROE)%** 4,4% 7.8%
Rentownos¢ brutto 21,1% 34,0%
Rentownosc¢ netto 16,5% 28,1%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 28,5% 24,2%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej*** 0,55 1,47

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu
**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu
** Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

5. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw
na sréodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2024 roku do dnia 30.03.2024 roku oraz na srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2024 roku do dnia 31.03.2024 roku.

W dniu 24 lutego 2022 roku Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine, a w 2023 roku
zaognity sie konflikty na Bliskim Wschodzie. Zdarzenia te oddziatywaty na nastroje inwestoréw
w 2023 roku oraz w | kwartale 2024 roku. W chwili obecnej trwajgce w Ukrainie dziatania
wojenne oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie nie stanowig zagrozenia dla kontynuowania
dziatalnosci operacyjnej przez Grupe. Niemniej jednak, caty czas majg one wptyw na nastroje
inwestordw oraz na sytuacje na rynku finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze
skutkowac wycofaniem czesci srodkdw przez inwestordw, jak rodwniez obnizeniem wycen
zarzgdzanych i administrowanych przez Grupe aktywow.
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6. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uvzyskania Ilub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji.

W | kwartale 2024 roku nie miaty miejsca zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta.
Spdtka na dzieh 31 marca 2024 roku posiadata:

1. 98,75% akcji Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. Caspar TFl zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku pod numerem 0000387202.
Caspar TRl w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a takze na utworzenie
Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (odpowiednio nr decyzji KNF:
DFI/1/4030/1/73/12/78-1/JG oraz DFI/1/4032/21/1/12/78-1/JG), a 2 listopada 2012 roku rozpoczat
dziatalnos¢ operacyjng CPFIO.

2. 100% akcji F - Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F - Trust S.A. zostata wpisana do KRS
28 wrzesnia 2011 roku pod numerem 0000397407. Spdtka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na dystrybucije jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
oraz zostata wpisana do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. jest agentem firmy
inwestycyjnej - Caspar Asset Management S.A.

7. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka aniinne podmioty z Grupy nie publikowaty prognoz finansowych na | kwartat 2024 roku.
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8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséow na walnym
zgromadzeniv Emitenta na dzien zatwierdzenia do publikacji raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Akcjonariusze Liczba akcji | Liczba akcji Udziat w Udziat w Liczba gtosdw Liczba gtosow % gtosdw % gtosdw
na na strukturze strukturze na Walnym na Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
28.03.2024 r. | 10.05.2024r. kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 28.03.2024r. | na 10.05.2024r. | na 28.03.2024 . na 10.05.2024 r. gtoséw gtosdw
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
na 28.03.2024r. na 10.05.2024r.
Piotr
Przedwojski 2818 389 2818 389 28,58% 28,58% 2818 389 2816 389 28,58% 28,58%
L k
eszer 2799571 | 2799 571 28,39% 28,39% 2799 571 2799 571 28,39% 28,39%
Kasperski
Btazej 271
azel 2710633 | 2710633 27,49% 27,49% 710633 2710 633 27,49% 27,49%
Bogdziewicz
Pozostal 1533272 | 1533272 15,54% 15,54% 1933272 1 533 272 15,54% 15,54%

Uwaga: Powyzsze dane dotyczgce liczby posiadanych akcji przez Akcjonariuszy Spotki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzgdu Spdtki wedtug
stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzgledniac¢ ewentualnych transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spdtka nie zostata
poinformowana.

Wykazana w tabeli data 28 marca 2024 r. jest datg przekazania przez Spdtke ostatniego raportu okresowego (rocznego).
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien zatwierdzenia
do publikacji raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Zarzgd:
Akcjonariusze Liczba akcij Liczba akciji Udziat w Udziat w strukturze | Liczba gtoséw na | Liczba gtoséw na % gtosow % gtosow
na 28.03.2024 . na strukturze kapitatu w % Walnym Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
10.05.2024 . kapitatu w % na 10.05.2024 . Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 28.03.2024 . na 28.03.2024 . na 10.05.2024 . gtosow gtoséw
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
28.03.2024 . na 10.05.2024 .
Hanna Kijanowska 14 260 14 260 0.14% 0,14% 14 260 14 260 0,14% 0,14%
Btaizej Bogdziewicz 2710 633 2710633 27,49% 27,49% 2710633 2710633 27,49% 27,49%
Krzysztof Jeske 20 475 20 475 0.21% 0.21% 20 475 20 475 0.21% 0.21%
Rada Nadzorcza:
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w Udziat w strukturze Liczba gtoséow Liczba gtoséw na % gtosow % gtosow
na 28.03.2024 . na 10.05.2024 . strukturze kapitatu w % na Walnym Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
kapitatu w % na 10.05.2024 . Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 28.03.2024 r. na 28.03.2024 r. na 10.05.2024 r. gtoséw gtosow
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
28.03.2024 . na 10.05.2024r.
Rafat Litwic 1685 1685 0,02% 0,02% 1685 1685 0,02% 0,02%
Maciej Czapiewski 2836 2836 0,03% 0,03% 2836 2836 0,03% 0,03%
Katarzyna Fabi$ 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
Leszek Kasperski 2799 571 2799 571 28,39% 28,39% 2799 571 2799 571 28,39% 28,39%
Piofr Kazmierczak 20 250 20 250 0.21% 0.21% 20 250 20 250 0.21% 0.21%
Rafat Ptokarz 4000 4000 0,04% 0,04% 4000 4000 0,04% 0,04%
Andrzej Tabor 1 000 1000 0.01% 0.01% 1000 1000 0.01% 0.01%

Uwaga: Powyzsze dane dotyczgce liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organdw Spodiki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzqadu Spoiki
wedtug stanu na dzieh zatwierdzenia do publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktdérych Spdtka

nie zostata poinformowana.
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10. Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta.

Spotka zalezna F-Trust S.A. wszczeta spdr przed Sgdem Okregowym w Poznaniu wnoszgc
odwotanie od decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z dnia é lutego 2020 roku, w zakresie
ustalenia podstawy wymiaru sktadek. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 170 tys. ztotych.
Dnia 15 marca 2021 roku Sgd Okregowy w Poznaniu, VIII Wydziat Pracy i Ubezpieczeh
Spotecznych wydat wyrok (sygn. akt: VI U 666/20), od ktérego spdtka F-Trust S.A. wniosta
apelacje. Wyrokiem z dnia 24 marca 2023 roku Sgd Apelacyjny w Poznaniu (sygn. akt: Il AUa
632/21) oddalit ww. apelacje. W zwigzku z tym postepowaniem utworzona zostata rezerwa
w wysokosci naleznych sktadek. Dnia 20 lipca 2023 roku Zaktad Ubezpieczehn Spotecznych
wyrazit zgode na roztozenie naleznosci z tytutu sktadek w wysokosci 183 282,07 ztotych na raty,
w tym naleznosci z tytutu sktadek w wysokosci 118.676,07 zt oraz odsetek za zwtoke w wysokosci
64.606,00 zt, a w dniu 10 sierpnia 2023 roku zostata zawarta pomiedzy stronami umowa
o roztozenie naleznosci na raty, tym samym nastgpito wykorzystanie utworzonej wczesniej
rezerwy. Na dzieh publikacii niniejszego raportu spdtka zalezna na biezgco sptaca naleznosci
wynikajgce z ww. umowy, a ostatnia rata z tytutu fego zobowigzania jest ptatna
w terminie do 22 lipca 2024 roku.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych
niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spdtka dominujgca oraz spodtki zalezne w | kwartale 2024 roku nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednosice
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczqca.

Spdtka dominujgca Caspar Asset Management S.A. na podstawie umowy pozyczki z dnia
11 marca 2024 roku udzielita pozyczki spbdtce zaleznej F-Trust S.A. w kwocie 500 000 zt. F-Trust S.A.
zobowigzata sie do sptaty ww. pozyczki do dnia 31 marca 2025 roku w dwunastu miesiecznych
ratach. Pozyczka jest oprocentowana statqg stopqg procentowqg wynoszgcq 8,7% w skali roku.
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13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne
dla oceny motzliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W dniu 19 kwietnia 2024 roku Zarzgd F-Trust S.A. podjat uchwate w przedmiocie przyjecia planu
potgczenia pomiedzy F-Trust Spotkg Akcyjng a iWealth Management Spoétkg z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W tym samym dniu ww. spdtki uzgodnity i podpisaty plan potgczenia
w rozumieniu art. 498 w zw. z art. 499 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spdtek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.).

Zarzgd Spotki w dniu 6 maja 2024 roku podjat uchwate w sprawie wniosku dotyczgcego podziatu
zysku Spdtki za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
w kwocie 4 204 019,73 zt netto (stownie: cztery miliony dwiescie cztery tysigce dziewietnascie
ztotych 73/100) w nastepujgcy sposdb, poprzez:

1. wyptate dywidendy w kwocie 2070 991,65 zt (stownie: dwa miliony siedemdziesigt
tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt jeden ztotych 65/100), tj. 0,21 zt brutto na jedng
akcje,

2. przeznaczenie pozostatej czedci zysku w kwocie 2 133 028,08 zt (stownie: dwa miliony sto
trzydziesci trzy tysigce dwadziescia osiem ztotych 8/100) na kapitat zapasowy Spdtki.

Powyzsza rekomendacja Zarzgdu Spdtki zostata uzasadniona koniecznosciq zabezpieczenia
srodkdéw finansowych na koszty i inwestycje zwigzane z potencjalng fuzjg spdtki zaleznej
Emitenta, 1j. F-Trust S.A. (,,F-Trust”) ze spdtkg iWealth Management Sp. z o.0. (,,iWealth”) oraz
koniecznoscig zapewnienia bezpiecznych poziomdw wskaznikdw kapitatowych na poziomie
skonsolidowanym, w tym przy uwzglednieniu kosztéw i inwestycji zwigzanych z potencijalng fuzjg
F-Trust z iWealth.

W dniu 6 maja 2024 r. Rada Nadzorcza Spdtki pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje.
Ostateczna decyzja w przedmiocie podziatu zysku, w tym w przedmiocie dywidendy nalezy
do Walnego Zgromadzenia.

Spdétka nie identyfikuje innych informacji, ktére sqg istotne dla oceny sytuacji kadrowe;,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sqg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spotki zalezne.

14. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiqggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Inflacja i polityka monetarna

Utrzymujgce sie wysokie stopy inflacji i stop procentowych w kluczowych gospodarkach swiata
wptywajg na oprocentowanie obligacji rzgdowych, obligacji korporacyjnych oraz lokat
bankowych i mogg powodowac w dalszym ciggu przekierowanie $rodkdw przeznaczonych
na inwestycje z akcji oraz jednostek uczesthictwa w funduszach akcyjnych i mieszanych
na instrumenty dtuzne bezposrednio i jednostki uczestnictwa funduszy o znaczgcym udziale

instrumentdw dtuznych. Biorgc pod uwage, ze wiekszo$¢ aktywdw zarzgdzanych przez Grupe
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Kapitatowqg zostata zainwestowana w  fundusze akcyjne oraz mieszane, przetozyto
sie to i w dalszym ciggu moze sie przektadac¢, na obnizenie zainteresowania ofertg Caspar AM,
Caspar TFl oraz F-Trust S.A. oraz obnizenie marz, a tym samym miato i moze mie¢ w dalszym ciggu
negatywny wptyw na skale przychoddw, sytuacje finansowq oraz wyniki Grupy. Polityka
monetarna, w tym w szczegdlnosci prowadzona przez amerykanski System Rezerwy Federalnej,
moze istotnie wptywac na koniunkture zaréwno na rynkach akciji, jak i obligacii.

Potencjalna fuzja F-Trust S.A. z iWealth Management Sp. z o.0.

Istotny wptyw na przyszte wyniki Spdtki moze miec réwniez potencjalne potgczenie spdiki
zaleznej F-Trust S.A. ze spotkg iWealth Management Sp. z 0.0. Potencjalne potgczenie moze
generowac dodatkowe koszty, w krotkim okresie, ale jednoczesnie istotny wzrost aktywdw
pod administracjg w potgczonej spdtce powinien mie¢ pozytywny wptyw na skonsolidowany
wynik finansowy Grupy w dtuzszym okresie.

Wojna na Ukrainie

W zwigzku z trwajgcg wojng pomiedzy Rosjg a Ukraing wystgpity zjawiska wczedniej
nieprzewidywane przez spotki z Grupy, ktérych skutki negatywnie wptynety na dziatalnosé
i wyniki Grupy w | kwartale 2024 roku oraz mogg nadal negatywnie wptywac na spotki, w tym:

- mogqg negatywnie wptywac¢ na wyniki finansowe osiggane przez spodtki, ktdrych
instrumenty finansowe sq przedmiotem inwestycji klientow Grupy i funduszy
inwestycyjnych dystrybuowanych przez Grupe, a tym samym negatywnie przektadac
sie na wyceny rynkowe oraz wartos¢ wyptacanych przez te spotki dywidend;

- mogq wptywac negatywnie na zachowania inwestorow w Polsce, ktérzy obawiajgc
sie o przysztg sytuacje gospodarczqg i polityczng w Polsce i Europie mogqg odktadac
decyzje inwestycyjne wolgc pozostawi¢ do swojej dyspozycji gotdwke, jako bardziej
ptynne aktywo lub inwestowac¢ wolne srodki poza rynkiem kapitatowym:;

- mogq wptywac na podejmowanie decyzji przez wybranych klientéw, w szczegdlnosci
najbardziej zamoznych, o rozpoczeciu korzystania z ustug finansowych oferowanych
przez podmioty z siedzibg poza Polskq.

Wyniki zwigzane z wynikami zarzgdzania aktywami

Klienci dokonujgcy inwestycji poprzez powierzenie srodkdw do zarzgdzania aktywami (Caspar
AM) lub nabywajgcy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (Caspar TFl) oczekujg
dtugoterminowych wynikéw inwestycji nie gorszych niz benchmarki dla poszczegdinych
funduszy lub strategii inwestycyjnych. Srednio lub dtugookresowe utrzymywanie sie wynikow
zarzgdzania na poziomie nizszym od benchmarkdw rodzi w pierwszej kolejnosci ryzyko obnizenia
przychoddéw ze wzgledu na brak prawa Grupy kapitatowej do komponentu wynagrodzenia
powigzanego z sukcesem zarzgdzania (Caspar AM, Caspar TFl), a w drugiej ryzyko odptywu
aktywdw do konkurenciji.
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Koniunktura gospodarcza na swiecie

Przychody i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m. in. od koniunktury gospodarczej
na Swiecie. Pogarszanie sie koniunktury gospodarczej lub wejscie swiatowej gospodarki w faze
recesji, znajdujgce odzwierciedlenie w sytuaciji na rynkach kapitatowych, w szczegdinosci
poprzez pogorszenie koniunktury na $wiatowych gietdach lub ich wejscie w faze dtugotrwatej
bessy wywotujgcej duze odptywy kapitatu z rynku kapitatowego, mogg wptyngc na (i) spadek
wartoéci aktywow (obnizenie wycen lub umorzenia jednostek) zarzgdzanych i administrowanych
przez Grupe lub (i) spadek wartosci aktywdw nowo inwestowanych w fundusze zarzgdzane
przez Caspar TFl lub powierzane Caspar AM lub (i) spadek wartosci aktywdw nowo
inwestowanych za posrednictwem F-Trust S.A.

Elektronicznie podpisan Elektronicznie Elektronicznie
Hanna orzez Hanna K:tarzF;na Yy B*aZEJ Michat podpisany przez Blazej Krzysztof podpisany przez
Katarzyna Kijanowska . . Michat Bogdziewicz Krzysztof Marek Jeske
y Do 20240510 145507 BOJAZI€WICZ Data: 2024.05.10 Marek Jeske pata: 20240510
Kijanowska o200 13:59:48 +02'00 13:49:35 40200
Hanna Kijanowska Btaze] Bogdziewicz Krzysztof Jeske
Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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