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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Premium Fund Spétka Akcyjna
Za rok obrotowy od 1.01.2016r. do 31.12.2016r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy Premium Fund S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdnia finansowego Premium Fund S.A. z siedzibg
w (00-805) Warszawie, ul. Chmielnej 132/134 BUD.134 (,,Sp6tki™), na ktére sklada sie

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 t., ktéry po stronie aktywéw 1 pasywédw wykazuje
kwote 6.764.345,84 zt,

Rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.2016 1. do 31.12.2016 «., wykazujacy strate netto
w wysokosci 194.407,25 zt,

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 t.,
wykazujace zwigkszenie kapitaléw whasnych o kwote 6.352.827,75 =zt

Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r., wykazujacy
zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 31.196,01 z1,

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ organéw Spotki

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego otaz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(ustawa o rachunkowosci™), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dzialad lub bledéw.
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Zgodnie z ustawa o tachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy Spéiki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sptawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewngtrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci  szacunkdw dokonanych przez Zarzad Spolki oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca,
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trecia sprawozdania z dziatalnoéci i wskazanie czy informacje w
nim zawarte uwzgledniaja postanowlienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo
takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spélce 1 jej otoczeniu uzyskane]
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
znieksztalcenia.
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Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spélki na dzied
31.12.2016 1., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 . do 31.12.2016 T
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowoddi i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

) jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa 1 postanowieniami

statutu Spotki.

Inne kwestie

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
1s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
Swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,

oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znicksztalcefi w sptawozdaniu z dziatalnosci.

Adviser Audyt sp. z 0.0
ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa

nr ewidencyjay 3883

ADVISER Audyt Sp. z 0.0.
ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa

NIP: 5242763827 REGON: 146925549 %x&ﬁ/

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 12764

Opinia zawiera 3 (trzy) ponumetowane strony.

Warszawa, dnia 07 marca 2017 r.

Adviser Audyt Sp. z 0.0.,, 03-310 Warszawa, ul Staniewicka 26, NIP: 5242763827, KRS 0000480918
podmiot uprawniony do badania sprawozdasn Jinansowych, nr ewidencyjny 3883
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Czg¢s¢ ogodlna raportu

Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spotki

Premium Fund Spotka Akcyjna

(dawniej: Exchange Invest Spétka Akeyjna oraz Smoke Shop Spétka Akeyjna)

Siedziba Spétki
ul. Chmielna 132/134 BUD.134

00-805 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesttu Sadowego
Data: 25 sierpnia 2010 r.
Numer rejestru: KRS 0000363503

Rejestracja w urzedzie skarbowym i Wojewodzkim Urze¢dzie Statystycznym
NIP: 5242525571
REGON: 140027660

Dane identyfikujace biegtego rewidenta (podmiot uprawniony do badania sprawozdas

finansowych)
Firma: ADVISER Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Aderes: ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000480918
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zakladowy: 5.000,00 =1
NIP: 5242763827

Spotka ADVISER Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan ﬂnansowych pod numerem 3883.
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Podstawy prawne
Kapitat zaktadowy

Premium Fund S.A., zwana dalej Spétka, prowadzi swoja dziatalnodé w oparciu o Kodeks Spélek
Handlowych.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w dniu 13 lipca 2010 r. (Rep. A nr
6504/2010). Ostatnia zmiana statutu Spétki nastapita w dniu 30 listopada 2016 r. aktem notarialnym

Rep. A nr 1766/2016 1 dotyczyla ona m.in. zmiany firmy oraz podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki.

Kapital zakladowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 327.050,00 z1 i dzielit sie na 3.270.500 szt. akeji

o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien bilansowy 31.12.2016 1. stan posiadania akcji w Spolce przedstawial si¢ nastepujaco:

Wartos¢ akcji Posiadane glosy
Akcjonariusz Ilos¢ akeji
(w zi) (w %)
IWN S.A. 2.495.000 249.500,00 76,29
Pozostali 775.500 77.550,00 23,71

W dniu 03.02.2017r. nastapita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitalu zakladowego do kwoty 4.452.500,00 zt.
Przy czym Spotka otrzymala zawiadomienie, iz uchwala NWZA dotyczaca w/w podwyzszenia kapitalu

zakladowego zostala zaskarzona w Sadzie Okregowym w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy.

Na chwile obecng struktura akcjonariatu Spolki ksztaltuje sie nastepujaco:

Wartos¢ akcji Posiadane glosy
Akcjonariusz llos¢ akeji
(w z1) (w %)
Main Switch LLC | 40.625.000 4.062.500,00 91,24
IWN S.A. 2.495.000 249.500,00 5,60
Pozostali 1.405.000 140.500,00 3,16

Jednostki powiazane

Na dzied bilansowy jednostka dominujaca wobec Spotki byla spotka IWN S.A. z siedziba w
Warszawie, natomiast jednostka zalezna byla spolka Cash Cash Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu.
Po dniu bilansowym na skutek w/w zmian strukturze akcjonatiatu jednostka dominujaca stata sie Main

Switch LLC w stanie Delaware w USA. Nastapita rowniez utrata kontroli nad sp6lka Cash Cash Sp. z

/S
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Raport uzmpeiniajacy opinie 3 badania Sprawozdania finansowego
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0.0. na skutek umowy zZwrotnego przeniesienia udzialéw z dnia 10.02.2017+., w zwigzku z wszczetym
postepowaniem o uniewaznienie uchwaly NWZA nr 16/11/2016 z dnia 30.11.2016. o podwyzszeniu
kapitalu zakladowego Spotki.

1.3.3. Kierownik jednostki
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spéiki na dzied 31 grudnia 2016 . wehodzila:
- Pani Izabela Galazka — Prezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:
® Pan Piotr Grabowski
® Pan Grzegorz Fertak
® Pani Katarzyna Anna Bornowska
® Pani Joanna Kuzdak

¢ Pani Marzena Kossowska-Brendota

1.3.4. Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie do dnia 31.03.2016r. gtéwnym przedmiotem dzialalnosci Spétki byla sprzedaz
detaliczna wyrobéw tytoniowych.

Obecnie Spélka zamierza podja¢ dziatalnosé inwestycyjna w zakresie portfeli wierzytelnoéci.

14. Informacje o sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziesi 31 grudnia 2015 r. i za okres kofczacy sig tego dnia
bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdat finansowych — ADVISER Audyt Sp.
z 0.0., wpisany na liste KIBR pod nr 3883. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dnin 29 czerwea 2016 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zgodnie z podjeta uchwaly zysk netto za 2015 rok w kwocie 72.191,64
zk zostal przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2016 t. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych i
jest zgodny z bilansem zamkniecia na dzied 31 grudnia 2015 .

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone e whasciwym  Urzedzie Skarbowym w  dniu
6 lipca 2016 «.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6
lipca 2016 .

A
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1.5.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Premium Fund S.A. z
siedzibg w (00-805) Warszawie przy ul. Chmielnej 132/134 BUD.134 i dotyczy sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r., na ktére sklada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywéw pienieznych oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeptowadzono zgodnie z umows o badanie sprawozdania
finansowego z dnia 31 grudnia 2016 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 15
grudnia 2016 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieni rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw tewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od 31
grudnia 2016 r. do 07 marca 2017 r. (z przerwami).

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie itzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz spotzadzenie sprawozdania 7 dzialalnodci igodrﬁe
zustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosici (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktoéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dzialad lub bledéw.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacjc majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowodci i przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci.
Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych
do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do att. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyl w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedlozonego do

badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) vjawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazad korespondujacych z dniem
bilansowym,
c) niezaistnienia innych zdarzeri gospodarcaych, wplywajacych istotnie na informacje ilodciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.




Preminm Fund Spithka Akeyna
Raport uzppedniggacy opinie z badania sprawosdania finansowego
xa rok obrotowy Rorczqey sie 31 gradnia 2016r.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji
toboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnodci 1 zgodnosci, w tym pozycji

dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotno$ci ustalonego przez bieglego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu bieglego co do zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publicznoprawnych i ich zgodnodci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktére stanowily podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych,
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2. Analiza finansowa Spotki

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA (w tys. z1)

1) 0,
o 31.12.2016 osumy g 10 2015 e
Wyszczegdlnienie bilansowej bilansowej
1 2 3 4
A. AKTYWA TRWALE 6,2 0,1 776,4 40,2
1. Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0 1.9 0,1
2. Rzeczowe aktywa trwale 0,0 0,0 519,2 26,9
3. Naleznosci dhugoterminowe 6,2 0,1 248 4 12,8
4. Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Dhugoterminowe rozliczenia
Migdzyokresowe 0,0 0,0 6,9 0,4
B. AKTYWA OBROTOWE 6.758,2 99,9 1.157,1 59,8
1. Zapasy 0,0 0,0 860,7 44,5
2. Naleznosci krétkoterminowe 10,6 0,2 132,6 6,9
3. Inwestycje krotkoterminowe 6.747,6 99,8 133,5 6,9
4. Krotkoterminowe rozliczenia
Miedzyokresowe 0,0 0,0 30,2 1,6
AKTYWA RAZEM : 6.764,3 100,0 1.933.5 100,0
PASYWA (w z1)
o 0
S 31.12.2016 hsumy g 2015 iy
Wyszczegdlnienie bilansowej bilansowej
1 2 3 4
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 6.513,8 96,3 161,0 8,3
1. Kapital podstawowy 327,1 4.8 3270 16,9
2. Kapital zapasowy 4497 6,6 4497 233
3. Pozostale kapitaly rezerwowe 6.547.2 96,8 0,0 0,0
4. Zysk (strata) z lat ubieglych (615,7) Q1) (687,9) (35,6)
5. Zysk (strata) netto (194,4) (2,9) 72,2 3.7
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 250,5 3,7 1.772,5 91,7
1. Rezerwy na zobowigzania 7,8 0,1 24.4 1,3
2. Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2427 3,6 1.718,5 88,9
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 29,5 1,5
PASYWA RAZEM : 6.764,3 100,0 1.933.5 100,0




Premium Fund Spétka Akeyna

ot uzupetnigiqey opinig = badania shrawozdania finansoweso
RupERiGiar) opini 3 prawoz; 2

3@ 1ok obrotowy koviczaey sig 31 grudnia 20167,

2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z1)

% %
przychodow przychodow
Wyszczegolnienie R lub kosztow 22008 lub kosztéw
ogétem ogétem
1 2 3 4
1. Przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane 2.670,1 68,0 7.392,3 99,8
Przychody netto ze sprzedazy produktdw 150,0 3,8 2843 3,8
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 2.520,1 64,2 7.108,0 96,0
- Koszty dziatalnoéci operacyjnej 2.735,3 66,5 7.293,7 99,5
Amortyzacja 347 0,8 1107 15
Zuzycie materialow i energii 53,2 1,3 1647 2.2
Uslugi obce 3749 9,1 833.6 11,4
Podatki i oplaty 7.3 0,2 1,3 0,0
Wynagrodzenia 170,9 4,2 623,5 8,5
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 18,1 0.4 73,8 1,0
Pozostale koszty rodzajowe 19,6 0,5 289 04
Warto$c sprzedanych towardw 2.056,6 50,0 5.457,2 74,4
3. Zysk (strata) ze sprzedaiy (65,2) 98,6
Pozostate przychody operacyjne 1.255.1 32,0 11,3 0,2
Pozostale koszty operacyjne 1.362,5 33,1 15,1 0,2
4. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (172,6) 94,8
Przychody finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Koszty finansowe 14,9 0,4 21,3 0,3
5. Zysk (strata) brutto (187,5) 73,5
Podatek dochodowy 6,9 1,3
6. Zysk (strata) netto (194.4) 72,2
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2.2, Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015
1. Rentowno§¢ sprzedazy netto
(7,28)% 0,98%
( gyt netto x 100% ) / preychody netto
2. Rentowno$¢ kapitatu wlasnego
(2,98)% 44.83%
(3ysk netto x 100% ) / kapitaly wiasne)
3. 8zybkos¢ obrotu naleznoéci
74 6
( Sredni stan nalesposes 5 tytuly dostaw ; sstug 5 365 dui) [ preyehody netto
4. Stopa zadtuzenia
3,70% 91,67%
( zobowigzania i rexerwy na sobowiqzania x 100% ) [ suma pasgywiw
5. Wskaznik plynnosci
26,98 0,65
aktywa obrotowe | sobowiqzania krtkoterminowe

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.
Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja  krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowiazania

krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz inne

krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
Przychody netto obejmujy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i matedaléw.
Stredni stan naleznogci z tytutu dostaw i ustug stanowi $rednia arytmetyczna naleznoéci z tytulu dostaw i uslug

od jednostek powiazanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez

uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich warto$é,
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2.3. Interpretacja wskaznikéw

Przedstawione wskazniki obrazuja znaczna poprawe sytuacji majatkows i finansows Spotki w badanym

okresie na skutek jej dokapitalizowania. Mimo to wskasniki rentownosci oraz przychody ze sprzedazy ulegly

pogorszeniu poniewaz Spotka nie podjeta jeszeze docelowej dzialalnoéci.

Wskaznik rentownosci sprzedazy w okresie badanym (2016 .: -7,28%) w stosunku do jego
wartosci w roku ubieglym (2015 r.: 0,98%) ulegt pogorszeniu na skutek poniesione] straty

netto.

Rentownoé¢ kapitatéw wlasnych na koniec badanego okresu (2016 ) wyniosta -2,98%

2015 r.: 44,83%), wskaznik ulegl pogorszeniu w stosunku do rolu poprzedniepo na skutek
g1 pog pop &

poniesionej straty netto.

Srednia szybko$¢ obrotu nalezno$ciami w roku badanym (2016) zmniejszyla si¢ w
stosunku do roku poprzedniego (2015) z 6 dni do 7 dni. Jednak nadal jest to poziom

zadowalajacy.

Stopa zadtuzenia zmalala znaczaco w badanym roku z 91,67% (2014 r.) do 3,70% (2015 1),

na skutek zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i dokapitalizowania Spotki.

Wskaznik plynnosci w roku badanym nie ulegl znaczacej poprawie w stosunku do roku
ubieglego, ksztalttujac sie na poziomie 26,98 (2014 r.: 0,65), co przy oczekiwanej wielkosci

wskaznika 1,2-2,0 oznacza bardzo wysoka plynnosé finansows.
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3.  Czedc¢ szczegotowa raportu

3.1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spolki, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywoéw i pasywéw na
dzien ujecia w ksiggach i na dziedt bilansowy sa zgodne ze stosowang polityka rachunkowosci przyjeta
przez jednostke. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidiowo ujawniono stosowane
zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow, pomiatu wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru.

W trakcie przeprowadzonego badania  sprawozdania finansowego  dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaly w szezegéblnosci:

®  zasadno$¢ i ciaglosc stosowanych zasad rachunkowosci,

*  prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

® rzetelno$¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiqzania zapiséw z

dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,
® zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych systemu

rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunicte, a mogly miec istotny wplyw na badane sprawozdanie

finansowe.

3.2. Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie 1 terminach oraz czestotliwo$cia
wymagang przez ustawe o rachunkowosdci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach

badanego oktesu.

3.3. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania

finansowego

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkows sporzadzono w pelnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow

istrat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zalacznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowoséci.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Rachunek przeptywo6w pienigznych
Rachunek przeptywéw pienieznych spotzadzony zostal metoda posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy o

rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiegami

rachunkowymi.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujace zmiany kapitatu wiasnego, zgodnie z

bilansem 1 ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalno$ci za rok obrotowy spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994t. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawatte sq zgodne z danymi

zbadanego sprawozdania finansowego 1 ksiegami rachunkowymi.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W opatciu o wyniki przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spélki, sporzadzonego na

dzien 31 grudnia 2016 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia, wydaliémy opinie bez zastrzezes.

ADVISER Audytsp.zo. 0
Ul Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
nt ewidencyjny 3883

ADVISER Audyt Sp. z 0.0.

ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa &%/
NIP: 5242763827 REGON: 146925549

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
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Raport zawiera 13 (trzynascie) ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 07 marca 2017 r.
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