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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - Imperio ASI S.A.

1) Informacje podstawowe.
Imperio Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,,Spétka”) jest Spdtkg Akcyjng wpisang
do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000020690. W dniu 27 maja 2021 roku zostata
zarejestrowana zmiana firmy Spétki z Impera Capital ASI S.A. na Imperio ASI S.A., o czym Spdtka
poinformowata raportem biezgcym nr 24/2021.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
= Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.2),
=  Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.Z),
Na dzien 30 czerwca 2022 roku kapitat zaktadowy Imperio ASI S.A. wynosit 4.698.892,20 zt. Wszystkie akcje
Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
2) Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.
Petna nazwa (firma): Imperio Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
Skrét firmy: Imperio ASI S.A.
Siedziba: 02-583 Warszawa, ul. Wotoska 9
Telefon: (22) 398 82 70
Fax: (22) 398 82 71
Adres internetowy: www.imperioasi.pl
E-mail: biuro@imperasa.pl
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979
Numer ewidenciji statystycznej REGON: 010965971
Firma audytorska przeprowadzajaca badanie Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.: wpisana na liste firm audytorskich pod nr 3704.
3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta

Zgodnie z informacjami na dzien 30 czerwca 2022 r. akcjonariuszami posiadajgcymi min. 5% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu byli:

. Udziat procentowy w kapitale
) 5 Liczba . - 0 "
Akcjonariusz* . .. zaktadowym i w ogélnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
posiadanych akcji .
gtoséw na WZ %
January Ciszewski 1.890.336 24,14% 1.890.336
Artur Gorski 525.000 6,70% 525.000
Artur Jedynak 500.768 6,39% 500.768
Artur Btasik 470.000 6,00% 470.000
Stawomir Jarosz 470.000 6,00% 470.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od

akcjonariuszy.
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Zmiana struktury wiasnosci znacznych pakietéw w stosunku do dnia przekazania poprzedniego raportu

okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Imperio ASI S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. 11.05.2022 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz*

Liczba
posiadanych akcji

Udziat procentowy w kapitale
zaktadowym i w ogélnej liczbie
gtoséw na WZ %

Liczba gtoséw na Wz

January Ciszewski 1.890.336 24,14% 1.890.336
Artur Gorski 525.000 6,70% 525.000
Artur Jedynak 500.768 6,39% 500.768
Artur Btasik 470.000 6,00% 470.000
Stawomir Jarosz 470.000 6,00% 470.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od
akcjonariuszy.

4) Informacja o stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) oraz akcji iudziatéw

w jednostkach powigzanych emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien publikacji raportu, tj. na dzien 28 wrzesnia 2022 roku:

e pan Artur Gorski, Prezes Zarzadu Emitenta posiada 538.200 akcji Spotki, dajgcych tyle samo gtoséw na

walnym zgromadzeniu i stanowigcych 6,87 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

e pan Stawomir Jarosz, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta posiada 470.000 akcji Spotki, dajgcych
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 6,00 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach

Emitenta.

e o0soby zarzadzajagce oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji

Imperio ASI S.A.
5) Wiadze Spotki
Wtadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Stawomir Jarosz
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Piaszczyk
Sekretarz Rady Nadzorczej: Tomasz Wykurz
Cztonek Rady Nadzorczej: Marcin Jaszczuk

Cztonek Rady Nadzorczej: Aneta Makowiec

Do dnia publikacji sprawozdania nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorcze;.

ZARZAD
Sktad Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwca 2022 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: Artur Gorski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.
Rozdziat Il

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych Imperio ASI S.A. w pierwszym
poétroczu 2022 roku
ekonomiczno-finansowych,

1) Omoéwienie podstawowych wielkosci

ujawnionych w péirocznym

sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Imperio ASI S.A. i osiggniete zyski lub poniesione straty
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w | pétroczu 2022 r., a takze omodwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Imperio ASI S.A. przynajmniej w
najblizszym roku obrotowym.

W pierwszym pétroczu 2022 roku Imperio ASI S.A. odnotowata strate netto w wysokosci 2 408 tys. zt, na co
ztozyty sie gtownie:

= strata z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji 2 313 tys. zt,
=  przychody z inwestycji w wysokosci 219 tys. zf,
=  koszty operacyjne w kwocie 314 tys. zt

Wartos¢ aktywow netto na 30 czerwca 2022 r. wyniosta 15 034 tys. zi.
Wartos¢ aktywow ogdtem na 30 czerwca 2022 r. wyniosta 15 721 tys. zt.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosta 8 080 tys. zt, Imperio ASI S.A.
dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 1 830 tys. zt.

Naleznosci Imperio ASI S.A. na 30 czerwca 2022 r. wyniosty 5 057 tys. zt.
Zobowigzania Imperio ASI S.A. na 30 czerwca 2022 r. wyniosty 6 tys. zt.
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L ers g . . Okres 0od 01.01.2022 do Okres od 01.01.2021 do
Wskazniki finansowe Imperio ASI S.A. j.m. 30.06.2022 30.06.2021
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Aktywa ogotem tys. zt 15721 16113
Kapitat wtasny tys. zt 15034 15 882
Zobowigzania i rezerwy ogétem tys. zt 687 231
Wynik finansowy netto tys. zt -2 408 523
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
Przychody ogdtem materiatow + przychody z inwestycji Spotki + pozostate tys. zt 219 205
przychody operacyjne + przychody finansowe
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto/aktywa ogdtem) % -15,32% 3,25%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto/kapitaty wtasne ogdtem) % -16,02% 3,29%
Rentownos¢ przychodow (wynik netto/przychody ogétem) % -1 099,54% 255,12%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowiqzania i rezerwy ogdétem/aktywa ogétem) % 4,37% 1,43%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu (zobowigzania i rezerwyf ogotem/kapitaty wtasne % 4,57% 1,45%
wtasnego) ogdtem)
Pozostate wskazniki
Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto/aktywa netto) % -16,02% 3,29%
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Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Imperio ASI S.A. jest na nie
narazona.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Imperio ASI S.A. prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spétki portfelowe, mogg nastgpic¢ zmiany przepiséw prawa
(w szczegdlnosci zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz podatkowych) lub ich interpretacji,
ktére moga spowodowaé wystgpienie negatywnych skutkdw dla dziatalnosci Emitenta lub jego spodtek
portfelowych. W wyniku zmian przepiséw moze nastgpi¢ modyfikacja sytuacji gospodarczej, moze narazi¢
Emitenta na negatywne skutki zwigzane z funkcjonowaniem jego badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdélnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na rynku
krajowym badz Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami stop
procentowych, moze nastgpic¢ pogorszenie wynikdéw finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich sytuacji
ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptynac¢ na wynik Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych

W przypadku wystapienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonujg spétki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegélnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spétek portfelowych moze byé obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje zatem ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu obowigzujgcego w
momencie zaciggania zobowigzan. Znaczace zmiany stép procentowych mogg mie¢ w zwigzku z tym
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spotki portfelowe. Pozyczki udzielane przez
Emitenta spotkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych moga by¢ w przysztosci
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co takze moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalnos¢ Emitenta i niektérych spétek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajow. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpic ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz cze$¢ spétek portfelowych Emitenta jest lub moze by¢ w przysztosci spétkami, ktére podlegajg
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego (w Polsce lub w innym kraju). Istnieje
zatem ryzyko natozenia przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za
niewykonywanie badz nieprawidtowe wykonywanie natozonych obowigzkdw.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Imperio ASI S.A.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem dtugu w finansowaniu dziatalnosci

Emitent w przysztosci moze korzystac¢ z finansowania dtuznego. Dotyczy to w szczegdlnosci emisji obligacji
oraz zaciggania zobowigzan kredytowych. Korzystanie z finansowania dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka
dla dziatalnosci Spétki, w szczegdlnosci wymogi dotyczace obstugi zadtuzenia moga zmniejszyé przeptywy
srodkdw pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwos$¢ rozwoju Emitenta. To z kolei mogtoby w sposdb negatywny
wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng oraz wynik dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent posiada i zamierza posiadaé w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe (w tym akcje spdtek zaréowno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody porédwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto.
Dodatkowo Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spotek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spoétek. Niska wycena tych aktywéw na dzien
bilansowy Emitenta moze wptyngc niekorzystnie na wynik dziatalnosci Emitenta za dany okres, co
niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji. Moze to powodowac¢ wysokie wahania
wskaznikéw finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktére inwestorzy biorg pod
uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto, w przypadku wyjscia z inwestycji przez
Emitenta wystepuje ryzyko osiaggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny zbywanych aktywodw, np. ze wzgledu na
zastosowane w transakcji dyskonto do ceny rynkowej.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktdrych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywédw w momencie zaktadanym przez Emitenta, a w
efekcie takze do obnizenia ceny sprzedazy. Dotyczy to takze akcji spotek gietdowych, ktérych obroty sg
nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej

Dla prawidtowej realizacji strategii inwestycyjnej Emitenta, a takze budowania wartosci jego aktywow
istotne znaczenie ma wiedza i do$wiadczenie oséb zarzadzajacych oraz zajmujacych kluczowe stanowiska w
zakresie pozyskiwania oraz analizy projektow inwestycyjnych, a takze nadzoru nad dziatalnoscig spétek
portfelowych. Konkurencja na rynku wsréd pracodawcow moze przetozy¢é sie na wzrost kosztéw
zatrudnienia nowych pracownikéw Emitenta, a co za tym idzie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg interpretacjq wynikéw finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe Emitenta
w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) ze sprzedazy spotek portfelowych oraz (2) z przeszacowania
wartosci spotek portfelowych. Wynik finansowy Emitenta jest efektem nie tylko transakcji pienieznych, ale
takze wskazanych w p. (2) powyzej, ktére nie wigzg sie z przeptywem gotowkowym. Sytuacja ta powoduje,
iz Emitent dysponuje istotnie nizszym zasobem S3$rodkéw pienieznych generowanych z dziatalnosci
operacyjnej niz mogtoby to wynikac z osigganych wynikéw finansowych, a jednoczesnie wyniki finansowe
Emitenta mogg ulegaé¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kurséw rynkowych spoétek
portfelowych notowanych na rynkach publicznych.
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Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigzg sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wezesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo, lecz
perspektywicznym modelu biznesowym, ktére poddawane s3 wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spétkach znajdujacych sie na pézniejszych
etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i moze posiadac
w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe (w tym
udziaty) spétek, ktore zaliczy¢é mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spotka angazuje
inwestowane srodki w projekty o ponadprzecietnym potencjalnym zwrocie z inwestycji oraz podwyzszonym
poziomie ryzyka, ktore nie gwarantujg jednak osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej
Emitenta (z poniesieniem strat wigcznie), co w rezultacie moze przetozy¢ sie negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach oséb trzecich

Emitent przewiduje mozliwos¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspadlnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych cele i interesy mogg rdézni¢ sie badz pozostawaé w
sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Emitenta postrzegac strategiczne
kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a takie
odmiennie od Emitenta korzysta¢ z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyna¢ na kondycje ekonomiczng
spotek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada realizacje przez Spoétke kolejnych
inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkdw, na ktdrych dziata Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego,
widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wéréd podmiotéw udostepniajacych finansowanie
przedsiebiorstwom (m.in. aniotéw biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z
dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednoczesnie wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢ do
wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkow, a
co za tym idzie zwiekszenia ich poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spétka stosuje, o
ile jest to mozliwe, zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spotek portfelowych Spoftki i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane sg w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spétek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spétek
portfelowych badz niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpic ryzyko realizacji
innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty zobowigzan
przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te mogg powodowacd
uzyskanie przez Spotke nizszych niz zaktadane stdp zwrotu z inwestycji (z poniesieniem strat witgcznie) lub
koniecznos¢ nieprzewidzianego dofinansowania spétek portfelowych, a takze zwiekszenia innych kosztéw
zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego, a takze mozliwosc
dokonania dezinwestycji.
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Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu inwestycji

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada okreslony termin wyjscia z inwestycji.
Zwazywszy na fakt, ze czes$¢ spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwosc zbycia jest ograniczona, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w okreslonym
terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnic¢
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia z inwestycji w dang spoétke portfelowa lub istotnie ograniczy¢ mozliwa
do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spétek, ktére witaczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spétek (np. zwigzanych z zatajeniem
informacji przez osoby zarzadzajace sp6tkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po wtgczeniu spétki do
portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptynac na wartos¢ i wycene spotki portfelowej oraz mozliwosé
spetnienia przez nig projekcji wynikow finansowych. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada posiadanie mniejszosciowych pakietéw
udziatéw badz akcji w spdétkach portfelowych. Jednak w zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w
kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub uregulowan wynikajgcych z dokumentéow korporacyjnych,
Spoétka moze mieé¢ wptyw na podejmowanie kluczowych decyzji w spotkach portfelowych, w szczegdlnosci
na wyboér cztonkéw ich organdw. Kontrola ta moze zosta¢ ograniczona na przyktad wskutek zachowan i
porozumien pozostatych wiascicieli spotki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki
finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Spotke.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg badz moga byé w przysztosci beneficjentami dotacji, w tym dotacji z
programdéw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu Srodkéw regulowane jest
przez szereg przepiséw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji. W
przypadku niespetnienia warunkéw wynikajgcych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia sankcji
administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowg dotacji wtgcznie. Zdarzenie
takie moze w sposdb negatywny wptynac na sytuacje ekonomiczng spétki portfelowej. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta sg bgdZz mogg byé w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkdw badz zmian przepiséw w tym zakresie istnieje ryzyko wystgpienia sankcji
administracyjnych z tego tytutu. Zdarzenie takie mozie w sposdb negatywny wptyngé na sytuacje
ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.
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Rozdziat Il
Dziatalno$¢ Imperio ASI S.A. w pierwszym pétroczu 2022 roku

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji.

e W dniu 31 maja 2022 roku Zarzad Spétki pod firma Imperio ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej
"Emitent" lub "Imperio") w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 49/2021 z dnia 29 wrzesnia 2021 r.
poinformowat, ze w zwigzku z zadaniem Imperio zwrotu pozyczki udzielonej M FOOD S.A., Imperio otrzymato
od M FOOD S.A. oferte objecia 194.312 akcji zwyktych na okaziciela serii F po cenie emisyjnej wynoszacej
3,20 zt tj. po tagcznej cenie emisyjnej wynoszacej 621.798,40 zt wraz z zobowigzaniem M FOOD S.A. do zwrotu
pozyczki z odsetkami w facznej wysokosci 621.797,26 zt w terminie do 16 czerwca 2022 r. wigcznie.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta przyjat wskazang oferte i zawart umowe objecia wyemitowanych w dniu 24
maja 2022 na podstawie uchwaty Zarzagdu M FOOD S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego 194.312 akcji zwyktych na okaziciela serii F spétki M FOOD S.A. po cenie
emisyjnej wynoszacej 3,20 zt tj. po tgcznej cenie emisyjnej wynoszgcej 621.798,40 zt. Emitent zobowigzat sie
wnie$¢ wktad pieniezny w terminie do 17 czerwca 2022 r. wigcznie. Formalnie Emitent nabedzie wskazane
akcje, po zarejestrowaniu przez witasciwy sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego dotyczacego emisji.

e W dniu 6 czewrca 2022 roku Zarzad Spoétki pod firmg Imperio ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej "Emitent") poinformowat, iz w dniu 6.06.2022 r. zawart ze spdtka Excellence Cannabis S.A. z siedziba
w Katowicach umowe objecia akcji tej spotki. Na podstawie wskazanej umowy spétka Excellence Cannabis
S.A. zaoferowata Emitentowi objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
akcji imiennych spotki Excellence Cannabis S.A. serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 5,00 zt (piec¢ ztotych)
za kazdg poszczegdlng akcje, a Emitent przyjat oferte i w zwigzku z tym objat 50.000 akcji imiennych spofki
Excellence Cannabis S.A. S.A. serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 5,00 zt (pie¢ ztotych) za kazdg
poszczegdlng akcje, to jest tgcznie 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) za wszystkie
obejmowane akcje. Formalnie Emitent nabedzie wskazane akcje czyli zostanie wpisany do rejestru
akcjonariuszy spotki Excellence Cannabis S.A. po zarejestrowaniu przez wiasciwy sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dotyczacego emisji 50.000 akcji imiennych serii C dokonanego w granicach kapitatu
docelowego w dniu 3 czerwca 2022 roku przez Zarzad tej spoétki. Objete przez Emitenta akcje tacznie z
pozostatymi posiadanymi przez Emitenta akcjami tej spétki beda stanowi¢ tgcznie 10,34 % kapitatu
zaktadowego spétki Excellence Cannabis S.A.

e W dniu 9 czerwca 2022 roku Zarzad Spétki pod firmg Imperio ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej: "Emitent") poinformowat, iz w dniu 9.06.2022 r. zostata zawarta pomiedzy kluczowymi udziatowcami
Cosma Cannabis Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC"), a takze Emitentem oraz z Cosma Group S.A. z
siedzibg w Krakowie (dalej: "CG) i akcjonariuszami CG tj. Panem Arturem Goérskim i Panem Januarym
Ciszewskim, przedwstepna umowa zobowigzujaca do zawarcia umowy - porozumienia wspélnikéw CC oraz
akcjonariuszy CG (dalej: "SHA").

Strony zobowigzaty sie wspdtpracowac w dobrej wierze i spowodowad, aby w terminie nie dtuzszym niz do
dnia 30 czerwca 2022 r. zostata przez nie zawarta SHA.
Ustalono, iz tre$¢ SHA obejmie:
a) szczegoty doprowadzenia do potgczenia CG z CC;
b) ustalenie tresci Statutu CG po potgczeniu;
c) corporate governance CG po potgczeniu;
d) zasady rozporzadzania akcjami CG przez Strony;
e) plany motywacyjne dla Zarzagdu Spotki oraz kluczowej kadry Spotki;
f) zasady pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych dla CC;
g) dziatania akwizycyjne Spotki;
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h) zakaz konkurenciji.
Jednoczesnie Strony ustality, iz zawarta umowa przedwstepna ma charakter listu intencyjnego i nie moze
stanowic¢ podstawy do formutowania jakichkolwiek roszczen przez Strony.

e W dniu 10 czerwca 2022 roku Zarzad Spoétki pod firmg Imperio ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej "Emitent") poinformowat, iz w dniu 10.06.2022 r. ztozyt oswiadczenie o objeciu 38 nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 3.800,00 zt (trzy tysigce osiemset ztotych) w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Cosma Cannabis spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Radomiu (dalej
"Spétka"), ktére to udziaty Emitent pokrywa wktadem pienieznym w wysokosci 1.520.000 zt. (jeden milion
pie¢set dwadziescia tysiecy ztotych). Objete przez Emitenta udziaty bedg stanowic¢ wraz z juz posiadanymi
facznie 8,36% w kapitale zaktadowym Spoftki.

e W dniu 21 czerwca 2022 r. Zarzad Spotki pod firmg Imperio ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Emitent" lub "Imperio"), w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 51/2021 z dnia 13 pazdziernika 2021 r.,
raportu biezgcego nr 22/2020 z dnia 23 listopada 2020 r. oraz raportu biezgcego nr 3/2020 z dnia 19 marca
2020 r. poinformowat, iz w dniu 21 czerwca 2022 r. zawart z podmiotami, ktore udzielity poreczenia za dtug
Invento Sp. z 0.0. wynikajgcy z umowy pozyczki z dnia 27.09.2017 r. udzielonej Invento Sp. z 0.0. w kwocie
5.000.000 zt (dalej Poreczenie) tj. z Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze (dalej Jalexus) oraz
Fxcube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze (dalej Fxcube) (tgcznie zwani Poreczycielami), aneks do
ugody zawartej z Poreczycielami w dniu 13 pazdziernika 2021 r. o ktérej Emitent informowat raportem
biezgcym nr 51/2021 z dnia 13 pazdziernika 2021 r. (dalej Ugoda). Zgodnie z zawartym aneksem Strony z
zastrzezeniem warunkéw zawieszajacych, o ktérych mowa bedzie ponizej, dokonaty zmian Ugody i przyjety,
ze (i) Poreczyciele w celu zwolnienia sie w catosci z ich zobowigzania z tytutu Poreczenia zamiast
przeniesienia na Emitenta prawa wtasnosci 200.000 akcji spotki ESKY.PL S.A., na ktérych ustanowione sg
zastawy rejestrowe na rzecz Emitenta, zobowigzuja sie kazdy z nich w swoim imieniu do zaptaty na rzecz
Emitenta kwoty po 1.912.086,42 zt tj. facznie kwoty 3.824.172,83 zt. w terminie do dnia 31 stycznia 2024 r.
(ii) Emitent przelewa na rzecz Poreczycieli wierzytelnos¢ przystugujacg mu wobec Invento Sp. z 0.0. z tytutu
umowy pozyczki udzielonej w dniu 18.07.2014 r. w kwocie 1.253.387,67 PLN wraz z naleznymi odsetkami,
co do ktorej zostat przez Emitenta dokonany odpis aktualizacyjny do 100 % wartosci. Stosownie do
postanowien zmienionej Ugody Poreczyciele uznali swdj diug i zobowigzali sie takze ztozy¢ nowe
oswiadczenia w formie aktdw notarialnych, w ktérych to kazdy dobrowolnie poda sie egzekucji w trybie art.
777 kpc do kwoty 1.912.086,42 zt, i doreczy¢ te akty Emitentowi w terminie do dnia 8 lipca 2022 r. pod
rygorem mozliwosci odstgpienia przez Emitenta od Ugody. Warunkami zawieszajagcymi wejscie w zycie
wskazanych wyzej zmian Ugody jest wptacenie przez Poreczycieli na rzecz Emitenta w terminie 7 dni od
zawarcia aneksu tgcznej kwoty 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). Dodatkowo Strony w zwigzku z zamierzona
sptatg 3.000.000 zt postanowity, ze doprowadzg do zawarcia aneksow do umow zastawu rejestrowego w
zakresie zwolnienia spod zastawodw rejestrowych tgcznie 90.000 akcji ESKY.PL S.A. (po 45.000 akcji). Zastawy
rejestrowe pozostang wiec nadal na 110.000 akcji ESKY.PL S.A. facznie. Jednoczes$nie w zmienionej Ugodzie
Strony ustality, ze w okresie przejsciowym tj. od dnia zawarcia Ugody do dnia zaptaty tacznej kwoty
3.824.172,83 zt m.in.: (i) wszelkie wyptacone i pobrane pozytki akcji zastawionych na rzecz Emitenta bedg
zatrzymywane przez Poreczycieli, a w przypadku spetnienia warunkéw zawieszajacych, zostang w
okreslonym terminie przekazane Emitentowi;(ii) Emitent nie podejmie jakichkolwiek czynnosci lub dziatan
dotyczacych lub ukierunkowanych na zwolnienie, umorzenie, zmiane, zawieszenie lub ograniczenie
odpowiedzialnosci dtuznika Invento Sp. z o0.0. z tytutu jego zobowigzann wynikajgcych z zawartych z
Emitentem umoéw pozyczek (iii) Emitent nie podejmie jakichkolwiek czynnosci lub dziatan procesowych
dotyczgcych zaspokojenia przystugujgcych mu praw z tytutu udzielonego przez Poreczycieli poreczenia.

e W dniu 30 czerwca 2022 r. Zarzad Spoétki pod firmg Imperio ASI Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej
"Emitent") poinformowat, iz w dniu 30.06.2022 r. zawart ze spdtkg Polskie Konopie S.A. z siedzibg w
Katowicach umowe objecia akcji spotki Polskiej Konopie S.A. Na podstawie wskazanej umowy spétka Polskie
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Konopie S.A. zaoferowata Emitentowi objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym 50.000 (pie¢dziesigt
tysiecy) akcji imiennych spétki Polskiej Konopie S.A. serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 5,00 zt (piec¢
ztotych) za kazda poszczegdlng akcje, a Emitent przyjat oferte i w zwigzku z tym objat 50.000 (piecdziesiat
tysiecy) akcji imiennych spotki Polskie Konopie S.A. serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 5,00 zt (piec¢
ztotych) za kazdg poszczegdlng akcje, to jest facznie 250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych) za
wszystkie obejmowane akcje. Formalnie Emitent nabedzie wskazane akcje, ktére zostang ujawnione w
rejestrze akcjonariuszy spétki Polskie Konopie S.A., po zarejestrowaniu przez witasciwy sad podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Polskie Konopie S.A dotyczacego emisji 50.000 akcji imiennych serii C
dokonanego w granicach kapitatu docelowego w dniu 8 czerwca 2022 roku przez Zarzad tej spotki. Objete
przez Emitenta akcje tgcznie z pozostatymi posiadanymi przez Emitenta akcjami tej spotki bedg stanowic
tacznie 13,04 % kapitatu zaktadowego spotki Polskie Konopie S.A.

e W dniu 30 czerwca 2022 r. Zarzad Spétki pod firmg Imperio ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej
"Emitent") w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 10/2022 z dnia 9.06.2022 r. poinformowat, iz w dniu
30.06.2022 r. zostat podpisany pomiedzy kluczowymi udziatowcami Cosma Cannabis Sp. z 0.0. z siedzibg w
Radomiu (dalej: "CC"), a takze Emitentem oraz z Cosma Group S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: "CG) i
akcjonariuszami CG tj. Panem Arturem Goérskim i Panem Januarym Ciszewskim aneks nr 1
do przedwstepnej umowy zobowigzujgcej do zawarcia umowy - porozumienia wspodlnikéw CC oraz
akcjonariuszy CG. Zgodnie z aneksem Strony postanowity przesungé termin na zawarcie umowy
przyrzeczonej z dnia 30 czerwca 2022 r. na dzien 31 sierpnia 2022 r. Pozostate zapisy przedwstepnej umowy
nie ulegty zmianie. z 0.0.

Zdarzenia po dacie bilansu

e W dniu 29 sierpnia 2022 r. Zarzad Spétki pod firma Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat,
ze w dniu 29 sierpnia 2022 r. Spotka zawarta ze spdtka Figene Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
Figene Capital) umowe objecia akcji Figene Capital w trybie subskrypcji prywatnej. Na podstawie wskazanej
umowy Figene Capital ztozyto Emitentowi oferte objecia 909.777 (dziewiedéset dziewied tysiecy siedemset
siedemdziesiagt siedem) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,
o tgcznej wartosci nominalnej 909.777 PLN (dziewiedset dziewied tysiecy siedemset siedemdziesigt siedem
ztotych) spétki Figene Capital wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Figene Capital z dnia
24.08.2022 r. w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego (dalej Akcje
Figene), a Emitent przyjat te oferte i objat wszystkie wskazane powyzej Akcje Figene w zamian za wniesienie
wktadu niepienieznego w postaci 39.729 (trzydzieSci dziewiec tysiecy siedemset dwadziescia dziewiec) akcji
w spofce pod firmg VENTUS INVESTMENTS Spdtka Akcyjna z siedzibg w  Warszawie,
o wartosci nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 79.458,00 PLN
(siedemdziesigt dziewieé tysiecy czterysta piecdziesigt osiem ztotych), stanowigcych 22,44% udziatu
w kapitale zaktadowym VENTUS INVESTMENTS S.A (Akcje Aportowe). Cena emisyjna Akcji Figene wyniosta
3 zt, nadwyzka wartosci wktadu wnoszonego przez Emitenta ponad tgczng cene emisyjng Akcji Figene
zostanie przeniesiona na kapitat zapasowy Figene Capital. Formalnie Emitent nabedzie wskazane Akcje
Figene, po zarejestrowaniu przez wtasciwy sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego dotyczacego emis;ji.
W wykonaniu wskazanej wyzej umowy Emitent oraz Figene Capital w dniu dzisiejszym tj. 29 sierpnia 2022 r.
zawarty umowe przeniesienia Akcji Aportowych na Figene Capital na podstawie, ktorej Akcje Aportowe
zostaty przeniesione na Figene Capital z chwilg zawarcia tej umowy. W zwigzku z przeprowadzonym
przeniesieniem Akcji Aportowych na Figene Capital, Emitent poinformowat, ze nie posiada juz zadnych akcji
w spotce VENTUS INVESTMENTS S.A.

e W dniu 30 sierpnia 2022 r. Zarzad Spoétki pod firmg IMPERIO ASI Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej: "Emitent") w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 10/2022 z dnia 9.06.2022 r. oraz nr 18/2022 z dnia
30.06.2022 r. poinformowat, iz w dniu 30.08.2022 r. zostata podpisana pomiedzy kluczowymi udziatowcami
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Cosma Cannabis Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC") a takze Emitentem oraz z Cosma Group S.A. z
siedzibg w Krakowie (dalej: "CG" lub "Spdtka CG") i akcjonariuszami CG tj. Panem Arturem Gérskim i Panem
Januarym Ciszewskim (udzialowcy CC w tym Emitent oraz akcjonariusze CG dalej tgcznie zwani
"Akcjonariuszami" a wszystkie strony Umowy "Stronami") umowa wspdlnikow CC oraz akcjonariuszy CG
(dalej: "Umowa").W ramach Umowy Strony zobowigzaly sie wspoétpracowaé w dobrej wierze oraz
doprowadzi¢ do potgczenia Spotki CG oraz CC na zasadach okreslonych w art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. przez
przeniesienie catego majatku CC na Spdtke CG w zamian za akcje w Spétce CG przyznane udziatowcom CC
(dalej: "Potaczenie"), a szczegdtowe zasady Potgczenia okreslone zostaty w Planie Potaczenia, ktory zostat w
dniu dzisiejszym tj. 30.08.2022 r. podpisany przez Zarzady CG oraz CC i ogtoszony przez Zarzad CG. Ustalono
takze zasady rozporzadzania akcjami CG przez Strony, w szczegdlnosci prawo pierwokupu, prawo
przytaczenia oraz lock-up na akcje (rozumiany jako zobowigzanie do niezbywania, nieobcigzania i oraz
niepodejmowanie zobowigzan do zbycia i obcigzenia) przypadajgcy na okres 12 i 18 miesiecy od dnia
Potaczenia (zréznicowano okresy dla Akcjonariuszy). Jakiekolwiek zbycie, obcigzenie lub inne rozporzadzenie
akcjami Spotki CG pomiedzy Stronami, ktdre sg lub stang sie akcjonariuszami Spoétki CG jest dozwolone w
kazdym czasie i w kazdej formie i nie podlega jakimkolwiek ograniczeniom. Strony postanowity, ze w Spodtce
CG po Potaczeniu, nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia 2023 roku, wdrozony zostanie program motywacyjny
dla cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz kluczowej kadry Spétki CG, w oparciu o kapitat docelowy. Spétka
CG w jednej lub kilku emisjach, wyemituje akcje stanowigce do 10% kapitatu zaktadowego Spotki CG (po
podwyzszeniu). W zaleznosci od decyzji Zarzadu CG emisja akcji bedzie mogta by¢ poprzedzona emisja
warrantow subskrypcyjnych, ktére bedg uprawniaty do objecia akcji Spotki CG stanowigcych do 10% kapitatu
zaktadowego Spotki CG (po podwyzszeniu). Poczatkowa lista oséb uprawnionych bedzie obejmowata
cztonkdéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz kluczowych pracownikéw wskazanych przez Zarzad.
Objecie akcji Spotki CG bedzie uzaleznione od spetnienia przez Spoétke CG kluczowych sktadnikéw
efektywnosci KPI oraz osiggniecia przez Spoétke CG skonsolidowanych wynikow EBITDA lub przychodow w
latach 2023 - 2025.Strony zobowigzaty sie do pomocy Zarzagdowi Spotki CG w pozyskaniu przez Spétke CG,
nie pozniej niz do dnia 30 marca 2023 roku dodatkowych srodkéw finansowych w wysokosci do 7.200.000,00
zt, ktdre to $rodki zostang przeznaczone na organiczny rozwéj CG. Srodki te zostana pozyskane przez CC w
formie instrumentow dituznych, w szczegdlnosci pozyczek, ktdrych sptata nastepowaé bedzie poprzez
konwersje dtugu zaciggnietego przez CC na akcje Spétki CG po Potaczeniu. W zakresie akwizycji Strony
postanowity, ze beda zgodnie dazy¢ do pozyskiwania ewentualnych celéw w kraju i zagranicg, tak aby
budowac wartos¢ equity Spotki CG i konsolidowa¢ rynek konopnych produktéw farmaceutycznych i
suplementéw diety w regionie srodkowoeuropejskim. Strony zobowigzaty sie podjg¢ niezbedne i celowe
dziatania wspierajgce Spotke CG w wydzierzawieniu przedsiebiorstw od dwdch spotek produkujgcych
surowce oraz produkty gotowe z kategorii suplementy diety, a takze w procesie nabycia tychze podmiotéw.
Kazda ze Stron, w okresie w jakim bedzie akcjonariuszem Spétki CG, a takze przez okres 24 miesiecy po
utracie statusu akcjonariusza Spotki CG, zobowigzata sie nie wykonywaé, a takie zobowigzata sie
spowodowac, aby jej podmioty powigzane nie wykonywaty, posrednio lub bezposrednio, we witasnym
imieniu lub w imieniu innych podmiotéw, lub wspdlnie z innymi podmiotami dziatalnosci konkurencyjnej,
poza wyjatkami wskazanymi w Umowie. Umowa zawiera kary umowne zastrzezone od Akcjonariuszy na
rzecz pozostatych Stron umowy za niewykonania przez nich okreslonych zobowigzan. Ponadto Umowa
zawiera postanowienia m.in. w zakresie corporate governance Spotki CG oraz os$wiadczenia zwyczajowo
przyjete dla transakcji tego typu. Realizacja ww. Umowy moze mie¢ wptyw na przysztg sytuacje majatkows i
gospodarcza Emitenta.
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¢ Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami

Imperio ASI S.A.

Family Fund 2

Impera Seed Fund Sp. z o.0. Call2Action S.A.
Sp. z o.0.

41,51%
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IMP )

e Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. Emitent i spotki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

e Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym okresie umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Brak.

¢ Informacje o udzielonych w danym okresie pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Brak

e Kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Emitenta oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodgcych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno)

W pierwszym poétroczu 2022 r. Emitent oraz jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielity kredytéw,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Spoétki i cztonkom Rady Nadzorczej Spotki.

¢ Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W pierwszym poétroczu 2022 r. Imperio ASI S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczenia kredytu

lub pozyczki lub gwarancji.

e W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.

e Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Imperio ASI S.A. nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych za pierwsze poétrocze 2022
roku.

e Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Zdaniem Zarzadu nie istnieje obecnie realne zagrozenie utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania
zobowigzan. Spoétka posiada Srodki pieniezne znacznej wartosci.

e Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania
tej dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolno$¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowig podstawowg
dziatalno$¢ Spétki. Zrédtem finansowania inwestycji kapitatowych moga by¢ kapitaty wiasne — Emitent
posiada $rodki pieniezne, ktére mogg by¢ przeznaczone na inwestycje oraz srodki pozyskane w wyniku zbycia
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aktywow w postaci udziatdw/akeji spdtek portfelowych. Ponadto Emitent nie wyklucza finansowania
inwestycji ze srodkdéw pochodzacych z kredytéw bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

e Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystapity.

Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Imperio ASI S.A. oraz perspektywy i kierunki jej

1)

rozwoju

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;.

Strategia Imperio ASI S.A.

Imperio ASI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
Podstawowym zatozeniem oceny tych projektow jest mozliwosé ich ekspansji zagranicznej. Spdtka
wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktére jest zaangazowana. Gtéwnym celem Imperio ASI
S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie liczagcego sie
na polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego
koncentrujgcego sie na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnych, ktére generujg wysokie stopy
zwrotu. W ramach przedstawionej strategii, Spotka inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe lub
tworzy mniejsze fundusze celowe.

Przedstawiona strategia, realizowana bedzie poprzez niniejsze cele i zatozenia:

a) zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujgce sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale
0s6b zarzadzajacych,

b) tworzenie wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprécz dostarczania kapitatu potrzebna
jest réwniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

c) zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie
inwestycji o okreslonych parametrach i charakterystykach,

d) zdolno$¢ do generowania w sposéb trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegdlnych projektow,

e) zdolno$¢ do generowania stop zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego oraz do
optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

f) notowanie Imperio ASI S.A. na GPW zapewnia inwestorom przejrzystg i ptynng strukture, z
mozliwoscig dostepu do pozyskiwania nowego kapitatu, zbudowanie silnych kompetencji
zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych,

g) budowe sprawnejijednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymieniaé
informacje na temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywdw, a nastepnie
inspirowac dziatania majgce na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu
zarzadzajacego,

h) pozyskiwanie srodkéw inwestycyjnych w oparciu o dzwignie finansowg i inne zrdodta, w tym
utworzenie kilku celowych podmiotéw inwestycyjnych o zindywidualizowanej polityce (w tym
koncentracji branzowej),

i) cigglty optymalizacje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Strategia inwestycyjna i zasady polityki inwestycyjnej Spotki znajdujg sie w Statucie Spétki.
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2)

3)

4)

5)

6)

1)

2)

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupa kapitatowa.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akgji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu Imperio ASI S.A. wykaz liczby akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajace
oraz nadzorujace Jednostke dominujaca przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 28 wrzesnia 2022 roku:

e Pan Artur Gorski, Prezes Zarzagdu Emitenta posiada 538.200 akcji Spotki, dajacych tyle samo gtoséw na

walnym zgromadzeniu i stanowigce 6,87 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

e Pan Stawomir Jarosz, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta posiada 470.000 akcji Spoétki, dajgcych

tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 6,00 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
Emitenta.

e osoby zarzadzajagce oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji

Imperio ASI S.A.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu rocznego tj. na dzien: 14 kwietnia 2022r.:

e Pan Artur Gorski, Prezes Zarzagdu Emitenta posiada 525.000 akcji Spotki, dajacych tyle samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu i stanowigcych 6,70% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

e Pan Stawomir Jarosz, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta posiada 470.000 akcji Spotki, dajacych
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 6,00 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
Emitenta.

e osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadaty uprawnien (opcji) do akcji Imperio ASI S.A.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie s3 znane tego typu umowy.
Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Spétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 8 czerwca 2022 roku zostata podpisana umowa z Misters Audytor Audit Sp z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na wykonanie przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2022 i 2023 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2022 i 2023.

Omowienie polityki inwestycyjnej Spotki w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych z
realizacjq jego celu.

Przy konstruowaniu strategii Emitenta zatozono, ze gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spotki
jest realizacja i prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Realizowanie
projektow inwestycyjnych rozumiane jest jako inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania udziatéw i akgcji
nowych projektdw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spotek, a takie zarzadzanie wtascicielskie tymi
inwestycjami.

Rozdziat V
Dodatkowe informacje
Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
W pierwszym poétroczu 2022 r. Emitent nie udzielat ani nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

Emitent na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadat nastepujace zobowigzania pozabilansowe:

Emitent udzielit poreczenia w 2019 r. przystepujgc w charakterze poreczyciela do umowy najmu zawartej
pomiedzy Calobra Investments Sp. z 0.0. jako Wynajmujgcym a Family Fund 2 Sp. z 0.0. jako Najemcg (spotka
zalezna od Emitenta). Umowa najmu zostata zawarta w dniu 25.11.2019r. a odpowiedzialnos¢ Emitenta jest
ograniczona do kwoty 1.500 tys. zt.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystepuja.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzann albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleinej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci Emitenta.

Na dzien 30.06.2022 r. wartosS¢ postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 1.000 tys. zt.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepuja.

Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujacego przegladu i badania sprawozdania

finansowego.

Podmiot dokonujacy przeglagdu i badania sprawozdania finansowego Spdtka Misters Audytor Adviser
Sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie za 2022 rok w tgcznej kwocie 36 tys. zt netto. Powyzisza kwota nie
obejmuje podatku od towardw i ustug.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent nie odnotowat w pierwszym pdtroczu 2022 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.
Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

W opinii Emitenta na osiggane przez Imperio ASI S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu, gtéwny
wptyw bedg miaty nastepujgce czynniki: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietéw wybranych spétek
portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdlny stan rynku
finansowego, majgcy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Elektronicznie podpisany
Artu r przez Artur Gorski
7 . Data: 2022.09.28
GOrski 14:58:35 +02'00"

Artur Gérski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2022 r.
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